INDUMAD INDUSTRIA MADERERA SA

RUC: 0990658196001
EXPEDIENTE: 40937

INDICE DE NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORMACION GENERAL

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

ACTIVOS FINANCIEROS
INVENTARIOS

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

ACTIVOS DIFERIDOS

PASIVOS FINANCIEROS

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS POR PAGAR A LP
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
CAPITAL DE LOS ACCIONISTAS

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

nN

~N OO b W

10

11

12

13

14

15

16

10

10

11

1

1

12




Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros por el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2018

1.- INFORMACION GENERAL

La compaiiia INDUMAD INDUSTRIA MADERERA S.A. fue constituida, en la ciudad de
Guayaquil, el 25 de octubre del 1983. Su actividad principal es dedicarse a la siembra,
industrializacion y comercializacién de madera, pudiendo ademas, ejecutar toda clase de
actos o contratos relacionados con este objeto.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron
preparados de acuerdo con NIIF.
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Administracion de la Compariia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el objeto de
definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que
involucran mavor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros, son descritos mas adelante. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de
la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Base de presentacién

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF (IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus snglas en Inglés) las cuales mciuyen las Normas Intemacmnales de Contablildad
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(Nlb) y oS pronunciamlemos ael Comite ae mterpretacuones (umn- y SiC por sus srguas
en Inglés).

Moneda funcional
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Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde
opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La compaiiia reconoce sus ingresos por la venta de productos relacionados con su
actividad principal, a través del método devengado. Los gastos se registran en el momento
que se incurren.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la produccién y venta al por mayor
de productos de madera se reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su

2



propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la
venta cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

Propiedades, Planta y Equipo

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y
equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que
haya sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
imporie en iibros, en 10do momenio, no difiera significativamente dei que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Normalmente, el valor razonable de los terrenos y edificios se determinara a partir de la
evidencia basada en el mercado mediante una tasacion, realizada habitualmente por
tasadores cualificados profesionalmente. El valor razonable de los elementos de planta y
equipo sera habitualmente su valor de mercado, determinado mediante una tasacion.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al modelo de revaluacion.
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valores razonables de los elementos de propiedades, planta y equrpo que se estén
revaluando. Cuando el valor razonable del activo revaluado difiera significativamente de su
importe en libros, sera necesaria una nueva revaluacion.

Si se revalia un elemento de proptedades planta y equmo se revaluaran también todos
los elementos que pertenezcan a la misma clase de activos.

Una clase de elementos pertenecientes a propiedades, planta y equipo es un conjunto de
activos de similar naturaleza y uso en las operaciones de una entidad. Los siguientes son
ejemplos de clases separadas:

Terrenos;

Terrenos y edificios;
Maquinaria;
Vehiculos de motor;
Mobiliario y enseres y

EqQuipo de oficina.
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Los elementos pertenecientes a una clase, de las que componen las propiedades, planta y
equipo, se revaluaran simultaneamente con el fin de evitar revaluaciones selectivas, y para
evitar la inclusion en los estados financieros de partidas que serian una mezcla de costos
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revaluada de forma periddica, siempre que la revaluacion de esa clase se realice en un
intervalo corto de tiempo y que los valores se mantengan constantemente actualizados.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida dtil estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion
de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:



Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Edificios (Bodegas) 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Instaiaciones 10%
Vehiculo 20%
Equipos de computacion 33%
Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio
ponderado.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperabie estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
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venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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(o grupo de actwos relac;onados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes

de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si e><|ste alguna ev:dencua objetlva de que no vayan a ser recuperables. Si
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Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses.

Sobreqiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros.
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Estan registrados, con cargo a los resultados del periodo. Los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados requieren que los gastos acumulados incluidos los beneficios
sociales sean registrados sobre la base del devengado.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades
De acuerdo con la disposicién del Régimen Laboral Ecuatoriano en su Art. 97 parrafo 2°,

determinan que las Sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad obtenida
en el ejercicio econémico que corresponda.

Provisién para Impuesto a la Renta

Es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a la utilidad gravable y cargada a los
resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las
d;sposm:lones tnbutanas wgentes establecen que la tasa corporat;va de impuesto a la renta
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sera Qel Z2% sopre ias uuiigages gravames (19% SI las uuildages son reinvertaas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).
Estados financieros comparativos

Los estados financieros del ejercicio econdmico 2018 estan presentados en forma
comparativa con el ejercicio econémico 2017 conforme lo requiere la NIIF.

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un resumen del Efectivo y Equivalentes de Efectivo, al 31 de diciembre del
2018:

Saldos _al Saldos al
31-12-2018 31-12-2017
(Expresado en US Délares)
Caja General 2,716 1
Bancos 54,879 21,232

Tatal: 57.594 21.233
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Corresponde al efectivo disponible en Caja General, seg(n arqueos, y estados de cuentas
bancarias y conciliaciones respectivas.

4.- ACTIVOS FINANCIEROS
Ei siguiente es un resumen de los Activos Financieros, al 31 de diciembre del 2018:
Saldos _al _31- Saldos al 31-

12-2018 12-2017
(Expresado en US Dolares)

Clientes del Exterior (1) 31,726 84,499
Clientes locales (2) 59,893 19,022
Anticipos a Proveedores de madera (3) 301 9,795
Trabajadores y empleados (4) 5,954 4,880
Otras cuentas por cobrar -
Anticpos por iquidar {35) 65,889 63,897
Total: 163,762 182,093

(1) Las cuentas por Cobrar Clientes del Exterior estan representadas por facturas,
cuyos créditos fueron concedidos durante el periodo 2018, estos mismos se
presentan a valor razonable de acuerdo a la NIC 32 y NIC 39.

(2) Las cuentas por Cobrar Clientes Locales estan representadas por facturas, cuyos
créditos fueron concedidos durante el periodo 2018, estos mismos se presentan a
valor razonable de acuerdo a la NIC 32 y NIC 39.

(3) Las cuentas Anticipos a proveedores de madera esta representado por entrega de
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(4) Las cuentas Trabajadores y empleados esta representado por préstamos a personal
de empleados y obreros.

(5) La cuenta Anticipo por liquidar corresponde a valores pendiente de liquidar.

5.- INVENTARIOS
El siguiente es un resumen de Inventarios, al 31 de diciembre del 2018:

Saldos al 31- Saldos_al
12-2018 31-12-2017
(Expresado cn US Dolares)

Prodictos Termimdos (1) 447,571 417.193

Productos en Proceso (1) 271,969 218,674
Materia Prma (1) 32,881 37,663
Otros mventarios 28,436 20,044
Suministros y repuestos 94 251 40,441
Subtotal (1) 875,107 743,013
Importaciones en Transito (2) 19,894 547
Total: ! 895.000 743.560




1) Los Inventarios estan representados por productos de maderas en sus etapas, e
implementos relacionados con la actividad ordinaria de la compaiiia.

2) Este valor constituye el saldo de importaciones en transito al cierre del presente
ejercicio econémico.

6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre del
2018:

Saldos al 31- Saldos al
12-2018  31-12-2017

(Dolares)
Retencion en la Fuente Impuesto a la Renta (1) 100,491 96,136
Anticipo Impuesto a la Renta (2) 212,216 195,993
Credtto tributario IVA (3) 207,697 208,244
Total: 520,405 500,373

(1) Corresponde a retenciones de impuesto a la Renta realizadas por clientes.

(2) Corresponde a anticipos de impuesto a la renta determinados en el presente
ejercicio.

(3) Corresponde a crédito tributario por adquisiciones de bienes y servicios.

7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un resumen de Propiedades, Planta y Equipo, al 31 de Diciembre del 2018:

SALDO SALDO

31-dic-17 Adiciones Reclasific. 31-dic-18
Terrenos 560,000 - - 560,000
Edificios 1,578,602 - - 1,578,602
Maquinarias y Equipos 1,504,891 e : 1,504,891
Muebles v Equipos de Oficina 21,041 1.515 - 22,556
Equipos de Computacion 22,408 1.511 - 23,919
Vehiculos 81,109 - - 81.109
Obras en proceso 10,616 13,932 - 24,548
Otros detvos mos 37,164 1,306 - 38.470
Total Costa 3,815,831 18,264 - 3,834,094
(-) Deprecicion Acumulada (1.,048,184) (52,932) - (1,101,116)
Totak 2,767,647 (34,668) - 2,732,979




Dura!nt_e el ejercicio econémico del 2018, la compaiiia realizo compras de activos fijos para
maximizar sus operaciones, la adquisicion de los bienes se registré a precio de costo.

8.- ACTIVOS DIFERIDOS

El siguiente es un resumen de Activos Diferidos al 31 de Diciembre del 2018:
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Otros proyectos (2)

Otros diferidos (3)
Depositos en garantia (4)

(-) Amortizacion Acumulada
Total:

Saldos al 31- Saldos al 31-

12-2018 12-2017
TH £721 00 280
291 00,307
2,835 2,835
5,378 4,668
1,226 1,226
(33.475) (33.475)
55,495 63,613

(1) La cuenta Gastos diferidos y pre operacionales esta representado por gastos del
giro del negocio los mismo que se difieren de acuerdo a su uso.

(2) La cuentas Otros proyectos esta representado por plantaciones en las zonas de

Santo Domingo

(3) La cuenta Oftros diferidos estd representada por reparaciones mayores a

maaquinarias

(4) La cuenta Depésitos en garantia corresponde a la Empresa eléctrica

9.- PASIVOS FINANCIEROS

El siguiente es un resumen de los Pasivos Financieros al 31 de diciembre del 2018:

Anticipo de Clientes (1)

Cuentas Por Pagar madereros (2)
Cuentas Por Pagar Proveedores (3)
Otras cuentas por pagar (4)
Instituciones financieras por pagar (5)

Total:

(1) La cuenta Anticipo de clientes locales
nuestro clientes

Saldos al _ Saldos al
31-12-2018 31-12-2017

7,942 29,081
1,990 8.204
84,102 118,725
115,675 77.890
151.753 6.240
361,462 240,140

estét representado por entrega que hacen



(2) La cuenta por pagar Madereros esta representado por valores pendientes de pago
por la compra de materia prima.

(3) La cuenta Proveedores esta representado por cuentas por pagar por las compras
de materiales y suministros varios.

(4) Otras cuentas por pagar esta representada por compras de madera reclasificada
(5) Corresponde a obligaciones con instituciones financieras locales y del exterior,

relacionados con la obligacion contraida con Banco Laad América NV, pagaderos
trimestralmente.

El siguiente es un resumen de Otras Obligaciones Corrientes, al 31 de Diciembre del 2018:

10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Saldos al 31- Saldos al 31-

12-2018 12-2017
Impuesto a la renta por Pagar del ejercicio (1) 25,396 18,832
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (2) 8,564 6,064
Beneficios de ley a empleados (3) 19,820 26,702
Participacion trabajadores por pagar 3,357 3.544
Total: 57,138 55,142

(1) Este valor corresponde a Impuesto a la renta por pagar.

(2) Este valor corresponde a obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.
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(3) Corresponae a BENeTicios SOCIaies reiacionados con I0s empieados ae ia compania.

11.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS Y OTROS

El siguiente es ‘u‘n resumen de Préstamos de accionistas y otras cuentas por pagar, al 31
de Diciembre del 2018:



Saldos al Saldos al
31-12-2018 31-12-2017

(Dolares)
Anticipos de Clentes del Exterior 222 901 384,209
Aide Financiere Corparation * 1,586,419 1,285,737
Otras Cuentas por Pagar 11,620 6,331
Total: 1,820,940 1,686,277

* Corresponde a préstamos de accionistas otorgados desde el 2004 para capital de trabajo
de la empresa y no generan intereses. En el 2015 con la venta de las acciones de
Caribeam surge Aide Financiere Corparation como nuevo acreedor. EI incremento se debe

a reclasificacion de saldos de anticipos Caribeam.

12.- INSTITUCIONES FINANCIERAS POR PAGAR A LP

El siguiente es un resumen de obligaciones con instituciones ARG QAN RGAL A QL
plazo, al 31 de Diciembre del 2018:

Saldos al Saldos al
31-12-2018 31-12-2017
(Ddélares)
Banco Laad America 7 afios 462,000 554,000
Total: _ 462,000 554,000

Comprende un saldo de préstamo obtenido con el Banco Laad América por US$700.000,
tipo reestructurado a siete afios, cuya tasa de interés es del 12%, con fecha de concesion

es 28 de septiembre del 2011

13.- OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de los Otros Pasivos no Corrientes, al 31 de Diciembre del
2018:
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Saldos al 31- Saldos al _31-

12-2018 12-2017
(Dolares)
Prestamos de accionistas y otros (1) 798,478 858,478
Beneficios a Empleados L/P (2) 72,207 44,549
Total: 870,686 903,027

(1) Estas obligaciones a los accionistas de la compafiia no generan interés y no tienen
fecha definida de vencimiento, sin embargo. la cancelacion de dichos valores se las

realiza por convenio mutuo.
(2) Corresponde a la provision por jubilacion y desahucio de empleados.

14.- C CCl

Al 31 de Diciembre del 2018 el Capital Social esta constituido por 30.000 acciones,
suscritas al valor nominal de US$.10.00 cada una, cuyo detalle se muestra a continuacién:

Saldos al 31- Saldos al 31-

17 YnN1Q 17 177
P T Ar g L e A W
(Dolares)
Fundacion Cuebas Pérez 150,000 150,000
Fundacion Pacific Starwoods 147,000 147,000
Jose Antomino Saenz Fermandez 3.000 3,000
Tantals TN NN TN NN
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15.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

El siguiente es un resumen de los ingresos, menos costos y gastos de la compaiiia, al 31
de Diciembre de 2018:

Saldos _al
31-12-2018
(Doélares)
Ventas Netas (1) 1,527,473
Costo de Ventas (2) (1,185,220)
Gastos de operacion y otros (2) (319.871)
Utilidad (Pé rdida) Antes de Participacion de Trabajadores
e Impuesto a la Renta 22,382

1) Las ventas se encuentran soportadas con respectivas facturacion a clientes.

2) Los gastos de operacion, se encuentran concentrados en sueldos y beneficios
sociales, gastos de depreciacién, luz y fuerza motriz los cuales se encuentran
adecuadamente sustentados con planillas de pagos y aportaciones al Seguros



Social y facturas autorizadas por el Servicios de Rentas Internas, las cuales

sustentas los respectivos costos y gastos; otros ingresos productos de reclamos a
entidades gubernamentales.

16.- FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Empresa (Directorio) en Enero 30 del 2019 y fueron

presentados a los Accionistas para su aprobacién, el 25 de Marzo del mismo afo, los
estados financieros fueron aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente,

%

C.C. 1303404204 682780001
JUANITA DEL PILAR REYES CHAVEZ ING. HECTOR PEREZ G.
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR




