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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, 12 de abril del 2018
A los Accionistas de
INDUMAD INDUSTRIA MADERERA S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUMAD INDUSTRIA
MADERERA S.A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 vy los correspondientes estado de resultados integral, de cambios en la posicién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas exmtl;vas.

En nuestra opinién, excepto por los pos:hlas efectos de los asuntos descritos en la seccién
Fundamentos de la Opinién Calﬁczdg,”'}_pg"estados financieros adjuntos son consistentes,
en todos los aspectos matedales, la situacién financiera de INDUMAD INDUSTRIA
MADERERA S.A. al 31 de dic re de 2016, los resuitados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y*m'ﬂ'ujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vy
disposiciones y msoludoms ‘establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Fundamentos de la opln@

Nuestra auditoria fue efectuiﬂl de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds
adelante en este informe en la seccién Anexo A “Responsabilidades del auditor en relacién
con la aud:ton’a d; Ios estados financieros”. Somos mdependienm de INDUMAD
., de acuerdo con el Codigo de ética narl profesionales de

e Al 31 de diciembre de 2017,:--“0’.?1‘-%65 respu&stas a nuestras solicitudes de
confirmacién enviadas a Cuentas por Cobrar por US$ 91.519; Proveedores
Extranjeros por US$ 382.822, Partes Relacionadas por Pagar US$ 858.478. Debido
a estas circunstancias, no nos fue factible determinar los posibles efectos en los
estados financieros adjuntos.

e« Al 31 de diciembre de 2017, no hemos obtenido suficiente evidencia relevante y
competente respecto a las provisiones por jubilacion patronal y desahucio por US$
44.549. y por la naturaleza de los registros no hemos podido satisfacernos
mediante procedimientos alternos de auditoria.




Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS
Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar
una opinién por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administraciéon es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y puuntadﬂn consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de repr erréneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones conttablesque sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados ﬂmnueros, la Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad d& m INDUSTRIA MADERERA S.A., de continuar
como empresa en o, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la emprm en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funaonam;em(hﬁétesls de negocio en marcha) excepto si la direccién tiene
la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. '

Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supervisién del
proceso de informacién ﬂn%m de la Compafifa.

Otros asuntos . DS

= |los estados financieros de INDUMAD INDUSTRIA mllERA S.A.,
oorrespundim ‘al periodo terminado al 31 de dmnlwe del 2016 fueron
auditados por otro u&rm;ependnente que expreso una opinién con salvedades
sobre didmsm ancieros _M*ﬂbﬁldﬁ 2017.

e« El informe de wmpﬁmm ibutario de rNDUMAD INDUSTRIA MADERERA
S.A., al 31 de diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas
Internas, se emite por separado.

fﬁwﬁmézg’.ﬂw@-ﬁq B4

GroupCamp S.A.
SC-RNAE 1065
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AUDITORES EXT ERNOS

ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, yl qned fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas,
la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento ;ﬁl oontm! ‘interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos l!a ‘auditoria que sean adecuados en funcibn de las
circunstancias y no con Ia ﬂnaildad de expresar una opinién sobre la eficacia de control
interno de la entidad.

Evaluamos lo ademadodtias politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones eontabtetgp correspondiente informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable
de empresa en fundona%to y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe ¢ '© no_una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que puedenmmmcaﬁvassom la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
0, si dichas revaladnnu mmaﬂecuadas, que expresmm opinién modificada.

on ‘basan e ia obtenida hasta la fecha
de nuestro mformedem Slnm hadm o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compnﬁhdﬁedeurmmpmsa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién globa!, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacién de la
auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacién con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables
del gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién o, en circunstancias
extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las
consecuencias adverm de hacerlo superaran los beneficios de interés pblico de
la misma.




INDUMAD INDUSTRIA MADERERA S.A.
ESTADO DE SITUACIE;N FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En Délares Americanos

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 S 21,233 11,281
Documentos y Cuentas por Cobrar 5 182,639 213,360
Inventarios 6 743,013 987,389
Activos Por Impuestos Corrientes 7 500,373 494 994
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,447,258 1,707,024
ACTIVO NO CORRIENTE
No Depreciable 8
Terrenos 560,000 728,000
Depreciable
Edificios 1,578,602 1,577,717
Maquinarias y Equipo 1,504,891 1,436,368
Construcciones en Curso 10,616 8.090
Muebles y Enseres 21,041 19,057
Equipos de Computo 22.408 21413
Vehiculos 81,109 81,109
Otras Propiedades, Planta y Equipo 37,164 36,105
Total Costo 3,815,831 3,907,859
Menos Depreciacion Acumulada -1,048,184 -980,610
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 2,767,647 2,927,249
Intangibles 97,088 136,818
Menos Amortizacion 9 -33,475 -33,475
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2,831,260 3,030,593
TOTAL ACTIVO $ 4278518 4,737,617
_—< i/
/ I’ -
ANITA REYES ING. HECTQOR PEREZ

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR

Las Notas que se acompaiian son parte integrarfte de los Estados Financieros



INDUMAD INDUSTRIA MADERERA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En Délares Americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
PASIVO CORRIENTE

Documentos y Cuentas por Pagar 10 $ 1,939,009 2,056,031
Obligaciones Financieras 11 6,240 13,150
Pasivos Por Impuestos Corrientes 12 - 4,178
Obligaciones Laborales i3 36,310 42,561
Otros Pasivos Corrientes 14 - 425,292
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,981,559 2,541,212
PASIVO LARGO PLAZO

Cuentas y Documentos Por Pagar L/P i5 858,478 918,478
Obligaciones Financieras L/P 16 554,000 600,000
Beneficios a Empleados 17 44,549 3,000
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 1,457,027 1,521,478
TOTAL PASIVOS 3,438,586 4,062,691
PATRIMONIO

Capital Social i8 300,000 300,000
Aporte Futura Capitalizacién

Reservas 333,059 331,493
Resultados Acumulados 43,907 30,102
Resultados del Ejercicio 162,966 13,332
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 839,932 674,926
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 4,278,518 4,737,617

Juanita Reyes
Representante Legal

ING. Hécfor Perez
Contador

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros




INDUMAD INDUSTRIA MADERERA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos

Notas 2017 2016
Ventas Tarifa 12% $ = 822,703
Exportacion de Bienes 1,547,961 846,441
Otros Ingresos 149,179 5
TOTAL INGRESOS 19 1,697,140 1,699,144
COSTO DE VENTAS
(-) Costo de Ventas 20 -1,186,237 -1,339,376
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 510,904 359,768
Gastos Administrativos y Ventas 21 -265,734 -248,703
Gastos Financieros -71,025 -88,722.64
Otros Egresos -1,651 E
TOTAL GASTOS -338,409 -337,425
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES 1754 Heas
(-) 15% Participacién Trabajadores -3,544 -3,351
UTILIDAD/PERDIDA DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES e o 18,982
(-) Impuesto a la Renta 12 -5,037 -3,704
UTILIDAD/PERDIDA DESPUES DE IMPUESTOS 163,913 15,288
(-) Reserva -947 -1,956
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL 162,966 13,332
- /
Juanita ﬁeyes ING. Héctpr Perez
Representante Legal Contador
9

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
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NDUM DUST ADERERA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIV
AL 31 DE DICIEM DEL 20
En Délares Americanos

2,017

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
COBROS PROCEDENTES VENTAS DE BIENES Y PRESTACION DE SERVICIOS 1,727,860
PAGOS A PROVEEDORES POR EL SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS -1,337,207
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO -441,100
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION -50,446
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
ADQUISICIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 92,028
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO 39,731
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 131,759
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
FINANCIACION POR PRESTAMOS A LARGO PLAZO -46,000
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO -25.362
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -71,362
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 9,951
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO 11,281
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO 21,233
Conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de

operacion
Resultado del ejercicio Antes de Participacion de Trabajadores 172,494
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente
en actividades de operacion
(=) Ajuste Patrimonio 474
(-) Impuesto a la Renta -4,418
(-) Participaciéon Trabajadores -3,544
Depreciaciéon y Amortizacion 67,574

Cambios en activos y pasivos de operacién :
(INCREMENTO) DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 25,341
(INCREMENTO) DISMINUCION EN INVENTARIOS 244,376
(INCREMENTO) DISMINUCION EN OTROS ACTIVOS -
INCREMENTO (DISMINUCION) EN CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES -117,022
INCREMENTO (DISMINUCION) EN BENEFICIOS EMPLEADOS -6,251
INCREMENTO (DISMINUCI S ¥ EN OTROS PASIVOS -429,470
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION -50,446

L )

—

T

/Juanifa Reyes ING Hector Perez
Representante Legal ontador

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.




INDUMAD INDUSTRIA MADERERA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

INDUMAD INDUSTRIA MADERERA S.A., fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, el 25 de Octubre de 1983. Su actividad principal es dedicarse a la
siembra, industrializaciéon y comercializacién de madera, pudiendo ademas,
ejecutar toda clases de actos o contratos relacionado con este objeto.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF-
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el
Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparaciéon - Los estados financieros de INDUMAD
INDUSTRIA MADERERA S.A., han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por es IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en el Ecuador y representan la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

2.4 Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha; a pesar
que la empresa no ha llegado a su punto de equilibrio por cuanto a
los servicios relacionados con la actividad agricola se siguen
prestando. Por tanto, no se incluyen ajustes relacionados con la
realizacion de activos o la cancelacidon de pasivos que pudieran ser
necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el futuro
mediato.

2.5 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicién al momento del reconocimiento - El saldo de
‘propiedad planta y equipo comprende el precio neto de adquisicion,
y los gastos y costos de ubicacion del activo en condiciones

¢ operativas.

2.5.2 Método de depreciaciones y vidas atiles - El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia (gasto diferido) de
acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas permitidas por
la Legislacién tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a
la vida util de los activos. A continuacién, se presentan las principales
partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles usadas en
el calculo de la depreciacién:

12




2.6

Vida util nos

Clases
Edificios 20 - 60
Instalaciones 10 - 20
Obras de infraestructura 10 - 30
Maquinarias y equipos 10 - 30
\(ehiculos > - 19
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3 =3
Equipos de comunicacién 10

Impuestos — La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI, art. 37)
dispone que la empresa debe pagar el 22% de Impuesto a la Renta
sobre la Base Imponible del 2017 (Ingresos Gravados menos Gastos
Deducibles, menos participacion laboral sobre los resultados). La
misma Ley (art.41) establece el sistema de Anticipos de este
Impuesto que se auto determinan en la declaracién del ejercicio
anterior (2016) y se pagan en los meses de Julio y Septiembre del
ejercicio corriente (2017). En el caso de la empresa, el Anticipo de
Impuesto a la Renta determinado del afio anterior (2016), es superior
al Impuesto Causado del afio corriente (2017), por lo que dicho
Anticipo se considerara como Impuesto Definitivo. La empresa no
ha registrado provisiones o ajustes que puedan, eventualmente,
generar Impuestos Diferidos para los ejercicios posteriores.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)

registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso

2.7

2.8

o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado. La Compafia no posee impuestos diferidos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligaciéon, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. El importe
reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final
de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos — Jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. ;




Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del ano en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo. La empresa no ha realizado esta provision en
concordancia con la Seccién 28 de la NIIF Pymes.

2.9 Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorias efectivo y cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquieren los
instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.9.1 Efectivo y bancos - Incluye los saldos de caja y efectivo
disponible en bancos locales y del exterior.

2.9.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; las cuales son
registradas a su valor razonable.

2.10 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican
como pasivos corrientes a menos que la Compania tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.,

2.10.1 Préstamos y cuentas por pagar — Los préstamos y cuentas por
pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y cuentas por pagar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.10.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compafia da de
" " baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.11 Reconocimiento de Ingresos — Los Ingresos se reconocen
cuando se ha emitido la Factura correspondiente a la prestacion de
servicios agricolas u otros a fines.

2.12 Reconocimiento de Costos — Los costos se reconocen cuando
el servicio o los bienes han sido recibidos, independientemente de su
fecha de pago. Los principales costos de la empresa lo constituyen la
mano de obra, los insumos dgricolas y otros gastos de
mantenimiento.




2.13 Participaciéon de trabajadores sobre los Resultados de la
Empresa
- De conformidad con el Codigo del Trabajo, la empresa debe
pagar, al personal en relacion de dependencia, el 15% de las
utilidades brutas en concepto de la Participacién Laboral de que trata
el referido Codigo. Dicho pago deberd hacerse hasta el mes de Abril
del 2018.

2.14 Transacciones con partes Relacionadas - La legislacion
tributaria obliga a presentar, al Servicio de Rentas Internas (SRI), el
ANEXO de Operaciones con Partes Relacionadas, cuando el monto
anual de las transacciones entre dichas partes, supera los US$3
Millones. Entre otras condiciones, se consideran "Partes
Relacionadas" a las sociedades donde una misma persona natural,
participa, directa o indirectamente, en la administracién de las
mismas. A pesar de que la empresa mantiene operaciones
(préstamos recibidos) con su accionista mayoritario del exterior
(ACPC), no tiene la obligacion de presentar el referido anexo debido
a que el monto anual de tales transacciones no supera el limite
establecido.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de lo es estados financieros.
En opinién de la Administracién, tales afirmaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base
regular. Los efectos de los cambios en estimaciones contables
surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta efectiva y equivalente a efectivo es como

sigue:

2017 2016

- uss uss
CAJA GENERAL - 260
CAJA CHICA COMPRA JULIO PALMA 1 334
BANCO PACIFICO CTA. CTE. 502726-8 2,635 306
BANCO PICHINCHA CTA.CTE .3426954104 1,031 =
BANCO PICHINCHA C.A. CTA. CTE. 3488641904 17,566 10,381
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE 21,233 11,281




5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es como

sigue:
2017 2016
uUss uss
CLIENTES DEL EXTERIOR 84,499 98,030
CLIENTES LOCALES (a) 19,022 16,271
POR COBRAR TRABAJADORES Y EMPLEADOS 4,880 2,809
ANTICIPOS A PROVEEDORES DE MADERA 9,795 5,800
CUENTAS Y ANTICIPOS POR LIQUIDAR 63,897 77,549
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 546.5 12,901
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
COBRAR 182,639 213,360

(a) Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta clientes locales incluyen $10,997 con

partes relacionadas (ver nota 20).
6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta inventarios es como sigue:

2017 2016

uUss Uss
INVENTARIO COMPRA MATERIA PRIMA 37,663 20,834
INVENTARIO PRODUCTOS EN PROCESO 202,312 319,471
COSTOS DE TRANSF.Y OTROS SERVICIOS 16,362 118,878
INVENTARIOS PRODUCTOS EN TERMINADOS 417,193 417,781
OTROS INVENTARIOS 17,871 77,093
SUMINISTROS Y REPUESTOS 40,441 33,332
INV. RPTOS Y ACCESORIOS LAQUEAD 11,173 =
TOTAL 743,013 987,389

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta activos por impuestos corrientes es como

sigue:

2017 2016

uUss uss
RETENCION EN LA FUENTE IMPUESTO A LA RENTA 46,362 92,014
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 195,993 180,510
CREDITO TRIBUTARIO IVA 158,157 222,470
IVA RETENIDO 50,088 -
ISD ' 49,773 -
TOTAL 500,373 494,994
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8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017, |la cuenta propiedad, planta y equipo es como sigue:

< SALDO AL AJUSTES Y/O SALDO AL %

DESCRIPCION | 5, /12,2016 | APICIONES  prcI ASIFICACIONES 31/12/2017 | DEPRECIACION
NO
DEPRECIABLE
Terrenos 728,000 -168,000 560,000
DEPRECIABLE
Edificios 1,577,717 885 1,578,602 20%
gaq.”'”a”as Y 1,436,368 68,522 . 1,504,891 10%

quipo
Construcciones o
el 8,090 2,526 10,616 20%
Muebles y B o
Lissnion 19,057 1,984 21,041 10%
Equipos de ) 4
Chereito 21,413 996 22,408 33%
Vehiculos 81,109 - ; 81,109 20%
Otras
Propiedades, 36,105 - - 37,164 10%
Planta y Equipo
SUBTOTAL 3,907,859 = . 3,815,831
Depreciacion i g i 3
i 980,610 67,574 1,048,184
TOTAL 2,927,249 -67,574 = 2,767,647

9.INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

2017 2016

uUss Uss
INTANGIBLES 97,088 136,818
AMORTIZACION ACUMULADA -33,475 -33,475
TOTAL 63,613 103,343
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10.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

2017 2016
Uss$ uss
ANTICIPOS DE CLIENTES LOCALES 29,081 313,353
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (a) 1,686,277 1,509,199
CUENTAS POR PAGAR MADEREROS 8,204 65,985
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 118,725 89,148
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 18,832 -
REMUNERACIONES POR PAGAR 636 -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 77,255 78,346
TOTAL 1,939,009 2,056,031

(a) Al 31 de diciembre del 2017 los documentos y cuentas por pagar son como

sigue:

2017

Us$
FERRETERIA MADERAS 3C INC. 5,350
GRUPO GARNICA PLYWOOD S.L 981
AIDE FINANCIERE CORPORATION 1,295,737
CARIBBEAM LUMBER 382,822
TESORO EN MADERAS INC 1,387
TOTAL 1,686,277

11.0BLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

2017 2016

uUss uUss
INTERESES POR PAGAR (a) 6,240 13,150
TOTAL 6,240 13,150

(a) Corresponde a intereses del exterior, con la institucién financiera Banco LAAD
Ameérica NV.

12.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
uUss uUss
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR (a) = 4,178

TOTAL - 4,178




(a) Al 31 de diciembre la empresa no ha provisionado el impuesto a la renta que
correponde al anticipo del impuesto a la renta. Un detalle de la conciliacon
tributaria se muestra a continuacion:

2017
Utilidad antes de impuestos 20,083
Mas/menos partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 2,815
Base imponible 22,898
Impuesto causado 5,037
Anticipo minimo 27,778
Provision para impuesto corriente 27,778

13.0BLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta Obligaciones Laborales es como sigue:

2017 2016

U$D U$D
OBLIGACIONES CON EL IESS 6,064 7,676
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 26,702 31,534
PARTICIPACION A TRABAJADORES 3,544 3,351
TOTAL 36,310 42,561

14.0TROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta Otros Pasivos Corrientes es como sigue:

2017 2016

U$D uU$D
ANTICIPOS VARIOS 2 313,353
OTROS ANTICIPOS - 111,939
TOTAL - 425,292

15.DOCUMENTOS POR PAGARL/P

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta Documentos por Pagar L/P es como sigue:

2017 2016

uUss$ uss
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR L/P (a) 858,478 918,478
TOTAL 858,478 918,478

(a) Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta de documentos y cuentas por pagar L/P incluyen
USS 858,478 con partes relacionadas (vease nota 20).




16.0BLIGACIONES FINACIERAS L/P

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta Obligaciones Financieras L/P es como sigue:

No. Fecha de Fecha de T:sa ’ No Saldo al
€  Corriente :
- i o ; . corriente 31/12/2017
Operacion Inicio vencimiento interes
Banco LAAD 31/10/2016 31/07/2023 9.00% = 554,000 554,000
Total = 554,000 554,000

17.BENEFICIOS A EMPLEADOS L/P

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta Beneficios a Empleados L/P es como sigue:

2017 2016

U$D Us$D
BENEFICIOS A EMPLEADOS 44,549 3,000
TOTAL 44,549 3,000

b. Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinada
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utiidad o pérdida del periodo. La empresa ha realizado estd provisibn en
concordancia con la Seccién 28 de la NIIF Pymes. La Compafiia no ha realizado las
provisiones correspondientes del periodo en base a un profesional calificado.

19.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

19.1 CAPITAL SOCIAL.- Esta representado por un capital suscrito y pagado de US$
300,000 délares, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1
cada-una. El capital podra ser aumentado por resolucién de la Junta General de
Accionistas.

19.2 RESERVA LEGAL.- La ley de compafiias require que por lo menos el 10% de la
utilidad annual sea apropiada como reserve legal hasta que esta como minimo
alcance 50% del capital social. Esta reserve no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.




20.PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas corto plazo

Las cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre de 2017 son como sigue:

2017

Us$
DISMAC S.A. 10,997
TOTAL 10,997

Las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2017 son como sigue:

2017

USS
DISMAC S.A. 21,447
DETALLES EN MADERA 3C 50,349
TOTAL 1,697,140

(b)Saldos con partes relacionadas largo plazo

Las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2017 son como sigue:

2017
uss
DETALLE EN MADERA 3C 858,478
TOTAL 858,478
21.VENTAS
Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta ventas es como sigue:
2017 2016
uss uss
VENTAS TARIFA 12% - 852,703
VENTAS DE EXPORTACION 1,547,961 846,441
OTROS INGRESQOS 149,179 -
TOTAL 1,697,140 1,699,144




22.COSTOS DE VENTAS

La cuenta Costos de Ventas al 31 de Diciembre de 2017 son como sigue:

2017 2016

USS USS
COMPRAS EN LA ZONA DE ESMERALDAS 302,899 314,859
COMPRA DE BALSA 101,593 369,638
SUBCENTRO DE SECADORES 76,616 86,303
SUBCENTRO DE BALSA 80,251 359
OTROS 624,877 568.217
TOTAL 1,186,237 1,339,376

23.GASTOS OPERACIONALES

La cuenta gastos operacionales al 31 de Diciembre de 2017 son como sigue:

2017

Us$
GASTOS DE VENTAS 33,362
GASTOS ADMINISTRATIVOS 232,371
GASTOS FINANCIEROS 71,025
EGRESOS NO DEDUCIBLES 1,651
TOTAL 338,409

24.INSTRUMENTOS FINANCIEROS
24.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas significativa o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

24.1.1 Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaifiia.

24.1.2 Riesgo de Liquidez - La Administracién de la Compaiiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de la liquidez. La administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de
manera que esta pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafia.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando continuamente
los flujos de efectivo y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

24.1.3 Riesgo de Capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar operando como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

(3]
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25.CONTIGENTES

Nuestra revision no identificé contingentes que puedan afectar significativamente los
Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017.

26.CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestiéon, una guia en relacién a como
contabilizar la adquisicion de una participacién en una operacién conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

NIIF 9 “"Instrumentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y pasivos
financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos ni
pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias esperadas
sobre los activos financieros medidas al costo amortizado.

NIIF 15 "Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto
aquellos que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro
instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuédndo reconocer el ingreso,
estos son:
1. Identificar el contrato con el cliente
Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad sobre
la contraprestacion de bienes y/o servicios.
2. Identificar la obligacién de desempefio del contrato

Define como obligacién de desempefo, las promesas que una entidad necesita
cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones de desempeno
contempla el contrato para considerarlos en la evaluacion del reconocimiento del
ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad espera
recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion.




4. Asignacion de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio en el
contrato

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la entidad
asigne un preciode la transaccion a cada obligacion de desempefo (a cada bien
o servicio que sean distintos) por un importe que represente la parte de la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de transferir
los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de Desempefio

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos asuntos que surgen al determinar
cuando y como reconocer los ingresos.

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del
2018 o después, y se permite su aplicacioén anticipada.

NIIF 16 “"Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del
2019, se permite también su aplicacién anticipada en entidades que hayan adoptado la
aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:
- NIC 17 Arrendamiento
- NIC4 Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento
- SIC15 Arrendamientos operativos incentivos
- SIC27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la firma
legal de un arrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “"Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del
2021, se permite la aplicacion anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15
anteriormente a la aplicacion de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente de tipo
de entidades que los emitan.

27.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisiéon de los estados financieros
(abril 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




