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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:
INDUMAD, INDUSTRIA MADERERA §.A.

1. Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian de INDUMAD, INDUSTRIA
MADERERA S. A. (En adelante la Compafiia), los cuales comprenden el Estado dc
Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los Estados de Resultados Integrales, de
Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumnen de politicas de contabilidad sigmficativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener ¢l
control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea por
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAAS). Esas normas requicren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de
representaciones erroncas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error. o
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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compatfiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

7. Dejamos constancia que la Auditoria Externa a los Estados Financieros de INDUMAD,
INDUSTRIA MADERERA S.A., al afio 2014, no fue realizada por nuestra institucion.

Opinidn

En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INDUMAD, INDUSTRIA MADERERA 5. A.
al 31 de Diciembre del 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el ano terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Guayaquil, 18 de Abril del 2016,
Pouuos 3 Asee~ Lo ‘Wﬁ /
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NDUMAD, INDUSTRIA MADERERA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015.

(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA/BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CREDITOS TRIBUTARIOS VARIOS
INVEMTARIOS

PAGOS ANTICIPADOS
IMPORTACIONES EN TRANSITO
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FLJO
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
(-) DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FLIO

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
OTROS ACTIVOS

(-) AMORTIZACION ACUMULADA
DS NO CORRIENTES

T

JOSK SAENZ FERNANDEZ
Representante Legal

NOTAS

(NOTA 3)
(NOTA 4)

{(NOTA5)

(NOTA 6)

(NOTA 7)

2015 2014
4.139.61 225974
102.316,29 220.016,55
216.096,70 0,00
495.695 32 0,00
932.886.07 799.773.25
(AL 62051141
(.00 .00
1.751.153,99 1.642.560.95

3.905.882,81
925.206.28

3.882.626.88
-BUS. 21618

2.980.676,53

J3.077.410,70

190.133.49 306.332,99
-33.474.65 -33.474.65
156,658,584 272.858,34

4.888.489.36

1.992.829,99

ING. HEQT

~tgtador

Ver notas explicativas a los Estados Financieros.
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INDUMAD, INDUSTRIA MADERERA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en ddélares norteamericanos)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

ANTICIPOS DE CLIENTES

CUENTAS POR PAGAR

OBLIGACIONES CON INSTITUC. FCRAS.
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 15%
OBLIGACIONES SOCIALES IESS
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS DE LARGO PLAZO
FRESTAMOS CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

PRESTAMOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
CAPITAL
RESERVAS LEGAL
OTRAS RESERVAS

RESULTADOS ACUM. ADOP. NIIF 1ERA. VEZ

RESULTADOS ACUM.ULADOS EJE. ANT,
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Representante Legal

NOTA 2015 2014
(0.00 34.606.34
0,00 1.236.414,97
16.983.08 105.864,53
(NOTAS)  2.102.269,17 289.122,61
(NOTA 9) 483.021.51 0,00
3.403,08 21.962.23
2.729,74 0,00
.0y 821222
0,00 32.736,71
21.757.41 5.110.91
(NOTA 10) __ 158.996.60 0,00
2.789.160,59 1.734.030,52
524.140.64 546.517,84
918.478.27 2.067.637.24
(NOTA 11)  1.442.61891 2.614.155.08
4.231.779,50  4.348.185,60
(NOTA 12) 300,000,000 0,000,100
(NOTA 13) 16.102.30 14.895,73
(NOTA 14) J13.909.08 13,909 06
(NOTA 15) -88.303,60 -86.303,60
(NOTA 16) 104.143,18 [41.915 68
(NOTA 17) 10.858,92 -37.772.60
656.709,86 644.644,29
4.888.48936.  , 4.992.829.89

ING. HE

Ver notas explicativas a los Estados Financieros.
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INDUMAD, INDUSTRIA MADERERA S.A.
ESTADO DE RIESULTADHS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresados en délares norteamericanos)

2005 2014
INGRESOS
VENTAS LOCALES 912.545,91 831778 45
VENTAS POR EXPORTACION 576.942,90 517.060,34
VENTAS POR SERVICIOS 0,00 89 996 98
TOTAL INGRESOS 1.489.488 81 1.438.835,77
(-) COSTO DE VENTAS -1.185.086.71 -1.212.138.68
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 304.402,10 226.697,09
EGRESOS
(-) GASTOS GENERALES ADMINISTRATIVOS 184.917.03 149.870.72
(-) GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACION 21.519,04 19.520.82
(-) GASTOS FINANCIEROS Y BANCARIOS 76.050.95 91.255,99
(-) OTROS INGRESOS Y (EGRESOS) 3.716.77 3.822.06
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 286.203,81 264.469.59
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE PT 18.198,29 -37.772,50
(-) 15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 2.729,74 0,00
(-) 22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 3.403.08 0,00

1.206.55 0,00

10.858.,92 -37.772.50

Ver notas explicativas a los estados financieros.

Conthdor




*SOJDIDUBLL] SOPRISH SO] B SEATIENAXA SB100 IdA

98" 60L 959 I6'8SR01 09 088" SIEFIFOL 0ET0E91 9606 E1E Drgonane - SNz PP PRI P It

SE0T'1 000 000 0070 ceonT 0o 000 upramdoidy
LO°RSR01 C6'858°01 0070 000 0o 0o 0o BlaN BPIPIS/PEPII
000 09°TLLLE 0o 09°TLL LE- 000 000 000 SelovalAfsuR |
6T+ 09" TLL LE- 09 €0E88- BO"CI6"TH] EL'SORF] 90" 606°CIE 00°'000'008  F10T PP QDI 3P [ ¥ opjes
%10, oaaly pPp I auy "aaly B3] APV IEnEA [ERoy ATIVLAA - OLIIINOD
BI] ATIN
EPIPIa /] TWINDY TINSIY Um0y CJnsay] SEAIISY 104 BAIISIY fende)

(SOUEILIMUEALIOU SAIE[Op U sopesaadyy)
SLOT THA THEWLTIDIA 7d 1t TV SO1D0S SOT Hd OINOWIM LY TA NA SOIHINYD 44 Oavisid
VS VHIHAAVIN YIHLSNANT "aVINNANI




INDUMAD, INDUSTRIA MADERERA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

SALDOS

BALANCE

{En =3
IECREHENTIJ NETO [DISHINUCIED!}L%N_EL‘E FECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES DEL m
FLUJOS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 1892.87.
Clases de cobros por actividades de operacion 117343604

Ciros cobros por actividades de operacion 1,173 436,04

Clases de pagos por actvidades de operacidn =St
l !_!f!:,_'_a_s_e_rl_tradas (sakidas} de efechivo {1.171.536,17)
INCREMENTO (DISMINUCIGON} NETO DE EFECTIVO ¥ EQI..II:W..L.IN'IE: .l..l. EFECTIVO st
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 2.259,74 |

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustas por gasto de geprédidcion y amertizacion

.l'J.!||'=.rr"= par l.'|F.l"-'|=l'.| Por impuesio & i@ HEnts
Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Otros ajustes por partidas distintas al efective

CAMBIDS EM ACTIVOS ¥ PASIVOS;
(Ir!-cc:rnl:-'.lfg_l desminucion en cuertas gor cobrar cllientes
{Incremento) disminucon en mventsrios
[lncreanentn) disminucidn en otros activos

Incramertn (derninucion) en otras ceentas por pagar

g de afectiva

ox procedentes de (utilizades en) actividades de operacian

ING. HE

119.590,10 |

(3 403 08|

(2.728.74)
-1171538 27

s

196, 395 44

-133112 A2




INDUMAD, INDUSTRIA MADERERA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

INDUMAD, INDUSTRIA MADERERA S.A. fue constituida segin escritura publica otorgada
ante el Notario Décimo Sexto del canton de Guayaquil el 25 de Octubre de 1983 Registro
Mercantil del cantdn Guayaquil, domiciliado en el Canton Duran Km 4.5 via Duran- Tambo,
Avenida Tanasa.

Siendo su principal actividad econémica dedicarse a la siembra. industrializacién ¥
comercializacion de madera, pudiendo ademas, ejecutar toda clase de actos o conlratos
relacionados con el objeto social de la compaiia.

2-FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble. en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de América. que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

2.1 Estado de Cumplimiento,

[Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2. Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y presentados en ddlares de Tos Tstados
Unidos de América. la cual es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

Mediante Resolucidn No. 06.Q.ICL-004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el Registro
Oficial No. 348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compaiias resolvié disponer
que las Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento (NIAA) ¥ Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) respectivamente. scan de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a su control ¥ vigilancia para el registro. preparacién v presentacion de
estados financieros a partir del 1 de enero del 2009; decision que fue ratificada con la Resolucién
No ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No 378 de julio 10 del 2008.

De acuerdo a la Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias de
Ecuador en noviembre 20 del 2008 v publicada en el R.O. No 498, resuclve establecer ¢l
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIT) por parte de las compaiiias v entes sujetos al control v vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias: por lo que la entidad aplico obligatoriamente las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2012, considerando como periodo de
transicion el afio 2011,

La Superintendencia de Compaflias emitié en diciembre 23 del 2009, la Resoluciom No
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No 94, mediante el cual se establecio
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un instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios caontables
(NIIF) para las entidades sujetas a su control v vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafias del Ecuador emitio disposiciones
legales sobre los procedimientos para la implementacion v aplicacion de las NIIF, tales como
Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11010 con fecha octubre 11 del 2011 correspondiente a la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (PYMES) para las
compariias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas. También en ese
mismo afio se emitio la Resolucion No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011, relacionada con ¢l destino de los saldos de las cuentas de reservas de capital, reserva por
donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) vy la Norma Internacional de Informacion Financiera para
pequefias y medianas entidades — PYMES, superdvit por valuacion, utilidades de compaiiias
holding y controladas v designacion e informe de peritos.

Mediante Resolucion No SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del 2011, para
normar en la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NTIF)para las PYMES., la utilizacion del valor razonable o revaluacién como costo atribuido. en
¢l caso de los biencs inmuebles.

2.3 Uso de Estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracion de la Institucion efectiie ciertas estimaciones v supuestos contables inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos v
los montos de ingresos v gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parle de lu
Administracion de la Institucion de los hechos actuales. sin embargo, los resultados finales
podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2.4 Activos y Pasivos Financieros

[Los activos v pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete 8 comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasive v son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
0 pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados. los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable v cuvos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Los activos v pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o
al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes. excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera. que se
presentan como activos ¥y pasivos no corrientes.




2.5 Efectivo y Equivalentes en Efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de las cuales dispone la entidad para sus operaciones
regulares ¥ que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo
partidas como caja, depositos bancarios a la vista v de otras instituciones financicras. ¢
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados en efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios, en su valor

(menores de 3 meses)

Para que una inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo. es necesario
que pueda ser facilmente convertible en una determinada cantidad determinada de efectivo
cuando tenga vencimiento proximo.

2.6 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de elaboracion de la obra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. El valor nete realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.  Fl costo de
adquisicion comprende el precio de compra mas todos los costos y gastos relacionados con la
importacién de los inventarios.

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final dcl
periodo. para saber si esta constituye una provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias. que previamente causaron la rebaja. havan dejado de
existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable dehido a un
cambio en las circunstancias economicas. se procede a revertir el valor de la misma.

2.7 Cuentas por Cobrar

Las cuentas v documentos por cobrar a clientes locales. son activos finaneieros no derivados
cuyos cobros son fijos o determinables. que no se negocian en un mercado activo, por lo que la
entidad no tiene la intencion de venderlos inmediatamente o en un future proximo y que no
tienen ricsgos de recuperacion diferentes o su deterioro crediticio.

Se reconocen inicialmente al costo. después de su reconocimiento inicial. las cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado.

Las cuentus por cobrar son importes adeudados por clientes por ventas de servicios de alquiler.
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros.

Se incluyen los Anticipos entregados a los diferentes proveedores de bienes v servicios. con los
cuales se mantiene relacion comercial. con el fin de mantener la operacion

2.8 Provisiin Cuentas Incobrables

Cuando exista evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esla cuenly se
reducira mediante una provision, para efectos de presentacion en estados financieros. Se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas,
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2.9 Créditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacién de valores a favor de la empresa en calidad de
Créditos Iributarios, originados en el cumplimiento de las normativas tributarias; esto es:
anticipos de impuesto a la renta pagados, retenciones de impuestos que les han realizado. tanto
en gjercicios anieriores como en el ejercicio auditado v. los provenientes del IVA pagado en las
compras de bienes v servicios.

2.10 Pagos Anticipados

l.os gasios pagados por anticipados estan representados principalmente por los seguros pagados
por anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisicion v son amortizados de acuerdo
al plazo del contrato del seguro y se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.11Propiedad, Planta y Equipos

Estan contabilizados al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada. Las propiedades
y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los afios de la vida
util estimada, establecido por disposiciones tributarias; esto es, 20 afios para inmuebles ©
edificaciones, 10 afios para maquinarias y equipos, muebles y enseres de oficina. 3 afios para
vehiculos y unidades de transporte v 3 afios para equipos de computacion.

[l costo histérico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente la vida unil
son capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos v
reparaciones que no aumentan o extienden la vida util de los activos son reconocidos
directamente en gastos.

La vida atil y el método de depreciacidn se revisan periodicamente para asegurar que el método
y ¢l periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos
futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la compailia obtenga los beneficios economicos luturos derivados del
mismo ¥ su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

La depreciacién acumulada es el saldo acumulado, a la fecha, de la distribucion sistematica del
importe depreciable de un activo a lo largo de su vida atil. considerando para el efecto el periodo
durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la compaiiia,



COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE ACTIVOS FLJOS

ACTIVOS FLIOS oA e ANPIRES

Inmuebles L= X.l'l‘]!rfn ferrenos ). naves, acronaves 5]

barcagas v similares

Instalaviones. maguinarias. equipos v muebles 10
Vehiculos, equipos de transporte v equipo caminero 20
mavil

Equipos de computo v sofware 33

2.12 Cuentas y Documentos por Pagar

lLas cuentas por pagar son importes adeudados a proveedores de bienes vy servicios, locales, por
transacciones realizadas en el curso normal.

Son obligaciones provenientes, exclusivamente, de las operaciones comerciales de la entidad en
favor de terceros.

5S¢ registran al costo, al momento de la negociacion de la compra de materiales, insumos v
bienes: asi como en el momento de la recepcion de servicios prestados por profesionales. de los
diferentes ramos: necesarios para el proceso productivo.

La Auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores e informacion.
contenidos en las cuentas que han sido objeto de evaluacion. Fste andlisis de auditoria
proporciona un fundamento razonable para expresar una opinion.

Se incluyen, también, las obligaciones tributarias originadas en el cumplimiento de las
normativas, esto es, en calidad de agente de retencidon v percepeion

2.13 Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacjon de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.
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La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar. frente a la autoridad
fiscal. los importes reconocidos en esas partidas: y los activos por impuestos diferidos v los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compafiia tiene la
intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos.

2.14 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccion de los gastos de viaje en el calculo del Impuesto a la Renta se
encuentra en el Art. 10 de la LRTL, numeral 6. que sefiala lo siguiente: "Los gastos de viaje v
estadia necesarios para la generacion del ingreso. que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de wventa que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondiente. No podran exceder del tres por ciento (3%) del ingreso gravado del ejercicio; v.
¢n ¢l caso de sociedades nuevas, la deduccion serd aplicada por la totalidad de estos gastos
durante los dos primeros aftos de operaciones:" el exceso se considerard como gasto no
deducible.

2.15 Gastos de Gestidn

Los gastos de gestién de los administradores de empresas v otros empleados autorizados por
ellas. siempre que correspondan a gastos efectivos, debidamente documentados v que se
hubieren incurride en relacion con el giro ordinario del negocio. como atenciones a clientes,
reuniones con empleados y con accionistas, hasta un maximo equivalente al 2% de los gastos
generales realizados en el ejercicio en curso.

1.16 Impuestos Corrientes v Diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta por pagar
corriente v ¢l gasto de impuesto diferido.

fmpuesm Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables. debido a las partidas de ingresos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia
por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perindo.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacién financiera y los montos
usados para propositos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias temporarias
que se espera gue incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, v cualquicr pérdida o crédito
hiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre
la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes,




El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

2.17 Obligaciones Laborales:
Juhilacidn Patronal — Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo. los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan. de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo. el incremento salarial v las probabilidades de pago de cstos
benelicios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los cases de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagard a los trabajadores
el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Il valor presente de las obligaciones por concepto de beneticios definidos v los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el métado de la
unidad de crédito provectada.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero. décimo cuarto. fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., se reconocen en resultados sobre |a base
del devengado en relacidn con los benetficios legales o contractuales pactados con los empleados.
Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos

beneficios por terminacion no proporcionan beneficios economicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.
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2.18 Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio. la compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgo de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
compaifiia, el resultado de sus operaciones vy su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones la administracion de la compailia ha establecido procedimientos de
informacion para;

ldentificar riesgos tinancieros a los cuales se encuentra expuesta
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

. & & = @9

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la compafiia. su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente eslin
en uso por parte de la compania.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la
compaiiia.

b) Riesgo de Liquidez,

El riesgo de liquidez. corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la compaifiia de manera
que la administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la compafiia, a
corto mediano y a largo plazo.

¢) Riesgo de Capital

La Administracion gestiona su capital para ascgurar que la compafifa estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a traves
de la optimizacion de los pastos, deuda y patrimonio.

2.19 Obligaciones y Provisiones Sociales

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se
consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la sepuridad social,
permisos remunerados, permisos remunerados por enfermedad. incentivos y otras retribuciones
no monetarias como asistencia meédica. vehiculos v bienes o servicios subvencionados o
gratuitos.
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2.20 Préstamos de Accionistas

Incluyve prestamos realizados por los principales accionistas para cubrir la operacién y
principalmente el desarrollo del activo principal de la empresa.

2.21 Pasivo Diferido

Incluye entrega de recursos econdmicos. realizados por los clientes principales, en cahdad de
pagos anticipados en contraparte por la venta de los productos principales de la empresa.

2.22 Capital v Social Suscrito

El Capital Suscrito, es el capital que el socio se compromete a aportar a la sociedad, por lo tanto
la suscripcion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad a cargo del
s0Ci0 suseriplor.

2.23 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando e¢s probable que los beneficios cconomicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. independiente

del momento en gque el papo sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente. sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de articulos de caucho son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la

propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al
momento de la entrega de los hienes.

2.24 Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes. de manera simultianca al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue sc
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.25 Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades. constituidas por ley, por los estatutos. acuerdos de
accionistas o socios para propasitos especificos de salvaguarda econdmica.

2.26 Reserva Legal -

La Ley de Compafias establece una apropiacién obligatoria por lo menos ¢l 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero pucde ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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2,27 Reserva Facultativa
La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.
2.28 Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF. salo
podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo
gjercicio concluido, si las hubiere: utilizado en absorber pérdidas o devuelto a los accionistas en
¢l caso de liguidacion de la Compaiiia.

2.29 Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presenta de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que se
denominara Fstado de Resultados Integral y se ordenard de acuerdo a los gastos segin su
funcion,

2.30 Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo informa acerca de los flujos de efectivo habidos durante el
periodo. clasificandolos por Actividades de Operacidn, de Inversion. v de Financiamiento. Para
informar sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de operacion. se utilizara el Método
Directo.

2.31 Estado de Evolucion del Patrimonio

El Estado de Cambios en ¢l Patrimonio se presenta de forma horizontal de acucrdo a modelo
sugerido por Superintendencia de Compaiiias del Ecuador,

2.32 Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Tos eventos posteriores que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

A partir del 1 de enero de 2015 se emitieron y entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales de informacién financiera:

e Enmienda a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados™, NIIF 12 “Informacién a revelar
sobre participaciones en otras entidades™ y la NIC 27 “Estados financieros separados”.

¢ Enmienda a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion (compensacion de activos
financieros y pasivos financieros)™.

e NIC 36 “Deterioro del valor de los activos (Importe recuperable de activos no financieros)”.
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* Enmicnda a la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicion (Novacion
de derivados v contabilidad de coberturas)”.

e (CINIIF 21 “Gravamenes”.
* Enmienda a la NIIF 13 “Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo™
* Enmienda a la NITF 1 “Concepto de "NIIr vigentes™.

La adopcion de estas normas, segln corresponda, no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia,

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta: Fsta constituido con cargo a los
resultados del afo 2015 a las tasas del 153% v 22% rcspectivamente. de acuerdo con
disposiciones legales.

NOTA 3-EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO.

Los saldos al 31 de Diciembre del 2015 de Caja v Bancos se encuentran conformados de cada
aflo asi como sigue:

Caja/Bancos 4.139.61

Total Caja-Bancos 4.159.61

NOTA 4-CUENTAS Y DOCUMENTOS X COBRAR.

Los saldos al 31 de Diciembre del 2015 de Cuentas por Cobrar, s¢ encuentran conformados de
cada afio asi como sigue:

2015
Cuentas por Cobrar Locales 69.058.39
Cuentas por Cobrar del Exterior 33.257.90
TOTAL 102.316,29
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NOTA 5 -INVENTARIOS

Los saldos al 31 de Diciembre del 2015 de la Cuenta Inventarios se encuentran conformados de

cada afio asi como sigue:

Inventario de Materia Prima

Inventario de Productos en Proceso

Inventario de Suministros v Materiales

Inveniario de Productos Terminados y Mercadetias en almacén
Mercaderias en Transito

Inventario de Repuestos, Herramientas y Accesorios

TOTAL

NOTA 6 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

2015
8.900.95
404.735.49
449.925 61
452.285,53
3.505 44
13.473.05

932.886,07

Los saldos al 31 de Diciembre del 2015 la Cuenta Propiedades. Planta v Equipos s¢ encuentran

conformados de cada afio asi como sigue:
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NOTA 7-0TROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2015 de la Cuenta Otros Activos Intangibles sc encuentran
conformados de cada aiio asi como sigue:

2015
Otros Activos Intangibles 190.133.49
(-} Amortizacién Acumulada -33.474.65
TOTAL 156.658,84

NOTA 8 = PRESTAMOS DE ACCIONISTAS DEL EXTERIOR
ILos saldos al 31 de Diciembre del 2015 de las Cuentas Préstamos de Accionistas del Exterior se
encuentran conformados de cada afio asi como sigue;

2015
Aide Financiere Corporation 1.290.337,93
Caribbeam Lumber afio 2014 661.867.41
Caribbeam Lumber afo 2015 128.000,00
Detalle en madera 22.063.83
TOTAL 2.102.269,17

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR LOCALES
Los saldos al 31 de Diciembre del 2015 de la Cuenta Otras Cuentas por Pagar Locales se
encuentran conformados de cada afio asi como sigue:

Otras Cuentas por Pagar Locales 483.021,51

Total Obligaciones Tributarias 483.021.51

NOTA 10 - CUENTA PROVISIONES
Los saldos al 31 de Diciembre del 2015, de la Cuentas Provisiones, se encuentran conformados
cada afio respectivamente como siguc:

Cuentas Provisiones 158,996,610

Total Dividendos por Pagar 158.996,60

NOTA 11 = PASIVOS NO CORRIENTES A LARGO PLAZO
Los saldos al 31 de Diciembre del 2015, de las Cuentas Pasivos No Corrientes. s¢ encueniran
conformados cada afio respectivamente como sigue:

2015
Prestamos Banco Laad Op. 10003637 Reestructuracion América NY 524.140.64
Prestamos de Accionistas. Detalle en Madera 3C 91R.478.27
TOTAL : 1.442.618,91




NOTA 12 - PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS.

Capital Social: Al 31 de Diciembre de 2015, el capital suscrito v pagado esta constituido por
30.000 acciones ordinarias v nominativas de $ 10,00 cada una.

Identificacion Nombre | Nacionalidad | Capital Yo

| SE-Q-00004959 | Fundacion PANAMA [ 150.000,00 50
. Cubas - Pérez |
| SE-Q-00004960 | Fundacion | PANAMA | 147.000.00 49
_ Pacific Starwood | |
| 0903774735 | José Saenz, ECUATORIANA | 3.000.00 1

2 Fernandez |
I Suman......cooeeen | 300.000,00 100

NOTA 13- RESERVA LEGAL.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2015. de las Cuentas Reserva Legal, se encuentran
conformados cada afio respectivamente asi como sigue:

Reserva Legal 16.102.30

Total Reserva Legal 16.102,30

Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 30% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

NOTA 14- OTRAS RESERVAS,
Los saldos al 31 de Diciembre del 2015. de las Cuentas Otras Reservas, se encuentran
conformados cada afio respectivamente asi como sigue:

Oiras Reservas 313.909,06

Total Otras Reservas 313.909,06

NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF PRIMERA VEZ.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2015, de la cuenta Resultados Acumulados Adopeién NIIF
Primera Vez. se encuentran conformades cada afio respectivamente asi como sigue:

Resultados Acum. Adop. NIIF por lera. vez (88.303.60

Total Resultados Acum. Adop. NIIF por lera. vez (88.303,60)




NOTA 16- RESULTADOS ACUM. EJERCICIOS ANTERIORES.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2015, de la cuenta Resultados Acumulados Ejercicios
Anteriores, se encuentran conformados cada afio respectivamente asi como sigue:

Resultados Acum. Ejercicios Ant. 104.143,18

Total Pérdida del Ejercicio 104.143,18

NOTA:- CAPITALIZACION RESULTADOS ACUMULADOS

Art. 297.- Ley de Compaflias

Todo el remanente de las utilidades liquidas v realizadas que se obtuvieren en el respectivo
gjercicin econdimico, que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas
legales v facultativas, deberd ser capitalizado,

NOTA 17- RESULTADOS DEL EJERCICIO — UTILIDAD.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2015, de la cuenta Resultados del Ejercicio - Utilidad. se
encuentran conformados cada afio respectivamente asi como sigue:

Resultados del Ejercicio Utilidad 10.858.92

Total Utilidad del Ejercicio 10.858,92

NOTA 18.- RESERVA PARA PENSIONES DE JUBILACION PATRONAL E
INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO.-

[l codigo de trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacidon por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
minimo 25 afios de servicio en una misma compaiiia. Ademas dicho codigo establece que cuando
la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion
calculada en base al nimero de afios de servicio.

La compaifiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada.

NOTA 19— EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2.015 y la fecha de emision de los Estados Financieros (Abril
2016). no se produjeron eventos que en opinion de la administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los Estados Financieros adjuntos.
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