VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A.

Ay, Juan Tanca Marengo Km. 1.5 Centro Comercial Dicentro Oficina 31 P.A.
Guayaqull-Ecuador

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONQMICA

La compaiia se constituyd de conformidad con las leyes de la Replblica del Ecuador meadiante
escritura pablica otorgada ante el Sefior Notario del canton Guayaguil, Dr. Carlos Quifionez
Velasquer ¢l 16 de Agosto de 1963 y tendra por objeto principal prestar servicios contables v
administralivos asi como; el arrendamienta de blenes [nmuahles, Fue insgrita en el Registro de
la Mercantil del canton Guayaqull el 28 de Agosto de 1963,

Su domicilio legal es en el canton Guayaquil, en la Av.Juan Tanca Marengo Km. 1.5 Centra
Comercial Dicentro Oficina 31 Planta Alta,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

tos principales principios v practicas contables aplicados en la preparacidn de os estados
financleros se detallan a continuaclén, Estos principios y practicas han sido aplicados
uniformemente, a menos que se indique lo contrario.

a. Base de prasentaclén

Los estados financleros de la compaiiia VALORES Y ADMINISTRACIONES 5.A. se han elaborado
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financlera para Pequefias y
Medianas Entldadas (MIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Mormas Internacichales
tle Contabilidad {IASB), medlante Resolucidn emitida por la Superinténdencla de Compafilas #
SC.ICIL.CPAIFRS,11.01 del 12 de enero del 2011, publicada en el Registro Oficlal N 372 de| 27
de enerc del 2011.

b. Transicion a la NIIF y saneamiento contable

Los estados financierss al 31 de diciembre del 2012 y 2011, son los primeros estados
financieros elaborades de acierdn & la Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

€. Imagen Fiel’

Estos estados financieros han sido obtenidos de los registros contables de VALORES ¥
ADMINISTRACIOMES 5.A. que reflejan fielmente la situacidn financiera, los resultados de las

aperaclones, los cambios en ef patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periode terminado
al 31 de diciembre det 2015.

Estos estados financieros fueron aprobados por lz Gerencia General y estdn sujetos a Ja
aprobacion final de la Junta General de-Accionistas dentra de los plazos establecidos por la ley.
En opinidn de la Gerencla General, los estados financieros a 31 de diclembre del 2015 seran
aprobacdos sin modificaciones.

d. Responsabilldad de la informacion y estimaclones realizadas

La informacidn incluida en estos estados financieros anuales es responsabllidad de la Gerencia
General de la compafila,
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Deterloro de actlvos: La compafila revisa el valor libro de sus activos para determinar sl hay
cualquier indicio que el valor en libros no pueda ser recuperable. S| existe dicho indiclo, el valor
recuperable de! activo se estima para determinar el alcance del deteriors,

La vida il de las Propiedad, planta ¥ equipo: la compafifa revisa al final de cada periodo
anual,
También requiera que |a Gerencia General ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la compaiiia.

e. Correcclén de errores

En la elaboracion de estos estados financleros no se ha detertado ninglin error significative que
haya supuasta [a re expresion de los importes incluidos en las cuentas del eferciclo anterior,

f.  Agrupacion de partidas
Determninadas partidas del Estado de Situacion Financlera, del Estado de Resultado Integral, del
Estado de Cambics en el Patvimonio Neto v del Estado de Flujo de Efectivo, se presentan de
farma agrupada para facilitar su comprensian, si bien, en la medida en que sea significativa, se
hia incluicdo la Informacian desagregada en las correspondientes notas,

g. Cambios en criterlos contables

PDurante el gjerciclo 2015 no se han producido cambios de criteric contable significativos
respacto de 1os criterios aplicados en el gjercicio 2014,

h. Consistencia an presentaclén

La presentaclén vy clasificacidn de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
perfodo al slgulente.

i. Negocio en marcha
Los princfplos contables parten del supuesto de la continuidad de las operaclones del ente
contable, negocio en marcha, a menos gue se indlique tode lo contrarlo VALORES ¥
ADMINISTRACIOMES S5.A., es un ente con antecedentes de negocio en marcha, por &l
movimiento econdmico de sus operaclones y por el tlampo que dispone para seguir
funcionandes en el futuro de acuerdo a su constituclén.

j- Unidad monetaria

Las estados financieros se expresan en ddlares de los Estados Unidos de América, la unidad
monetarla actual de la Repdblica del Ecuador.

k. Normas de Registros y Valorackin

Efectivo ¥y Equivalentes al efactiva

E! efectivo ¥ equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible, los depdsitos a la vista y
las cuentas corrientes en Bancos e Inversionas de gran Bquidez con vencimilento original a tres
measas 0 Menaos.
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Instrumentos Financleros

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultaneaments, a
un actlve financiero y a un pasivo financiero o a [nstrumentos de patrirmonic en otra comparifa,

En el caso de la compafifa, los Instrumentos de deuda corresponden & instrumentos primarios
como son los documentos ¥ cuentas por cobrar v 05 dociimentos y cuentas por pagar.

Activos Financi

Los activos financieros se clasifican en las sigutentes categorias: Activos financieres medidos al
valor razonable con camblos en resultades; activos financieros que son instrumentos de deuda
medidos al costo amortizado ¥ activos financieros que son instrumentos de patrimenic medidos
al costn menos deterlore de valor. La clasificacion depende del propdsite con el que se
adquirieren los activos financieros. La Gerencia General determina la clasificacldn de sus actlves
financieros en el momento de reconocimlento iniclal,

Los Documentos vy Cuentas por Cobrar son activos financieros que no son cotizados en un
mercado activo. Surgen cuando la compafiia provee servicios directamente a2 un deudor sin
intencion de negoclar 1a cuenta por cobrar. Se Incluyen en el active corriente, salve por los de
vencimientos mayores a 12 meses después de la fecha de los estados financleros. Son
registradas, en su medicion inicial, a su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo can el métndo de tesa de interes efectiva, menos una estimacion para

cuentas de cobro dudaso con cargo a resultados del periode de acuerdo a la antigliedad de los
saldos.

Los Instrumentos financieros se claslfican como de pasivo o de capital de acuerdo con la
sustancla del acuerdo contractual que les dio orgen, Los intereses, los dividendos, las
gananclas y las pérdidas generadas por un Instrumento financlero clasificade como de pasivo,
se registran como gastos o ingresos en el estado de ganancias y pérdidas,

Los paslvos financleros se clasifican en las siglientes categorias: Pasivos financieros medidos al
valor razonable con cambios en resultades; pasivos financieros medidos al costo amortizado y
comprorisos de préstame madidos al casto menos deterinro del valor,

Propledad, planta ¥ equipg

Son registradas iniclalmente al coste y posterlarmente dicha valoracion inicial se corrige por la
correspundiente depreciacion acumulada calculada en funcidn de la vida Okl v, en su caso, por
las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisiclon mas tedos los
costos directamente relacienades ron la ubicacion del activo en el lugar v las condiciones
necesarias para que pueda operar de forma prevista por la Gerencia General ¥ uha astimacion
Infclal de los costos de desmantelamiento o retiro del active, asi comao la rehabllitacién del lugar
o sabre al gue s& asighta,

Los gastes de reparaclones y mantenimientos se cargan a resultades en el periodo que se
praducen,

Para aguellos activos gue requieren reemplazo de componentes, mejoras, ampliacionas o
mantenimients para Incrementar su vida Util, debe ser recalculada su depreciacidn en la misma
proporeldn.

Estos costos posteriores se incluyven en el valor del activo [nicial o se recohoce como un activo
separade, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asoclados con las
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elermnentos de propledades, pfanta y equipo vayan a fluir a [a empresa y pueda determinarse de
forma flable, E} valor del componente sustituto se da de baja contablemente.

Metodos de degreciaddn: vidas (tiles ¥ valores reslduales

£ costo de propiedades, planta y equipo se depredia de acuerdo con el métado de linea recta,
La vida Gtil estimacla, valor residual ¥ métado de depreciacidn san revisados al final de cada
afio, si es que ha habldo algin indicic de que se ha producido un cambio significative, siendo el
efecto de cualquier cambie en forma prospectiva.

La deprectacion de un activo inlclard cuande este disponible para su uso. La depreciacion no
cesard cuando el activo este sin utilizar o 52 hava retirade del uso del active 2 menos que s
encuentre totalmente depreciado o utilice el métado de depreciacién en funcidn de uso.

Retiro o venta de propiedades, planta ¥ equips

La utflidad o pérdida que surja de @ baja en cuentas de la partida propledades, planta y eguipo,
sera [a diferencia entre el producto neto de la disposicién del activo, si lo hubiere, y ef importe
en libros del activo.

En caso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas, el salde de fa reserva de
revaluacion es transferido directamente a wilidades retenidas.

Impuesto a la Gapancias.

El gasto por impuesto a [as ganancias representa la suma del impuesto corrignte par pagar y
dal impuesto diferide.

Fl impuesto cortlente por pagar esta basado en la ganancla fiscal del afic y 52 calcula mediante:
une tasa de impuesto eskablecida por Iz Ley de Régimen Tributario Interno.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los [mportes en llbros de los
actlvos y pasivos en los estades financieros ¥ sus bages fiscales correspondientes, conocidas
como diferencias temporarias. Los pasivos por Impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias termporarias que se espere gue incrementen la ganancia fiscal en ef Futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconacen pare todas las diferencias temporatias que se
aspere que reduzean la garancia fiscal en el futuro, y cualquler pérdida o crédito fiscal no
utllizado. Los activos por Impuestos diferidos se miden al importe max|mo que, sobre 1a base de
la ganancla flacal actual o estimada futura, es probable que 32 recuperen.

Pravisi

Las provisiones se reconpcen cuando la compafila tiene una obligacidn presente legal o asumida
como resultado de eventos pasadas, es mas que probable que se requerirad de la salida de
recursos para pagar ka obligacidn y el monto ha sido estimado confiablements. No se reconoce
pravisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando exlsten varias cbligaciones similares, la probabilidad de que ce requiera de salides de
recursos para sU pago se determing considerando la clase de obligacion coma un todo.

Se reconoce una provision aun cuande la probabilidad de la salida de recursos respecto de
cualquier partida especifica Incluida en la misma clase de obllgaciones sea muy paquefia.

Rer imignto de Ingre actividades ardingrias

Los ingresos de actividades ordinarlas se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el
servicio es prestado, de acuerdo con |a condician mactada vy 12 cobranza de las cuentas por
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cabrar estd razonablemente asegurada. Se miden al valar razonable de la contraprestacion
reciblda o por recibly, neta de impuesto a |as ventas, rebajas y descuentos.

La compafiia raconace fos ingresos cuando el monto pueda ser medide confiablemente, es
probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la compafifz ¥ s cumpla con los
criterlos especificos por ese tipo de ingreso, Se considera que el monto de Ios ingresos no
puede ser medido confiablementes hasta que todas las contingencias refacionadas con el servicln
o venta hayan sido resueltas,

Costids ¥ gasips
Se registran af costo histérico v se reconocen a medida que son incurridos independientements
de la fecha en gque se haya reallzado ¢l pago, se registran en los [thros contables y se Informa

sobre ellos en [os estados financieros de [os perfodos con los cuales sa relacionan.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Diciembre 2014 | Diciembre 2015
350.00 400,00
Caja Chica
Cuenta Corrientes Bancarlas Localas en 79,345,07 54, 047,23
Maoneda MNaclonal
Total Efectivo y Equlvalentes al Efectivo 78,699.07 54,447.28

Bl Incremento de fondos en la caja chica fue aprobado debldamente por la gersncia,

Las cuentas corrientes bancarias en moneda nacional se encuentran abiertas &n bancos locales
y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR
El resumen de esta cuenta es el siguisnte;
Saldo al 31 de | Saldoal 31de
Diciembre 2014 | Diclembre 2015
254,854.,51 388,233.72
Cuentas v Documentos por Cobrar
Activos pagados por anticipado 3.740.71 2,667.24
Total Cuentas por Cobrar 258,595.22 390,900,956

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La partida Activas por Impuestos Corrientes se muestra segdn el siguiente detalla:

Saldoal 31 de | Saldoal 31 de
Diciembre 2014 | Diciambre 2015 i
. . 37,739.02 41,739.57
Crédito tributario por Relenciones Imp. Ranta
Crédito tributarlo por IVA 5,530.28 901.63
Tatal Activos por Impuestos Corrientes 43,269.30 42,641.20




VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A.

Av. Juan Tanca Marengo Km. 1.5 Cantro Comerclal Dicentro Oficina 31 P.A.
Guayagquil-Ecuador

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

La cuenta prapiedad, planta y equipo comprende lo siguiente:

Saldo al 31 de | Saldo al 31 de
Diciembra 2014 | Diciembre 2015
| Terreno 104,842.37 104,842.37
inmuebles 593,673.02 093,873.03
Instalaciones 3,019,28 3,019,28
Mueblas y Fnseres 64,083.99 64,313.59
Maguinarias y Equipos 65,023,732 67,954.03
Equipa de Computo 39,187.65 44,738.40
Yehiculos . 59,165.47 59,165.47
| {-) Depraciacian Acumulada de PPE (234,043.26) (267,542.53} |

| Total Activos por Impuestos Corrientes 695,152.26 | 670,363.64 |
ACTIVOS INTANGIBLES
La misma se compone de lo siguiente:
Saldo al 31 de | Saildo al 31 de
Diciembre 2014 | Diclembra 2015
Sigterna Contable 10,571.44 10,571.44
-} Amortizaclon Sisterma Contable (5,486.19) (10,971.44)
Total Actives Intangibles __ 5.485.25 0.00
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Se compene de lo sigulente:
Saldo al 31 de | Saldo al 31 de
Diclembre 2014 | Diciembre 2015
Otros Activos Largg Plazo 2.064,97 2.064,97
Total Otros Actilvosa L/P 2,064,97 2.064,97
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen e esta cuenta es como sigue:
Saldo al 31 da | Saldo al 31 de
Diciembre 2014 | Diciembre 2015
Cuentas y Documentos por Pagar 246.51 14,160.27
Cuentas ¥ Documentas por Pagar No I
Relacionadas . £,976.67 10,382.86
Ohllgacionss con Instituciones Financieras 8,101.27 1,223,432
Total Cuentas por Pagar 14,324.45 | 25,774.56
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QBLIGACIONES CORRIENTES
Este rubro estd conformado por [o siguiente:

Saldo al 31 de | Saldo al 31 de
Diciembre 2014 | Diciembre 2015
Con la Administracldn Tributaria 21,803.52 15,599.26
toon el IESS 11,465.64 12,418.08
Impuesio 3 la Renta por Pagar 15.660,42 20,663 .68
Beneficios Sociales por Pagar Trakajadores 31,594.85 31,655.14
Partlcpaclén Laboral en Utilidades 7,108.33 10,595.60
Total Oblgaclones Corrlentes 87,632.86 90,939.76

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
A continuacidn detallamas las otras obligaciones corrientes:

Saldo al 31 de { Saldoal 31 de
Diclembre 2014 | Diclembre 2015

Anticipos de Clientes 0.00 2,408,70
Total Otros Obllgaciones Corrientes .40 2,408.70

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

De acuerdo al Cédige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, que entré en vigencia
a partir de enero del 2011, se establecid una reduccion progresiva de la tasa del impuesto a Ia
renta en 1% anual, hasta llegar a una tasa del 22% en g] 2013,

A partir del gjercicle fiscal 2010 entré a regir la norma que exige el pago de un antlcipe mfnlmo
de Impuasto a la renta, cuyo valer es calculado en funcidn del 0.2%% de! patrimenio total, 0.2%
del total de costos y gastos deducibles a efecta de Impuesto a la renta, 0.4% del activo total y
&l 0.4% de los ingrasos gravables,

En dicha norma se establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monta del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Serviclo da Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en |a norma que rige este anticipo.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
A continuaclon el desglosa de este rubro:

Saldo af 31 de | Saldo at 31 de
Diclembre 2014 | Diciembre 2015

Pravislones por pagar a empleados 277, 478.70 28927109

Ofros Pasivos no corrienkes 8,500.00 6.580,00

Total Otras Ohligaciones No Cortrientes 283,978.70 305,771.09
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2015 el capltal suscrito y pagado asclende a US4$50.000,00 representads
por acciones ordinarias ¥ nominativas de US$1.00 { acciones).
El movimfento de las acclones se resume como sigue:
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Saldo al 31 de Diciembre 2015
COSTO POR
ACCIONES ACCION TOTAL
Acclones Ordinarlas ¥ Nominativas 50000 1,00 50.000,00
Total Movimientos de acciones 50000 1,00 50.000,00

RESERVA LEGAL

La ley reguiera gue cada compafifa andnima transflera a reserva legal per lo menos el 10% de
la utllidad neta anual, hasta que esta reserva llague al 50% del capital socfal. Dicha reserva no
puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liguidacion de la compafila pero pueds
ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi comeo para capitalizarse,

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Diclembre 2014 Diciembre 2015
Reserva Legal 5,052.90 7.514.51
Total Reserva Legal 5,052,90 7,514.91

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Acclonistas celebrada en 29 de Abril del 2015 por

unanimidad se resolvid que parte de la utilldad liquida de! 2014 se contabilice en reserva legal,
el valor contabllizado fue de % 2,462.01

OTRAS RESERVAS
Prasenta la siquients informacidn:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Diciembre 2014 Diciembre 2015
Reserva facultativa 18,909.43 41,067.54
Result. por Adopeldn NIIF por prinera vez 262,252.57 262.232,57
Total Reservas 581,162.00 603,320.11

Mediante Acta de Junta Genera! Ordinaria de Accionlistas celebrada en 25 de Abrll del 2015 por
unanimidad se resolvio que parte de la utiidad {lquida del 2014 se contabllice en reserva
facultativa, el valer cantabflizade fue de $ 22,158.11

RESULTADOS ACUMULADOS

La partida Resultados Acumulados presenta la siguiente clasificacion:

Saldo al 31 de Diclembre 2015

Ganancfas Acumuladas 36.495,04

Perdidas Acumuladas 0,00
Total Resultados Acumulados 36.495,04
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UTILIDAD DEL EJERCICIO

Presenta la utilidad neta obtenida en el gjerciclo al 31 de diclembre dal 2015 de US $39,400.74
que se muestra en el respectivo estado de Resultados Integrales.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la facha de emisidn de los estades financieros, no se
produjeren eventos que en oplnién de la Administracién pudieran tener un efecto impotants

sobre los estados financieros adjuntos,

Gabriela Macias Villavicencio
Contador
RUC: 0921893525001
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