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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 
VALORES Y ADMINISTRACIONES 5 A 

Oprión 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VALORES Y 

ADMINISTRACIONES S A, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 
de diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados Integrales, 
de cambios en sl patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas asi como el resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
actaratonas 

2 En nuestra opinion los estados inancteros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de VALORES Y 
ADMINISTRACIONES SA al 31 de diciembre del 2019 y 2018 asi como sus 
resultados y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad 
con Normas Internacionales de informacion Financiera NIF 

Eundamento de la opie 

3 Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría - NÍA, Nuestra responsabilidad de aguerdo con dichas normas se describe 
con mas detalle en la sección Responsabilidados del auditor on relación con la 
auditoría de los estados financieros de nuestro mforme 

4 Somos Independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Código de Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (IESBA) y hemos cumplido con nuestras otras 
responsablidades eticas que son apíicables a nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador 

5 Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinion 

Asuntos de énfasis 

Los siguientes asuntos de enfasis no modifican nuestra Opinión 

8 Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el 100% de los ingresos por servicios contables y 
administrativos de la Compañia dependen de sus relacionadas, ver Nota 1 
ACTIVIDAD ECONÓMICA 
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7 Queremos llamar la atención sobre la Nota 15 EVENTOS SUBSECUENTES de los 
estados financieros, que describe la mcertidumbre refacionada con los efectos de las 
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para 
contener la propagación del Cowd-19 en el pais Nuestra opinión na contiene 
salvedades en relación con esta situacion, sin embargo, no nos es posible aún 
establecer con objetwidad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y 
las operaciones futuras 

Otra información que se presenta. en la Junta General Ordinana 

8 El Informe de auditona externa a los estados financlaros se amite con fecha Abril 29, 
2020 previo a la celebración de la Junta General Ordinana de Accionistas en la cual 
se presentará información por parte de la Administración, sobre la que esta es 
responsable Esta otra información, a la fecha de emusión de este informe no se 
encuentra disponible por esta razón no ha sido sometida a nuestra revisión y no 
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra información que se 
presentara a la Junta y los estados financieros auchtados 

9 Nuestra opinión sobre los estados fmencieros no cubra la otra información que 
presenta la Administración a la Junta y na expresamos ninguna forma de conclusión 
que proporcione un grado de segundad sobre éste, quedando fuera de nuestra 
responsablidad como auditores 

ponsabliidades de la Admmistración y los Accionistas en felacion con los. estados 
financieros 

10 La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
tiej de estos estados financieros adjuntos de confonmidad con les Normas 
internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y de control temo que la 
Administración considere necesarlo para permitir la preparación de estados financieros 
libres de errores mportantes debido a fraude o error 

11 En la preparacion de loa eslados financieros la Administracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de contmuar como negocio en marcha, 
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con la Compañía en 
funcionamiento y utilizando el prnoipro contable de negocro en marcha, salvo que la 
Administracion tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones 

12 Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
informes financieros de la Compañía 

Bes] 
Ánexo) 

  

bilidades del aucitor an relación con la auriltoria de los estados financieros (Ver 

13 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto astán libres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emitr un informe de audiforia que contiene nuestra opmión Segundad 
razonable es un alto nivel de segundad, pero no es garantía de que una auditoria 
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NÍA siempre 
detecte errores materiales cuando exstan Las equivocaciones pueden surgir por 
fraude o error y se considera material sí individualmente o en su conjunto, puede 
esperarse razonablemente que inftuyan en las decisiones economicas de los usuarios, 
basadas an los estados financieros 
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Informe sobre otros requerimientos jegales y reglamentarios 

14 El Informe de Cumpilmiento Tributario de VALORES Y ADMINISTRACIONES SA al 

31 de diciembre del 2019 por requermianto del Servicio de Rentas Intemas, se emite 
por separado 
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Anexo 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros   

Como parte de la auditoria a los estados financieros de VALORES Y 
ADMINISTRACIONES $ A de conformidad cón las Normas Internacionales de Auditoria - 
NIA, aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria También 

+  Idenbíflcamos y evaluamos los mesgos de errores significativos en los estados 
financieros, diseñamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a 
esos nesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

+ Obtenemos un entendimiento del control mterno relevante para la autoria con el fin 
de diseñar procedimientos de auchtoría que sean aproplados en las carcunstancias, 
pero no con el proposito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía 

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utlizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Admmistración 

+ — Conelulmos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa 
en marcha y en base a la evwdencia de auditoria obtenida si exislen o no relaciones 
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ja fecha de 
nuestro informe de auditona, sin embargo, eventos futuras a condielones pueden 
causar que la Compañía no pueda continuar como una emprésa en marcha. 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros 
incluyendo las revelaciones, y aí los estados financieros representan las aperaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable Obtemendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de 
la Compañla para expresaf una opmian sobre los estados financieros 

» Somos responsables de la direccion, supervisión y ejecución de la auditoría de la 
Compañía Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoria 

+ Nos comunicamos con la Adminisiracion de la Compañia en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoría y los resultados 
importantes de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
interno que identificamos durante nuestra auditoria 
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YALORES Y ADMINISTRACIONES S A 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dolares de EUA) 

  

    

Notas — 2019 2018 
ACTIVOS 
Eleotvo y equivalentes de efectivo 5 23,286 409780 
Partes relacionadas 6 735,817 493,704 
Activos por impuestos conentes 24,720 32,034 
Gastos pagados por anticipado y otras 15,731. 18,122 
Total activo comente 819,654 953,640 

Propiedades y otros, neto 7 285490 338,653 
Propiedades de Inversion 8 91 978 0 y 
Impuesto diferido 10 14 787 8,626 ? 
Otros activos 3,499 2,484 

Total activos 8, 1,303,403 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Cuentas por pagar 19,092 8,271 
Partes relacionadas 6 7,426 2,859 
Gastos acumulados 9 78,817 66,486 
Pasivos por impuestos corrientes — ASA37 12,163 
Total pasivo comente 115,772 89,749 

Cuentas por pagar 600 800 
Obligaciones por beneflatos a los empleados 11 402874 379,908 

PATRIMONIO : 
Capital soctal 12 50,000 50,000 : 
Reserva legal a 23,187 21,330 
Reserva facultativa 12 13342 140,403 
Resultados acumulados 12 _ 809683, G21412. 
Total palnmono 596,162 833,145 

Total pasivos y patrimonio 

  

21 

  

8, 1,303,403 

Las notas 1 15 adjuntas son parte Integrante de los estados financieros 
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VALORES Y ADMINISTRACIONES $ A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
  

(Expresados en dólares de E U A) 

Netas 2019 2018 

Ingresos por prestación de servicios 1y14 830,902 812,214 
Otros ingresos 34,789 34,584. 
Total mgresos por actividades ordinanas 865,691 843,798 

Gastos 
Gastos aclministrativos 13 (829351) — (B45,817) 
Gastos financieros (973) 90) 
Total gastos (830,324) (846,809) 

Utlídad (pérdida) operacional 35,367 (3,011) 

Otros ingresos — 24952. 28131 

Utilidad antes de parucipación a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 57,319 25,120 

Participación a trabajadores 10 (8,598) (9,788) 
Impuesto a las ganancias 10 _ (5,709) (3,081). 

Uliidad neta del ejercicio 49,917 18.273. 

Las notas 1 - 15 adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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VALORES Y ADMINISTRACIONES 5.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
  

(Expresados en dolares de E UA) 

2019 2048 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Vliidad neta del ejercicio 43,017 18,271 
Ajustes para reconciliar ta utilidad neta dal ejercicio con el afectivo 
neto (utilizado) provisto en actividades de operación 

  

Depraciación 18,397 23,240 
Amortización 380 0 
Parteipación a trabajadores e impuesto a las ganancias 14,302 6,849 
Obligaciones por beneficios a los empleados 24,571 17.856 
Cambios nel 0 : 
Cuentas por cobrar y olros (150,968) 88 883 
Cuentas por pagar y otros 17,066 (9,224) 
Gastos acumulados 1,247) (17,060) 
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operación (34,182) 128,815 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN, 
Adquisiciones de propiedades y otros, neto ErAnÍ (4,506) 
Efechwo neto (utilizado) en actwvidades de inversion (87,212) (4,536) 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Préstamos a parles relacionadas (115 000) (47 000) 
Pago de dividendos (180000) 0 
Efectivo nato (utilizado) en actvidades de financiacion (295,000) “(47000 

(Disminuelon) aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo (386 394) 77,279 

Efectivo y equivalentes de efactvo al comienzo del año 409,780 332,501 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 23,386 409 780 

Las notas 1 - 15 adjuntas son parte integrante de los estados financieros



  

VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresadas en dólares de E U A) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 

VALORES Y ADMINISTRACIONES S A tue constituida el 36 de agosto de 1963 La 
actividad pruncipat de la Compañía son los servicios contables y llevar la 
administracion de todas las compañías refacionadas 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el 100% de sus (ngrasos por servicios contables y 
adminisiratwos dependen de sus relacionadas, ver Nota 6 PARTES RELACIONADAS 
y 14 COMPROMISOS, Contratos por prestacion de servicios 

Aprobación de estados hnancieros 

Los estados financieros por al año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
emitidos con la autorizacion de la Administración y luego puestos en consideracion de 
la Junta General de Accionistas, para su modificación y/o aprobacion definitya Los 
estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por la Junta General 
Ordinaria de Accionistas de fecha 8 de abril del 2019 

2 BASES. DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS 
CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemaclonales de Contabilidad (1ASB), de conformidad con ja Resolución 
SC DS G 08 006 emitida por la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R O 94 del 23 XIl 09) 

a) Bases de elaboracion 

Los estados financieras han sido preparados an bass aj costo hustónco El costo 
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada 
a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir Un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición independientemente de si dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras tecnicas de valoracion En la estimacion del valor razonable 
de Un actvo o pasivo, la Compañra toma en cuenta las caracteristicas de un acto o 
un pasivo que los participantes de mercado tendrian an cuenta al fijar el precio de 
dicho activo o pasivo en la fecha de la medición 

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta 
categorizado en los niveles 1 2 y 3 basado en el grado en que los datos de entrada 

E



para fa medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medicion del valor razonable an su totalidad Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuacion 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
actvós para activos o pasivos identicos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medicion 

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados intlurdos en el 
fivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo 

b) Instrumentos fnencieros 

Un Instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un actwo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a Un Instrumento de patrimonio en otra 
Compañía Los actos y paswos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de tas cláusulas contractuales del instrumento 

El efectivo y equivalentes de efectiva y los deudores comerciales representan los 
activos financieros de la Compañía Para propósitos de presentacion del estado de 
flujos de efectivo, la Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos a inversiones 
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta 
figuidez 

Los aoreedores comerciales representan los paslvos Ímanateros de la Compañla Los 
acreedores aomerciales son obligaciones basadas en condiciones de credito normales 
y no tlenien intereses 

£) Propiedades y otros 

Las propiedades y otros se presentan a su valor razonable La depreciación de los 
aotvos se registra on los resultados del año, utilizando tasas de depreciacion basadas 
en la vida úl! estimada de los bienes Los costos de mantenimiento y reparación 
menores se cargan a las operaciones del año 

Las tasas de depreciación anual de estos activos son las sigulentes 

Edificios e instataciones 3% 
Muebles y equipos 10% 
Vehiculos 20% 
Equipos de computación 33% 

a) Propiedades de inversion 

Las propiedades de Inversión incluyen edificlas y se presentan al valor razonable como 
costo alnburdo 

€) Obligaciones por beneficios a los empleados 

El pasivo por obligaciones por heneficios a los empleados está relacionada con lo 
establecido por el goblemo para pagos por largos penodos de servicio El gasto y la 
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obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados 

La Sección 28 de tas NIF para las PYMES especifica la contabilidad e información a 
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores Los pasivos 
por los beneficios post-empleo jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los 
resultados, en bese al correspondiente estudio actuarial determmado por un 
profeslonal dependiente 

El estudio actuarlal se raaliza en base a supuestos actuarlales Les suposiciones 

actuanales constituyen las mejores estimaciones sobre las vanables que determinaran 
el costo final de proporcionar los beneficios pest-mplso Las suposiciones aoluariales 
serán compatibles entes sl cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de 
descuento 

Las hipótesis actuanales utizadas por Logartmo Cla Ltda para determinar la 
provision presentada en el nforme son las sigulentes 

2019 2018 
Tasa de descuento 702% 821% 
Tasa de incremento salarial 3 59% 391% 
Tasa de rotacion 370% (3 45%) 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trebajadores que por vente 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran 
derecho a ser jubladas por sus empleadores sin perjurcio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatonano de Segundad Social 
En los casos de terminacion de la retacion Isboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador boniflcara al trabajador con el 25% del 
equivalente a la úllma remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

f) Parteipación a trabajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la 
empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas en el ejerciolo 
economico, debiendo entender por utilidad liquida el fatal de los ingresos menos el 
total de los costos y gastos El derecho asciende al 15% de la utilidad HIquida, sin 
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción 
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio económico 10% (dos 
terceras partes del derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una 
tercera paris) restante será entregado al trabajador en proporción a sus cargas 
familiares 

La Compañía reconoce Un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 18% 
de la utlidad ilquida del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se 
provistonan estos valores al clerra del ejercicio 

El reconocimiento, medicion y presentacion de este benaficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la Sección 
28 de las NIIF para las PYMES 

“



9) Impuesto a les ganancias 

El gasto por impuasto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar El 
impuesto cornente por pagar esta basado en la ganancia fiscal det año El cargo por 
Impuesto a las ganancias contento sera el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
mponible del año utlizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma 
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo, excepto para las sociedades 
cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraísos fiscales o regimenes de 
menor imposición, será smáximo hasta un 28% 

El Impuesto diferido se reconoce a partir de las difarancias entre los importes en libros 
de los activos y pasos en los estados financisros y sus bases fiscales 
correspondientes “(concordas como diferencias temporanas) Los pamwos por 
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporanas que se 
espere que Incrementen la ganancia fiscal en el futuro Los actos por impuestos 
diferdos se reconocen para todas las diferencias temporamas que se espere que 
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o credito fiscal no utizado 
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre la base de 
la ganancia fiscal actual o estimado futura es probable que se recuperen 

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impueslos diferidos se revisa en 
cada fecha sebre la que se míorma y se ajusta para reflejar ta evaluación actual de las 
ganenclas y pérdidas Iiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo El impuesto diferido se calcula según las tasas Impositivas que se espera 
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los penados en los que se espera realizar el 
activo por impuestos difendos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la 
base de las tasas imposilvas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobación esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa 

h) Reconocimiento de ingresos por actvidades ordinarlag 

Los ingresos por actividades ordinarias son reconocidos al momento de la prestacion 
del servicio 

3 SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN La ESTIMACIÓN 

En la aplicacion de tas políticas de la Compañra, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en 
libros de los activos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados estan basados 
en la experiencia de costo historico y olros facloras que sean considerados relevantes 
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha 

4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de tas operaciones, la Compañía está expuesta a una 
variedad de nesgos financieros El programa de administración de riesgos de la 
Compañía trata de mmimizar potenciales efeclos adversos en el desempeño financiero 
de la Compañía La Gerencia Financiera de la Compañsa momtorea y admiustra los 
riesgos financieros relscionados con la operación a través tie reportes mternos, con los. 
cuales se analiza la exposición a los distintos nesgos 
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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2048, el efectivo y equivalentes de efectivo está 
compuesto de la siguiente manera 

2019 2018 
Caja 400 718 

Bancos 22,744 76,065 
Inversiones temporales (1) 0 393,000 
Valores en transito 242 

  

  
28,388, 409,780, 

(1) AL31 de diciembre del 2018 corresponde a póliza de acumulación mantenida en el Banco 
de Guayaquil S A, con vencimiento en enero del 2018 a una tasa de mterés del 2 65% 
anual 

PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes 
relacionadas esta compuesto de la sigulente manera 

2019 2048 
Sociedad Fiduciana e Inmobiiana C A (1) 380,063 232,074 
Gamaurión SA (1) (2) 76,860 63,891 
Predimasa Predial Diana Maria S.A (3) 56,376 53,402 
Casa y Campo S A CYCSA (3) 52,000 52,000 
Agrícola Las Villas SA (1) (2) 122,865 42,489 
La Ferretera C A (1) 16,894 12,013 
Ing Julio Portes (3) 13,000 13,000 

Otras (1) 18,762 25,035 
7OSB17_ 493,704. 

(1) Corresponde a operaciones comerciales de prestacion de semioios contables y 
administrativos 

(2) Ver Nota 16 COMPROMISOS, Contratos de prestamos con relacionadas 

(3) Ver Nota 15 COMPROMISOS, Cesión de créditos 

Durante los años 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguientes 

2019 2018 
Semicios prestados (1) (2) 830,302 841,614 
Compra de matenales (2) 24,170 30745 
Prestamos otorgados (2) 178,768 129850 

Otros 1460 9 

(1) Ver Nota 15 COMPROMISOS Contratos por prestación de servicios 

(2) Las lansacciones antes descritas fueron sfeclusdas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros de acuerdo con el principlo de plena 
compstencia 
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Al 91 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar con parte 
relacionadas está compuesto de la siguiente manera 

  

2019 2018 
Multidau S A 7,244 2,859 
Otros 182. 0 

7426 2,859, 

PROPIEDADES Y OTROS, NETO 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades y otros, neto es el 

siguiente 
2019 

Ediiciog.e  Mueblesy — Equiposde 
Terreno Instalaciones uipos computación  Vehfculos Total 

  

% de deprecración 3% 108% 33% 20% 

Saldo inicial neto 104,842 204,928 21716 6,427 740 338 653 
Adiciones o 4,700 1 DE 4700 45,950 57,212 
Reclaslficación (1) o (91,978) 0 O (81978) 
Depreciación anual 0. 17,257) 16370) A (4,571) _ (1,199) (18,397 

  

Saldo final, neto 104 842 140,383. 18,208... 055845491 288/490. 

(1) Corresponde a reclasificación de 4 edificios que se encuentran arrendados, ver Nota 8 
PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Edificios e Muebles E *Esuicos de 
Tercono — instalaciones — ovinos computación Vehiculos — Total 

% de depreciación “ 3% 10% 33% 20% 

Saldo inleral neto 104,842 212128 27,217 7937 5175 357387 
Adiciones 0 0 795 3,741 0 4,536 

Depreciación anual 0 (7198) (6,358) (5,261) _ (4,435) (23.240) 
Saldo final, neto 104842 20492824716 5427, 7AD_..330.063 

PROPIEDADES DE INVERSION 

Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento de propiedaties de inversión es el 
siguiente 

Saldo intaral 
Reclasificación (1) 
Saldo final 81,878. 

  

(1) Corresponde a reclasificación de 4 edificios que se encuentran arrendados, ver Nota 7 
PROPIEDADES Y OTROS, NETO 

GASTOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, tos gaslos acumulados están compuestos de la 
siguiente manera 
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2019 2018 

    

Obligaciones con el 1ESS 14,934 12.813 
Participacion a trabajadores 8,598 3768 
Beneficios sociales (1) 43,895 40 339 
Otros 390. .9748 

88,488 

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de beneficios sociales es el sigulente 

  

Décimo — Décimo 
lercsra cuarto Vacaciones Total 

Saldo al 91 de diciembre del 2017 2,708 6,125 32,128 41562 
Provisión del año 32853 9,405 24148 60,408 
Pagos efecluados - (2901) _ (8820) (25 808) __ (67,629) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 2661 7,310 30,368 40,339 
Provisión del año 23,707 9597 24811 68058 
Pagos lectuados (09.520) (9,573) (21406) — (64.499 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 2848 7274 SILA 19.899. 

IMPUESTO ALAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones legales la tanía para el mpuesto a las ganancias se 
establece en el 22% (1) (2018 22 69%) 

A continuacion, detallamos la compostción accionaria del 2018 

“de Tasa Tasa 
acelones Impositiva ponderada 

Accionista en régimen preferente 22 87% 25% 572% 
Accionistas locales 77 13% 22% mM 16.97% 

IO     
(1) Do acuerdo a la Ley Organica para la Reaclwación de la Economia Fortaleciaiento de la 

Dolarización y Modemización de fa Gestión Financiera, ss establece una rebaja de 3 
puntos porcentuales sn la tarifa do impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la concllación entre la utilidad según estados 
TInancieros y la utlidad gravable, es como sue 

2019 2018 
Utilidad antes de participacion a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 57319 25,120 
Participación a trabajadores (8,598) (3 768) 
Gastos no deducibles 10728 47,948 
Otros Ingresos exentos (8,910) (2,870) 
Participacion a trabajadores alnbubles a ingresos 

exentos 587 1,481 
Deducciones adicionales (22,095) — (24744) 
Diferencias temporanias 0 

  

Utilidad gravable 35,107 
Impuesto comente 8,204 
Anteipo minimo determinado 11707 
Impuesto diferido (6,161) (8,626) 
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AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en 
estado de situación financiera, el activo por impuesto diferido es 

2019 2018 
Saldo imctal 8,526 0 
Ajustes 6,161 8,628. 

Saldo final 14787 8,529. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Cádigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forme continuada o mterrumplda, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus ampleadores sin perjuicio de la jubilacion que 
les corresponde en su condicion de afilados al Insttuto Ecuatonano de Seguridad 
Socral 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de 
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bonificará al trabajador con el 28% del equlvalanta a fa ultima remuneración 
menstual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía tiene ragistrada una provision por 
dichos conceptos sustentada en Un estudio actuanal preparado por un profesional 
independiente, el movimiento de la provisión es el siguiente 

    

Jubilación 
patronal Dasahueio Jota] 

Saldo al 31 de diclembre del 2017 262,324 103367 365,691 
Provisión del año 29786 8,217 38 003 
Reversion de reservas (20 147) o (0147) 
Pagos efectuados (776). (2862) _ (8638) 
Saldo al 31 de diclembre del 2018 27% 187 108722 379,909 
Provisión del año 23 144 7291 20,435 
Reversion de reservas (5,864) 0 (6 864) 
Pagos efectuados (184) _ (822 _ (1,608) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 287,883 118,181, 402,874 

PATRIMONIO 

Capital social 

El capital social y pagado de la Compañía es de 50,000 acciones ordimarias y 
nominativas de US$1 cada una 

Reserya legal 

La Ley de Compañías requlere que por lo menos el 10% de la utildad anual se asigne 
como reserva hasta que esta como munimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no eslá disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a 
aumentar el capital social con la aprobación de los acelonistas 
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Mediante Acta de Junta General Ordinana de Acolonistas, celebrada el 8 de abr del 
2019, se resuelve que parte de la utilidad neta del ejercicio 2018 se contabilice en la 
cuenta reserva legal un monto de US$1 827 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 2 de marzo del 
2018, se resuelve que de la utlidad neta del ejercicio 2017 se contabillce en ta cuenta 
reserva legal un monlo de US$7 096 

Reserva facultativa 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 3 de abri del 
2018, se resuelve que parte de la utilidad neta del ejercicio 2018 se contabilice en la 
cuenta reserva facultativa por un monto de US$15,444 

Mediante Acta de Junta General Ordinana de Accionistas, celebrada el 2 de marzo del 
2018, se resuelve que el saldo de la utilidad nela del ejeraicio 2017 se cantabiice en la 
cuenta reserva facultativa, cuya cifra asciende a US363,865 

Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados se componen de la 
siguiente manera 

2019 2018 
Ajustes acumulados por NIF (1) 562,253 562,253 
Resultados acumulados 40,888 
Resultados del ejercicio 18,271      

(1) Según Resolución Na SCICI GPAIFRS G 11 007 emitida por la Supermitendenaia de 
Compañías on Septiembre del 2011 se aprueba "ARTÍCULO SEGUNDO SALDO DE LA 
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR 
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF - Los ajustes provenientes de fa adopción por primera vez de 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIE” completas y de la Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
las PYMES), en lo que corresponda, y que se segisifaron en el patrmomo en la cuenta 
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIF" que generaron Un sáldo acreedor sólo podrá ser capitalizados. 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlmo ejercicio 
económico concluldo si las hubleren utilizado en absorber pórdidas o devuslto en el caso 
de liquidación de la compañia " 

a) Distribución y pago de dividendos 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 8 de abri del 
2018, se aprueba la disinbución de dividendos de resultados acumulados y reserva 
facultativa por un lotal de US$180,000 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos admmistrativos están compuestos de la 
siguiente manera 
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2019 2018 
Gastos de personal (699,730) — (897,502) 

Servicios (80,114) — (61,450) 
Depreciación (18,777) (23,271) 
Otros (30,730) (33,594) 

829,351)  _(845,817) 

COMPROMISOS 

Contratos por prestación de servicios 

La Compañia ha celebrado contratos por preslación de servicios contables y 
administrativos de manera permanente con sus partes relacionadas El precio por el 
servicio prestado se determinará sobre los porcentajes de los gastos administrativos 
mensuales 

Al 31 de diciembre del 2019 se han reconocido Ingresos por estos conceptos por 
US$830,902 (2018 US$811,514), ver Nota 6 PARTES RELACIONADAS 

Contrajos de préstamos con relacionadas 

3) Agrícola Las Vilas S A 

Durante el 2019, se firmaron 8 contratos de prestamos (2018 4) entre Agricola Las 
Villas SA, y la Compañía que ascienden a Us$115,000 (2018 US$70,000) con 
compromiso de pago de acuerdo con el flujo de efectiva 

AL 31 de diciembre del 2019, el saldo de la cuenta por cobrar a Agrícola Las Villas S A 
asciende a US$115,000 (2018, US$40,000), ver Nota 6 PARTES RELACIONADAS 

b) Gamaunión S A 

Durante el 2018, se firmaron 2 contratos de préstamos entre Gamaurion SA y la 
Compañía que ascienden e US$40 000, con compromiso de pago de acuerdo con el 
fujo de efectivo 

Al 31 de diciembre det 2019 el saldo de la cuenta por cobrar a Gamaunión SA 
asciende a US$20,000 (2018 US$20,000) ver Nota 6 PARTES RELACIONADAS 

Ca 

  

réditos 

Con fecha 8 de diciembre del 2017, se firmo una cesión de créditos entre Casa y 
Campo SA CYOSA Predimasa Predial Diana Marla SA, Ing. Julio Portes y la 
Compañía, mediante ta cual se establece que Agricola e Industrial Prmubanano 5 A 
cede los créditos por US$130,000 a Casa y Campo $ A OYCSA, Bradimasa Predial 
Diana Maria S A, e ing Julio Portes, ver Nota 6 PARTES RELACIONADAS 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Haste la lecha de emsión de estos estados financieros (Abril 29, 2020) no ss 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía que pudieran 
tener un efeclo significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
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alustados o revelados en los mismos excepto por la situación que se descnbe a 
continuacion 

Emercencia samtaría pol EORoaMms 

El miercoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion 
Mundial de la Salud, caracterizó al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), 
que fue notificado por primera vez en Wuhan (Chma) el 31 de diciembre del 2019, 
como tna pandemia, es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en 
vanos paises del mundo de manera simultanea Esta declaración ha motivado que 
desde ese dla los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la 
movilidad de tas personas en las cludades regiones y paises para contenerla, que 
afectan a todas las actividades económicas No es posible aún eslabierer los efectos y 
consecuencias de estas medidas en la posición financiera y resultados de operacion 
futuros de la Compañia, por la tanto, tos estados financieros a los que se refiere esta 
nota deben ser leídos tomando en cuenta estas circunstancias


