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Estados Financieros
A 31 de Diciembre del 2017 y 2016
En conjunto con el Informe de Auditoria emitide por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Wyl ORES Y ADMINISTRAGIOMES 3 A.

Opinidn

1, Hemos auditado los sstados financierss adjuntos de VALORES Y
ADMINISTRACIONES 3.A., que comprenden los estados de situacion financiera af 31 .
de diciembre dei 2017 y 2016, v los cofrespondientes estados de rosultados integrales,
cambios en el pafrimonic y de flujos de efective por log afios ferminados en esas
fechas, asi cemo el resumen de las pollticas contables significativas vy ofras notas
aclaratorias,

2. En nuesira opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en
iotios Yos aspectos importantes, la  situacidn  financiera de VALORES Y
ADMINISTRACIONES S.4. al 31 do diclembre del 2017 y 2018, asi como sus
resultados y flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, de conformided
con Normas Internacionales de Informaclan Fingnciera - NIIF.

Fundamento de |a opinién

3. Nuestra auditorla fus efectuada de conformidad con las Normas Internaclonales de
Auditorfa - NIA. Nuestra responsabliidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la secclbn Responsabifidedes de! abdifor en refacidn con la
auvdiforfa e los estados financisros de nuestro informe.

4, Somos indépendiantes de la Compafia de conformidad con log requetimientos del
Cédige de Etica para Contadores emitido por el Conssio de Narmas Infernacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplide con nuestras ofras

responsabilidades éficas que son aplicables a nuestra auditeria de los estados
financieras ern Ecuador.

£. Conslderames que la evidencia de audiloria que hernos cbienido es suficiente para ;_
proporcionar una base razonable para nusstra opinion.

Asunto de anfagis
8, Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, o 100% ds sus ingresos por serviclos contables y

adminfstrativos dependen de sus relacionadas, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.
Este asunto de énfasis no modifica nusstra oplnidn.

Hansendlolm & Co, Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestidn certifcado segin las normnas (S0 9001 e 150 27001,
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Responsabilidades de |z Adrminlstracidn y los Actionistas en relacidon con los estados

financiercs

7. La Administracion de la Comparifa es responsabie de la preparacién y presentacion
fiel de estos estados financieres adjunios de conforntidad con las Normas
Intetnacionales de Informacién Financisra - NIF, y de control interne dque s
Administracidn considere necesano para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error,

8. En la preparacién de los estadovs financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafita de coniinuar como negocio en marcha,
revelando, ssgln corresponda, los asuntos relacionados con la Compariia en
funclonamignto ¥ utilizande ) printigio contabie de negocio en marchg, salvo que [a
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafifa o cesar sUs oparaciones.

2. Los Accionfstas son responsables de supervisar ¢l proceso de presentacion de los
informes financierss de la Cormpafia,

Rasponsabllidades del audiior &n relecibn con g auditerla de los estados fnancieros {Ver

Ahexo)

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si log estados
financieros en sy conjunio estan bres de errores materiales, ya sea por fraude o por
grror, y smitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinlon. Seguridad
razonable €5 un allo nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
reglizada de conformidad con 1as Nermas Internaclonalgs de Auditorfa - NIA siempre
defecte emores inateriales cuando existan, Las equivocacionsgs pueden surgir por
fraude o aivor y se considera matenal si, individualmente ¢ en su coniunte, pueds
esherarse razonablemente aue influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
hasadas en los estados financieros.

Informe gobre ofrog regusrimientos legales y renlamentarios

11. El Informe de Cumplimiento Tributario de VALORES Y ADMINISTRACIONES 8.A., al
31 de dicierire det 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Infernas, se emits
por separado,”

uayaauil, Ecuador

- efal ldar
Q03

Hansat-Holr & Co. Cfa, Ltda, dispone de un sietema de geston cerbficado seqin las normas 50 9001 = 150 27001,
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Anexo

Reszponsabilidades del auditor en relagidn con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a iog estados financisros VALORES Y ADMIN|STRACIONES
S.A. de conformidad con las Normas Internaclonales de Auditoriz - NIA, aplicamos el
Juicic profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |a
auditoria, También:

+ ldentlificamos y evaluamos los rissgos de emores significativos en los estados
financieros, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditorfa que responden a
2505 riesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente vy apropiada para
proporclonar una base para nuestra opinién.

= Obtensthog un entendimiento del control interno relevants para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditorla que sean apropiadas en las circunstanclas,
pere ne con 2l propdsho de expresar una opinién schre la efectividad del control
interne de la Compafifa.

« Evaluamos lo adecuado de las pollticas contables utilizadas v la razonabilidad de |as
estimaciones  contables vy revelacionas relaclonadas efectuadas por |z
Administracion.

o Concluimos sebre sl use adecuado por la Administracion del supuesto de empresa
en marcha y en base a lg evidencia de auditorfa obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importants sobre la
capacidad de la Compafila para continuar como negocic en marcha. Nuestras
conclusiongs se basan en la evidencia de auditoria obienida hasta |a fecha de
nuestro informe de auditorla; sin embarge, eventos futuros o condiciones pusdsn
causar gue la Compafila no pueda continuar como una emprasa en marcha.

« Evaluamos la presentacion, esfructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentds y eventos en una forma que logre presentacion razonable, Qbtenigncdn
suficiente evidencla aproplada de auditorla respecto de la informacidn financiera de
lz2 Campania para expresar una opinion schre |os estados financieras.

»  Somos responsables de la direccién, supervisidn v ejecucion de la auditoria de la
Compafifa. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

+ Nos comunicamos con la Administracién y los Acclonistas de la Compafila en
relacion con, entre ofras cosas, en &l alcance v & momento de reslizacion de la
auditoria y los resultados importantes de la auditorta, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control inferna que identificamos durante nuestra auditoria,

ansan-Flolm & Co. Gia. Ltda. dispone de un sisbema de gestidn certificado segin las normaes IS0 9001 e IS0 27001,
CARRESOMEAL DE MASARS




VALORES Y ADMINISTRACIONES 5.4,

ESTADCS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en dolares de E UA)

ACTIVOS

Efedtive

Partes relacionadas

Impuestos cattientes

Gastos pagados por anticipado ¥ otros
Total activo corriente

Propiedades ¥ ofros, neto
Chros adlivos

Total activas

FASNVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas por pagar

Partes relacionadas
(Gastos acumulados
Impuastos por pagar

Total pasivo corriente

Cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios a los empleados

FATRIMONIO -

Capital social

Reserva legal
Reserva facultativa
Resuitados acumuiados
Total patrimmonic

Total pasivos y patrimonio

Motas

5
8

=

8

10

i
11
11
T

2017 2016

332,501 53,097
547,446 464,086
27,813 33,742
22,610 24,990
830,370 576,794
867,357 658,526
2,085 2,065
1,280,702 1,237,385
9,785 3,984
2,523 31,063
79,758 55,630
12,161 17,894
104,227 118,571
5,000 6,500
365,591 347793
50,000 50,000
10,204 7,615
80,479 80,468
674,101 626,538
814,874 764,521

1,286,792 1,237,385

Las notas 1 - 15 adjuntas son parte integrante de los astados financieros.

ym
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YALORES Y ADMINISTRACIONES S.A.

ESTARCS DE RESULTADDS INTEGRALES I
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en dotares de E.U AL} '

ota 2017 2018
Ingresos por prestacion de servicios 1y 14 810,895 848,110
Qtras ingreses 53,274 67,228
Ingresos por actividades ordinaiias 8688 168 915,338
Gastos
Gastos administrativos 12 {862,796} {881,313}
Gastos financieros (861} _ (1.128)
Tatal gastos {863,757} {682,430}
J Litiidadt operacional 5,412 32,897
Qtros ingrescs 13 81,050 12,188
_ Utilidad antes de participacidn a trabajadores
e impuesto g las ganancias 0B, 462 45,085
] Participacién & trabajadores 9 (14,489} (8,763)
Impuesio aias ganancias 9 (11,052) (10,532)
: Utilidad neta del sjercicio 70,961 27,790
2017 2016
: Litilidad neta del ejercicio 70,961 27,790
: Oire resuitadointeqral
i Nuevas mediciones de obligaciones por
bengficios definidos 10 4,382 Y,
Resultado integral dal afio 75353 27,780
Las notas 1 - 15 adjuntas son parte integranta de los estados firanoieros.

Coriador !
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WAL CRES Y ADMINISTRACIONES S.A,
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 2017 Y 2016

{Expresados en ddizres de E.UA.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Fesulade integral del afip 75,353
Alustes para reconciliar el resultado infegral del afio con el

afective neto provisto en actividades de operacidn

Depreciacion 33,008
Participacién a trabajadores e impuesto a las ganancias 25 501
Obligaciones por bensfigios a los empleados 22,871
Otro resultado integral {4,392)
Cambios natos en gotivgs v nasivoes:

Cuentas por cobrar y ofros (86,104}
Cuenfas por pagar ¥ olios {24,920}
Gastos acumulados (8,074}
Efectivo nelo provisto en actividades de operacion 35,343
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion, ventas y/o bajas de propiedades y olios, nelo 258,181
Efoctivo neto provisto (utillzado) en actividades de inversién 268,161
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Préstamas hancasios 0
Pago de dividendos (25,000}
Efectivo neto (utiizade) en actividades de financiacion (25,000
Aurnento {disminucion} neto en efectivo 278,504
Efectivo al comienzo del afio 53,997
Efectivo al final del afio 332,501

Las nodas 1 - 15 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2016

27,790

31,054
17,2895
50,848

0

(94,575}
(8,218}

14,0085)
18,989

(19,218}
(19,218}

(1,223)
0

(1,223}

(450}
54,447
53,997




VALORES Y ADMINISTRACIONES S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 216
{Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
VALORES Y ADMINISTRACIONES S.4. fue constituida el 16 de agosto de 1983

La actividad principal de la Compaiiia zon Jos senvicios contables y llevar fa
administracién de todas las compafiias de| Grupo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 100% de sus ingresos peor servigios gontables ¥
administrativos  dependen de sus  relaclonadas, ver Notas 8. PARTES
RELACIONADAS v 14. COMPROMISOS, Coniratos por prestacian de senvigios,

Los estados financieres por el afio terminade a! 31 de diciembre del 2017, han sido
emildes con la attorizacion de [a Administracién v luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas, para su inedificacion yio aprobacion definitiva, Los
estados financieras al 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la Junta Gensral
Ordinaria de Acclonistas de fecha 31 de marzo del 2017,

. BASES DE. FIABORACION Y _RESUMEN_DE PRINCIPALES POLTICAS
CONTABLES

Lous estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas (nternacionales
de Informacion Financiera (NIF FYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB), de conformidad con la Resolucian
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros
fpublicadso en & R.O. 24 del 23.X11,09).

a) Basas de elaboracion

[os.estados financieros han sido preparados en base al ¢oziv histbrico. E) costo
histbrico esta ganeralmante basado en el valor razonable de [a contraprestacion dada
a camblo de bienes y servicios.

Ei valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre partfcipantes de mercado a la
facha de mediclon, ndependientemente de si dicho precio es directamente cbservable
o estimado usando otras téenicas de valoracion, En la estimacién del valor razonable
de un aclive o pasivo, ia Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un activo ©
un pasivo que los padicipantes de mercado tendrlan en cuenta 2l fijar ef precio de
dicho active o pasive en 1a fecha de la medicién.

Adiclonalmente, para propdsitos de informacidn financiera, &l valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado on &) grado en que 1as datos de entrada
para la medicion del valor razenable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion def vaior razonable sn su totalidad. Los niveles de los datos
tle entrada se describen a continuacién:

8



» Los dates de antrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar} en mercados
actvos para aclivos o paslvos idénticos a los que la Compaiifa pugde accederen la
fecha de la medicién,

» Los dzaios ds entrada de nivel 2 son distintos de o3 precios cotizados incluidos en el
hivel 1 gue son observabies para los activos ¢ paslvos, directa o indirectamente,

¢ Los datos do entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables {rara &l aghive
a pasive,

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiere es cualguier cortrate que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiifa ¥ a un pasive financlere o o un instrumento de patrimonio en ofra
Compafiia. Los activos ¥ pasivos financieros son reconocides cuando la Compafiia se
convierta et una parte de jas clavsulas contractuales del instrumento.

El afective y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafila. Para proposites de presentacion del estado de flujes de efeclivo, la
Cornpafia inciuye en esta cuenta ¢aja y bancos.

La mayoria de las ventas son al contado,

Los acreedorss comerciales y préstamos bancarlos representan los pasivos
financieros da la Compafila. Los atreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales v no tienen intereses. Los gastos por infareses de los
préstamos bantanios se reconocen sobre la base del método dai interés efectivo v se
incluyen en los gastos financieros.

¢} Propiedades v otros

Las propiedades v otros se presentan a su valor razonable. La depreciacion de los
activos se registra en los resuitados del aio, ufilizando tasas de depreciacion basadas
an la vide ! estimada de jos bienes. Los costos de mantenimiento y reparacion
mengres s& cargan a las operacionas del afio.

Las tasas de depreciacion anuel de estos actives san las sigulentes.

Edificios e instalaciones 3%
Muebles v equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

d} Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias reprasents 2l impuestc corrente por pagar. El
impuesto comente par pagar esta basado en la ganancia fiscal del ario. El cargo por
impugsto a las ganancias carriante =era el mayor de enire e calcuio sobre fa renta
imponible del ano utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma
de coeficientes que constittyen < Impuestc minimo, excepto para las socledades
cuyos accionistas se encuentran astabiecidos en paraisos fiscales o regimenss de
menasr mposiclon, serd maximo hasta un 25%.




e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasive por obligacicnes por beneficios a los empleados estd relacionade con lo
establecido por el gobiermo para pagos por largos pericdos de sarviclo. El gasto v la
obligacion de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
recongcen durante los periodes de servicio de los emplaados.

La Seccidn 28 de las NIIF para las PYMES especifica la contabilidad e informacion a

revelar do los beneficics a los empleados por parte de los empleadores, Los pasivos

por os beneficios post-empleo: jubilacién patronal v desahucio, son registrados en los-
resultados, en base al correspondiente estudic actuarlal determinade por un
profesional independienta.

El estudic actuarial se rsaliza en base a supuestos actuariales. Las suposicionss -
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran -
ai costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposlclones actuariales

seran compatibles entre si cuando reflejen |as relaciones econdmicas existentes entre

facfores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de .
descuento.

Las hipétesis actuariales utilizadas por Logaritmo Cla. Ltda. para determinar la
provislén prasantada en el informe san las siguientes:

2017 2018
Tasa de descluento B.34% B.21%
Tasa de Incremsnto salarial 3.97% 3,95%
~ Tasa de rotacion (3.70%) {3.70%)

D& acuerde con disposiclones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veints - -

afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de aflliados al Inatituto Ecuatoriano de Seguridad Social:
En los casos de terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleader o por el trabajador, el empleador benificara al trabalador con el 25% del
gquivalente a la dltima remuneracién mensual por cada unc de los afios de servicios
prestados a [a misma empresa ¢ empleador.

f) Participacion a trabajadares

El derecho de los trabajadores al reparto de |a participacidén en las utilidades de ia
empresa es calculado sobre las utilidades liguidas cbtenidas en el ejerclclo
econdomico; debiendo entender por utilidad liguida | tofal de los ingresos menos el
total de Ios costos y gastos, El derecho asciende al 15% de la wlilidad liguida, sin.-
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y ofras arbitrariedades, en proporcién
al trempo de servicio prestado en la empresa durants sl ejercicio econdmicao: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los frabajadores, vy el 5% {(una
tercera parte) restante sera sntregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Comgafila reconoce un gasto y un pasivo.por participaclon a trabajadores del 15% -
de la utllidad liguida ds| ejercicio corriente en base a normas |egales; por fo tanto, se
provisionan estos valores al clerre dsl ejercicio. El reconocimiento, medicion y
presentacion de este beneficio a los trabajadores, son tratados como un beneficio a fos
empleados a corto plazo, de acuerdo con la Seccidn 28 de {as NIF para las PYMES.
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d) Reconocimiento de ingresgs por actividades ordinacias

Los ingresos por acﬁuidades ordivarkas son reconocidos 2l momento de la prestacidn
del servicio.
. BUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En [a aplicacion de las polftivas de la Compafiia, que son descries en ta Nofa Z, se
reguisre gue la Administrasion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en

libros de los activos y pasivas. Las estimaciones y supuestos asoclados estan basados

en [a experiencia de ¢osto histérico y otros factores que sean Gansiderados relevanies.
Log yesultados attuales pueden diferir de dichas estfmaciones. Las estimacioneas y los
supusstos subyacentes son revisadas an un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Companiia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administragion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenclales efectos adversos en el desempenio financiero
de la Compafila, La Gerencia Finangiera de la Compafiia monitorea y administra los
riesgos financieres relacionados con |2 operagion a través de reportes internos, can log
cuales sa ansliza la expoaicion a los disiintos nesgos.

. EFECTIVO

M 34 de diciembre del 2017 y 2016, el efective esta compuesto de la sgiguients
manera;

2017 2016
Caja 400 400
Bancos 332,101 53,597
- 332,501 53,957

. PARTES RELACIONADAS

Al 21 de ticiombre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas estd compuesto de la siguiante meanera:

2017 2016
Sociedad Fiduciatla e tneobiliaria CA 360,542 245,678
La Ferratera C.A, 11,286 13852
Predisl Diana Waria S.A, (1) #6,335 0
Casa y Campe 8.A. (1) 52,000 o
ing. Julio Portés (1) 13,000 0
Agricola 2 Industrial Primobanano 8.4, 0 39,940
Samaunién S8.A, 7,068 107,262
Agricola Las Villas S.A. 1,778 34,106
Otras 4 537 23427

547,446 464 085
(1) Cesitin de créditos, ver Nota 14, COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
1




Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionatlas esta compussto de la siguiente manera;

207 2018

Agricola e Industrial Primobanano S.A. 0 66
Multidau 5.A. 2,523 30,997

2,523 31,063
Durante los afios 2017 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguisntes;

2017 2016

Servicios prestados (2) {3} 810,895 847,799
Alquiler de oflcina y ofros (3) 1,200 1,389
Compra de materiales (3} 30,164 30,678
Préstamos atorgados 16,635 15,235
Préstamos recibidos 42,225 15,811

{2} VerNota 14, COMPROMISOS, Contratos por prestacion de servicios.

{3} Las transaccicnes antes descritas fueron efectuadas en términos ¥ condloiones

squiparables a las realizadas con lercercs, de acuerde con el principio de plena
competancia.

7. FROPIERADES ¥ OTROS, NETC

- Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el movimiento de propiedades y otros, neto es el

 siguiente:
2017
Edificies 8  Mueblesvy  Equipos de
Terreno  instalaciones  equipos  computacion  Vehloulos Total
o de demwaciaciin - 2% 0% 3% 20%
Salda inicial; heto 104,842 508,376 28,832 7,068 2,810 858,525
Adiclones 0 0 5537 5,685 0 11,222
Vantas, neto (1) 4] (278,383 ] G 0 (279,383}
Depreciaclén anual 4 {18,867) (6,882) {4,814} {4,435}  {33,008)
SBaldao final, neto 104,842 212,128 27277 7,837 5175 367,357

{1} Corresponde a |3 venta del edificio ubicado en la Av. 10 de agasio entre Pichincha y Pedro
Carbo, ver Nota 12, OTROS INGRESOS,

2018
Edificiose  Mueblsgy Equipps de _
Terrene  |nstafacionss eguipos cotmputacién  Vehiculos Tota|

% da depreciacion - 3% 10% 33% 20%

Saldo inigial, neto 104,842 525968 20,948 4,563 14,045 870 364
Adiclenes, neto a {204} 13,452 5,968 i 18,218
Depreclacion anual 0 {17,388) {5,766} {3,465)  {4435)  (31,054)
Saldo final, neto  __ 104,842 508,376 28,632 7066 9610 658,526
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8, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los gastos acumulados estéan compuestos de'la
siguiante maners;

:
N
i
a
Y

:
i

2017 2016
Cbligaciones con el IESS 13,238 13,393
Participacion a trabajadores 14,468 6,763
Beneflcios soclales (1) 41,562 35,820
Otrosg __ 10,489 9,854

78,758 £5,630

f1) Al 31 de disiembre del 2017 ¥ 2016, &l movimiento de bengflcios sociales a5 el siguisnta:

DEcime  Dégimo
fercars cUarfo Vacacionas Total

Saldo al 31 de diciembre dei 2015 2694 8 830 22,1358 31,659
Provision del afio 32,076 8.836 23315 B4.207
Pagos efectuados (82179 (8,836) (19,251}  {60,266)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2,581 G 830 26,189 35620
Provizion ded afio 32,080 8878 23707 64,665
Pagos efectuados £31,862) {B.983) (17,778} (58,723}
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2708 8,725 32,128 41,662

8. IMPUESTO A LAS GANANGIAS

De zeverdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
gstableca en el 22%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la conciliacién entre la utilidad segln estados
flnancieros ¥ la utilidad gravable, es como sigue:

2017 2018

Utilidad antes de parlicipacién a trabajadores o

impuesto & las ganancias 96 462 45,085
Participacitn a trabajadores {14,469) {6,763
Gastos no deducibles 51,043 35,233
Qfros ingresos exentos {86,631) {(9,381)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 17,800 a
Participacién a trabajadores atrlbuibles a ingresos

exentos 10,310 1,407
Deducciones adicionales {24,467) (23,988)
Utlidad gravable 50,148 41,595
Impuesto 2 las ganancias 11,032 2,151
Anticipo minimo determinacdo 8,816 10,532

10. OBLIGACIONES POR BENEF!ICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codige daf Trahajo, los frabaiadores que por veinie
afios o méas hubieran prestado sus senvicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a3 ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gue
les corresponde en su condiclon de afiliades al Instituto Ecuatoriane de Seguridad
Socaal,

13




T

11.

De acuerdo con disposiclones del Cddige del Trabajo, en 108 casos de terminacion de
la relacian laboral por desahucio solicitado por el emplsador o por el trabajader e
ampleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma empresa o
smpleador.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, la Compania tiene registrada una provisién por

dicho concepto sustantada en un estudio actuariel preparade por wh profesional

indepencdiente, el movimiento de la provisién es el sigutente:

Jubilacidn
patronzal Desahucio Total -

Saldo al 31de diclembre del 2015 220,602 78,662 299,271
Provisién del arfio 39105 20,024 60,029
Reversién de reservas {9,381) 0 (9,381)
Fagos efectuados {360} {1,7686) {2,128)
Saldo al 31de diciembre del 2016 249 973 97,820 347,793
Frovisian del afio 22226 8,050 28,276
Reversion de reservas {5,305 Q (5,305}
Otro resultado integral {4,210 {182} {4,392)
Pagos efectuados {360} {321} (681
Saldo al 31de diciembre del 2017 262,324 103,367 365,691
PATRIMONIO
Capital social

El capital social y pagado de la Compaiila es de 50,000 acciones ordinarias ‘y’
nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias reqLiers que por lo mencs el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el page de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el*capital social con la aprobacidén de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2017, la reserva legal asciends a US$10,294 (2016: US$7 515).

Reserva facultativa

Madiante Acta de Junta Genera! Ordinaria de Accionistas, celsbrada ] 31 de marzﬁ

del 2017, sa resvelve que &l saido de ia utilidad neta del ejercicio 2016 se contabilice -

an la cuenta resetva facultativa, cuya cifra asciende a US311.

Mediante Acta de Junta Genera) Ordinaria de Accionistas, celebrada el 15 de abril del
2018, se resuelve que |a utilidad neta del ejercicic 2015 se contabilice en la cuenta

resetva facultativa, cuya cifra asciende a US$39,401.
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14.

Resulfados acumulados

La Rassclucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitidz por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Segures el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Daonacianes y Resarya por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIiIF Completas ¥y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio 2 la cuantz Resultados Acumulados,
como subcuentas.

a) Pago de dividendos
Mediante Acta de Junta Genera| Ordinaria de Accionistas celebrada a| 31 de marzoe del

2017, se rasuelve declarar y pagar dividendas ds la utilidad neta del ejercicio 2018 por
LUS$25,000.

GASTQS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, los gastes adminizirativos eslén compuestos de ia
siguiente manera:

2017 201%
(Gastos de personal (663,849} {716,553}
Servicios {(113.027) {93,045)
Depreciagidn {33,008) {31,063
Impuestos ¥ contrlbuciones {28,761) (14,358)
Otros (24,151} (26,303}

892, 798) (851,313}

OTROS INGRESCS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros ingresos estan compuestos de la |
siguiere manera; '

; 2017 2016
Utilidad en venta de propiedades (1) 78,617 0
QOtros ingrasas 12,433 12,188

91,080 12,188

{1} Var Nota ¥. PEOPIEDADES Y JTROS, NETO.

COMPROMISOS

Contratos por prestacion de servicios

La Compafila ha celebrado confratos por prestaclon de servicios contahles ¥
administrativos de manera permanents con sus partes relacionadas. Ef precio por &l
servicio prestado se determinara sobre los porcentajes de los gastos administrativos
mensualas. o

Al 31 de diciembre del 2017, se@ han reconocido ingresos por estes conceplos por
US$810,805 (2016: US3847,798), ver Nota 6. FARTES RELACIONADAS.
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Casion de créditos

Con fecha 8 de diciembre del 2017, se firmd una cesidn de créditos antre CASA Y
CAMPOQ S.A., PREDIAL DIANA MARIA 8.A., Sr. Julic Portes y la Compafiia, mediants
la cual se establece que Agricola e Industrial Primobanano S.A. cede los craditos por
US$130,000 a CASA Y CANMPO S.4, PREDIAL DIANA WMARIA B.A., S Julio Portds,
ver Nota 8. PARTES RELACIONADAS.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta fa fecha de emisidn de estos estados financieros {Abril 26, 2018} no se
produjercn sventos, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieres que no hayan sida
ajusiados o revelados en los misrnos.
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