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Hansen-Holm AAA 

INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 
VALORES Y ADMINISTRACIONES S A 

Opinión 

1 Hemos auditado los estados financieros aduntos de VALORES Y 
ADMINISTRACIONES SA que comprenden los estados de situacion financiera al 31 
de crcembre del 2017 y 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años termmados en esas 
fechas, así como el resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
aclaratorias 

2 En nuestra opmión, los estados fmancieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de VALORES Y 
ADMINISTRACIONES SA al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asi como sus 
resultados y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad 
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF 

Eundamento de la opinión 

3 Muestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auchtoria - NIA Nuestra responsabliidad de acuerdo con dichas normes se desonbe 
son más detalle en la sección Responsabildades del auditor en relación con la 
auditoría de los estados financieros de nuestro nforme 

4, Somos Indépendrentes de la Compañia de conformidad con los requerimientos del 
Código de Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (lESBA) y hemos cumplido con nuestras otras 
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados 
financieros en Ecuador 

$ Consideramos que la evidencia de auditoria que hernos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opimón 

Asunto de énfasis 

8 Al31 de diciembre del 2017 y 2016, el 100% de sus mgresos por serviclos contables y 
admmistratvos dependen de sus relacionadas, ver Nota 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 
Éste asunto de énfasis no modifica nuestra oplnión 
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Hansen-Holm EA 
Responsabilidades de la Adranistración y los Acciomstas en relación con los estados 
  

financieros 

7 La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera - NIF, y de control interno que la 
Adrunustración considere necesano para permitir la preparación de estados financieros 
libres de errores importantes debido a fraude o error 

8 En la preparación de los estados fmancieros, la Admunistración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, 
revelando según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en 
funclonamuento y uthicando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la 
Administración tenga la intencion de liquidar la Compañía o cesar sus oparaciones 

  

9 Los Accionistas son responsables de supervisar el praceso de presentación de los 
imfotnes financieros de la Compaña 

Responsablidades del auditor en relación con la audrorla de los estados financieros (Ver 
Anexo: 

10 Nuestros objetwos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto estan fibres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emitir un mforme de auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad 
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que Una auditoría 
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre 
detecte errores Ímatenales cuando existan Las equivocaciones pueden surgir por 
fraude o error y se Considera material sl, individualmente o en su contunto, puede 
esperaise razonablemente que influyan en las decistones económicas de los usuanos, 
basadas en los estados financieros 

Informe sobre otros reguermentos legales y reglamentarios 

  

11 El Informe de Cumplimiento Tributario de VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A, al 
31 de ciciembre del 2017 por requerimiento del Servicio de Rentas Infernas, se emite 
por separado” 

4 Ne LU 

f SC RNÁlE- 003 

      

Hansen-Holm 8 Co Cia Leda dispone de un sistema de gestron certificado según las normas ISO 80D! e IS9 27001 
CORRESPONSAL DF MAZARS    



  

Hansen-Holm SL 

Anexo 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Como parte de la auditoria a los estados financieros VALORES Y ADMINISTRACIONES 

SA de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA, aplicamos el 
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría También. 

+  Kdentificamos y evaluamos los nesgos de errores significativos en los estados 
financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a 
esos Mesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditona con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañla 

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utlizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa 
en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, s existen o no relaciones 
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditona obtenida hasta la fecha de 
nuestro nforme de auditoria, sim embargo eventos futuros o condiciones pueden 
causar que la Compañia no pueda continuar como una empresa en marcha 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones 
subyacentés y eventos en una forma que logre presentacion razonable Obteniendo 
suficiente evidencia aproplada de auditoría respecto de la información financióra de 
la Compañía pera expresar una opinión sobre los estados financieros 

» Somos responsables de la direccion, supervisión y ejecución de la auditoria de la 
Compaíla Somos los únicos responsables de nuestra opimón de auditoria 

+ Nos comunicamos con la Administración y los Accionistas de la Compañía en 
telación con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de realización de la 
auditoria y los resultados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias 
significativas en el control nterno que identificamos durante nuestra auditoria 

Hansen Holm 8, Co Cia Ltda. dispone de un sistema de gestión cerufisado según las normas ISO 9001 e I80 27001 
CORRESPONSAL DE MAZARS



  

    

VALORES Y ADMINISTRACIONES 5 4 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018 
  

(Expresados en dolares de E U A) 

ACTIVOS 
Efectvo 
Partes felacionadas 
Impuestos comentes 
Gastos pagados por anticipado y otros 
Total acto comente 

Propiedades y otros, neto 
Otros aciivos 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS 
Cuentas por pagar 
Partes telacionadas 
Gastos acumulados 
Impuestos por pagar 
Tolal paso cornente 

Cuentas por pagar 
Obligaciones por beneficios a las empleados 

PATRIMONIO + 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultalva 
Resultados acumulados 
Total patrmomo 

Total pasivos y patmomo 

Notas 

5 
6 

10 

11 
11 
41 
1 

2017 

332,501 
547,446 
27.813 
22,610 

930,370 

357,357 
2,065 

4,259,792 

9785 

2,523 
79,758 
12,161 

104,227 

5,000 
365,691 

50,000 
10,294 
80,479 
674,101 
814,874 

1,239,792 289,192. 

2016 

53,997 
464,085 
33742 
24,990 

$76,794 

658,526 
2.065 

1,237,385 

3,984 
31,063 
85,630 
17,894 

118,571 

6,500 
347 793 

30,000 
7,515 

30,468 
626,538 
764,521 

| 

1,297,385 

Las notas 1 - 15 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

Contador 

 



    

WALORES Y ADMINISTRACIONES SA 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
  

(Expresados en dólares de EUA) 

jotas — 2017 

Ingresos por prestacion de servicios 1y14 810,895 
Otros ingresos 58,274 
Ingresos por actividades ordinarias 869,169 

Gastos 
Gastos admnistrativos 12 (862,798) 
Gastos financieros (961) 
Total gastos (883,787) 

Utilidad operacional 5412 

Otros mpresos 13 91,050 

Utilidad antes de partaipación a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 26,462 

Participación a trabajadores 9 (14409 
Impuesto a las ganancias 2 111,032 

Uttitdad neta del ejercicio 70,981 

2017 
Uhlidad neta del ejercicio 70 961 
Otro resultado integral 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos 10 4,392 

Resultado mtegral del año 75,953 

2018 

848,110 
87,228 

215,336 

(881,313) 
— (4.128) 
(682,439) 

32,897 

12,188 

45,085 

(6.769) 
10,532) 

27,790 

2016 
7790 

o 

27,790 

Las notas 1 - 15 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 

(Expresados en dólares de E U A) 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Resultado mtegral del año 75,353 
Ajustes para reconcihar el resultado integral del año con el 
efectivo neto provisto en actividades de operación 

Depreciación 33,008 
Partcipacion a trabajadores e Impuesto a las ganancias 26,501 
Obligaciones por beneficios a los empleados 22,971 
Otro resultado mtegral (4,392) 
Cambios nietos en activos y pasyos 
Cuentas por cobrar y otros (86,104) 
Cuentas por pagar y otros (24,920) 
Gestos acumulados (5.074) 
Efecto neto provisto en actividades de operacion 35,343 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 

Adquisición, ventas y/o bajas de propiedades y otros, neto 288,181 
Efectivo neto provisto (ublizado) en actividades de inversión 268,161 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE El| NANCIACIÓN 

Préstamos hancanos 0 
Pago de dividendos (25.009) 
Efectivo neto (utizado) en actividades de financiación (25,000) 

Aumento (disminución) neto en efectwo 278,504 

Efectivo al comienzo del año 53,997 

Efectivo al final del año 332,501 

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

  

2016 

27,790 

31,054 
17,296 
50,648 

0 

(94,575) 
(8,218) 
(4,005) 
19,989 

(19,218) 
(19,216) 

(1,223) , 
——_ 

(1.223) 

(450) 

54 447 

53,997 

 



  
  

VALORES Y ADMINISTRACIONES S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018 

(Expresadas en dólares de E U A) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A fue constítwda al 16 de agosto de 1963 

La actividad prmcipal de la Compañía son los servicios contables y llevar la 
administración de todas las compañias del Grupo 

A! 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 100% de sus mgresos por servicios contables y 
adirwvstratwos dependen de sus relacionadas, ver Notas 6 PARTES 
RELACIONADAS y 14 COMPROMISOS, Contratos por prestacion de servicios 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de 

la Junta General de Accionistas, para su modificacion y/o aprobación definitiva Los 
estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la Junta General 
Ortimana de Acclomustas de fecha 31 de marzo del 2017 

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 
CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Emanciera (NIF PYMES) emíidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (1ASB), de conformidad con la Resolucion 
SC DS G 09 006 emitida por la Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros 
(publicado en el R O 94 del 23 XII 09) 

a) Bages de elaboración 

Los estados fmancieros han sido preparados en base al costo historico El costo 
hustórico esta generalmente basado en el valor razonable de Ía contraprestación dada 
a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un actvo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medicion, mdependientemente de si dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor rezonabíe 
de un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un activo o 
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de 
dicho activo o pasivo en la fecha de la medición 

Adiclonalmente, para propósitos de formación financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad” Los niveles de los datos 
de entrada se descnben a continuación 
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+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sm ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distritos de los precios cotizados mcluidos en el 
myel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nlvel 3 son datos de entrada no observables para el acto 
2 pasivo 

£) instrumentos tinanciéros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un acto financiero en 
una Compañía y a un pasiva financiero o a un instrumento de paínmonto en otra 
Compañia Los actos y pasiwos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las clausulas contractuales del mstrumento 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía Para propósitos de presentación del estado de tuyos de efecto, la 
Compafra incluye en esta cuenta caja y bancos 

La mayoría de las ventas son al contado 

Los acreedores comerciales y prestamos bancarios representan los pasos 
financieros de la Compañía Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en 
condiciones de crédito normales y no tienen intereses Los gastos por mterases de los 
préstamos bancanos se reconocen sobre la base del método dal mterés efectivo y se 
incluyen en los gastos financieras 

£) Propiedades y gtros 

Las propiedades y otros se presentan a su valor razonable La depreciación de los 
activos se registra en los resultados del año, utlizando tasas de depreciación basadas 
en la vda úl! estimada de los bienes Los costos de mantenimiento y reparación 
Menores se cargán a las operaciones del año 

Las tasas de deprectacion anual de estos actos son las siguientes 

Edificios e Instalaciones 3% 
Muebles y equipos 10% 

Vehículos 20% 
Equipos de computación 33% 

d) Impuesto alas ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias reptesenta el impuesto comente por pagar El 
Impuesto comente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del año El cargo por 
impuesto a las ganancias corriente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
imponible del año utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma 
de coeficientes que constituyen el impuesta mínimo, excepto para las sociedades 
suyos accionistas se encuentran establecidos en paralsos fiscales o regímenes de 
menor mposiclon, será máximo hasta un 25%



    

€) Obligaciones por beneficios a los empleados 

El pasiwo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobierno para pagos por largos penodos de servicio El gasto y la 
obligación de ta Compañía de realizar pagos por heneficios a los empleados se 
reconocen durante los perados de servicio de los empleados 

La Sección 28 de las NIF para las PYMES espeotfica la contabiidad e informacion a 
revelar de los beneñcios a los empleados por parte de los empleadores Los pasivos 
por los beneficios postempleo jubilación patronal y desahucio, son registrados en los 
resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determmado por un 

profesional ndependienta 

El estudio actuanal se realiza en base a supuestos actuariales Las suposiciones 
actuanales consttuyen las mejores estimaciones sobre las varables que determinarán 
el costo final de proporcionar los beneficios post-ompleo Las suposiciones actuanales 
serán compatibles entre si cuando reflejen las relaciones Económicas existentes entre 
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salanos y tasas de 
descuento 

Las hipótesis actuanales utilizadas por Logartmo Cía Ltda para determinar la 
provisión presentada en el nforme son las siguientes 

2017 2018 
Tasa de descuento 834% 8,21% 
Tasa de Incremento salarial 307% 3,95% 
Tasa de rotación (3 70%) (3 70%) 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por vente 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sm penuicio de la jubilación que los 
corresponde en sy condición de aflliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 

En los casos de terminación de la felación laboral por desahucio sollaitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bomficará al trabajador con el 25% del 

equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de serucios 
prestados a la misma empresa o empleador 

f) Participacion a trabajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la 
empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas en el ejerclolo 
económico, debiendo entender por Utilidad liquida el total de los mgresos menos el 

total de los costos y gastos El derecho asciende al 15% de la utilidad líquida, sin 
ajustes inbutanos salvo precios de transferencia y otras arbtranedades, en proporción 
al tempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio económico 10% (dos 
terceras partes del derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una 

tercera parte) restante será entregado al trabajador en proporción a sus cargas 
famihares 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
de la utilidad liquida del ejercicio comente en base a normas legales, por lo tanto, se 
provisionan estos valores al cierre del ejercicio El reconocimiento, medicion y 
presentación de esto bonehclo a los trabajadores, son tratados como un beneficio a los 
empleados a corto plazo, de acuerdo con la Sección 28 de las NIF para las PYMES 
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9) Reconocimiento de ngresos por actividades ordnagas 

Los mMgresos por actividades ordinarias son reconocidos al momento de la prestación 
del servicio 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compafíía, que son desentas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga jutcros, estimaciones y supuestos del valor en 
libros de los activos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados están basados 
en la expenencia de Costo hustórico y otros factores que sean considerados relevantes 
Los resultados actuales pueden difenr de dichas estimaciones Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados an un modelo de negocio en marcha 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a uma 
variedad de nesgos financieros El programa de administración de nesgos de la 
Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiera 
de la Compafla La Gerencia Financiera de la Compañía monitorea y admwtstra los 
riesgos financieros relacionados con la operacion a través de reportes internos, can las 
cuales se analiza la exposición a los distintos nesgos 

EFECTIVO 

Al 31 de diaiembre del 2017 y 2016, el efectivo esta compuesto de la siguiente 
manera 

2047 2018 
Caja 300 400 

Bancos 332,101 53,597 
332,504 53,997 

PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar con partes 
relacionadas está compuesto de la guiente manera 

2017 2018 
Sociedad Fiduciaria e Inmobiiana € A 390,542 245,678 
La Ferretera C A 11,286 13,852 
Predial Diana María SA (1) 66,335 0 
Casa y Campo SA (1) 52,000 o 
ing Julho Portés (1) 13,000 0 
Agricola e Industria! Primobanano S A 0 39,940 
Gamaunión S.A 7,968 107,262 
Agricola Las Villas S.A 1,778 34,106 

Otras 4,537 23,427 
547,448 464,085 

(1) Cesión de créditos, ver Nota 14 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar con partes 
relacionadas está compuesto de la siguiente manera 

2017 2016 
Agricola e Industrial Primobanano S.A 0 66 

Multidau S A 2,523 30,997 

232 10 
Durante los años 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguientes 

2017 2016 
Servicios prestados (2) (3) 810,895 847,799 
Alquiler de oflcina y otros (3) 1,200 1,589 
Compra de materiales (3) 30,164 30,678 
Préstamos otorgados 16,635 15,235 
Préstamos recibidos 42,225 15,911 

(2) VerNota 14 COMPROMISOS, Contratos por prestación de servicios 

(8) Las transacciones antes desentas fueron efectuadas en términos y condiciones 
squiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el pmnciplo de plena 
competencia 

PROPIEDADES Y OTROS, NETO 
  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de propiedades y otras, neto es el 
siguiente 

017 201 
Edificios e Muebles y Equipos de 

Terreno instalaciones equipos computación Vehículos Total 

  

% de depreciación - 2% 10% 33% 20% 

Saldo imicral, neto — 104,842 508,376 28,832 7,068 9610 658,526 
Adiclones o 0 5,537 5,685 0 11,222 

Ventas, neto (1) 0 (279,383) 0 0 O (279,383) 
Depreciación anual 9 (16,867) (6,892) (6,814) (4,435) (83,008) 
Saldo final, neto 104,842 212,128 27,277 NA ETA 5,175 357,357 
    

(1) Corresponde a la venta del edificio ubicado en la Av 10 de agosto entre Prohincha y Pedro 
Carbo, ver Nota 13 OTROS INGRESOS, 

2018 
Edifiiose  Mueblesy Equipos de 

Terreng Instalaciones equipos  gomputación Vehículos Total 

  

% de depreciación - 3% 10% 33% 20% 

Saldo moral, neto 104,842 525,868 20,946 4563 14045 670,364 
Adiciones, neto 0 (204) 13,452 5,968 0. 18216 
Depreciación anual 0 (17,388) (5,768) (8,465) (4,435) (31,054) 
Saldo final, neto 104,842. 508,378 28,632 7,068, 9,610 658,526 
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GASTOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los gastos acumulados están compuestos de la 
siguiente manera 

2017. 2016 
Obligaciones con el lESS 13,238 13,393 
Participacion a trabajadores 14,469 6,763 
Beneficios soclales (1) 41562 35,820 
Otros 10,489 9,854 

78,758 E0,6ó0 

(1) AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de beneficios sociales es el siguiente 

Décimo  Décmo 
tercero — cuarto Vacaciones Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 2,694 6,830 22,135 “31,659 
Provisión del año 32,076 8,836 23315 64,227 
Pagos efectuados (32,178) _ (8,836) (19,251) (60,269) 
Saldo al 91 de diciembre del 2016 "2,591 6,830 25,199 — 35,620 
Provisión del año 32,080 8,878 23,707 64,665 
Pagos efectuados (31,962) (8,983) 47,778) — (58,723) 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 72709 6,725 32,128 41,562 

(MPUESTO ALAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones legales la tanta para el Impuesto a las ganancias se 
establece en el 22% 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la conciliacion entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue 

2017. 2018 
Utilidad antes de participación a trabajadores e 
impuesto a las ganancias 96,462 45,085 
Participación a trabajadores (14,469) (6,763) 
Gastos no deducibles 51,043 35,233 
Otros Ingresos exentos (86,631) (9,381) 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 17,900 a 
Participación a trabajadores atribuibles a ingresos 

exentos 10,310 1,407 
Deducciones adicionales (24,487) (23,988) 

Vlllidad gravable 50,148 3,595 
Impuesto a las ganancias 11,032 9151 
Anticipo mínimo determinado 3,816 10,532 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Código del Tralayo los trabajadores que por vente 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sí penuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condicion de afilados al Instituto Ecuatoriano de Segundad 
Social 
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De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminacion de 
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% dol equivalente a la última remuneracion 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa O 
empleador 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ta Compañía tene registrada una provisión por 
dicho concepto sustentada en un estudio actuanel preparado por uN profesional 

independiente, el movinuento de la provisión es el siguiente 

Jubilación 
patronal Desahucio Total 

Saldo al 31de diclembre del 2015 220,809 78,662 299,271 
Provisión del año 39 105 20,924 60,029 
Reversión de reservas (9,381) 0 (9,381) 
Pagos efectuados (360) 4,766) (2,128) 
Saldo al 31de diciembre del 2016 249,973 $7,820 347,793 
Provisión del año 22,226 6050 28,276 
Reversión de reservas (5,305) o (5,305) 
Otro resultado integral (4,210) (182) (4,392) 
Pagos efectuados (360) (321) (681) 
Saldo al 31de diciembre del 2017 262,324 103,387. 7 365,691 

PATRIMONIO 

Capital social 

El capital social y pagado de la Compañía es de 50,000 acciones ordinarias y 
nominativas de US$1 cada una 

Reserva lega! 

La Loy de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la uliidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como munimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no está disponible para el pago de diwidendos, pero puede destinarse a 
aumentar el'capital social con la aprobación de los accionistas Al 31 de diciembre del 
2017, la reserva legal asciende a US$10,294 (2016 US$7 515) 

Reserva facultativa 

Mediante Acta de Junta Genera! Ordinana de Accionistas, celebrada el 31 de marzo 
del 2017, se resuelve que el saido de ¡a utilidad neta del ejercicio 2016 se contabilice 
en la cuenta reserva facultativa, cuya cifra asciende a US$11 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 15 de abril del 
2016, se resuelve que la utilidad neta del ejercicio 2015 se contabilice en la cuenta 
reserva facultativa, cuya cifra asciende a US$39,401 
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Resultados acumulados 

La Resolucion No SC ICI CPAIERS G 11 007 emitida por la Supermtendencia de 
Compañras, Valores y Seguros el Y de septiembre del 2011, indica que los saldos 
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Danaciones y Reserva por 
Valuación o Superávit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el año 
anterior al periodo de transición de aplicación de las NIF Completas y NIIF para las 
PYMES, deben ser transferdos al pattmoro a la cuenta Resultados Acumulados, 
como subcuentas 

a) Pago de dividendos 

Mediante Acta de Junta General Ordinana de Accionistas celebrada el 31 de marzo del 
2017, se resuelve declarar y pager diudendos de la utilidad neta del ejercicio 2016 por 
US$25,000 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos adminetrativos están compuestos de la 
siguiente manera 

2017, 2046 
Gastos de personal (683,849) — (718,583) 
Servicios (113,027) (93,045) 

Depreciación (33,008) — (31,089) 
Impuestos y contribuciones (28,761) (14,359) 

Otros (24,151) —_ (26,303) 
(892,798) (881,313) 

OTROS INGRESOS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los otros ingresos están compuestos de la 
siguente manera 

. 2017 2016 
Utilidad on venta de propiedades (1) — 78,617 0 
Otros ingresos 12,493 12,188 

12,188 

(1) Ver Nota 7 PROPIEDADES Y OTROS, NETO 

COMPROMISOS 

Contratos por prestación de servicios 

La Compañía ha celebrado contratos por prestación de servicios contables y 
admimstrativos de manera permanente con sus partes relacionadas El precio por el 
servicio prestado se determnará sobre los porcentajes de los gastos adnmstrativos 
mensuales 

Al 31 de diciembre del 2017 se han reconocido ingresos por estos conceptos por 
US$810,895 (2016 US$847,799), ver Nota 6 PARTES RELACIONADAS 
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Cesión de créditos 

Con fecha 8 de diciembre del 2017, se firma una cesión de créditos entre CASA Y 
CAMPO S A, PREDÍAL DIANA MARÍA SA, Sr Juo Portes y la Compañía, medianto 
la cual se estableco que Agricola e Industrial Prmobanano SA sed los creditos por 
US$130,000 a CASA Y CAMPO S A, PREDIAL DIANA MARÍA SA Sr Julo Portés, 
ver Nota 6 PARTES RELACIONADAS 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Abril 26, 2018) no se 

produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran 
tener Un efecto significativo sobre dichos estados financreros que no hayan sida 
ajustados o revelados en los mismos


