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VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A.

Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En conjunito con el Informe de Auditoria emitide por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITQRIA EMITIDO POR UN AUDITCR INDEPENDIENTE

A los Acciohistas de
VALORES ¥ ADMINISTRACIONES S.A.

Opinlén

1.

Hemos auditade loe  estados financisros  adjuntes  de  VALORES Y
ADMINISTRACIONES 5.A., que comprenden los estados de situacion financiera gf 31
de diciembre del 2016 y 2015, ¥ los correspondientes estados de resultados integrales,
cambics en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por los anos terminadas en esas
fechas, asi como ol resuman de las politices conlables significatives y ofras notas

aclaretoras.

. En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos presentan rezonablemente, en

todos los aspectos Jmportantes, Ja  situacién  financiera de VALORES Y
ADMINISTRACIONES S.A. al 31 de diclembre del 2016 y 2015, esi como sus
rasultados v fiujos de efectivo por los afics terminados en esas fechas, de conform|dad
con Nomas Internacionales de Informaciin Financlera - MiIF.

Fundamento de_fa opinida

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionalss de

Auditorig - NIA. Nuestra respohsabilidad de aguerdo con dichas nomas s describe
con mas detalle en la seccibn Responsshifidades del suditor en relaclén con la
auditorla oe fos esfados financiaras de nuestra infarmie.

4, Somos independienies de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitide por el Consejo de Normas Internacionalss de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplide con rnuestras otras
responsabilidades étlcas gue scn aplicables a nuesira audiloria de fos estados
financisros en Ecuador.

5. Conslderamos gque la evidencia de suditorla gue hemos obtenide es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

8. Al 31 de diciemire del 2016 v 2015, ol 100% de sus maresos por serviclos contablas v

administratives dependen de sus relacionadas, ver Nota 1, ACTIVIDAD ECONOMICA.
Este asunto de énfasls no modifica nuastra opinlén.

Hansen-Holm & Co. Cia. Leda. dispane de un sistema de gestion certificada seqlin las normas S0 3001 = 1530 27001,
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Resoongabilidades de la Administractdn v fos Acclonistas en relacién con los estados
financieros

7. La Adminlstracion de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion

fiel de estos estados financieros edjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de informacion Financiera - NIIF, y de controi interno gque la
Administraclén consldere necesarlo para permitir fa preparacion de estados financleros
libres de errores Importanies debido a fraude o error.

. En la preparacién de [os estados finangleros, la Administracion es responsable de

evaluar e capacidad de )z Compailia de continuar como negocic en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados ¢on la Compadia en
funcionamiento v uiilizando el principio contable de negosio en marcha, salvo que la
Adminlatracién tenga la intencitn de liquidar Ja Compania o cesar sus operaciones.

. Los Agglonistas son responsables de supervisar € proceso de prasentacion de los
informes financianos de la Comparila,

Respongahilidades del suditor en relacion con la auditerfa de los estados financieras (Ver

&HEXDI

10. Nuestros obletivos son obtener una seguridad razonable aceérca de si los estados

financiaros en suU conjunta estan libres da eroras matariales, Ya sea por fraude o por
error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad
razohable es un alto nivel de segurldad, pero no es garantla de que una auditoris
reglizada de conformidad con (as Nomas nfernacionaies de Auditorla - NI siempre
detecte errores maietlales cuando exlstan. Las equivocaciones pueden surgir par
fravde o emor v se considera materlzd si, individualmente o sn su conjunta, pueads
esperarse razonablementa que Influyan en las decisiones econdmicas de (os Usuarios,

basadas en los estados financieros,

nforme sobre otros re rimienios legeles v reglamentaro

11. El Informe de Cumplimienio Tributario de VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A., al
31 de diclembre del 2016, por requarimiento del
por separads, ]

ervicio de Regntas Internag, se emife
|

SC. RNAE 4403
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Anexo

Responsabilldades del auditor en relacién con [a auditoria de los estades financieros

Como parfe de la audiforla a los estados financieros VALCRES Y ADMINISTRACIONES
5.4, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos &l
juicio prefesional ¥ mantensmos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la
auditoriz. También:

» [dentlficamos y evaluamos los riesgos de emrores signfiicativos en los estados
financieros, disefiamos vy, realizarmos procaedimientos de audltoria que responden 3
@506 riesgos, obtenemos evidencla de auditorla suficiente y apropiada para
propercionar una base para nuestra opinidn.

« Dbienemos un entendimlenio del control Interno relevante para [z audfioria con el fin
de disefiar procedimientos de auditorla gue sean apropiados en les sircunstanclas,
pero no con el propasitc de aexpresar una opinidn sobre ka efectividad del control
Interne de la Compafia,

» Evaluamos lo adecuado de las politlcas contables ufllizadas y la razonabilldad de |as
estimaciones contables ¥y revelacionss  relacionadas  efectuadas por la
Administracién,

+« Concluimos sobre &l uso adecuade por la Adminlstracion del supuesto de empresa
en marcha y on base a la evidencla de auditoria obtenida, sl existen o no refaciones
con eventos ¢ conditiones que puedan proyeclar una duda importante sobre la
capacidad de |z Compafiia para contlhuar come negoglo en marcha, Muestras
conclusfones se basan en la evidencie de auditoria obfenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
caugar que |la Comparila no pueda continuar como una empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentacion, esiructura y contenldo de log estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si ivs estados financieros repregentan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue legra presentacion razonable, Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecfo de |la informacién financiera de
la Compafila para exprasar una opinlon sohbre los estados financiercs.

» Somos responsables de la dirsccién, supervisién v ejecucion de la auditorfa de la
Compsaflia. Scmos o dnicos responsables da nuestra opinlon de auditoria.

+ Nos comunicamos con la Administracién y Accionistag de 1a Compafila en relacion
con, entre ottas cosas, en el alcance y ef momento de realizaclin de 12 auditoria v los
resultados importantes de la auditorla, incluldas posibles deficlenclas significativas en
el control Interno yue identificamos durante nuestra auditorfa,

+ Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafila una
declaracion de gue hemos cumplids los requetimientos de éflca aplicables en
relacidn con ta independencia y comunicado con ellos acerca de todas les relaciones
y demas cuestiones de las que se pueds esperar razonablemente que pueden
afectar & nuestra independencia, y an su cago, las correspondientes salvaguardas.

HanserrHolm & Ca. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion cartificada zaqun fas normas 150 8001 & 150 27001,
CAPBRSPENRSAl ME A1A7ARS



VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{Expresados en délares de EULAY

Motas pediy =3 2015
ACTIVOE
Efectivo 5 53,097 54,447
Cuentas por cobrar 17,111 28,535
Partes relacicnadas G 454, 065 358,809
Impuestos corrientes 33,742 42 841
Gastos pagados por anticipato 7,879 3,874
Total activo corrients 576,794 482,196
Fropiedades y otros, neto 7 858,526 670,364
Ctiros activos 2,065 2,088
Total activos 1,237,385 1,161,825
EASNGOS Y FATRIMONIO
PASIVOS
Chligacién bancaria g ] 1,223
Cuentas por pagar 3,084 8,098
Partes relacionadas 6 31,063 14,168
Gasios acumuledos g 65,630 58,4714
Impuestos por pagar 17,894 38,263
Total paslvo corrente 118,571 118,123
Cuentas por pagar 6,500 6,500
Chligaciones por benaficios a los empleados 11 247,793 269271
PATRIMOMNIC
Capital soclal 12 50,000 80,000
Ressrva legal 12 7518 7,915
Reszetrva facultativa 12 80,468 41,067
Resultados acumulados 12 526,538 638,148
Total patrirmonio 764,621 736,731
Total pasives y patrimonic 1,237,385 1,161,625

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte integrante de los estados financiercs.

Contador




VALORES ¥ ADMINISTRACIONES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2015

{Expresados en déiares de E, LA}

Motas 2016 018
Ingrasas por actividades ordinarias 1 815,336 798,772
Sastos
Gastos administrativos (881,313} (742,589)
Gastos financieros {1.128) {1,6555)
Total gastos (B2 439} {744,154)
Utilldad operacional 32,897 54,618
Otros Ingresos 12,188 16,047
Wilidad antes de participacidn  a
trabajadores & Imptiesto a las gananclas 45,085 70,665
Parlicipaclidn a trabajadores 10 (B,763) {10,600
Impuesto a las ganancias 10 (10,532) (20 5643
Utilidad neta del gjerciclo 27,780 39,401

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte integrants de los estados financieros.

Contador




JOPEIOD

I SAN

125'v9, 285079 061'12 GEF'OE £4Z'z95 L0F 08 GLG'L 000'0S QL0zZ ' 12 SquIBIp B SODIER
06.°12 064°22 052'2Z oIsle 8P BIeU PERIIN
0 (10F'6E) {|L0t'aE) LOF'BE : OINCHMEIYD 21

BiOhN Jon ‘BAass) B BoUSuasuRl]
LEL'98.  6¥L'SED LOF'6E S5F'0F £62'206 IS0ty 5152 Q0005 GLOZ 1€ 2AquISINp B sopjeg
LO¥'BE LOT'6E LO¥'6E clopale [sp ESU pEpINN
0 {0Z9'¥T) {oza've) 85172 Zov'e OINOWIE1Yd ¢l

ELON 154 'SEAISSE) B BIDUSISISUEL]

Qge'/69 BOC'EED 029'%2 SeF'et £6CZ05 0681 £50'5 000'05 ZLOZ ' 1€ RIqUIBIOIp B SOPJES

=TI N SOPENMUUNGE  Opioiale [@p SOpERWIOE N Jod BARE o] 12hg] [Bioos
SopEsal  SOpEYNSSy SOpEjNssy  SOPENUNoE Bnosay  Baosoy  Jeaen

EE saEnly
sopE|nlunae sepeynsay

{113 op sEpp Ue sopesaldxg)

G10Z A 9102 1€ J99IN=E101d
OINOWIHLY 1 N3 SO[EWYD 30 S00V153 -

V'8 SONCIDVHLSINIAOY A STHOTVA




VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVG

DICIEMBRE 31, 2016 ¥ 2015

{Expresados en dolares de E.UA.) -

FLUJOS DE FFECTIVO POR AGTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Alustes para reconcillar la utilidad neta del ejercicio con el efective
neto provisto {ulilizado) en actividades de operacion
Dapraciacitn

Amortizacion

Participacitn atrebajadores e impuesio a las ganancias
Chligaciones por beneficios a lus empleados

Cambios netos en activos y pasivos.

Cuentas por cobrar y ofros

Cuentas por pagar y otros

Gastos acumulados

Efectivo neto provisto (ufilizado} en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE [NVERSION:
Adguisicion de propiedades v otros. neto
Efectiva neto {utllizado) en actividades de inversidn

FLLJOS DE FFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Préstamos bancarios
Efective neto {utilizads) en actividades de financiacion

{Disminucidn) neta en efective
Efectivo al comienza del afio

Efectivo al final del afio

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte integrante de los estados financleros.

ng.
Geapénte Senafal

018 2015
27,780 39,401
31,054 33,499

0 5,485
17,295 31,264
50,848 23,995

(94,575 {132,751)
(8,218) (9,423)

__ {4,005) (133)

19,589 (8,663
{19,216} (8,711)
{19,218} (8,711}

{1,223) {6.878)

(1,223) (8,878)

{450) (24,252)
54 447 78,600
53,967 54,447




VALCORES ¥ ADMINISTRACIONES § A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{Expresadas en délares de E.UA)

. ACTIVIDAD ECONOMICA

VALORES Y ADMINISTRACIONES S A. fue constituita el 16 de agosio de 1983,

La actividad principal de la Compafiia son Ios s$ervicios contables y llevar la
administracion de tadas las compafias def Grupo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, &l 100% de sus ingresos por servicios contables y
administrativos dependen de sus relacionadas, ver Notas 6 PARTES
RELACIONADAS y 13, COMPROMISOS, Contratos por prestacién de servicios,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de disiembre del 2018, han sido
smitidos con la autorizaclén de la Administracién ¥ (iego puestos en consideracion de
la Junta General de Agcicnistas, para su modificacién yo aprobacisn definitiva. Los
estadas financieros al 31 de dislembre def 2015 fueron aprobados por la Junta General
Crdinaria de Accionistas de fecha 15 de abril del 2018.

.BASES DE ELABORACION Y RESUMEN _DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTARILES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intermnecionales
de Informacidn Financiera (MIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB), de conformidad con la Resolucidn
SC.DE.G.03.008 emitida por 1a Superintendencia de Compafiias, Valoras ¥ Seguros
{publicado en el R.C, 84 del 23.X[1.09).

8) Bases de slahoraclon

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de Ja contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que seria recibide por vender un active o pagado por
ransferir un pasivo en una ransaccién ordenada entre participantes de mercado ala
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando ofras técnicas de valoracidn. En la estimacidn del valor razonable
/e un activo o pasivo, la Comparila toma en ctenta [as caracteristicas de un activo o
un pasivo que les parlicipantes de meircado tendrian en cuenta al fijar &l precio de
dicho activo o pasivo en fa fecha de la medicidn. :

Adicionalmenta, para propodsitos de infarmacion financiera, el valor razonable esta
categerizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el arade en que los datos de entrada
para la medizion del valor razonable son observables vy la importancia de fos datos de
antiada para 'a medicidn del valer razonable en su iotalidad, Los niveles de los datos
de entracla se describen a continuacién,

8



» Los datos de entrada de nivel T son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos © pasivos identicos &los que la Compafifa puede acceder en [a
facha de la medicin.

» los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los preclos cotizados incluidos en el
nivel 1 que son abservables para log activos o pasivos, directa o indirectaments.

¢ Los dafos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para &l active
0 pasivo.

k) Instrumeéntos financieros

Un instrumento financiero es cualquler contrato que dé lugar a un active financlero en
una Compafiia y a un pasfvo financiers 0 a un instruments de patrimonio en ofra
Compafifa, Los activos y pasivas financieres son reconocidos cuands la Comparila se
convierta en una parie de las clavsuias coptractuzles del instrumento.

El efectivo v los deudores comerciales reprosentan los actives financleros de la
Compafiia. Para propdsitos de presentacldn del estado de flujos de efective, la
Compafifa incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayorfa de las ventas son al contado,

Los acreedores comercisles y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Comparila. Los acreedores comerciales soh obligaclones hasadas en
condiclones de orédite nownalas ¥ no tienen inlersses, Los yastos por intereses de las
préstamos bancarips s& reconocen sobre la base del método del interés efectivo v sé
incluyen en ios gastos financieras,

¢} Propiedades v ofros

Las propledades y otros se presentan a su valor razonable. La depreciacién de los
activos se registra en los resuitados del afio, utilizando tasas de depreciacldn basadas
en la vida Otil estimada de los bienas. Los costos de mantenimiento v reparacidn
mencres se cargan & las operacionss del efio.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

e Edificios 2%
- Bluasbles ¥y equipos 0%
] Vahiculos 20%
Instalaciones. 20%
rev ) Equipes de computacion - 33%
o d) impuesto a las nanancias
' iy El gasto por impueste 8 lag ganancias representa ol impuesto corrfente por pagar, El
) impussto comienta por pagar esté basado en la ganancia fiscal del afe. El cargo por
= impuesto a las ganancias carriente sard el mayor de entre el cslcvio sobre Ia Tenis
' Impenible del afio utilizando |a tasa impositiva para socledades del 22%, sobre la stuma
- e . de cosficientes que constituyen &l impuestc minimo, excepto para las sociedades
. clyos accionistas se encuentran establesidos en paraisos fiscales o regimenes de
| — meanor [mposicién, serd maximo hasta un 25%.
:1
g




=) Obligaciones por beneficios  ios empleados

El pasivo por obligaclones por beneficios a los empleados estd relagionado con o
establecido por €l gobierno para pagos por largoes periodos de servicio. El gasto v la
obligacién de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los pericdos de serviclo de los empleados.

La NIC 18 especifica [a contabilidad e informaclan a revelar de los beneficios a los
emplaados por parte de los emplesdores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son reglstrados en los resultados, en base al
correspondiante estudic actuatial determinado por un profesional independlente.

El estudio actuarial se realiza en base & supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen |as mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de propeorcionar los heneficlos post-emplec. Las suposiciones actuarfales
saran compatibles entre sf cuando reflejen las relaciones ecaondmicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumenfo de fos szlarios y tasas de
descusnto.

Las hipdtesls actuarlales utilizadas por Logaritmo Gla. Lida, para determinar la
provision presentada en el informe son fas sigulentes:

Tasa de descuanto B8.21%
Tasa de incremenito szlarial 3.05%
Tasa de ratacion {3.70%)

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabalo, los trabajadores que por veinte
afios o m&s hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumplda, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjulcio de la Jubilagidn que les
corresponde en su condiclon de afilisdos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclaf,
En los casos de terminacidn de la refacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con al 25% del
equivalente a (e Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a fa misma empresa ¢ empleador,

f} Participacidn a {rabajadores

E! derecho de los rabejadores a) repanie de Yo parficipecion en les uliidades do la
empresa o5 calculato sobre las utilidades liquidas cobtenidas en el ejercicio
econémico; debiendo entender por utilldad liquida el total de los ingresos menos el
total de los gostos vy gastos. El derecho asciende al 15% de |a utllidad Hguida, sin
ajustas tributarios salvo precios de transferencly y otras arbitrariedades, en proporcién
al flempo de sefvicic prestado en la empresa durante &l ejercicio econdmico: 10% (dos
tarceras partes del derecho) serd destinade 3 todos los trabajadores, v el 5% {una
tercera partg) restante serd entregade al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La Compafiia reconace un gasto y un pasivo por participacion a frabajadores del 15%
de la utilidad liguida del ejerclicio coriente en bese a normas legales, peor lo tanio, so
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconccimignto, medicidn y presentacién de este beneficio a los trabajadoras, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de atuerdo con la MNIC 19,
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fem

g) Recongeimiento de ingreses por actividades ordinarias

Los ingrasos por actividades ordinerias son reconocidos al momento de la prestacion
del servigio,

. BUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidn de les pollticas de ia Compafiia, gue son descritas en la Nota 2, se
reduifere que la Administracién haga juicios, esfimaciones y supuestos del valor an
libros da los activos y pasivos. Las estimacion2s vy supusstos asoclados estan basados
on fa experiencia de coste historico y otros factores que sean considerados relevantes.
Lus resuitados acluales puaden diferr de dichas estimaciones, Las estimaciones v [os
supuestos subyacaentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGC FINANCIERQ

Dueants &l curse normal de lag operaciones, a Compefia esld eupuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracidn de riesgos de fa
Compafiia trata de minimizar potenciales afectos adversos en el desempefio financiero
de la Companifa. La Gerencia Financiera de la Compafiia menitorea y administra log
riesgos financleros relacionados con la operaslon a través de reportes internos, ¢on los
cuales se analiza a exposicién a los distintos riesgos.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, e} efoectivo estd compussto de |la siguiente
Manera:

2018 2015
Cafa 400 400
Bancos 53,507 54,047

§3,997 54,447

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, el saldo de [as cuentas por cobrar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2016 2015

Societad Fiduclana & Inmobitienia G4, 245,678 2UB 475
La Farretera C.A. 13,652 83,857
Agricola & Industrial Primobanano 5. A, - 39,940 50,449
Gamaunitn 5.4, 107,262 11,473
Agricola Las Villas 5.4, 34,106 10,732
Ofras 23,427 3,713

4640685 358,889
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Af 31 de diciembre del 2016 y 2015, &l saldo de |las cuentas por pagar con partes
etacionades esth compuesio de ia siguienie manera;

2016 2015
Agricola e Industrial Primobananc S_A, 86 1
Multidau S.A. 30,987 14,157

31,083 14,168
Durante los afios 2016 y 2015, las fransecciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

<018 2015

Servicios prestados (1) 847,799 732,669
Alguiler e oficinz v otros 1,388 1,303
Compra de materiales 30,678 41,285
Préstamos otorgados 15,235 18,435
Préstamos recibidos 15,911 16,531

{1) Ver Nota 13. COMPROMISOS, Contratos por prestacidn de servicios.
Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términes y condiciones

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo gl principic de plena
competendcha.

7. PROPIEDADES ¥ OTROS, NETO

Al 31 de diciembra del 2015 y 2015, el mavimienta de propiedades, y otros, neto es el
siguiente.

18

20
Edificice 2 Mueblesy Enuipoads
Terreno”  ingtalaciones e 08 computacidn  Vehicules Tota

% de depreclacisn - 3% 0% 33% 20%

Saldo iniglal, neta 104,842 525,968 20,948 4,863 14,045 670,384

Adiciones, neta 0 (204} 13,452 5,968 0 19,218

Depreciacidn anual 0 {17 388} {5,766) {3 455) (4435 (31,054}

Saldo final, neto 104,842 608 376 28 632 7 066 3,810 #£58 526
2015

Edifisiog e Musbles y  Equipos de

% de depreclacién’ . 3% 10% 3% 20%

Saldn iniglal, nato 104 842 543,562 22,985 1,604 22179 695,152
Adiciones O 0 3,180 5,551 i 8711
Depreciacion anual 0 (17,594)  {5,179) (2,592)  (8.134) (33.499)
Salds final, neto (1) 104,842 525 BE3 20,945 4,583 14,045 670,384

{13 Al 31 de diclembre del 2015, la Compaila mantlene hipotecas sabre vehlculos y edificlos
por U53$38,002, ver Nota 8. OBLIGACION BANCARIA.

8. OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2015, 1a obligacidn bancana se forma de la siguiente manera;
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2015
Banco de Guayadqult S.A. (1)
Fréstamo con vigencia hasta febrero del
20183, a una tasa da intarés dal 11.23%, 1,223
1,223

(1} Al 21 de diziembre del 2016, la obligacldn s&¢ encuentra gatantizada con hipotecas sobre
vehiculos y edificlos por IS$38,092, ver Nota 7. PROPIEDADES Y OTROS, NETO,

9. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembra del 2016 y 2015, los gastos acumulados estan compuestos de la
siguiente manera:

2018 2015
Ohbligaciones con el IESS 13,393 12,418
Participacion a trabaladores 6,783 10,6800
Beneficios sociales (1) 35,620 31,659
Otros 0 8k4 3,704

65,630 58,471

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, el movimienlo de beneficlos sociales ez &l siguiente:

Décimg  Declmo
feroern tuanic  Yacaclbnhes Total

Saldo al 31 de diciembre del 2014 2522 5887 23,076 31,595
Provisién del ahio 28,180 8,916 20,119 57,215
Pagos efectuados {28,008} __ (8.083) (21,080) (57,151}
Saldo al 31 de diclembre del 2015 2894 6,830 22,135 31,659
Provisién del aifo 32,076 8,338 23315 64,227
Fagos efectuados (32,179) (8,838 {19.251) _ (60,266)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2,581 8,330 26,199 35,820

10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Da acuerdo con disposiciones legales g tarita para & Impuesto a las gaenancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose un 10% cuando los resultados se reinvierten,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ia conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros v la utilidad gravable, es come sfgue:

2018 2015

i Utilidad antes de participacian a trabajadores

"'! & Impuesto a las ganancias 45,085 70,665
I Particlpacion a trabajadores (6,763) (10.600)
fon: Gazhos no deducibles 35,233 33,861
| Otros ingresos exentos (8,381) 0
- Participaclbon g trabajadores satribuibles a

E ingresos exentos 1,407 0
e Deducciones adiclonales (23,986} 0
E Utilidad gravable 1,595 93,928
i Impuesto a las gananclas 8,151 20,664
= - Anticipo minimo determinado 10,532 10,235
| e
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12.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Do acuerdc con disposiciones de) CHdigo det Trabajo, los trabgjadores que por vainte
afias o més hubleran prestade sus serviclos en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaclon que
les corresponde en su condicldn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Soclal.

Bé acuerdo con disposicionas del Codigo del Trabajo, en los casos de ferminacidn de
ia relacion laboral por desahucio sclicitado por el empleader o por &l trabajador el
ermpleador bonlficara al trabajador con el 25% del equivalente a Ia ditima remuneracion
mensual por cada uno de ios afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de disiembre det 2016 y 2015, la Gompafiia tiene registracta una provisidn por
diche concepto sustentada en un estudio actuarial praparado por un profesional
independiente, el movimisnto de la provisidn es el siguiente:

Jub|lacion
patropal  Desahucio Total

Saldo al 3de diclembre de] 2014 208,284 71,1684 277 478
Provisidn del ano 23,802 10,995 34,801
Ajustes (9,049} {1,757} {10,808}
Pagos efectuados {428} {1,774 {2,202}
Saldo al 31de digiembre dal 2015 220,609 78,662 289,271
Provision del afio 39,108 20,824 60,028
Faversion de reservas fa, 281} 0 (2,381)
Pagos efectuados {360} {1,766) {2,128)
Saldo al 31ds diciembre del 2016 245,973 a7.820 347,793
FATRIMONIO

Capital social

El capital social ¥ pagads de la Compaiia es de 50,000 accicnes ordinarias v
neminativas de USHT cada une.

Resetva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva haste que ésta come minimo aleance s 50% del capita! social. Esta
reserva no esta disponlble para el pago de dividendds, pere puede destinarse a
aumantar g| capital social con |a aprobaclin de los accionistas.

Reserva facultativa

WMedianta Acta da Junfa General Ordinesia de Actionistaz, oelelrada el 15 de shf det
2018, se resuelve gque la utilldad neta del gfercicio 2015 se contabilice en la cuenta
reserva facultativa, cuya cifra asciende a US$39,401.

Mediante Acta de Junta General Ordinarla de Accionistas, gelebrada el 29 de abril del

20185, se resuslve que de la wtilldad neta del ejersicio 2014 se destine US$2 462 a
reserva legaly &) saide por USE22,7158 se contabilice en Ja cuenta reserva facultativa.
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13.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafilas, Valores v Sequros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidn o Superdvit por Reveluacién de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periode de transicién de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimenio a la cuenta Resultados Acumuiadaos,
como subcuentas.

COMPROMISCS

Contratos por prestaclén de gervicios

La Compafiia ha celebredo contratos por prestacién de servicios contables y
administratives de manera permanente con sus partes relacionadaz. El precio por el
servicio prestado se determinard sobre oz porcentajes de los gastos administrativos
mensuales,

Al 31 de diciembre del 2016, se han reconocide ingresos por estos conceptos por
US$847 799 (2015: USE732,609), ver Nota 5. PARTES RELACIONADAS,

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta |la fecha de emizidn de estos estados fnancieros (Abril 17, 2017} no se
produjeron eventos, en [a apinion de la Administracién de la Compafiia, que pudieran
fener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en fos mismos, _
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