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Guayaquil - Ecuador

A los mlembros del Directorio y Accionistas de
WALCRES YV ADVMINISTRACIONES 3.A.

1.

Hemos auditado los estados  financieros adluntos de VALORES Y
ADMINISTRACIONES S.A,, que comprendan el estade de sltuacion financiera al 31
de diciembrs del 2015, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el pafrimonio v de flujos de efective por el afio terminade en esa fecha,
asl como el resumen de politicas contables significativas v otras notas aclaratorias,

Respehsabilidad de la Adminlstracion sobre los estados financiaros

2,

{a Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacitn y presentacian
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y de control Interno que [a Administracidn determine como
necesario para permitlr 1a preparacidn de estades financisros que no contengan
distorsiones Importantes debidas a fraude o error.

'Responsabilidad del auditor
3.

Nuestra rasponsabilidad es la de expresar una opinldn sobre los estados financieros
gdjunfos, basado en nusstra auditorfa. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales requisren que cumplamos con
requerimientos éticos, plapifiquemos y realicermos una auditoria para obtener certeza
razonable sebre si los estados financieros estdn libres de representacion errénea de
importancia relatlva.

Una auditoria comprende |a gjecucion de procadimientos para obtener evidencia de

auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en |os estados financleros. Los -

procedimientos  seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyenda [a
evaluacidn de los riesgos de representacidn errdnea de importancia relativa de los
gstados financieros, ya sea debldo a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
rlesgo, el auditor toma en consideracidn el control interne relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estades financiercs, para disefiar pracedimisntos de
auditoria gue sean apropiados en las circunstanclas, pera ne can el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia, Una audiiotia
tambien incluye la evaluacion de sl los principios de confabilidad aplicados son
apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la Administracidn son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros,

Consideramos gue la evidencia de auditorla gue hemos abtenido &8 suficients y
apropiada para propercionar una base para nuestra aplnlén de auditorla.

Hansen-Holm & Co. Cia, Ltda.
CORRESPOMSAL OE pAZARS




Opinidn

8. En huestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspecios importantes, la  situacidn financlera de VALORES Y
ADMINISTRACIONES 8.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis
7. Al 31 de diciembre del 2015, el 100% de sus ingrescs por servicios contables y

administrativos dependen de sus relacionadas, ver Nota 1. ACTIVIDAD
ECONOMICA.

8 El Informe da Cumplimiento Tributario de VALORES Y ADMINISTRACIONES 8.A. al
31 de diciembre del 2015, por requerimisnto del Servicio de Renias Internas, se
emite por separade.
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VALORES ¥ ADMINISTRACIONES 8 A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,

DICIEMBRE 31, 2015

(Expresado en ddlares de E.LLA)

Notas
ACTIVOS
Efectivo 5 54,447
Cuentas por cobrar 28,535
Fartes relacionadas & 368,609
Impuestos cotrientes 42,641
Sastos pagados por anticipado 3,874
Total activo corriente 489,196
Propiedades vy otros, neto 7 670,364
Otros actives 2,085
Total activos 1151625
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIWVQOS
Chligacién bancaria 8 1,223
Cuentas por pagar B,598
Partes relacionadas & 14,168
Gastos acumulados ] 58,471
Impuestos por pagar 36,263
Total pasivo corrienta 119123
Cuentas por pagar 8,600
Ohligaciones por beneficias a los empleadas 11 255,271
EATRIMONIO
Capital social 12 50,000
Reserva legal 12 7.515
Reserva facultativg 12 41,067
Resultados acumulados 12 838,149
Total patrimonio 736,731
Total pasivos y patrimonio 1,161,625

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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CPA. Gabriela Mbcias
Contadora




VALORES Y ADMINISTRACIONES S A,

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2015

(Expresado en ddlares de E.ULA.)

Notas

Ingresos por actividades ordinarias 1 798,772
Gastos

Gastos administrativos {742,599)
Gastos financieros {1,555)
Total gastos (744,154)
Utilldad operacional 54 818
Qfros ingrasos 16,047
Lhililad antes de  paricipacion  a

frabajadores e impugsto a las ganancias 70,885
Participacion a trabajadcres 10 {10,600}
Impuesto a las ganancias 10 _ {20,664)
Utilidad neta del gjercicio 38,401

Las notas adjuntas son parte integranite de 1os estados financieros,

Pl

APA. Gabricla Macias
Contadora
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VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2015

(Expresado en ddlares de EJLAD

FLLJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Litilidad neta del ejercicio 39,401
Alustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con sl efectivo

neto (utilizado) en actividades de operacidn

Cepreciacion 33,498
Amartizacion 5,485
Fartlclpaclién a trabajadores e impuesto a 1as ganancias 31,264
Obligaciongs por beneficios a los empleados 23,995
Cambios netos en activos v pasivos:

Cuentas por cobrar y otros {132,7517)
Cuentas por pagar y otros {9,423
Gasios acumulados {133}
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacién (8,863

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidon de propiedades y otros, neto (8,711)
Efectivo neto {utilizado) en aclividades de inversion (8,711}

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Préstamos bancarios {8,878}
Efectivo neto {utilizado) en actividades de financiacion {6,578}
{Disminucién) neta en efectivo {24,252}
Efectivo al comienzo del afio 78,5699
Efectivo al final del afio 64,447

Las notas adjuntas son parte integrante de los estades financieros.

CPA. Gabricla Madias
Contacdora




VALORES Y ADMINISTRAGIONES 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015

{Expresadas en dolares de E.U A )

i 1. ACTIVIDAD ECONOMICA

| VALORES Y ADMINISTRACIONES $.A. fue constituida el 16 de agosto de 1963,

_ La actividad principal de la Compafila son los se¢rvicios contables y llevar la
3 administracion de todas las companias del Grupo.

- Al 31 de diciembre del 2015, el 100% de sus ingresos por servicios contables v
F administrativos dependen de sus relacionadas.

[__ {os estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015, han sido
I’ emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio
. para a aprobacion de su emision, y luego puestos en consideracion de |a Junta
| General de Accionistas, para sU modificacién yfo aprebacidn definitiva.

2. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE  PRINCIPALES POLITICAS
| CONTABLES

| Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de [nformagidn Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Conseje de MNormas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.08.G.08, 006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros
{publicado eh el R.O. 94 del 23.XI1,08).

a} Bases de elaboracién

Loz estados financieros han sido preparados en bass al costo historico. El costo
historico esta generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada
a cambio de bienes y servicios,

El valor razonabie es el precio que seria recibido por vender un acfive © pagado por
fransferir un pasivo en una transaccion ordenada sntre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimada usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafifa toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar &! precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de |a medicion.

Adicionalmente, para propisiles de informacion financiera, e valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en gue los datos de entrada
para la medigién del valor razonable san observables y la importancia de los datos de
entrada para {a medicion del vaior razonable en su fotalidad. Los niveles de los datos
de enfrada se describen a continuacion:




+ |08 datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los gue la Compaiila puede acceder en la
fecha de la medicibn,

« Los datos de entrada de nivel 2 son disiintos de los precios eotizados ineluidos en al
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» [os datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiere s cualguisr contrate que dé lugar a un activa financiers en
una Comparfiia ¥ 8 un paslve financiero ¢ a un instrumentc de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cliande la Compafia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instruments.

El efective v los deudoras comercialos representan los activas financieros de la
Compafiia, Para propdsites de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafifa inciuye en esta cuenta caja y bancos e inversicnes femporales ouyo
vencimiente €5 menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayorla de las ventas son al contado.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compaiiia. Los acreedares comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por interezes de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efactivo y se
incluyen en los gastos financieros,

c) Propiedades v ofros

Las propiedades y otros se presentan a su valor razonable. La depreciacién de los
actives se registra eh los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas
en la vida util estimada de los bienes. Los costos de mantenimiente y reparacion
menores se cargan a las operacionss def arfo.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son lazs siguientes:

Edificios 3%
Vehlculos 20%
instalaciones 20%
Muekles vy equipos 10%
Equipos de computacidn 33%

d) Impuesto a las ganancias

El gasto por impugsto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto cofriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afie. El cargo por
impuesto a fas ganancias corriente serd el mayor de entre el cdiculo sobre 1a renta
imponihle del afio utilizando |a tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma
de coeficiontas gue constituyen o impuesto minime, exceplo para las sociedades
cuyos accionistas s& encuentran establecidos en paraizos fiscales o regimenes de
mener imposicién, seréa maximo hasta un 25%,

8




g3l

=il

1|

e} Obligaciones por beneficios & los empieados

£l pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con io
establecido por el gobiérne para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
oblipacién de la Compania de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 12 especifica 1a contabilldad ¢ informacidén a revelar de los beneficios a los
ampleados por parte de los empleadores. Los paslvos por los beneficios post-empleo:
Jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en hase al
correspondiente estudio actfuarial determinado por un profesional independients.

De acuerdo con disposicianes dsl Cadigo de Trabajo, Ins trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma contlnua o interrumpida, tendran
derecho s ser jubilados por sus smpleadores sin perjuicic de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituio Ecuatoriano de Seguridad Sogial,
En los casos de ferminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% de!
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afies de servicios
prestados a la misma empresa ¢ empleador.

f) Participacion a frabajadores

El derecho de los trabajadores al raparic de la patticipacion en las utilidades de la
empresa 2% calculado sobre las ulilidades liguidas obtenidas en el gercicio
economico; deblendo entander por utilidad liqulda el total de los ingrescs menos &l
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liguida, sin
ajustes fributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién
al tiempo de servicio prestado en [a empresa durante el ejercicio econémica: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos |os trabajadores, y el 5% {(una
tercera parie) restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Compafila reconocs un gasto ¥ un pasivo por participacian a rabajadores del 15%
de la utilidad llquida del gjercicio corrienta an base a normas legalss; por lo tanto, s&
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicidn y presentacion de este beneficio a los frabajadores, son
tratados como un heneficio a los empleados a corto plaze, de acuerdo con la NIC 18,

g) Reconocimiento de indresos por actividades ordinarias

Los ingreses por actividades ordinarias son reconocldos al momento de la prestacion
del servicio.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las palfticas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere gue la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor an
libros de los activos vy pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en ia experiencia de costo histérico y otros factores gue sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modela de negocic en marcha.

9



4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia estd sxpussta a una
variedad de rigsgos financieres. El programa de administracién de riesgos de la
Companfia frata de minimizar potenciaies efectos adversos en el desempafio financiero
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compafila monitorea v administra los
riesgos financiaros relacionados con [a operacion a traves de reportes internos, con los
ciales se analiza la exposicion a los distintos riesgos.

5. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, el efectivo estd compuesto de la siguiente manera:

aja 400
Banhcos 54 047
54 447

6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas estad compuesto de la siguiente mansra;

Bociedad Fiduciaria @ Inmobiliaria C.A. 208 475
La Ferretera C.A. 83,857
Agricola & Industrial Primobanano S.A. 60,449
Gamaunion S.A. 11,473
Agricola Las Villas S.A. 10,732
Otras 3,713

258,690

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas
estd compuesto de la siguiente manera:

Agricola e Industrial Frimobanano S.A. 11
Multidau S A. 14,157
14,168
Durante el afio 2015, las principales transacciones con partes relacionadas fusron [as
sigujentes:
Servicios prestados (1) 732,669
Alguiler de oficina y otros 1,303
Compra de materiales 44 265

{1} Ver Nota 13, COMPROMISOS, Contratos por prestacién de servicios.

7. PROPIEDADES ¥ OTROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015, el movimiento de propiedadss, y ofros, neto es el
siguiente:
10




10.

Edificios & Muebles y  Eguipos de

Terreno instalaciones  eguipos computacidn  Yehloulos Total

Salda inlcial, nato 104,842 543 BG2 22,965 1,604 22179 895 152
Adicianes 3160 5,581 871
Drepraciacidn anual {17,584} (5,178% {2,592 (2134) {33459}
Saldo final, neto (1) _ 104,842 - 525,558 20,846 4,563 14,045 670,364

{11 A 31 de diciembre dal 2015, |a Compaitiz mantiene hipotesas sobre vehiculos v edificios
por US$H38,082, ver Nota 8. CBELIGACION BANCARIA,

QOBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2015, 1a obligacion bancaria se forma de la siguiente manera:

Banco de Guayaguil S.A. (1)
Préstamo con vigencta hasta febrero del
2016, a una tasa de interés del 11.23% 1,223

{13 La obligacién se encuentra gararilzada con hipotecas sobre vehiculos y edificios por
US$38,082, ver Nota 7. PROPIEDADES ¥ OTROS, NETO.

. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre det 2015, los gastos acumulados estan compuestos de la siguiente
manera.

Obligaciones con el IESS 12,418
Participacion a trabajadores 10,600
Beneficios empleados 31,659
Otros 3,794

58,471

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De mcuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se.

establece en el 22%, disminuyendose un 10% cuando los resultados se rainvierten.

Al 31 de diciembre del 2015, |a conciliacién entre la utilidad segun estados financieros
y la utilidad gravable, es como sigus:

Utitidad antes de participacion a trabajadores

@ impuesto a las ganancias 70,865
Farticipacién a trabajadorss {10,600}
Gastos no deducibles 33,861
Utilidad gravable 893,826
impuesto a las gananclas 20,664
Anticipo minimo determinado 10,235

11



1.

12.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadares que por veints
afos ¢ Mas hubieran prestado sus serviclos en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecustotlane de Seguridad
Social,

De acuerdo con disposiciones del Cadlgo del Trabajo, en Ios casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el
empleador bonificars al frabajador con el 25% del equivalente a fa difima remuneracion
mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
emplesdor,

Al 31 de diciembre del 2015, &l movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacidn
patronal Desahucio Total

Saldo al 31de diciembre del 2014 206,284 71,194 277,478
Provisidn del ano 23802 10,994 34,801
Ajustes {9,049) {1,757 {10,806}
Pagos (428) {1,774 {2,202)
Saldo al 31de diciembre del 2015 220,609 78,662 298,271
PATRIMONIO
Capital social
El capital social y pagadoe de la Compania es de 50,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.
Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la dtilldad anual se asigne
como reserva hasta que ésta. como minimo alcahce el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el page de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con [a aprobacion de 1os accionistas.

Reserva faculiativa

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionista, celebrada ei 28 de abril del
2015, se resuelve que de |a utilidad neta del gjercicio 2014 se destine US$2,462 a
reserva legal y sl saldo por US$22,158 se contahilice en la cuenta reserva facultativa.

Resultados acumulados

La Resolucion Ne. SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por |a Superintendencia de
Compafilas, Valores vy Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedares de |as cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, debsen ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resulfados Acumulades,
como subcuentas.
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13. COMPROMISOS

14.

Contratos por prestacién de senvicios

La Compafia ha celebrade contratos por prestacidn de servicios contables vy
adminlstrativos de manera permanente con sus partes relacionadas. El precio por el
sarvicio prestado se determinard sobre los poreentajes de los gastos administratives
mensuales.

Al 31 da diciembre del 2013, sa han reconocido ingresos por estos conceptos por
US$732,6869, ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 22, 2016} no se
produieron eventos, en fa opinidn de 1a Administracién de la Compafla, que pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estadas financieros que no hayan sido
gjustadeos o revelados en los mismos,
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