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PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE SA NUSA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de E.UA.)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social -
La compania fue constituida en la Ciudad de Guayaquil, mediante escritura piblica del 24

de agosto de 1983 y aprobada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 07 de
octubre del mismo afio, mediante resolucion SC-DA-SG- 037744, Su domicilio de operacion es
en la ciudad de Machala, en la Av. 25 de junio km 1 V2.

El objeto social de la Compaifa es dedicarse a la produccion y venta de camardn, siendo su
Registro Unico del Contribuyente (RUC) el nimero 0990660778001, y ¢l plazo de la duracidn de
la misma, segdn escritura de constitucion, es de 50 anos.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
la autorizacién de ln Administracion, con fecha 22 de marzo del 2019 y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financiercs, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, estas polfticas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacién -

Los presentes estados financieros de la Compadifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades (N1IF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las refenidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principlo del costo
histérico, La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de criterios contables. También requiere que lo Administracion ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaffa. En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
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son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por In Administracidn,

Enmiendas y mejoras emitidss internacionalmente -

A la fecha de emsion de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, siendo su tltima modificacién en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del
2017, cabe mencionar que la Junta de emisién de la NIIF para PyMES, en su reunién de octubre
de 2016, decidid que la proxima reunidn exhaustiva de dichas normas se iniciara en los primeros
meses del 2019,

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera o entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de
la Compania.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo, y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacid

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: "valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amontizado” e “instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado”
y “préstamos al costo menos deterioro”.

La clasificacion depende del propdsito para ¢l cual se adquineron los activos o contrataron los
pasivos financieros. la Administracion determina lo clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantiene inicamente activos financieros en la
categoria de “Instrumentos de deuda @ costo amortizado®. De igual manera, la Compafifa
mantiene pasivos financieros en lu categorfa de “Pasivos a costo amortizado”™, y “Préstamos al
costo menos deterioro”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
& conunuacion:

()  Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado
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Representados en el estado de situacion financiers por Cuentas por cobrar clientes y
Relacionada, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b) Pasivos fingncieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacidn financiera por Obligaciones financieras y Cuentas
por pagar proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor & 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Préstamoy al costo menos detenioro

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo cormente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacitn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender ¢l activo o pagar
el pasivo,

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos imcialmente a su valor razonable mis cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafifa valoriza los mismos como s describe a continuacidn:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés cfectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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() Quentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

sus clientes por las ventas locales de camarones a exportadores, Si se esperan cobrar
en un aho o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
Ccomo activos no corrientes. Se reconocen & su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos
la evaluacitn por deterioro correspondiente.

(1))  Cyentas por cobrar partes relacionadas; Corresponden a valores pendiente por cobrar
por préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor desembolsado

debido a que no generan interds ya que no tiene definido una fecha de cobro de los
mismos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafifa mantiene las siguientes cuentas dentro de esta cavegoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el

mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
“otras cuentas por pagar”.

(1)  Cuentas_por_pagar_proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en ¢l cono plazo.

(c) Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar s partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor recibido,
debido a que no generan interes ya que no tiene definido una fecha de pago de los mismos.

25.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
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de que la cuenta a cobrar se ha detenorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los Nujos de efectivo futures estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania no ha registrado provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios
del activo. Un pastvo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan a los resultados del
ano.

Activos Biolégicos

Son activos bioldgicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacién biolégics,
dicha transformacion comprende los procesos de crecimiento, degradacién, produccidn y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en los activos bioldgicos.
Los animales vivos que posee la Compaiifa y que componen este rubro, corresponden a camarones
en todas sus etapas.

En términos de valoracién de estos actives, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, Si
el valor razonable de un activo bioldgico no puede ser determimado de manera confighle debido
a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de la determinacion del valor
actual de los flujos futuros netos que generard ef activo biolégico durante su vida ail.

No obstante, lo anterior, la Compafiis ba definido que pora los actives bioldgicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de “117, no existe un
valor razonable que pueda ser medido de forma fiable por lo cual son valorados inicial y
posteriormente bajo el método del costo. Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a
“11", estos son valorados a su valor razonable, en funcion de los precios de mercado, menos su
costo de venta estimado para su venta,

Propiedades y equipos -
(Véuse pagina siguiente)
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Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados o la
inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacion de sus otras propiedades v equipos, es
calculada linealmente basada en la vida aul estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracidn de la Compaiifa estima que el valor de realizacidon de sus
propiedades y equipos al término de su vida atil es rrelevante.

Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y sjustadas
#1 ¢s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las sigmentes:

Magquinarias y equipos 10 109%
Edificaciones e instalaciones 20-30 1006
'Equipos de computacion 3 -

Otras propiedades v Equipaos 3 -

Vehiculos 5 5%-10% |

lLas pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capializan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es squél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha defimdo

COMO MAYOT & un ano,

Los efectos de la revaluaciéon de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -
Las propiedades y equipos sujetos a depreciacion o amortizacidn se someten s pruebas de

deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en hibros del
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activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequenos en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En ¢l caso
que el manto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. La Compafia evaliu anualmente la
existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por detenioro de activos no
financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(1)  lmpuesto a la renta cornente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante [2
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicidn

accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

(1) Impuesto a larenta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases

tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta difendos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma sutondad tnbutana.
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Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias remporariag entre sus bases
contables y tributarias en lo que respecta al reconocimento de los flujos futuros a valor
presente de sus activos biologicos (Camarones), reconocimiento de Jubilacién patronal y
desahucio

Al 31 de diciembre del 2017, se determimaron diferencias temporarias entre sus bases
contables y tributanas en lo que respecta al reconocimento de los flujos futuros a valor
presente de sus activos biologicos (Camarones).

211 Beneficios a los empleados

()

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(v Pamicpacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecustoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(i) Vacaciones: Calculada en funcidn del total de los ingresos divido para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en Ecuador,

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y benelicios de ln seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafla tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas,

Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en log casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia determino la provisién para jubilacion
patronal y desshucio con base en estudics actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afo
aplicando el méodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representu el valor
presente de las obligaciones del estado de situacion financiera, el cual se determina
desconmando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del

(16]



PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE SA NUSA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

7.72% la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente s la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

La moneda v ¢l plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda vy ¢l plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipotesis actuanales
incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial, tass de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados de! afo,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compafia.

2.12 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando:

(1)

{n
(i

La Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y

i)  El monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son
Ia mejor estimacién de la administracion, a la fecha de clerre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

2.13 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a
recibir, v representan los importes a cobrar por la venta de camardn, netos de descuentos y
devoluciones, Los ingresos ordinarios s¢ reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha
transferido todos los nesgos y beneficias de los productos de la Compaiiia.

2.14 Gastos -

Los gastos se registran @l costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de o focha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de ln base
contable de acumulacion (devengo) en la Seccidn 2 de las NIIF para PyMEs.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compadifs la exponen & una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracion), riesgo de crédito v riesgo de liquidez, El programa general de administracidon
de nesgos de la Compafifa s¢ concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La administracién de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio v
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que ¢s una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto acompafiado de politicas. procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(s) Riesgos de mercado

(1)  Riesge de valor razonable por tipo de interds:

El endendamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo, Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compafia al nesgo de tasa de interéds sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafifa mantiene obligaciones financieras,
las mismas que mantiene una tasa de interds fija regulada en el mercado, y expone a
ln Compafifa al nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, riesgo
que es medido por la administracién, ya que son contratadas o tass de interés
regulada por ¢l mercado.

(i) Riesgo de precio y concentracion:

Rigsgo de precio de comardn:

La exposicidn a la variacién de precios de la Compania estd relacionada con la
mortalidad de su camardn y precics de insumos para el cultivo de los mismos, los
cuales pueden llegar a convertirse en un componente importante de su costo, Esta
circunstancia ¢s medida constantemente por ¢l departamento contable o fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracidn considera que el riesgo de precio es medio debido a la
mortalidad del camarén. La Compafifa no mantiene un ponafolio diversificado de
clientes, sin embargo, considera que no mantiene un riesgo significativo de perder a
tos mismos, adicionalmente la compafiia evalda permanentemente la fiabilidad de
sus clientes con el fin de vendar toda su produccion.
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(b)

()

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los buncos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de nesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones

en general superan la calificacién “A”".

La Compaifa mantiene su efectivo en las siguientes instituciones financieras:

Galificacién
Banco Internacional S.A, AAA AAA-
Banco De La Produccidén S A. Produbanco AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Cooperativa de ahorro y Crédito JEP No aplica No aplica

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de nesgos, comportamiento de pago, antigiiedad. seguimiento, cobranzas v
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, y si en caso de excederse es
este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compaiifa, provee un andlisis sobre la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histdrico de los clientes, antigiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. La
diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y Hmites individuales de crédito son
procedimientas adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que
estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no tiene una concentracidn de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de
camardn. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa mantiene
{ndices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigbedad menor a un afio.
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Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafifa, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracitn la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asoclados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industnia, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calculs como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda netn se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores, obligaciones
financieras y relacionadas) menos o mas el efectivo, El capital total se calcula como el *patrimonio
neto” mds la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular el ratio, es que la Compaiia, es
apalancada en un 51% (2017: 52%) por sus proveedores y relacionadas, a continuacidn, un detalle:

2018 2017

Oblgaciones financieras 1114893 536,692
Proveedores 1.242 698 BOY (36
Relaconadas 238927 312911

2596518 1.658.639
Menos: Efectvo ~ (B9.226) (47 K11)
Dewda neta 2507292 1.610828
Toral patrmonio neto 2371.454 1,493,952
Capial total 4 B78.746 3.104.780
Ratio de apalancamiento S1% 52%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparscion de estados financieros requiere que la Compadifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condiciones,
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn,

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiida, con
base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar v Ia
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mis de 60 dfas. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan # otros ingresos,

(b)  Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vide Guil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas titiles se evaliia al cierre de cada ano.

(¢) Detenioro de actives ne financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalta con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros —

A continuacién, se presentan los valores en libros de cads categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada gjercicio:

2018 2017
Activos financieros por strumentos de deuda a costo amortizado
Efectivo 89.226 47 811
Cuentas por cobrar clientes 307502 B5.116
Cuoeras por cobmar ebciomdas 2.900.695 1,239,269
Total activos financieros 3.297 423 1.372.196
Pasi i \ i iead
Oblgacones fimncens 1114893 536.692
Cuentas por pagar proveedores 1.242.698 809,064
2357591 | 345,728
Préstamoe al costo menos deteriomn
Croerzas por pagar relcionwdas 238927 312911
Totul pasivos lnancicros 2596518 1.658.639
[21)
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar ¢l valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1),

- Informacion distinta o precios de cotizacion incluidos en ¢l nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre ¢l activo o pasivo que no se hasa en data que se pueda confirmar en ¢l
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libras de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por pagar
comerciales, coentas por pagar a entidades relacionadas, y efectivo, se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estas instrumentos.

En relacion a las obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido
a que éstos devengan intereses a tasas de mercado. No existen activos o pasivos financicros, medidos
a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO
Caja 2000 2000
Bancos beales (a) RB7,226 45811

89,226 47 811

a)  Corresponde a depdsitos mantenidos en Banco Internacional S.A., Banco Bolivanano C A,
Banco De La Produccién S.A. Procubano y Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP, de libre

disponibilidad.
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Composicign 2008 2017
Clientes 307 502 85116

A continuacién, un detalle:
(Véase pigina siguiente)
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DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(F.xpre.spdgs en dolures de E.UAL)
Dot 2018 L7
Empacreci S A 257.674 75.942
Expaba Exporador de Alimerzos S.A. 46,800 -
Proveedores Vanos 3,028 Q174
307 502 85.116
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
= . (+} Prestanos () Devolxciim
ConposKon
Tipe de relecion 2016 - SN 017
Cono plaro
Larsio S.a, Rebcomda 102.500 - 102,500
Andres Gaybor Rebcomda 401973 . 41973
Euler Gaybor Pizano Rebciomda 48.117 (22.126) 25.991
Karkalks 5.A. Rebscomda 142219 . . 142219
Rodiarok S.A, Helaciomuda 5,000 (5.000)
Marecilo S.A, Rebclomda 5.0 15.000)
FlCapitan S.A. Relaciomada ‘ 25.000 {25.000)
Angamnheanp SA Relacionada #0 200.000 (200.080)
Lago plazo
Menker S A, Relbacionada 898,441 660.331 (632.185%) 926,586
1. 234,330 89531 (HEY 391 | I35 269
Composikid (+) Prestamos (-) Devolxion .
. eakados de valores <18
Tpode ehciin 017
Cone phzo
Larinio S.a Rebcomda 102500 (102.500) .
Amdres Gaybor Rebiciomds 41973 41.974
Euker Gaybor Plarmo Rebicomda 599 1387 27378
Anganteimp S.A.. Relconada 764.862 (35.000) 729.862
Marecilo S.A., Rebcomda 34T (11.800) 387 674
El Captan 5. AL Rebcomda - 210,792 (40.000) 170,792
Karkakc S.A. Rebcoonds 142219 142,219
Rodhrok SA. Relickmda - 312648 (208278 A6 875
Lamo plzo
Merder S AL Relaciomda 926586 621623 (M. 288) 1.313.921
1.239 269 2.3%.786 (729,361) 2.900 655
ACTIVOS BIOLOGICOS

(Véase pagina siguiente)
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En las piscinas donde los camarones no superan los 18 gramos (Véase Nota 2.7), se miden al costo,
en vista que no existe informacién para medir a valor razonable los activos biolégicos, de acuerdo
con la Seccidn No. 34 de las NIIF para la PyMEs.

Los costos comprenden: i) balanceado consumido; i) mano de obra; iii) insumos; iv) larvas; vy,
entre otros costos indirectos,

(b)  Se han medido a su valor razonable, en funcién de un gramaje igual o mayor a ocho, cuyo
movimiento se describe a continuacion:

Movineno 2018 Q17

Saklo inicial #2620 74,377
(+) Costo de produccidn del ano (1) 3544.602 2,499 838
(+) Vabr razomable del cammron al 31 de dickembee dek (2) 450399 438.883
(-) Costos de activos bologicos medidos a vabr mzombie del afio arterior (3) (B2.620) (74.377)
(-} Costos de activos biologicos medidos a valor mzomble del afio (4) (373.181) (356,263)
(+) Coston de venta devengado por vertas de camardn (5) (3.544.602) (2.499.838)
SaMdo final 77.218 82,620

(1

(2)

3)

(4)

(5)

Corresponde al costo de produccidn por el cultivo de camardn durante ¢l periodo
corriente {consumo balanceado, mano de obra, insumos, larvas, entre otros);

Corresponde al reconocimiento del valor mzonable, correspondientes a los
camarones con un gramaje igual o superior a los dieciocho gramos, de acuerdo con
la politica contable;

Corresponde al reconocimiento al costo de venta, por el activo iologico medido al
valor razonable del periodo anterior el cual se envia a resultados (costo de venta)
cuando estos son vendidos en el curso normal de operacidn;

Corresponde al costo de los activos biolégicos que se miden a valor razonable
(gramaje 1gual o supenor a 18) del periodo, los mismos que se envian a resultados en
el momento que se realiza la medicidn del valor razonable (costo de venta),

Corresponde a los costos devengados en el cultivo de camardn, los cuales son
enviados a resultados (Costos de venta) en el momento de su venta en el curso normal
de operacidn.

La suma de los costos descritos en numeral 3, 4, y del presente numeral,
corresponden al costo de venta presentado en resultados, los cuales ascienden a
US$4.000.403 (2017: 1US$2.930.478),
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INVENTARIO
Composicion 2018 2017
Materia prima 172977 298144

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a balanceado e insumos mantenidos en bodega,

los mismos que serdn consumidos en las piscinas en proceso de produccidn,

IMPUESTOS POR RECUPERAR
. s 2018 2017
Impuesto al Valor Agregado 120,378 82984
Retencidn en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 28 -
Sallo final 120,406 82984
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Empleados 19.345 13,177
Articipo a proveedores 8,329 7.394
Varios 1.857 1.797
Mom Bejarano Dayse [rina . 20,000
29.531 42.368
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:
Maguirarias y equipos 427.993 367317
Temeno 204.274 204.274
Equipos de computaciin y comunicaciin 37.847 93918
Edificaciones e irstaliciones 972.802 855,132
Vehiculos 73133 48716
Orros propiedades, planta v equipo 150.636 38916
{-) Depreciaciin Acumulada (522.032) (409.804)
1,344 653 1.198 469

A conunuacidn, un detalle:

(Vease pagina siguionte)

[25]



14.

15.

16.

PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE SA NUSA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de EUA)

Saldo mcial 1198469 922.115
{(+) Adquisiciones 314,483 459.053
() Baja de propiedad planta y equipo (56.071) -
() Depreciciin (112.228) (B2.699)
Saldo firsl 1.344 653 1. 198.469

La Compafifa mantiene terrenos y construcciones en garantias, por el préstamo adquirido en el
Banco de la Produccién S.A. Produbanco por un valor de US$2.988.202, préstamo que a la fecha
de nuestra revision se estd cancelando conforme a las condiciones del mismo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Conposicion Cano plzo Largo plazo

2018 2017 2018 20172
Banco de b Produccion S.A. Produbanco 496,453 379.768 618.440 156.924

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a dos préstamos comerciales, con vencimiento en julio
del 2021 y mayo del 2019, a una tasa de interés del 9,76% y 9.84% anual, con pagos mensuales y
trimestrales respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Proveedornes locules 1. 242698 809.036

A continuacion, un detalle:

Detale 018 017

Gl SA, 390 406 297.037

Copacgndf S A, 198,262 233.761

Almeresa S.A. 37.125 .

Cabaminsur S.A 17966 .

Provecdores Vanos 588 939 278,238
1,242 698 809,036

SALDOS CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Véase pdgina siguieme)
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El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los ancs 2018 y 2017, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas, que de forma directa o indirecta son comroladas por partes relacionadas de la Compafifa,

(+) Prestamon () Devokaion

Composkon
makzados de valone
Tipo de relcion 2016 2017

Cono plao
Andbal Gaybor Rodrigues Accionsia 410 460 280908 (609.999) B1.369
Caros Abeno Pineda Accximsta 90,558 73760 (BO.430) 77888
Ma. Auguts Vacs fJerves Accionita 100,675 59.765 V5.121) 65319
Indira Cedefio Escolur Acchonista 53.120 68 1358 B2L.717) 38.541
Manuel Goyon Arboleds Accionista 17572 25583 20.170) 22 985
Noma Gabor Rodriguez Acciomsta 19.026 18075 (18.014) 19.087
Angel Abero Vaca Jerver Acclonista - SE 438 50.716) 7.722
Camaroners Fl Caphtan S A, Relciomada . 5000 (5.000) .
Large phu
Avgunshrsnp 5 A Echcomda - 232 668 (91.460) 141,208
Masecills $.A Rebcomds . 5,000 . 5.000
Rodlrok 5.A Rehcomda - 5911 {5.021) B9

—1 AL 833.246 (o64.048) _____360.009
C i [+) Prestamos (-} Devolxidn

walizados de valores
Tipa de reclicin am2 2018
Cono phio
Carlos Albeno Pineda Acciomsia 77 888 77.888
Ma. Angeta Voca Jervez Accionst #5319 . - 65319
Indin Cedeno Escobar Acciomsta 38.541 33541
Argel Albesto Vaca Jerves Acclonsta 7.722 32393 (15.792) 24323
Mamed Goyon Arboleda Accioroimue 22.98% . 16,000) 16,98%
Norma Gaibor Rodrigues Acciomsin 19087 (3,800) 15.287
Aribal Gaybor Hoddguez Accionesta 81.369 3,882 (H4.667) 364
Camaronem El Capitan S.A. Rebcionadn 41.126 (41.126)
Lage pha
Marecilio S.A. Rebconnda 5000 116.5%) (121.5%0)
Rodlarok 5.A. Rebconads B90 104.25%0 (105.140)
Angnnhrsmp S A Rebcomxda 140208 (141.208)
460.009 298,201 (519.283) 238,927

Los saldos por pagar a socios, no devengan intereses y son exigibles en el plazo antes descrito.

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

(Véase pagina siguiente)
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Lomposcion 2018 207
Participacidn a trabajadores 222628 144,507
Décimo cuno sueldo 13.950 14.742
Décimo tercer suekdo 3832 3324
Fondo de Reserva 258 -
240.668 162.573

18. IMPUESTOS POR PAGAR

Compisicion 2018 <017
[mpuscsito & b rents afos anteriones 38103 146,725
Impuesto a b reota (Vér Nota 21) 264,728 -
Reternciones en b fuente de mpuesto a b rema 3.962 4.140
Retenciones en b fuenge de mpuesto al valbor agregado 2.188 2117
308,581 152,982

19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composiciin 2018 017

Amicipo chentes (a) 50.000 100

Intereses en prestamos bancarios 17,853

Obligaciones con el 1ESS 1.381

Empleados 1322 943
70.556 1.043

(a) Al31 de diciembre del 2018 corresponde a un valor anticipado de Empacreci S.A. por la
venta de camardn en el giro normal del negocio, el mismo que va a ser liquidado en el conto
plazo.

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Céodigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

2018
Jubiliac ton Patromal 18.688
Bonificacion por Desahucio 10.043
28.731
[28)
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la provision cubre a todos los empleados de la componia. El
saldo de la provisién para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que @ dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compafifa.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Companfa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicion del impuesto a las ganancias -

Composicion 2018 2017
Impuesto a la renea cormente (1) 322,158 189.455
Impuesto a b rerga diferdo (i) (3.348) 20.655

318810 210.110

(i)  Corresponde a la determinacion del Impuesto a ls Renta del ejercicio, de acuerdo a los
pardmetros de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y cuyo
caleulo se presenta en la Conciliacién Tributaria presentada en el literal “d” del presente
numeral.

(ii) Corresponde al reconocimiento de impuestos difendos por las diferencias temporarias
entre la base contable v tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacidn,
presentamos un detalle:

(Véase pdgina siguiente)
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Astivo por mpseste difeddo 018 2012

Base rempomaria ol | ener dek

(+) Gastes por jubilacon patromal y desabucio 1992

Buse exponhle 7902

Tasa srpostive 25% 2500

Totu) sctive por lnpueseo diferdo al 31 de dickenbee del: 1.998

Pasteo por spucsio dieado 2 017

Sakdo 2 1 enem del B2.420 -

(+) Valor sszonabio dol cammon al 11 de dickembre det (Vabor Razomable () Conto de Vema) 7217 2020

(<) Reveniin de valkor meoemble del canwmin dol afo anterkar, por venta de canuson — & n20)

Base Epoobie 17217 12.620

Taxa wpoiiva 5% 9

Tota] pusive por logruesso diferido al 31 de dickembre del 15305 20,655

2018 2017

{-) lrggremas - Activay por segnusto diferklo de gjercicie Jubliacon patroml y desahacio (1.998)

() Ruverso - Pasives por bupessto difesido ded ejeaciclo smerior por Activos Diolbogicos (20.4655)

{+) Gastos - Paswvo por mpuesio diferddo del ejercics 19305 20,655
(3.4%) 30,655

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicto fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matematica de
los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta,

- El cero punto cuatro par ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restardn las retenciones ¢n la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior,

Durante el afo 2018 v 2017, la Compafia determind que el anticipo minimo de impuesto a la
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$ 39.971 y (2017: USS22.600).

Conciliacidn del resultado contable-tributario -
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de lus utilidades

gravables. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mis tres (3)
puntos porcentuales cuando:
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1)  La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficuarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

2)  Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiano efectivo es residente fiscal
del Ecuador,

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asl como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia es categorizada como mediana empresa, por lo
cual la tasa impositiva de la misma es del 25%.

2018 017

Urddad del ejercicio 1.470.587 971624
Menos: Generweiin por med kb de sctivos hiologicos al valor mzanoble del perindo (450.399) (642.781)
Mas: Ceosmscion de coston por medicin de activos biologicos 2 VR 373182 560.162
Max: Revembin de kyresos por vemas de activos biobgicos del afio anteror 642.781 74.377
Menon: Revenion de costos por ventas de activos Biologcos del siio angeror (564.162)

Uglidad del ejercicio antes de purticipacion a tmbajodores ¢ IR 1.476.269 963.3861
Menos: Participecion a tmbujadons (221.443) (144,507)
Mibs! Gantos oo deducivios 53,788 42,084
Menox. Ouas Remas Exenas

Dase lmponible de impuesto o b rema 1. 268.634 861,158
Tasa de impuoesto o & rores 5% 121%

Impuesto o b mots casmsado 322158 189.45%

Anticipo de Impoesto a & recta del ejercicio 39971 12,600

Impuesto @ b renea del ejercxcio 312,158 189,455

A continuacion, un detalle de Jos valores a cancelar:

018 017

limpuesto o ks remta por pagar 322,158 189 455

() Retonciones on b foeste an veimos (57 430) (42,73

Impuesto s ko rersa por pagar J64. 70 146775

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compaiifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan renido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
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a USS$15.000.000, 0 dnicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal ¢l monto acumulado es superior a US$3.000.000.

La Compadia no ha efectuado durante los aflos 2018 y 2017, operaciones que superen dicho
monto.

Reformuas tributanas -

del 29 de dlcxcmbt'e del 2017 y reformnda el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establctcn
entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequedas empresas, y expartadores habituales que mantengan o incrementen empleo.
Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccion bisica desgravads con tanfa
cero por ciento para personas naturales.

Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

Las provisiones por jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio serin no deducibles.
Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuncracién, as{ como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoniano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

Modificacidn de la base de bancarizacién de US$S5.000 a USS1.000.

Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutas del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a USS300.000).

Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unién de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en union de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.
Deduccién adicional de una fraccién bdsica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, @ las empresas consideradas como microempresas.

Se establecié que solo las exportadoras habitusles, asi como las que se dedican a lo
produccién de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que poses 50% o mds de
componentes nacionales y aguellas sociedades de turismo receptivos, podrdn beneficiarse
de la reduccitn de 109 de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pals.
Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.
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g

mhﬂidxly_mﬁhm_u l-.xped:da mcdlantc Regtstro Oﬁcml M 309 del 21 de agosto del

2018, mediante la cual, s¢ establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn
Tributaria:

Remusidn de intereses, multas y recargos,

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13
del Codigo Orgdnico de la Produccion.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias bésicas.

Modificaciones en la exoneracidn de pago del impuesto o la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas,

Modificacidn del cdlculo de retencidn en la distribucidn de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales v la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
basc imponible),

Eliminacion de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

Se incluy6 como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucion, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

Devolucién del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para €l desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

Devolucion de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematogrificas,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende g 20.000 scciones acumulativas ¢ indivisibles de valor nominal USSicada una. A
continuacidn, un detalle:

Nombre. Nacionalidad % LSS
Codeto Escobar Indra Magaly Ecuatonana 500 1,050
Gaybor Rodriguer Norms Judith Ecuatorana % 520
Gaybor Rodriguez Anibal Rafacl Ecuatoriana 68% 13.582
Goyon Arboleds Mamxl Bolivar Ecuatonan 4% 736
Pineda Carlos Arholeda Femtorang 11% 2,122
Vaca Jervez Angel Alheno Ecuatorian 5% 1.0%0
Vaca Jervez Maria Augusta Ecuatorang 5% 940
1 00%% 20,000
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23. RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legistacidn vigente, la Compaififa debe apropiar por lo menos el 1086 de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva
cumple los pardmetros legales.

Un detalle del movimiento de la reservi Jegal y facultativa se encuentra expresado en el
movimiento patrimonial de la Compafifa.

De acuerdo a la seccion de las NIIF para Pymes relacionada con jubilacién patronal y desahucio,
las pérdidas o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resultado Integral

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PyMEs, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF para PyMEs", que
generaron un saldo acreedor, sélo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, st las hubleren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de Ia Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son destinadas

a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con
la Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Acclonistas.

24. COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

(Véase pigina siguiente)
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Gastos Aok acyos
2018 2017 2018 2017
Composiciia
Coswo de venea camsmon 2.698.014 1.647.384
HRemuneracion del pessonal 464808 426,754 73279 69.326
Combuntible y lubricantes 157516 111.54% - -
Beneficos Sochis 155.377 156.256 25085 23,184
Deprechiciones 104.112 77.992 8117 470
Manenimeno y Roparsciones 97.235 164431 6890 26234
Summinkos v materiles 91,803 100.900 5359 11413
Alsmoneacion 74 850 81611 A570 1 580
Servicios prestadon 69048 B1.352
Tamporte 55.822 68.997 4340 1851
Juhifacion Patromal y Desalscio 7992 -
Honorarks Profesiomles 5.620 &30 15410 92937
Perdida Valor Razombie Activo Biologico 5.402 -
Ak) ufiercs 403 13,440 B.440
Servicios basicos . 9.095 2328
Mareri Prinm
[puestos y comrbiciones - 22522 44.456
Seguros 2.1%0 531
Viarios 12,400 12.529 8134 2249
4.000 403 2.930.478 207 531 310.477

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no ge
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que

ameriten una Mayor exposicion.

r. Aiibal Gaybor Rodniguez
J1. 0701607012
Gerente General

Contadora
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