PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE S.A. (NUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE S.A. (NUSA), se constituyé mediante Escritura Piblica otorgada por
el Notario vigésima octavo del Cantén Guayaquil Abg. Eugenio Santiago Ramirez Bohoérquez, el 24 de
agosto de 1983 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil, con el 1.083 del registro mercantil y anotada
bajo el nimero 13,007 del repertorio el 29 de septiembre de 1983.

La compaiifa anénima, PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE S.A. (NUSA) a la cual en adelante se
denominara simplemente “NUSA”, es una sociedad anénima, de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en la ciudad de Guayaquil.

PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE S.A. (NUSA) se dedica a la actividad pesquera en sus tres fases
extraccién, procesamiento y comercializacion, asi como también a la formacién construccién y explotacion
de criaderos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para
Pymes IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en ingles).

Moneda de presentacion.- Los Estados Financieros estdn presentados en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la compaiifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
Marzo del 2000.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiiia, para la preparacion de los estados
financieros, definidas en funcién a las NIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
mencionan a continuacion:

2.1 Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF para Pymes, requiere que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones

contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

2.2. Efectivo v equivalentes al efectivo:

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor.



2.3.

24.

Activos financieros y pasivos financieros

2.2.1 Activo financiero

Una entidad reconocerd un activo financiero en su estado de situacion financiero, cuando y s6lo cuando
se convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello tiene el derecho legal de recibir el
efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,
no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones
segun el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segtin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de PISCICOLA
NUEVE DE OCTUBRE S.A (NUSA) es de hasta 15 dias.

2.2.2, Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza
dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan
como pasivos no corrientes.

Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiifa reconoce el activo inicialmente al
valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos entregados, las cuales
para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la
venta de bienes o prestacion de servicios segun las condiciones acordadas.



2.5.

2.6.

Inventarios

Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn; en proceso
de produccidn con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el
proceso de produccion.

La compafifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacidon de sus activos bioldgicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no
exceden el valor neto realizacién.

De acuerdo a la Seccién 13 de Inventarios de la NIIF para Pymes, el valor neto de realizacion es el
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para
terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Medicién Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacién y
otros costos incurridos para darles su condicidn y ubicacion actuales.

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
(precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Valor neto realizable

El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.

El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea practico.
Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable

de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderan al costo o sobre este valor.

Activos biolégicos

Reconocimiento

Se reconocerd un activo biolégico acuicola cuando, y s6lo cuando:
a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;
b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y

¢) El valor razonable o el costo del camarén puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicién Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los costos hasta el
punto de cosecha del camarén. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable
menos los costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La
compaiiia ha realizado un andlisis completo de sus activos bioldgicos el cual describe las hectareas que
existen en las piscinas en produccién de la compaiia, el nivel de rendimiento, las principales fases del
cultivo y las demads actividades realizadas hasta el momento de su cosecha.
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2.7.

2.8.

Medicién Posterior

La determinacién del valor razonable del camarén, puede verse facilitada al agrupar los activos
bioldgicos de acuerdo con sus atributos mds significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad. La
entidad seleccionard los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base para la
fijacién de los precios.

Los activos bioldgicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de valoracidon de

mercado, mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de venta estimado y el gramaje
del activo bioldgico en la fecha de la medicién.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de servicios y se
devengan durante el periodo que se reciben los mismos. Los costos y gastos correspondientes a seguros
se devengan de acuerdo al plazo de las pélizas.

Propiedad maquinarias y Equipos

Medicién Inicial
La entidad medird un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el momento del

reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende el costo
de adquisicién y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compaiiia PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE S.A. (NUSA) opté por el modelo del costo, el
mismo que indica: con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades,
planta y equipo se registrard por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor. Las maquinarias, mobiliarios, equipos y naves estdn registrados al
costo de adquisicion. Los pagos por mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida titil de los bienes, como sigue:

Propiedad, maquinarias y equipos Afios Porcentaje
Edificio e infraestructura 5-30 20% - 3%
Magquinarias y Equipos 10 10%
Instalaciones 20 5%
Vehiculos 5 20%
Equipo de computacién 3 33%

La vida qtil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario,
a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.
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2.9. Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacion Financiera.

2.10 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

2.11 Provisiones por Beneficios a Empleados

Segtn la Seccién 28 Beneficio a los Empleados de la NIIF para Pymes, la Compaifiia puede reconocer
un pasivo por beneficios definidos (desahucio y jubilacién patronal) para todos sus empleados, con base
en un célculo actuarial.

Segtin el Art. 184 del Cddigo del trabajo se establece que se pagard la bonificacién de desahucio en
todos los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articulo
169. La empresa reconoce los beneficios de bonificacion por desahucio cuando el empleado se
desvincule de la compafiia, mediante acta de finiquito.

La Compaiiia mantiene como politica reconocer la provision por jubilaciéon patronal para aquellos
empleados con mds de 10 afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provision de los empleados
mayores a 10 afios es inmaterial, la Compaiiia tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omision
no afectaria significativamente la presentacion razonable de los Estados Financieros.

2.12 Participacion trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

2.13 Impuestos: Impuesto a la renta corriente

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
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con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

2.14 Impuestos Diferidos

La compaiifa tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido cuando existan diferencias
temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en libros de un activo o un pasivo y la base
fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias

De acuerdo a la Seccidn 29 parrafo 29.14, las diferencias temporarias surgen cuando:

a) Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en el reconocimiento inicial
de los activos y pasivos, o en el momento en que se crea una base fiscal para esas partidas que
tienen una base fiscal pero que no se reconocen como activos y pasivos.

b) Existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el reconocimiento
inicial porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o en el patrimonio de un
periodo sobre el que se informa, pero se reconoce en ganancias fiscales en otro periodo diferente.

¢) La base fiscal de un activo o pasivo cambia y el cambio no se reconocerd en el importe en libros
del activo o pasivo de ningin periodo.

Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos

De acuerdo a la Seccién 29 parrafo 29.15 una entidad reconocera:

a) Un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
incremente la ganancia fiscal en el futuro.

b) Un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

¢) Un activo por impuesto diferido para la compensacién de pérdidas fiscales no utilizadas y
créditos fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su
articulo imnumerado de impuestos diferidos que para para efectos tributarios y en estricta aplicacion
de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios, pérdidas
esperadas en contratos de construccioén (N/A), depreciacion del costo por
desmantelamiento, provisiones no tratadas por la normativa tributaria en otros articulos, medicién de
activos no corrientes mantenidos para la venta, deterioro de propiedades, planta y equipo, medicion de
activos bioldgicos, amortizacién de pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados.
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2.15 Reserva legal

La ley de Compaiiias establece que toda sociedad anénima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestaciéon recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compaiifa reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones
se disminuyen de las ventas.

Los ingresos de PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE S.A. (NUSA), son derivados principalmente de
la venta de productos bioacudticos tales como el camardn.

2.17 Reconocimiento de costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultineamente con el reconocimiento del incremento
en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado
Integral sobre las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso.
Los costos y gastos se reconocen en funcién al método del devengado.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.19 Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estdn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.



PISCICOLA NUEVE DE OCTUBRE S.A. (NUSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014

(Expresado en dodlares.)

3.

5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a saldos que se mantienen en cuentas corrientes en
instituciones bancarias locales y del exterior, los cuales estdn disponibles a la vista, no existiendo restriccion
alguna que limite su uso.

2015 2014
USS$ délares

Caja 1.998 1.698
Banco

Internacional S.A. 86.990 50.580

Bolivariano C.A. 627 44.028

Austro S.A. 10 6.552

Produbanco S.A. 10.239 3.000

99.864 105.858

ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
4.1. Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2015 2014
US$ ddlares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
Relacionados 113.010 86.956
Otras cuentas por cobrar relacionadas 1.490.655 934.563
Empleados 17.553 10.897
Otras cuentas por cobrar 234.134 202.597
1.855.352 1.235.013
LARGO PLAZO
2015 2014
US$ dolares
Cuenta por cobrar relacionadas 506.780 506.780
506.780 506.780
INVENTARIOS

5.1. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de inventarios corresponde a la materia prima de
balanceado por US$33.218 y US$53.565 respectivamente.

La compaififa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos bioldgicos, se valian al costo de acuerdo al método promedio y no
exceden el valor neto de realizacidn, el costo de venta por el afio 2015 y 2014 es de US$2.212.282 y
US$2.095.849 respectivamente.
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5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015 estd conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el valor
razonable por valoracién de activo bioldgico asciende a US$ 392.935.

La compaififa reconocié un ingreso neto por la medicién de los activos bioldgicos al valor razonable menos

los costos de venta por un valor de US$3.310.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el resumen de activos por impuestos corrientes fue como sigue:

SRI Devolucién IVA
Crédito tributario a favor de la empresa IVA
Crédito tributario a favor de la empresa IR

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

2015 2014
USS$ délares
49.469 63.206

1.382 4.729
- 887
50.851 68.822

7.1. El movimiento de la propiedad y equipos, neto de los afios 2015 y 2014 se detalla a continuacion:

% de
Depreciaciéon

Terrenos

Edificios 20% - 5%
Construcciones en curso

Instalaciones 5%
Magquinaria y Equipo 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
Otros propiedad, planta y 10%
Equipo

Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

9. PASIVOS FINANCIEROS

Movimientos del aiio

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

Cuentas y documentos por pagar locales

Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas

Otras cuentas por pagar

Saldos al Adiciones y Ventas Saldos al
01/01/2015 Depreciacion y/o bajas 31/12/2015
204.274 - - 204.274
101.251 - - 101.251
- 12.417 12.417
535.730 - - 535.730
188.327 30.998 - 219.325
30.392 23.679 - 54.071
46.706 - - 46.706
- 6.600 - 6.600
1.106.680 73.694 - 1.180.374
(160.383) (81.086) (241.469)
946.297 (7.392) - 938.905

2015 2014
US$ délares

a) 318.200 441.090

(Nota 15) 65.000 1.438

45 -

383.245 442.528
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PASIVO NO CORRIENTE
2015 2014
US$ délares
Préstamos de terceros 152.235 162.695
152.235 162.695

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de otras obligaciones corrientes es el siguiente:

2015 2014
US$ délares
Impuesto a la renta por pagar del afio a) 148.055 237.907
15% Participacion trabajadores por pagar b) 139.517 218.489
Con la administracién tributaria c) 1.604 3.689
Beneficios de ley a empleados 16.256 14.894
Con el IESS 7.169 6.220
312.601 481.199

11. PATRIMONIO NETO

Capital

Estd representada por 20.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

No. De Valor Participacion en
Nacionalidad acciones nominal U$$ %
Xavier José Bruno Diaz Ecuatoriana 19.800 1 19.800 99%
Diego Antonio Puente Vela Ecuatoriana 200 1 200 1%
20.000 20.000 100%

\
Anibal Gaybor Rodriguez C.il.A.1 Al Tmijos
Gerente General Contadora
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