NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en Guayaquil, provincia del Guayas - Ecuador el 17 de
mayo de 1983, e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de septiembre de ese mismo
ano.

Ha realizado reformas a sus estatutos y aumento de capital mediante Escritura Pablica:
Inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 6 de mayo de 1987.

Inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil ell1 de diciembre de 1990.

Inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 16 de junio del afio 2000.

Inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 9 de julio del afio 2001.

Inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 17 de mayo del afio 2004.

La compaiiia aumenté su capital con un aporte en especies y reformd su estatuto social
segun escritura inscrita en el Registro de la Propiedad 15 de octubre del 2013 y en el
Registro Mercantil del Guayas el 16 de octubre del 2013.

Su actividad principal es la fabricacion de articulos sanitarios de plastico.

La Direccion de Ambiente del Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil, mediante Resolucion DMA-LA-2015-050 del 29 de diciembre del 2015,
otorgé la Licencia Ambiental para aprobar el proceso de regularizacion ambiental del
proyecto Operacion, Mantenimiento y Abandono de las actividades de elaboracion de
articulos sanitarios de plastico, de la Compaiia INDUSTRIA DEL CAUCHO
METAL Y PLASTICO INCAMEP S A, ubicado en el km. 23.5 Via a Daule (frente a
Lago de Capeira).

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién _de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas
explicativas han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés) para Pequedas y
Medianas Entidades (PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, en funcion a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2017, se menciona a continuacion:

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estin
expresados en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la
Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional
del ambiente economico primario donde opera la Compaiiia v la moneda de




presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Délar de los
Estados Unidos de Aménca.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

Efectivo_en caja v _bancos - Comprenden el efecuvo disponible y los importes
depositados en cuentas corrientes en bancos, disponibles a la vista.

Activos v pasives flinancieros - Comprende instrumentos financieros y categorias de
no derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son
registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiia sobre los flujos de efectivo
del acuvo financiero expira, o cuando la Compafia transfiere ¢l activo financiero a
otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle de activos y pasivos
financieros es el siguiente:

« Cuentas por cobrar- Son registradas al costo, esto es al momento de la
negociacion de la venta de los productos y cuando es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

« Cuentas por pagar - Son registradas al costo al momento de la negociacion de la
compra de matenales y materia prima (bienes) y de la recepcion de servicios
(prestacion de servicios profesionales), que son utilizados para el proceso
productivo.

Las NIF PYMES requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos
financieros, que tienen relacidon con los diferentes riesgos que afectan a la compafia.

Inventarios.- Los mventarios son registrados al importe menor entre €l costo v el
precio de venta menos costos de venta en aplicacion a lo determinado en la seccion 13
p.4. de la NIIF PYMES.

Estin valorizados al método primero en entrar, primero en salir (PEPS), que no excede
el valor neto realizable. Las importaciones en transito se presentan al costo de las
facturas mas otros cargos relactonados con la importacion.

Activos por impuesto corriente - Representan principalmente crédito tributano por
retenciones en la fuente de impuesto a la renta y anticipo de impuesto a la renta. De
acuerdo a las leyes tributarias son susceptibles de reclamo o compensacion directa con
el impuesto a la renta del afo, mientras que el anticipo de impuesto a la renta, puede
ser compensado contra el impuesto a la renta o solicitar su cobro como pago indebido
en los ejercicios econdmicos donde registre pérdidas del ejercicio, cuyo plazo no
podra exceder de 3 afos.

Servicios v _otros pagos anticipados - Corresponden principalmente a polizas de
seguros, necesarias para salvaguardar los bienes de la Compaiiia; anticipos entregados

a proveedores, para la adquisicion de bienes y servicios.

Propiedad, Planta v Equipos, neto - Las propiedades, planta, maquinanas y equipos
son activos tangibles mantenidos por mas de un periodo contable que se utilizan en la



comercializacién, o para la administracion tal como lo establece la Seccion 17 de la
NIIF PYMES.

Estan registrados al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada. El costo
de las maquinarias y equipos incluye la revaluacion efectuada en el periodo 2012. Los
pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método
de linea recta considerando como base la vida atil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasa
Magquinarias y equipos, muebles y enseres, equipos de

oficina, instalaciones, herramientas. 10%
Mejoras en la propiedad arrendada. 10%
Vehiculos, equipos de comunicacion. 20%
Equipos de computacion. 33.33%

Otros activos no_corrientes - Corresponden a transacciones realizadas con
Compaiiias relacionadas y que no tienen fecha de vencimiento.

Provision por beneficios a empleados - La Seccion 28 de NIIF PYMES especifica la
informacion a revelar de los beneficios a los empleados. En el caso de los beneficios a
corto plazo, no requiere informacion especifica a revelar.

El Art. 219 del Codigo de Trabajo establece la obligaciéon por parte del empleador de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afos 0 mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
Compaiiia. El referido Codigo establece también una bonificacion por desahucio en
caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del
25% equivalente a la altima remuneracién mensual por cada afo de servicio prestado.

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa - La Ley de Compailias permite constituir reservas especiales o
de libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los
porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General
de Accionistas.

Reserva por valuacién - Se origina por el ajuste a valor de mercado realizado a las
propiedades, planta y equipos. De conformidad con lo establecido en la Resolucion
No. SC.G.L.CL.CPAIFRS.11.03, emitida por la Superintendencia de Compaiiia el 15 de
marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial No. 419 de abril 4 del 2011,
establece que el saldo acreedor puede ser transferido a la cuenta de utilidades
retenidas, en la medida que el activo revaluado sea utilizado por la Compaiiia, sin
embargo se transferira cuando se produzca la baja o la venta del activo revaluado.

Reconocimiento de ingresos v costos v gastos - La Compailia reconoce los ingresos
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y



servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se
disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcion al método
del devengado.

Participacion de trabajadores en las utilidades - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y
un gasto por participacion a trabajadores del 15% de la utilidad liquida del ejercicio

corriente en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre
del ejercicio.

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto
a la renta corriente y el impuesto diferido cuando aplica.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que
las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion
de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. La provision del impuesto a
la renta es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
es cargada en los resultados del afio en que es devengada, con base al método del

impuesto a pagar.

El impuesto diferido segin la NIIF PYMES Seccion 29, requiere que la Compaiia
reconozca las consecuencias fiscales presentes y futuras de las transacciones que se
realizan en el ejercicio economico.

El impuesto a la renta diferido se provisiona sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. - Los gastos
se imputan a las cuentas de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Para adoptar por primera vez NIIF PYMES, la compaiiia actualizé sus registros de
Propiedad Planta y Equipos segun avalio en el periodo 2012, a fin de considerar el
valor justo como costo atribuido a la fecha de transicion.

Como resultado de la adopcion de las NIIF PYMES han surgieron ajustes a los saldos
patrimoniales al | de enero del 2012.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el transcurso normal de sus operaciones la Compailia esta expuesta a riesgos de:

» Mercado.- La Compaiiia opera principalmente en el mercado local en la
importacion, fabricacion, y distribucion de articulos sanitarios de plasticos, cuyo
mercado esta dirigidos a los centros ferreteros en general

« Financieros - La Compaiiia enfrenta riesgos crediticios moderados debido a que la
cartera estd compuesta por crédito de hasta 30 dias de plazo promedio. Al 31 de



n

diciembre del 2017, la Compaiia presenta riesgos financieros ya que posee
obligaciones con instituciones financieras, con banca publica y privada.

» Ambiental.- Una vez que la compailia obtuvo la Licencia Ambiental, se obliga a
cumplir programas, tomar medidas y cumplir actividades que constan en el Plan de
Manejo Ambiental.

» Generales de negocio.- [.a Compaiia mantiene polizas que cubren dafos de sus

activos.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF PYMES
requiere que la Administracion de la Compaiia utilice ciertos estimados contables
criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compaiiia, con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la
Compaiiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estin basados en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Caja 4872 [.859
Banco (1) 36.717 99.5953
TOTAL 41.589 101.452

(1)Corresponde a cuentas corrientes y de ahorro que se mantienen en Banco
Guayaquil, Pichincha, Produbanco y Bolivariano.

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Clientes (1) 198.308 152.172
Cheques Post Fechados 36.055 22 812
Otras cuentas por cobrar 12.356 14.637
Provision cuentas incobrables 0 (11,041)
TOTAL 246.720 178.579

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluyen principalmente importes por
recuperar de clientes cuyo vencimiento oscila en 30 y 60 dias y no generan intereses.



INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Materia Prima 245930 247.277
Productos en Proceso 19.452 15.758
Productos Terminados 12.029 5.395
TOTAL 277.412 268.431
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
Crédito tributario Impuesto Renta (1) 5.188 7.146
Anticipo de Impuesto Renta 3432 3.548
Impuesto Renta Ailos Anteriores 9.371 9.668
Impuesto ISD (2) 30.558 26.588
TOTAL 48.549 46.949

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a retenciones que han sido efectuadas
a la Compaiiia y que de acuerdo a las normativas tributarias vigentes pueden ser
compensadas directamente con el impuesto a la renta del afo o solicitar su devolucion

a la autoridad fiscal.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden al pago de impuesto a la salida de
divisas generadas por importaciones, los cuales serdn utilizados por la Compaiiia como
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta del ejercicio economico

corriente.

PROPIEDADES. MAOQUINARIAS Y EQUIPOS. NETOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31 -15 Adiciones Ajustes Reclasif 31-Dec-16

Construcciones en curso 29671 29671
Terrenos 141.834 141.834
Edificios 676 676
Maquinaria y Equipo 637.515 10.800 648.315
Vehiculos 105.134 105.134
Muebles y Enseres 97.849 2484 100.333
Equipo de computacién 74.890 74.890
Instalaciones 22825 22.825
Otras PPE 3.362 3.362

1"113.756 13.284 1127.040
Depreciacién acumulada (474.081) (59.963) (534.044)
Saldos finales 639.675 (46.679) 592.997




Saldo al Saldo al
31-Dec-16 Adiciones Ajustes Reclasif 31-Dec-17

Construcciones en curso 29671 29.671
Terrenos 141.834 141.834
Edificios 676 676
Magquinaria y Equipo 648.315 1254 649.569
Vehiculos 105.134 105.134
Muebles y Enseres 100.333 100.333
Equipo de computacion 74.890 441 75.331
Instalaciones 22.825 22.825
Otras PPE 3.362 3.362

1'127.040 1.695 1'128.737
Depreciacion acumulada (534.044) (59.821) (593.865)
Saldos finales 592.997 (58.127) 534.872

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

11.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Impuestos Diferidos (1) 23431 23.431
Marcas y Patentes 333 333
TOTAL 23.764 23.764

(1) Aplicando NIIF PYMES Seccién 29, la Compaiiia ha reconocido la consecuencia
fiscal futura en Propiedad Planta y Equipo.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Obligaciones Financieras Corrientes
Banco Guayaquil 27.943 19.241
Banco Pichincha 7.942 8.099
Corporacion Financiera Nacional (1) 180.541 180.541
Intereses por Pagar 34.187 0
TOTAL 250.612 207.881
2017 2016
Obligaciones Financieras No Corrientes
Banco Guayaquil 0 17.775
Corporacion Financiera Nacional (1) 515.744 515.744

TOTAL 515.744 533.520




12.

13.

14.

(1) Corresponde a tres créditos con la corporacion Financiera Nacional a una tasa de
interés entre 9,6759% vy 9.9619%, con un aflo de gracia y con un vencimiento

hasta el 2023.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Proveedores Locales 26939 31.192
Obligaciones con el SRI 8412 5.651
Obligaciones con el IESS 8.258 7.947
Sueldos x Pagar 0 6.790
Beneficios a empleados 10.787 9.433
Otras cuentas x Pagar 1.825 339
TOTAL 56.221 61.353
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
Jubilacion Patronal (1) 29959 29.959
Desahucio (1) 7.045 7.045
TOTAL 37.005 37.005

(1) Al cierre del afo 2017 no existe estudio de calculo actuarial que sustente la
provision, por lo que no ha sido posible revisar las reservas deducibles y no

deducibles por desahucio y jubilacion.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta representado por 181,834

acciones ordinarias y nominativas de USS. 1,00 cada una.

Resultados Acumulados provenientes de Adopeion por Primera Vez de las NIFF.-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye el valor de $120.463 que resulto del
ajuste de débitos por 76.483,70 y créditos por 196.946,73 realizados al inicio del

periodo de transicion de NEC a NIFF, en el aio 2012.



15. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
Honorarios. Comisiones y dietas personas S S
naturales
Remuneraciones trabajadores autonomos 1.946 415
Mantenimiento y Reparaciones 15.077 7.439
Suministros y materiales 8.749 5.342
Promocion y Publicidad 1.334 2.008
Combustibles 2577 3.527
Seguros y Reaseguros (primas y cesiones) 11.746 7.092
Transporte 9.871 13.508
IMP y contribuciones 4.282 7.574
Servicios Basicos 95.359 25734
Alimentacion 1.916 5.232
Comisiones 38644 o
Servicios de Hospedaje 14.016 13.537
Otros Servicios 40.782 54 870
TOTAL 193.666 169.695

16.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a las ganancias, se establece
en el 22%. La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable,

es como sigue:

2017 2016
Utilida(_i (Perdida) antes de impuesto a las -54.935 3 444
ganancias
(+) Gastos No deducibles 0 0
Utilidad (Perdida) Gravable -54935 3.444
22% impuesto renta 0 758
Anticipo de impuesto a la renta (1) 9.368 10.991
Impuesto a la renta corriente 0 10.991

(1) Cuando el anticipo de impuesto a la renta excede el valor de impuesto a la renta
causado, el anticipo determinado se hace impuesto minimo a pagar

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 25
del 2018). no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la
Compainia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se

adiuntan.
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