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Romero & Asociados Ernst &-Young

Auditores y Consuitores

Edif. Tomres del Rio-Piso &

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Junin 114 y Malecon

Guayaquil, Ecuador

A los Accionistas y Directores de
CAMARONES LAROCAN S. A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Camarones Larocan S. A.
al 31 de Diciembre de 1989, y 1los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y cambios en 1a
situacion financiera por el afo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compania.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

2. Excepto por 10 indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que la auditoria sea diseflada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de
errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas,
de 1a evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados

| financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los

principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes

hechas por la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacion

de 1los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra
| auditoria proporciona una base razonable para nuestra opiniodn.

3. Al 31 de Diciembre de 1989, no nos fue factible obtener de una compania
relacionada, la confirmacion de S/148 millones de entregas para futuros

aumentos de capital, y no hemos podido obtener suficiente evidencia

) respecto de la razonabilidad de dicho saldo.

t

4. En nuestra opinion, excepto por 1los efectos sobre los estados
financieros de aquellos ajustes, de existir, que se habrian determinado
que serian necesarios, de no haber existido 1a limitacion en el alcance
de nuestro trabajo descrita en el parrafo 3, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Camarones Larocan S.
A. al 31 de Diciembre de 1989, los resultados de sus operaciones y los
cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.
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( sucres en miles )
PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9.175
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo 228
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 9.403
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 186

@ rATRIMONIO DE ACCIONISTAS:

. Capital social--Nota F 4.300
Aumento de capital en tramite--Nota F 99.002
Aportes para aumento de capital 684.794
Superdvit por revalorizacion 17.525
Déficit acumulado (105.245)

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 700.376

TOTAL 709.965




CAMARONES LAROCAN S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

( sucres en miles )

INGRESOS:
Arriendos--Nota G 2.405
GASTOS:
Gastos de administracion 5.531
Gastos financieros 55
Provision para valuacion de inversiones--Nota H 100.000
. - TOTAL GASTOS 105. 586
. PERDIDA NETA (103.181)
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Ver notas a 1o0s estados financieros
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Aportes pa-
ra aumento

de capital
en miles )

684.794

684.794

Superdvit por

revalorizacion

6.124
11.401

Déficit

acumul ado

(2.064)

(103.181)
(105.245)

Total

92.098
11.401
700.058
(103.181)
700.376



CAMARONES LAROCAN S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR_EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

( sucres en miles )

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO:

De operaciones:
Pérdida neta

Gastos que no requieren desembolsos (103.181)

de capital de trabajo:
Amortizaciones y depreciaciones 4,158
Provision para valuacion de inversiones 100.000
Total de operaciones 977
. Inversiones 22.184
Obligaciones a largo plazo 186
Aumento de capital en tramite 15.264
. - Aportes para aumento de capital 322.361
TOTAL FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO 360.972

APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO:

Inversiones 324.092

AUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO 36.880

AUMENTO (DISMINUCION) EN CAPITAL DE TRABAJO:

Bancos 52
Cuentas por cobrar 44 .906
Documentos por pagar 303
. Cuentas por pagar (8.153)
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (228)
@ AUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO 36.880
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Ver notas a los estados financieros
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CAMARONES LAROCAN S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL_ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

NOTA A--POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia fue constituida en 1983 en Ecuador y su actividad principal es
la compra y venta de acciones, bonos, cédulas y valores fiduciarios en
general.

Propiedades y Equipos: Estan registrados al costo de adquisicidon mas las
revalorizaciones establecidas por disposiciones legales (ver Nota D). EI
costo y la revalorizacion son depreciados utilizando el método de linea
recta en funcidn de los afios de vida atil estimada en base a 1os siguientes
porcentajes anuales: 1.5% para edificios, 10% para muebles y enseres y 20%
para vehiculos.

Desde 1982 el Decreto 1384 y en 1985 el Decreto 1149 establecieron la
revalorizacion anual de terrenos y edificios de acuerdo con avaluos o
revaluos comerciales efectuados por los Municipios y de otros activos fijos
de acuerdo con indices publicados por el Banco Central del Ecuador o
mediante l1a aplicacién del indice de variacion del US délar en el mercado
oficial de cambios (mercado de intervencidn desde 1986).

La Compaiia registrd las revalorizaciones de acuerdo con el indice de
variacion del US dolar con crédito a superdvit por revalorizacion el que
puede ser capitalizada. En caso de existir pérdidas éstas deben ser
absorbidas por el superdvit antes de la capitalizacion.

Inversiones: Representadas por acciones de compafiias, registradas al costo
de adquisicion el que no excede al valor patrimonial (ver Nota E).

Gastos de Constijtucion: Son amortizados al 10% anual sobre valores
originales.

NOTA B--INFLACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las bases de
presentacion mencionadas en l1a Nota A, y no muestran el efecto de la
inflacidn, excepto por las revalorizacianes de activo fijo y su depreciacion
que han sido efectuadas de acuerdo con disposiciones legales.

La inflacién puede afectar significativamente la comparabilidad de 1los
estados financieros de distintos periodos. En el Ecuador, el indicador
generalmente utilizado para medir la inflacién es el indice general de
precios al consumidor determinado por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos (INEC). Considerando como afio base para la determinacidn de estos
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CAMARONES LAROCAN S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONT.

NOTA B--INFLACION (CONT.)

indices, de Mayo de 1978 a Abril de 1979, 1a inflacion en los tres tltimos
anos fue como sigue:

1987 32.5%
1988 85.7%
1989 54 .2%
NOTA C--CUENTAS POR COBRAR
. ( sucres en miles )
Compafnias con accionistas comunes 58.936
. Anticipo a contratos 24 .500
Total 83.436
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NOTA D--REVALORIZACION DE PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de costo y depreciacion de propiedades y equipos (costo de

adquisicion y revalorizaciones) por el afio terminado el 31 de Diciembre de
1989, fueron como sigue:

Saldo Ventas o Saldo
inicial Adiciones transferencias final
( sucres en miles )

Costo de adquisiciodn:

Terrenos 637 - ~ 637

Edificio 2.398 - ~ 2.398

Muebles y enseres 1.102 - - 1.102

Vehiculos 5.940 - ~ 5.940

Sub-total 10.077 - ~ 10.077

Depreciacion acumulada (2,.520) (1.334) ~ (3.854)
Total 7.557 (1.334) ~



CAMARONES LAROCAN S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONT.

NOTA D--REVALORIZACION DE PROPIEDADES Y EQUIPOS (CONT.)

Saldo Ventas o Saldo
inicial Adiciones transferencias final
( sucres en miles )

Revalorizaciones:
Terreno 1.098 - - 1.098
Muebles y enseres 1.428 3.270 - 4.698
Vehiculos 3.031 17.490 - 20.521
Sub-total 5.557 20.760 - 26.317
Depreciacion acumulada: (1.477) - - (13.610)
Revalorizacion, 1989 - (9.359) -
. Gasto de revalorizacion - (2.774) - -
. Total 4.080 8.627 - 12.707
NOTA E--INVERSIONES
Partici- Valor Valor

pacién % Costo nominal patrimonial
(sucres en miles )

Acciones de companifas

Inversiones del Centro

S. A. (ICENTRO) 30,00 239.994 239.994 139.244
Maricultores del Estero
S. A. (MARDELSA) 25,80 60.722 77.390 98.353
Saxifraga S. A. - ] 1 -
Sub-total 300.717

. Aportes para futuros aumentos
| de capital

Inversiones del Centro

S. A. (ICENTRO) 258.184 - 258.184
Maricultores del Estero
S. A. (MARDELSA) 148.260 - 148.260
Saxifraga S. A. ] 1
Sub-total * 406.445
Provision para valuacidén de
inversiones (100.000)
Total 607.162
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CAMARONES LAROCAN S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONT.

NOTA E--INVERSIONES (CONT.)
E1 valor patrimonial de las inversiones en acciones fue determinado en base

a estados financieros auditados de las compaiifas en que se invierte, por
el afo terminado el 31 de Diciembre de 1989.

NOTA F--CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1989, el capital social consiste de 4.300 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de S/.1.000.

E1 14 de Noviembre 1989, 1a Junta General de Accionistas resolvio aumentar
el capital en S/.99 millones. Al 31 de Diciembre de 1989, la totalidad de
dicho aumento habfa sido pagado mediante compensacidon de créditos.

NOTA G--TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos con compafiias accionistas y relacionadas por accionistas comunes

al 31 de Diciembre de 1989, y las transacciones por el afo terminado en esa
fecha, son como sigue:

( sucres en miles )

Cuentas por cobrar 58.936
Aportes para aumento de capital 684.794
Ingresos:

Arriendos 2.400

NOTA H--DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Para presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados, 1a Compafiia considero la siguiente
transaccion que no fue incluida en los registros contables en 1989:

Pérdida Déficit
heta acumul ado
( sucres en miles )

Registros contables (3.181) (5.245)
Provision para valuacion de inversiones (100.000) (100.000)
Estados financieros 103.181 (105.245)
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