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N KPMG del Ecuador Cla. Ltda. Teléfonos:  (593-4) 229 0697
Av. Miguel H. Alcivar (593-4) 229 0698
Mz. 302, solares 7y 8 . (593-4) 229 0699

Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

Fabrieguipos C. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Fabriequipos C. A. ("a
Compaiiia"), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimeonio y de flujos de efectivo por el ano
que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad vy otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el contral
interno gue determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planiftqguemos y realicemos la auditeria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos [os
controles interncs pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditaria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinidn calificada.

(Continga)
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Bases para una Opinién Calificada

6.

La Compariia no efectud la toma fisica de inventarios al cierre del afio 2014, por lo que no fue
posible observar e} conteo fisico de los inventarios registrados al 31 de diciembre de 2014. Debido
a que los saldos de inventarios entran en la determinacion del desempefio financiero y los flujos
de efectivo de la Compairiia, no pudimos determinar si ajustes podrian ser necesarios en relacion
a los resultados reportados en el estado de resultados integrales y el efectivo neto de actividades
operativas reportado en el estado de flujos de efectivo.

Al 21 de diciembre de 2014 la Compariia no ha registrado provisién para saldos con clientes
pendientes de cobro por un monto en agregado de US$344,379. Si dicha provision se hubiera
registrado, las cuentas por cobrar comerciales hubieran disminuido en US$344,379 al 31 de
diciembre de 2014; los gastos de administracion y generales hubieran incrementado en
US$344,379 y la utilidad neta hubiera disminuido en dicho monto al y por el afio terminado al 31
de diciembre de 2014.

Opinion Calificada

8.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo 6, y
excepto por los efectos en los estados financieros del asunto indicado en el parrafo 7, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Fabriequipos C. A. al 31 de diciembre de 2014, y su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

9.

Los estados financieros de la Compafiia al y por el afo que termind el 31 de diciembre de 2013,
para propositos de presentacion y cumplimiento con las disposicicnes establecidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y Servicio de Rentas Internas, fueron
auditados por ofros auditores cuyo informe de fecha 29 de mayo de 2014 contiene una opinion
calificada sobre esos estados financieros, debido a la no observacidn del conteo de inventarios
registrado al 31 de diciembre de 2013.

N ////W

Septiembre 7 de 2015
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v Fabriequipos C. A.
{Subsidiaria totaimente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)
(Guayaquil - Ecuadar)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo ¥ equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipade

Total activos comientes

Activos no corrientes:
Vehiculos, neto

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Total pasivos cormientes

Pasivos no corrientes:
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacicnes por desahucio

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Reserva legal
Utilidades disponibles
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

2,

Argq. Zollda Buarez Flores
Representante Legal

Notas

W~ ~;

10
11
10

12

13

2014 2013
Us$ 43,904 1,743,625
6,451,039 195,523
2,761,277 5,773,143
540,872 702,747
25,750 26,680
9,822,842 8,441,718
24,458 30,885
24,458 30,885
uss 9,847,300 8,472,603
Uss 5,198,599 537,203
8,613 8,613
3,681,680 7,099,362
8,888,892 7,645,178
100,183 56,096
100,183 56,996
8,989,075 7,702,174
800 800
1,200 800
856,225 768,829
858,225 770,429
Uss 9,847,300 8,472,603

Ind. Iifgrid’Santana
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Fabriequipos C. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)

Estado de Resultados [ntegrales
Afio que terminé e 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2014 2013
Ingresc de actividades ordinarias Uss 36,729,543 16,709,374
Costo de las ventas 17 {34,641,389) (14,972 ,340)
Utitidad bruta 2,088,154 1,737,034
Gastos de administracion y generales 17 {1,492,550) (1,127,168)
Utitidad en operaciones §95,604 609,866
Costo financiero 083 (1,349)
Utilidad antes de impuesto a la renta 594,621 608,517
Impuesto a la renta 11 (154,220) (162,253)
Utilidad neta uss 440,401 446 264

Zolf -
Arqg. Zoila Suanez Flores L
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Fabriequipos C. A.

(Subsidiaria totalmente poselda por el Fideicomiso Mercantit AGD-CFN No Méas Impunidad)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos al 1 de enero de 2013 Uss$
Apropiacién para reserva legal

Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Apropiacion para reserva legal
Otros ajustes
Utilidad neta

Transacciones con accionistas -
dividendos pagados

Saldos al 31 de diciembre de 2014 Uss$

AV

Arq. Zoila Suarez Flores
Representarite Legal

Capital Reserva Utilidades Total
acciones legal disponibles patrimonio
800 400 322,965 324,165
- 400 (400) -
- - 446,264 446,264
800 800 768,829 770,429
- 400 (400) -
- - 19,510 19,510
- - 440,401 440,401
- - (372,115) (372,115)
800 1,200 856,225 858,225

Cor-1t dora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiergs.
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Fabriequipos C. A,

(Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectiva recibido de clientes us$s 27,271,717 22,559,294
Efectivo pagado a proveedores y empleados (28,214,367) (21,308,513}
Impuesto a la renta pagado (383,973) (377,642)
Intereses pagados (983) {1,349)
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacién (1,327,608) 871,790
Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adaguisicion de vehlculos - {35,705)
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversian - (35,705)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos {372,115) -
Flujo neto de efectivo de las actividades de ﬁnanciamient_o (372,115) -
({Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes a efectivo (1,699,721) 836,085
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afto 1,743,625 907,540
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio uss 43,904 1,743,625

o,
Arq. Z6ita $uérez Flores
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Fabriequipos C. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomisa Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{1 Entidad que Reporta

Fabriequipos C. A. (“la Compaiiia"}), una subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso
Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad, fue constituda en 1983 en la ciudad de Guayaquil,
Repuiblica del Ecuador. Desde septiembre de 2011 la Compafiia es administrada por
Distribuciones, Importaciones y Representaciones S. A, DIRE (véase nota 18). Su actividad
principal es la compra y venta de muebles y equipos de oficina, equipos de computacion, asi
como su instalacidn, exclusivamente a instituciones gubernamentales. La Compafia se
encuentra domiciliada en Eloy Alfarc 306 y Camilo Destruge de la ciudad de Guayaquil,
Ecuadeor, y sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

Debido a que el Unico accionista de la Compaiiia es el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No
Mas Impunidad una entidad del Gobierno del Ecuador, se establecio un régimen especial para
que los diferentes organismos gubernamentales seleccionen principalmente a la Compafia
como su proveedor de bienes y servicios.

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(8) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Ias' Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compaiiia el 18 de mayo de 2015 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacidn de la junta de accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han side preparados sobre la base del costo histérico.

{c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

(d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracién de la Compafiia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de paliticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

{Contintia)
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Fabriequipos C. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad}

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las estimacicnes y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisicnes de |as estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, ia informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener
un efecto significativo sobre los montos reconocides en los estados financieros adjuntos

se describen en la nota 12 - medicién de obligaciones por heneficios definidos —
supuestos actuariales ¢laves.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente

a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situaciéon financiera se
clasifican en funcién de su vencimiente, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la

operacion de la Compaiiia; y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros
La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos

y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiifa da de baja un activo financiere cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccian
en la que se transfieren substancizlmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad dej activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

(Continga)
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Fabriequipos C. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)

(c)

iii.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasive simultaneamente,

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconccen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, i0s préstamos vy partidas por cobrar
se valarizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y depositos en cuentas corrientes.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cuaiquier costo de fransaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los ofros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Acciones
Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisidon de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidoes como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

[nventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor.
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio e incluye
todos los cosios incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el
inventario a su localizacién y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

(Contintta)
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Fabriequipos C. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso Mercantii AGD-CFN No Mas Impunidad)

(d)

(e)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Vehiculos

ii.

Reconocimiento y Medicién

Los vehiculos son valorizados al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
por detericro.

Los vehiculos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
del activo.

Depreciacion

La depreciacion del vehiculo se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo del activo. La Administracion de la Compariia no espera
recuperar valor alguno al final de la vida Gtil estimada del vehiculo, y, en
concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacidn del vehiculo se reconoce en resultados y se calcula por el método
de linea recta con base a la vida atil estimada que se establecié en 5 afios.

Los vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual se adquieren y en condiciones
de ser usado.

El método de depreciacion y vida (til son revisados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesario.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese ¢ esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la Compariia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdémicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicidén de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efective esperados de un grupo de activos financieros.

(Continta)
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Fabriequipos C. A.

(Subsidiaria totaimente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaifiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado a nivel especifico. Todas las partidas por cobrar son evaluadas
por deterioro especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision
objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
representa la mejor estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en que
podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan
en una cuenta de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversién del
descuento, Cuande un hecho que ocurra después que se haya reconocido el
deterioro causa que el monte de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia diferentes a
inventarios, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicic de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

E! importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefic de
activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriora.

(Continda)
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Fabriequipos C. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

(f)  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal

Ei Codigo del Trabajo de la Repftibiica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado
a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado.

La Compafia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen del plan de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficios a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminé tal opcion y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros
resultados integrales. La evaluacion hecha por la Administracion de la Compania
respecto a este asunto, concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con el plan de
beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en
resultados en los gastos por beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
madificacian resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Otros Beneficios a Empleados a l.argo Plazo — Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece que cuando la refacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion
equivalente al 25% de la Ultima remuneraciéon mensual multiplicada por el niimero
de afos de servicio.

La obligacion neta de la Compaiiia relacicnada con el beneficio de indemnizacion
por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costec de crédito
unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial se reconoce de
inmediato en resultados.

(Continda)
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ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a  aquellas
establecidas en el Cadigo del Trabajo.

fil. Beneficigs por Terminacion

Las indemnizaciones per terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver |z obligacion y el monto puede ser estimado de manera flable.

Las provisiones se determinan descontande el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja ta valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacidn. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde & la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres

que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién
de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la abligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,. cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a2 menos que la probabilidad de un fluje de salida
de beneficios econdomicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

(Continda)
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Reconocimiento de ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de praductos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuestc al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad vy la
Compafiia no conserva para si ningtin envolvimiento en la administracion corriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce comc una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdiccién de la Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes.

Gastos

Los gastos son reconccidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto 2 la renta esta compuesto por el impuesto corriente, el que es
reconocido en resultados.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesfo por
pagar de afios anteriores.

Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes, la Compafiia considera el
impacto de las posicicnes fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La Companiia cree que la acumulacidén de sus pasivos
tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos, sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria
y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y
puede involucrar una serfe de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de
los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

{Continda)
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(4) Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aln no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros:

(a) NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieres, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activas financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene
las guias relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la
NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcion temprana permitida.

La Compafiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacion de la NIIF 9.

(b) NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2017, con adopcién temprana permitida.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacioén de la NIIF 15.

(c) Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

« Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a
la NIC 19).

e Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 — 2012 (varias normas).
e Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2011 — 2013 (varias normas).

(Contintia)
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Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas).
NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.
Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11).

* Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).
Agriculiura: Plantas Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).
Método de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27).

e Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Determinaci()n de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela en lag
notas especificas referidas a ese activo o pasivo mayor informacion acerca de los supuestos
efectuados en [a determinacion de los valores razonables.

Préestamos vy Partidas por Cobrar

Ef valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y ctras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

{Continta)
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Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:

Efectivo en caja
Depdsito en bancos

uss

uss

2014 2013
8,264 8,264
35,640 1,735,361
43,904 1,743,625

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar se detallan como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales

Menos provision para cuentas incobrables

Otras cuentas por cobrar.

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar EICA

Funcionarios y empleados

Retenciones de impuesto al valor
agregado

Impuesto al valor agregado - crédito
tributario

Impuesto a la renta pagado en
exceso

Notas

"

Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Méas Impunidad

uss

Uss

Uss

Us$

2014 2013
6,452,879 195,523
(1,840) -
6,451,039 195,523
1,662,574 4,884,091

160,392 153,089

11,050 5,590

516,068 589,446

- 9,487

361,193 131,440
50,000 -

2,761,277 5,773,143

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito relacienado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 14.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de inventarios por US$540,872 (US$702,747, en el 2013)
corresponde a mercaderias disponibles para la venta.
disponibles para la venta reconocidas como costo de las ventas ascendieron a

US$34,641,389 (US$14,972,340, en el 2013).

-17 -
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(9) Vehiculos

E! movimiento de vehiculos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Costo:

Saldo al inicio del afo Uss 35,705 -

Adiciones - 35,705

Saldo al final del afio UsS$ 35,705 35,705
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del afio uss (4,820) -

Gasto de depreciacion del afio (6,427) (4,820)

Saldo al final del afo UsSs (11,247) (4,820)
Valor neto en libros:

Saldo al final del afio US$ 24,458 30,885

(10)  Cuentas por Pagar Comerciales y Ofras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedcres locales Uss 5,198,599 537,203
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Anticipo de clientes us$ 3,560,604 6,761,074
Retenciones de impuesto a larenta e
impuesto al valor agregado 36,250 173,454
Beneficios a empleados 12 32,293 55,398
Distribuciones, Importaciones y
Representaciénes S. A. DIRE 18 52,533 109,436
Uss 3,681,680 7,099,362

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se reveia en la nota 14.

(11) Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en resultados y consiste del impuesto a la renta
corriente por US$154,220, en el 2014 (US$162,253, en el 2013).

{Contintia)
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% silas utilidades se reinvierten en la compaiiia a través de aumentos en el capital acciones
y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes relfacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar ia tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a |a

renta:

Utilidad neta
Impueste a la renta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta (22%)

Incremento resultante de gastos no
deducibles

Impuesto a la Renta por Pagar

UsSs

Uss

Uss

uss

2014 2013
440,401 446,264
154,220 162,253
594,621 608,517
130,817 133,874

23,403 28,379
154,220 162,253

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pégar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y

2013 es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2014

2013

Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del afio uss 131,440 (8.613) - (92,562)
Impuesto a la renta comiente del afio - (154,220) - {162,253)
Pago de impuesto a la renta del afio
anterior - - - 83,949
Retencicnes de impuesto a la renta 371,063 232,199
Anticipo de impuesto a la renta 12,910 - 61,494
Compensacion de anticipos y retenciones
contra el impuesto por pagar (154,220) 154,220 (162,253) 162,253
Saldos al final del afio uss 361,193 (8,613) 131,440 (8,613)

Sttuacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiiia por los afios 2012 al 2014 estan abiertas a revision por

parte de las autoridades tributarias.

-19-
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{12)  Beneficios a Empleados

El detalle de beneficics a empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es comao sigue:

Sueldos y salarios por pagar Uss
Contribuciones de seguridad social
Beneficios sociales (principalmente
legales)
Resernva para pensiones de jubilacion
patronal
Reserva para indemnizaciones por
desahucio

Uss$

Pasivos corrientes Uss
Pasivos no corrientes

uss

2014 2013
- 435
13,011 7,905
19,282 47,058
95,719 56,996

4,464 -
132,476 112,394
32,293 55,398
100,183 56,996
132,476 112,394

Reservas para Pensicnes de Jubilacion Patronal e iIndemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013

es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacién ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero de 2013 UsS$ - - -
Costo por senicios actuales 56,006 - 56,996
Obligaciones por beneficios definidos ]
al 31 de diciembre de 2013 56,996 - 56,986
Costo por senfcios pasados 31,296 1,891 33,187
Costo por sendcios actuales 9,492 1,773 11,265
Costo financiero 5,637 121 5,758
(Ganancia) pérdida actuarial que surge
de ajustes y experiencia (3,928) 679 (3,247)
Beneficios pagados (3,776) - {3,776)
QObligaciones por beneficics definidos
al 31 de diciembre de 2014 Uss 95,719 4,464 100,183

Segln se indica en el Cadigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momenta del retiro y al
promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas, dicho Cddigo establece que en los casos de terminacion de Ia relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la udltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

-20-
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La Compariia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligacicnes se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacidén consideran la remuneracion del empleado y demés
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Trabajadores jubilados Uss 80,437 49,735
Trabajadores activos con menos de 10
afios de senvcio 15,282 7,261
USss 95,719 56,996

Los principales supuestos considerados en los estudics actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 6.54%
Tasa de crecimiento de salario 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tasa de rotacidon (promedio) 11.8% 11.8%
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacion:
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre de 2014

Jubilacién Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss (2,0086) (539)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 2,338 621
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 2413 641
Tasa de incremente salarial - disminucién de 0.5% (2,079) (559)

Gastos de! Personal

Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de gastos de administracion y generales en el estado de resultados por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se resumen a continuacion:

2014 2013
Sueldos y salarios us$ 522,180 379,534
Beneficios sociales 190,078 131,585
Jubilacion patronal y desahucio 8,852 925
us$ 721,110 512,044

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compania ha emitido inicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0.04 cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de los estados
financieros son 20,000.

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la RepUblica del Ecuador, reguiere para las compafiias anénimas,
que salvo disposicion estatutaria en contraric, apropien de la utilidad neta anual un porcentaje
no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por
lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a disfribucién,
excepto en el caso de liquidacién de la compaifiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Otros Resultados Integrales

La Compafifa no tiene afectacion por otros resultados integrales para los afios 2014 y 2013.
Dividendos
En el 2014 la Compaiiia distribuyo y pagé dividendos por US$372,115 (US$0, en el 2013).

(Contintia)
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Fabriequipos C. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiifa estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentadas por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regutarmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaifiia.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contraciuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo, de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue: :

Notas 2014 2013
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 uss 43,804 1,743,625
Cuentas por cabrar comerciales 7 6,451,039 195,523
Otras cuentas por cobrar 7 2,761,277 5,773,143
Uss 9,256,220 7.712,291
(ContinGa)
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Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Los saldos por cobrar representan aproximadamente el 18%, en
el 2014 (1%, en el 2013) de los ingresos de la Compafia. Desde un punto de vista geogréafico
o demogréfico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compaifiia analiza si una provision para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales, es requerida a cada
fecha del estado de situacién financiera.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del
estado de situacion financiera por tipo de cliente es como sigue:

2014 2013

Clientes finales Uss 6,452,679 195,623

Pérdidas por Deterioro

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado
de situacion financiera es la siguiente:

2014 2013

Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes Uss 6,245,155 - - -
Vencidas de 1 a 30 dias 18,793 - 11,536 . -
Vencidas de 31 a 90 dias 392 - - -
Vencidas de 181 a 360 dias 4,552 - 183,987 -
Vencidas méas de 360 dias 183,987 (1,840) - -
Uss 6,452,879 (1,840) 195,523 -

La Compania cargd en resultados del afio 2014, US$1,840 en concepto de provision por
deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales.

Ofras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos de proveedores que
registran US$1,662,574, en el 2014 (US$4,884,091, en el 2013); los mismos que la -
Administracién estima totalmente recuperables.

Efectivo vy Equivalentes a Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$43,904 al 31 de diciembre
de 2014 (US$1,743,625 al 31 de diciembre de 2013}, que representan su maxima exposicion
al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principalmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el rango
AAA- vy AAA, segln las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank Watch Ratings o
Humphreys S. A..

(Continta)

-24 -




Fabriequipos C. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesqgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liqguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compariia para administrar 1a liquidez
es contar con 108 recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de treinta
dias; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez. Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros:

31 de diciembre d& 2014

Valor en Vencimientos De0ab
libros contractuales meses
Cuentas por pagar comerciales Uss 5,198,599 5,198,599 5,198,559
Impuesto a la renta por pagar 8,613 8,613 8,613
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 3,681,680 3,681,680 3,681,680
uss 8,888,892 8 888,892 8,888,892
31 de diciembre de 2013
Valor en Vencimientos PeDaé
libros contractuales meses
Cuentas por pagar comerciales uss 537,203 537,203 537,203
Impuesto a la renta por pagar 8,613 8,613 8,613
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 7,099,362 7,099,362 7,099,362
uss 7,645,178 7,645,178 7,645,178

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de [a administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compaiiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dalar, moneda funcional; por consigulente, la Administracion considera que la
exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda es irrelevante.

(Continta)

-25-




(15)

(16)

Fabriequipos C. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Administracion de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El capital se compone del patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que
se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La Companiia
no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el
enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital durante el afio.

La Compaiila hace seguimiento al capital, ufilizando el indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como e! total de
pasivos, mas dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y
equivalentes a efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes de! patrimonio
menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada
a patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de situacion financiera
es el siguiente:

2014 2013

Total pasivos USs$ 8,989,075 7,702,174
Mas dividendos propuestos y

no acumulados - 372,115
Menos efectivo y equivalentes

a efectivo (43,904) (1,743,625)

Deuda neta ajustada uss 8,945,171 6,330,664

Total patrimonio Uss$ 858,225 770,429

Menos dividendos propuestos y
no acumulados - (372,115)
Patrimonio ajustado uss 858,225 398,314
Indice deuda neta ajustada
a patrimonic ajustado 10.42 15.89

Transacciones con Partes Relacionadas
Transacciones con Personal Clave de Gerencia
Durante los afios 2014 y 2013 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por

la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2014 2013
Sueldos y salarios uss 44,050 37,620
Beneficios a corto plazo 4,011 3,455
Beneficios a largo plazo 274 140
{Continda)
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 31
de dictembre de 2014 y 2013:

2014 2013

Costo de mercaderia vendida {nota 7) uss 34,641,389 14,972,340
Gasto del personal (nota 12) 721,110 512,044
Gasto por vidticos 269,554 108,951
Gasto por amiendo 51,028 84,915
Gasto por publicidad y propaganda 6,404 6,191
Gasto por transporte 47,894 40,227
Gasto por honararios profesionales 150 3,362
Gasto por senicios basicos 6,436 5,551
Gasto por mantenimiento y reparaciones 3,385 11,846
Gasto por impuestos 17,395 3,936
(Gasto por depreciacion (nota 9) 6,427 4,820
Gasto por cuentas incobrables 1,840 -
Otros 360,927 345,335

uss 36,133,939 16,099,508

Compromisos

El 29 de septiembre de 2011 el Fideicomiso Mercantii AGD—CFN No Mas Impunidad (“el
Accionista”) y Distribuciones, Importaciones y Representaciones S. A. DIRE (‘la
Administradora™) celebraron un Contrato de Administracion con el objeto de entregar la
administracion de Fabriequipos C. A. (“la Compaiiia”) a favor de ia Administradora.

La finalidad de dicho contrato incluye entre otros realizar alianzas estratégicas en las areas
de produccion y comercializacion de las lineas de construccién, mobiliario, tecnologia e
importacion de productos varios para cubrir la demanda actual de clientes del sector ptblico
y privado. Asi mismo, la Administradora se encargara del manejo total de los fondos, activos
fijos y variables, pasivos recibidos al momento del inicio de la administracion vy los que se
generen de las negociacicnes en el ejercicio del negocio. El plazo de duracién del contrato
es de 5 afos y se dara por terminado por las siguientes causales: a) incumplimiento de
obligaciones pactadas; b) por mutuo acuerdo; ¢) por razones de fuerza mayor o caso fortuito;
d) por sentencia ejecutoriada o laudo que declare la nulidad del contrato; e) por disolucion o
liquidacion de la Administradora.

La Administradora se obliga con el Accionista a generar una rentabilidad anual minima del
16% sobre los activos de la Compafiia. Adicionalmente, la Administradora tendra derecho al
8% de las utilidades netas anuales obtenidas por la Compafiia, monto que corresponde al
costo de administracion y que sera cancelado anualmente en base a los estados financieros
auditados debidamente aprobados por la Junta de Accionistas. El gasto por este concepto
fue cargado en los resultados del afio 2014 por un monto de US$51,853 (US$60,748, en &l
2013). A la fecha de los estados financieros el pasivo registrado por el afio 2014 esta
pendiente de pago a la Administradora.

{Continua)
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Hechos Posteriores

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de agosto de 2015, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningdn evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 31 de agosto de 2015, que requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros adjuntos.
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