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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LG5 AUDITORES INDEPENDIENTES

R los fAccionistas y Junta de Directores de

%

Comparia Anonima Extramar 5. A.

{. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Campania Anonima Extra-
mar &. A., al 3! de Diciembre de 1989 v 1988, v los correspondientes esta-
dos de resultados, patrimonio de los accionistas y cambios en la posicien
tinanciera por los anos terminados en esas techas. Estos estados finan-
cieras son responsabilidad de la gerencia de la Compania. Nuestira respon-
sapiliidad es exwpresar una cpinian sobre estos estades financieros basados
ent nugsiras auditorias.

2. HNuestras auditgrias fueron efectuadas de acuerdp con aormas de auditoria

generalmante aceptadas, Estas normas requlieren gue una auditoria sea
diserada vy realizada para obtener cerleza razonable de si1 los ecstlados
‘. financierns no contienen errores importantes, na auditoria incluve el

examen, a base de pruebas selectivas, de 1la evidencia que soportan las
cantigades vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad wtilizados y de
tas estimaciones importantes efsctuadasz por la gecencia, asi COMO una

evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consi-
deramos Qque nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
npinion.

5. En nuesirg opinion, los estados financierps arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos lpos aspecios importantes, la situacion fipanciera
de Lompania Ancnima Extramar 5. A., al 31 de Diciembre de 1989 v- 1988, los
resplitados de sus  operaciones vy cambias en la posiciasn financlera por los
anos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabi-
lidad generalmente aceptados.

Eddie Vizhnay Diaz
Socio
Registro 1903

Marzo 2,

CASILLA 7016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S.A. - TELEFONO 394-792
CIUDADELA NUEVA KENNEDY - Av. SAN JORGE 104 y PRIMERA



ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective en caja y bancos

Cuentas por Cobrar (nota 3)
Inventarios (notas | y %)

Gastos Anticipadaos

Total

. Praopiedades, neto {(notas 1 y 3)

TOTAL ACTIVUS

1.891.2517

23.011.249

18.017.994

13.986.362 7

'Sbha.246.274

423.733.321

| ¥éanse las notas que acompanan a los estados financieras

Balances benerales

31 de Diciembre de 1989 y 1788

(Expresado en Sucres)

450.118

606. 2490

1.041.967

249.399.212

PASIVOS CORRIENTES:
Daocumentas y cuentas par pagar:
Documentaos por pagar (Nota b)

Cuentas por pagar {nota 7]

Tatal
Gastos acusulados

Iapuestos por pagar (nota 8)

Total pasivos corrientes

Aporte de accionistas para futura capitaliza
cian {nata 9)

PATRIMONIOS DE ACCIONISTAS:
Capital Social
Reserva legal (nota 1)

Superavit por revalorizacion de acti
vos fijos (nota 3J)

Utilidades retenidas

Total Patrimonios de Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOS DE ACCIONISTAS

29.841.593 ¢

/

84,830,403

114.671.996

2.370,361

932.543 7

2.000.000

943.796

295.667.333

6,967,272

2.7335.386
60,764,694

63.320.280

242.438

1.115.779

65. 178.4%97

1.300.000

200.000

87.430

180. 446.022



COMPAnIA ANONIMA EXTHAMARR G. A,

Eztados de Resultados
Anas terminados al 31 de Diciembre de 17989 y 1988

(Expresado en Sucres)

1387 1788
Yentas netas 197.498.2779 137.911. 117
(ostio de ventas 118.070.21 101,865,754
Utilidad bruta . J83.404, 056 .28:447. 383
bastos de {peracian:
Gastos de administracian c4.302.273 19.704.346
Gastos financieros _12.648.223 __3.772,963
_21. 139,478 _23.477.907
Jtilidad en aperacian b.231.568 4.967.8748
Otros ingresos (egrescs) . 4B.i82 _1.963.287%
UTILIDAD ANTES DE FPARTICIPACION DE TRABA
JADOKES © IMPUESTO S0GBRE LA RENTA 5.299.930 2,006,387
farticipacion de trabajadores 44,989 750.988
Impuesto sabre 13 renta i(nota 1) __1.317.315 __1.0446.877
UTILIDAD HMETA 3.037.626 3.208.722
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Yeéanse las nptas que acompanan a ios estados financieras




Estados de Cambios en el Patrimonio de lns_ﬂccinnistas
Afos terminados al 31 de Diciembre de 1989 y 1788

(Expraesado en Sucres)

Capital Superdvit por Utilidades

social_ Reserva_Legal Revalorizacian Retenidas_ Total
Saldos al 31 de Diciembre de 1987 300. 000 27.030 80.541.6468 847.266 81.715. 964
Cambios:
Distribucion utilidades, 1987 - 60.400 - ( 60.400) -
Anulacian revalnrizacian'l?ﬂb.y 1987, neta - ~ { 80.541.458) - { B0O.541.56¢
Revalorizacién anos 1984 a 1987, neto - - 63.18%9.126 - 63,189, 12¢
Superdvit por revalorizacion, 1988 - _ ~ 117.256.894 - 117.23646.8%¢
Utilidad neta, 1988 e - T 3.208.722 - _3.208.72
Saldas al 31 de Diciembre de 1988 900,000 87.430 I 180.446.022 - 3.995.588 183.02%7.04¢
Cambios:
Distribucion utilidades, 1988 | - 320,872 - ( J320.872) -
Ausento de capital social 1.500.6Q0 - - | - N . 1.300.00¢
Cancelacian inﬁuestns, 1988 - - - .( 209.98768) . ( 209.37¢
Superavit por revalnrizacian, 1989 - - 119.221.311 ' ~ 115.221.311
Utilidad neta, 1989 - | ~ - - | 4.037.626 . 4,.037.642¢
Distribucion utilidad, 1989 | - o 239,494 o - - {_ _5335.494) | | -

Saldos al 31 de Diciembre de 1989 2.000.000 943.796 293.647. 333 6.967.272 305.578. 4901
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COMPAnIA ANUMIMA EXTRAMAR 5. A.

Fstados de Cambios en 1a Fosician Fipanciera

Anos lerminados al 31 de Diciembre de 1989 y 1988

(Expresado en Sucres}

Fuenies de capital de trabajo:
De oneraciones:
lJtilidad netia

Fartidas que no reguieren fondos:
Depreciaciones propledades

fotal de operaciones

Disminucion cargos diferidos

Aumento aporte accionlstas capitalizacisn futura
Disminucion propiedades, neto

Aumento depreciacian prapiedades, netlag

Aumento capital social

iotal fuentes de capital de trabajo

dplitcaciones de capital de trabajo:
Aumento de propiedades
Disminucion deuda a largo plaze
Disminucion aporte accionistas capitalizacien
futura
Disminucien superavit por revalorizaclon,
Disminucion utilidades retenidas

netp

fotal aplicacicnes de capital de trabajo

Aumento (Disminuciont en el capital de trabajo

fumento {(Disminucion}t en el capital de trabaja:
Efectivo en caja v hancos
Ltuentas por cobrar, neto
Inventarios
bastos anticipados
Documentos vy cuentas por pagar, neto
bastos acumulados
impuestos por pagar
(Disminucian)

Aumento an el capital de trabajo

{.000.000

21,210,010

1,500,000

ey e PR ey e D e SR WY W e -

1.431.133
24,403,000
18.976.027
15,586,062

(ol 131,716}
{ 2.027.923)
183,218
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Yeanse las notas que acompanan a los estados ti1hancieros

12.528.983

&.781.604d
{.500.000
16.558B.947
2.918.808

A gl wiiek EE B BN PR el T  PEey Al

15.927.483
33.645.090

gl aels dun Gmm P el Ak S gl s S aleie
wilalt geibF Jdepht Sl SR e SEAE AR el el B

438.444
{ 1.420.012)
{ 4,150,349}
(40.156. 447}
{ 3%%.685)
{ Fi18.720]}
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COMPAnNTIA ANMONIMA EXTRAMAR §. 8.
Notas a los estadags financieros

*1 de Diciembre de 1989 y 1988

RESUMEN DE LAS FOLITICAS CONTABLES SIGHNIFICATIVAS

L T
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La compania estd constituida simultaneamente de acuerdo con las leves
de la Repoblica del Ecuador, ol 20 de Junio de 1983, tiene por objeto
social ! cultiva v cria de especies bipacuadticas en todas sus f{ases,
su  extraccien vy procesamliento incluyendo el cultive, la ©ria, la cose-
cha, el procesamiento vy su comercializacion en los mercados nacionales
y de expartacian,

bages de Presentacion

Las estados financieras adjuntos fueran preparados, de acuerdo con
normas v practicas establecidas o autorizadas por 1a Superintendencia
de Companias del Ecuador, {nota 2).

Inventarios

T sk WY B T B BT n Mg Y il

Los 1nvenltarios estan valuados al costo promedio gue es mas bajo que el
valor de mercado, asi:

Fiscinas en proceso al costo promedio de producclion, materlas primas ¥y
repuestos al costo promedio de adguisician.

Las propiedades estdn registradas al precioc de costo, mas las revalo-
rizaciones efectuadas de acuerdo a disposiciones legales (naota 3}, [.a
depreciacion estda calculada en bhase al método de linea recta, sobre la
vida otil estimada de los respectivos activos, segdan los siguientes
porcentajes anualies:

l
o
)

bras de infraestructura o
Ubras civilies S
Maguinarias y 2quipos 19
Muebles y enseres 1O
Embarcaciones y vehiculos 20

Desde 1598 el Decreto 1384 y en 1985 el Decreto 1149 ecstablecieron la
revalorizacien anual de terrenos y edificios de acuerdo con avalsons o
revaluozs comerciales efeciuados por los Municipios y de otros activos
fi1jos de acuerdo con indices publicados por el Banco Central del
Ecuador o© wmediante 'la aplicacion del indice de variacion del U. §.
dolar g0 21 mercado oficial de cambiaos.

La compania registro las revalorizaciones de acuerdo con el indice de
variacion del U.,5. dalar con crédito a superdvilt por revalaorizacien el
que puede ser capitalizado. En caso de existir perdidas, estas deben
ser absorbidas por el superdvit antes de la capitalizacian,
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COvPAnIA ANONMIMA EXTRANAR 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacian

e, impuesto sobre 1a renta

Tolm ] gy kbl e gy vy pas wi.y el e vam e e shein el v el P B = S

La provisioen esta constituida a la tasa del £4.5%4, s1 se declaran
dividendos en efectivao, este constituye un crédite tributario en favor
de los accionistias.

{. Heserva Leqgal

gy Mg dpslm gegs AR ki s el sEpe Sy e g

La Lev de companias del Ecuador, establece una apraplacion obligatoria
no menor deil 107 de la uwtilidad neta anual, hasta alcanzar por 1o menos
el 507 del capital pagado de la vompania. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion excepto en caso de liquidacion de 1la compacia; pero
nuedes ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

CAMBIOS EN EL _FODEE ADOUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

— gy Eulk ek T wirE e Sy ampmk ggeys Wl s gk e, e SR Wbl g e S S Bl PR T Tk W L TR S AT e DT ek P ST s el ot e Sl sk e whiel, el Sogey el jpple e S ajel  CSagek B bk

Los estados f{inancierps han sido preparados sobre la base de costo histe-
rico en concordancia con los principios de contabilidad generalmente acep-
tadas y las normas o practicas contables establecidas o autorizadas por ia
Superintendencia de Lompanias del EBEcuyador, por consiguiente, no pretenden
retlejar 1os cambios en el poder adgulisitive del sucre excepto por la re-
valorizacion de las propiedades efectuadas de acuerdoe a disposiciones le-
gales.

Loz cambios en el poder adguisitivo del sucre pueden tener un efecto 1a-
portante en la comparabirlidad de los estados financieros de distintes pe-
rinodos y en el resuitado netg del ano.

£l poder adguisitivo del sucre segun lo mide el indice general de precios
al consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Cen-

zos {INEL), el indice al cierre de los cualro ollimos anos fue como sigue:

Ang terminado

21 _de Dicienmbre indice
1984 538, 8
1987 713,8
1938 1.329.8
{989 2.044,7

Ano base: Mavo 1978 - Abril 1979 = 100,00

CUENTAS POR _CUBHRAK

Ny shimk ey FECE gl Yy winh ey gy el ey gy gk Sy Wl o B iy

1787 1788
Anticipo a proveedores 5/,23.685.0589 -
Giras 1.348 181 606,240
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COMPANIA AMONIMA EXTRAMAR 5. A.

otas a los Estadns Financieros,

INVENTARIOS

i e M g My wehl cgeed N, el Tagay

tos i1nventarios de la comp

ania estin

constituidos

continuacian

larvas y alimentos balanceados para la crianza del camaran.

PROFIEDADES

—— Ay st pE—— i TS s TECE e e Ry

El siguiente es un detialle
diciembre de 1988 v 1987

L IR O B I

fibras de infraestructura
Obras civiles

Maquinarias y 2quipos
Muebles y enzeres
Embarcaciones y vehiculos

Mejoras de propiedades

Menos: depreciacian

acumulada

REVALURIZAL ION:

dbrae de 1nfraestructura
Maguinarias y equipos
Muebles y enseres
Embarcaciones y vehiculos

Meioras de propledades

fengs: depreciacian

acumulada

Terrenos

Construcciones N CUTSO

Frapiedades, nelo

y o movimiento

SALDO
31712768

i ey R el Ty BT i e

5/, 843.237.7468

TR i s e M T el IS SIS gl R
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ADICIGNES

202.920

i.760.,452

19.045.6357

J1.009.009

&.7934.988

e RS bt Teas BT  alead Fges Bl B

124,724,064
23,072,153
t. 106,017
S5.o014,.034

Ay w=hgy weln spay =Sgn WA k) Sy SRR =l R

A gl o ol S AN Sl ke SV bk Sl

-t jeml e e appy el ek S pebEE gl S

priacipalmente

propiedades al 31 de

SALDD
I1/12/89

45.259.768
2.ad8.3911
20,947,287
331.980
22.677.686

kM el Sy T welkE B Y Tl AN A

Q3.848.072

18. 424,067

gy MRS Ak g AL gt gy bl wmpll Ny SR

gy ok sy gy W ulls Fha R anbk ey PR
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292.451.£21
61,900,782
3.077.96%
13,974,734
984.3573

el B S S i T e A S A

275.989.079

92.641.808
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8,224,000

201,009
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COMPANIA ANONIMA EXTRAMAR 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacioan

Las bases de revalorizacian de acuerdo a las disposiciones legales san  las
siguientes:

innmuebles, en base ai valor del avaluoo comercial del Municipio.

Utros  activos, en base al porcentaje de devaluacion de la tasa de
cambio de importacian {segon coltizaciaon del mercado de interveacioen del
Bancag Central del Ecuador), el que represents un porcentaje del 44,200
en 198% vy 144,346% en (9E68.

£l monto de revalorizacion, neto del correspondiente ajuste a la de-
preciacion acumuiada se registra en 13 cuenta de patrimonio superavit
por revalorizacion de activos fijos, el gue puede capitalizarse después
de enjugar perdidas de anos antericres, sl hubieren,

el SN TR wAER PSS PR Yginke WS ambll Pk M gl BNy R jageel

£l sigquiente es un detalle al 31 de diciembre de:

1989 1988

Filanbanco
Fréstamo con firme al S53% de interés anual

hasta Marzo de 1990 por: 5/7. 3.000,300 -
Contileasing

Contrato por arrendamiente eercanti! can

vencimientos mensuales hasta dulio de

1991 paor: 24,841,593 ~
dtros - 2,799,586

il e ek WY el Ty Tl gpieh By PR gy EEE e Sy WEE ghis S R
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7. LCUENTAS POR FPAGAK

il gugley  eles S e R, wEbAE Mmie PTEY S T SR gl R mplE S BN

£l siguiente es un detalle al 3! de diciembre de:

1589 1988
Froveedores lgcales 5/.73.157.1484 5G,013,708
dirps 11.67%.2357 750,988
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iy R e gl A oy iy e o A, ey e o e e bl ey e ok Sy



g,

COMPAnIA AKONIMA EXTRAMAR 5. A.

Hotaes a los Estados Financieros, continuacioen

INFUESTO _SUBRE_LA_RENIA
Los reqgistros contables de la compania han sido fiscalizados por las
auntoridades de impuesto hasta el 31 de diciembre de 1984.

AUMENTO DE_LAFPITAL

La Junta General de Accionistas celebrada el 1§ de septiembre de 198s,
decidis aumentar 21 capital social en 5/.1.0500,000 para 1o cual se acardad
que se suscriba mediante la capitalizacion en npumerario §5/7.1.500.000, las
formalidades legales habian concluida a la techa de nuestro i1nforme.

ALUERDD MINISIERIAL

El Minislerio de Hetursos MNaturales vy Energéticos, por intermedioc de la
Subsecretaria de Hecursos Pesgueros, emitis 21 Acuerdo NE 037 con fecha
tnero 29 de 1987, autorizando a Compania Ancnima Extramar 5. A., para que
pupda dedicarse 3 la cria v cultivo del camaran, en un espacio de 81 hec-
tareas de terreno propio.



