VIZHNAY, ASOCIADOS C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

DPINION DE _LOS_AUDITORES
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A los fAccionistas y Junta de Directores de
Compasia AndGnima Extramar 8. 4.

i

Hemos examinado el balance general de Lompania Anonima Extramar 5. A., al
31 de Diciembre de 1987 vy 8l estado de resultados, de cambios en el pa-
trimonio de accionistas v de cambios en la posicien financilera por el ano
terminado en gsa fecha. Nuestro examen se efectuo de acuerdo Con normas
de auditoria generalmentie acepladas vy, por consiguiente, 1ncluys aguellas
pruebas selectivas de los registros de contabilidad v olros procedimientos
de auditoria que consideramos nececsarios en las circunstancias.

En nuestra opinien, los estados financierps arriba mencionados presentan
razonablemente Ia posicioen fipanciera de Compania Anénima Extramar 5. A.,
al 31 de Diciembre de 1987, 21 resultado de sus operaciones y 1os cambilos
en su poasician financiera por el anp terminado en esa f{echa, de acuerda
con principios de contabilidad generalimente aceptados, wmodificados en
ciertos aspecilos por normas y practicas contables establecidas o autoriza-
das por la Superintendencia de Companias del Ecuador {nota 1).
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Balance General

21 de Diciembre de 1987

(txpresado en Sucres)

| ALTIVE FASIVO_ Y PATRIMUNIO _DE _ACCIONISTIAS
‘Activo Corriente: Pasivo Corriente:
Efectivo en caja y bancos ol.674 Documentos y cuentas por pagar:
~Cuentas por cobrar: Documentos por pagar (nota 6&) | 878,733
' Qtras cuentas (nota 2) 1.748.749 Cuentas por pagar {nota 7) 17.452., 083
Companias relacionadas (nota 83 277.a03% Companias relacionadas (nota 8) __9.035.017
Total e 2aUdb. 202 Total _23.363.833
Gastpe acumulados 142,753
Impuestos por pagar (notas 1 y 10} 197,059
Inversiones {(notas 1 y 3) _ 2.192.316
Total pasivo corriente 23,703,645
Total activo corriente o 7.270,242
Deuda a largo plazo 55. 645,090

Fatrimonio de Accionistas:

Fropiedades, neto (notas | vy 4) 145.212.B4Y
Capital Social 00, 000
Reserva legal {nota %) 27.030
Cargos diferidos {(nota 5) £.781.4608 |
Ssuperavit por revalorizacion de acti
vos fijos (nota 4) 80,541,668
Utilidades retenidas 847. 266
Total patrimonio de accionistas 81,910,964
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Fasivo Contingente {(nota 10)
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Total 199,264,499 Taotal 199, 2848, Y9
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COMPARIA ANONIMA EXTRAMAR 5. A.

tstado de Resultados
Arno terminado al 31 de Diciembre de 1987

(Expresado en Sucres)

Ventas netas 77.713.324
Losto de ventas 63.267.7351
Utilidad bruta 12,845,593
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Gastos de Operacion:

bastins de administraciaen (nota H) 3.810,.537

Fastios financieros 7.703.20Q9

Utilidad en aperacion 931,847
Btros Ingresos ' {_10.570)
Jtilidad antes de participacion de traba-

jadores & impuesto sobre la rentia 42,417
Participacion de trabajadores 141,383
Impuesto sobre la renta {(nota 1) .__177.037
Utilidad neta &03.993
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Veanse las notas que acompanan a los estados financlieros




CONPAnIA ANDNIMA EXTRAMAR &5, A,

Fstado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Aro terminado al 31 de Diciembre de 1987

(Expresado en jucres)

Capital Superavit par Utilidades
aopcial Reserva_Legal Revalorizacion _..retenidas _ Tatal
‘Saldos al 31 de Diciembre de 198& 203,000 ~ 30,440, 349 417,323 >1.357.4674
Cambips:
Distribucion utilidades, 1986 ~ 27 . 030 -~ (174,054 { 147.024)
Ssuperavit por revalorizacien, 1987 (nota 4) - - 90, 101.31% ~ 20,101,319
- Utilidad neta, 1987 S e e 603.%9s_. . __ 605,990
' Saldos al 31 de Diciembre de 1987 aU0.000 27,030 g0.541., 568 847,266 81,915,964
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Veanse las notas gue acompanan a los estados financieros



COMPAnIA ANODNIMA EXTRAMAR §5. A.

Fotado de Cambios en la Fosician Financiera

Ano terminado al 31 de Diciembre de 198/

{(Expresado en S[ucres)

Fuentes de capital de trabajo:
De aperaciones:

Htilidad nets 603,995
Fartidas que no requieren fondos:

Deareciaclones propledades 3.948.9353

Amortizaciones cargaos diferidos ____847.701_
Tatal de operacianes ' S.400. 649

Aumento deuda a largo plaza 93,635,090
Total fuentes de capital de trabajo - _99.045.739_

Aplicaciones de capital de trabajo:

Aumentio propledades 9.111.977

Disminucian aportacion aumento capital social {.300.000

Disminucien utilidades retenidas ____147.024
Tetal aplicaciones de capital de trabajo __b,739.001
Aumento en el capital de trabajo 59 284,734
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Aumento (Disminucien) en el capital de

trabajo:
Cuentas por cobrar,neto ( 264,501)
Inventarios ( 933. 300)
Gastos anticipados { 91. 140}
Documentos v cuentas por pagar, neto 54,217.517
bastos acumulados { 142.733)
Impuestos por pagar { 197.080)
Aumento en el capital de trabajo 5o 284, 738

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros



i.

LOMPANTIA ANONIMA EXTRAMAR S. A.
Notas a los estados financieros

31 de Diciembre de 1987
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La compania esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes
de la Repdblica del Ecuador, el 20 de Junic de 1983.

Tiene por objeto social el cultivo v cria de especies biovacuaticas en
todas sus fases, su extraccion y oprocesamiento incluyendo el cultivao,
la cria, la cosecha, el procesamienta vy su comercializacilan en los
mercados naclonales y de expartacian,

Bases_de Fresentacian

Los estados financieros adjuntos fueron preparados, de acuerdo con
normas vy practicas establecidas o autorizadas por la Superintendencia
de Companias del Ecuador, las que difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el gque no contemplan en forma
integral los efecios en el poder adguisitivo del sucre.

Inventarios
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Los inventarios estén valuados al costo promedio que es mds bajo que el
valor de mercado, asi:

Piscinas en proceso al costo promedio de produccion, materias primas vy
repuestos al costo promedio de adguisician.
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Las propiedades estén registradas al precio de costo, ®m&s las revalo-
rizaciones efectuadas de acuerdo a disposiciones legales (nota 4). La
depreciacion esta calculada en base al méiodo de linea recta, sobre 1la
vida oOtil estimada de los respectivos activos, seqgon los siguientes
porcentajes anuales:

Obras de infraestructura N

Dbras civiles 2
Maquinarias y equipos 10
Muebles vy enseres 10
Artes de pesca 10
Embarcaciones v vehiculos e
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COMPANIA ANDNIMA EXTRAMAR 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacian
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El Ladigo de trabajo de 1la Repuoblica del Ecuadar requiere para los
CAasDs en que la relacien laboral teermine por desahucio, que el
empleador bonifigque al empleado con el eguivalente al 224 de la wultima
repquneraciaon mensual multiplicada por el ondmerc de anos de servicios

nrestados.
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La provisiaon esta constituida a la tasa del Z24.8%, 51 se declaran
dividendaos en efectivo, este constituye un crédito tributario en favor
ge los accionistas,
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siguiente ss un detalle al 31 de diciembre de 1987:
Anticipao empleadas 5/. 822.86¢

Accionistas 92%.889

5/. 1.748.749

Inventarios

ey W

lLos
lar

e by e S e selve ol S

inventarios de la compania estan constituidos principalmente por
vas y alimentps balanceados para la crianza del camaran,



COMPanIA ANONIMA EXTRAMAR 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacilon
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£l siguiente e85 un
diciembre de [987:
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Ubras de infraestructura
Ubras civiles

Maquinarias y eguipos
Muebles v enseres
tabarcaciones y vehiculos

Artes de pesca

Menos: depreciacion
acumulada

HEVALORIZACION:
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Obras de infraestructura
fibras civiles

Maguinarias y BgQuUipos
Muebles vy enseres
Embarcaciones y vehiculos

Artes de pesca

Menos: depreciacian
acumulada

Terrenos

Fropiedades, netgo

detalle vy

SALDD
31712786
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638.4680
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24.967.41%
1,110,284
4.876.461

349.613
1.132.5377
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ADILIONES

297,300
2.977.8677

1.237.000
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36.011.935
2,000,283
11.387.633
4,227
5.2B7.994
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propledades

TRANSFERENLCIA
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al 31 de

SALDO
51712787
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12.4856,082

638,680
3.306.011

564,071,632

7.6084.450
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60.581.374
3.160,5371
16.264.114
853.840
4,420,573

85.734.647

o.215,002
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COMPARTA ANONIMA EXTRAMAR 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

llll{

lLas bases de revalorizacion de acuerdo a las disposiciones legales son  las
ciguientes:

* Inmuebies, en base al valor del avalio comercial del Municipio.

* Utros activos, en base al porcentaje de devaluacion de la tasa de
cambio de 1importacion {sequn cotizacion del wmercado de intervencion
del Banco Central del Ecuador), el que represento un porcentaje del
31.02%4 en 1937,

* £l monto de revalorizacion, neto del correspondiente ajuste a3 la de-
preciaclen acumulada se registra en la cuenta de patrimonio superdavit
por revalorizaclien de activos f{ijos, el ogue puede capitalizarse
despues de enjugar pérdidas de ancos anteriores, si1 hubieren.

El cargo a gastos, por conceptlos de depreciacion de propledades fue
5/.3.948.953 en 1987.
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El siguiente es un detalle al 31 de diciembre de 1987:

Gastos de constitucian | 5/7. {85, 00Q0

Gastas preoperacionales _8.4%=,010_
8.477.010

Menaog: amortizacion acumulada 1.693.402

- TR ) R Tt o sy el el el el

57/7. ¢4.781.608

ey s v wes dee St alebt Shint  Suel RAE  SEgw

Los cargos diferidos representan los costos incurridas previo al inicio vy
desarrollo de las operaciones de la compania y seran amortizados de acuer-
do a la Ley de Impuesto vigente en un pericodo de 10 anos, a partir de 1986.

E1l Cargo a gastos por conceplos de amortizacion de diferidos fue

§/7.847.701 en 1987,
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Documentos por pagar & proveedores locales a corto plazo en monedas
nacional.



11.

COMPARIA ANONIMA EXTRAMAR 5. A,

Notas a los Estados Financieroes, cantinuacien
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£l siguiente es un detalle al 31 de diciembre de 1987:

Sobregiros bancarios S57. 939.778
Proveedaores locales 13.777.509
Participacion utilidades trabajadores 141,362
Accionisetas 2.993.434
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81 31 de Diciembre de 1987, las transaccignes con companias relacionadas
incluyen principalmente lo siguiente:

Préctamos S/. 34,984.2530

Gastos administrativos S/7. 300,000

Igualmente, al 31 de Diciembre de 1987, los saldos can partes relacionadas
son los sigulentes:

Cuentas por cobrar /. 277,503
Cuentas por pagar 5/. S.033.017
Deuda a largo plazo ~ accionistas /. 53.645.050
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La Ley de compadias del Ecuador, establece una aproplacion obligatoria no
menor del {0% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el
507 del capital opagado de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion excepto en caso de liquidaciaon de la companiaj pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas.
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Los registros contables de la compania han sido fiscalizados por las
autoridades de impuesto hasta el 31 de diciembre de 1984.

Acuerdo Ministerial

El Ministerip de Recursos Naturales v Energeticos, por intermedio de 1la
Subsecretaria de Recursos FPesqueros, emitisa el Acuerdo N8 037 con fecha
Enerc 29 de 1987, autcorizando a Compania Ananima Eyxytramar 5. A., para gue
nueda dedicarse a la cria v cultivo del camaraen, en un espacio de 81 hec-
tareas de terreno propilo.



COMPAnIA ANONIMA EXTRAMAR 5. A,

Motas a los Estados Filnancieros, cantinuacian
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tos estados financieros han sido preparados sobre 1a base de costo histo-
rico en concordancia con los principios de contabilidad generalmente acep-
tados vy las normas o practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador, por consiguiente, no pretenden
reflejar 1los cambios en el poder adguisitivo del sucre excepto por la
revalorizacian de las propiedades efecltuadas de acuerdo a disposiciones
iegales,

Los cambins en el poder adguisitivo del sucre pueden tener un efecto
importante en la comparabilidad de los estados financieros de distintos
periodos v en el resultado neto del ano.

El poder adquisitivo del sucre sequn lo mide el indice general de precios
al consumidor calculado por el Instituto Macional de Estadisticas y CLen-
508, 85 COoMOo sigue:

dng terminadeo al Farcentaje

o1l _de_Diciembre_ de_variacian
1984 340,32
{985 422,9
1984 538, 8
1987 71%,8

Ano base: Mayo 1978 - Abril 1979 = 140,00



