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CONSUL TORA PANAMERICAN MARTINEZ 90

Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Guayaquil, 08 de Mayo del 2008

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Sirvase encontrar adjunto a Ia presente el Informe de Auditoria Extema
correspondiente al ejercicio del 2007 de 1a Empresa INDELTRO S.A.

El contenido de éste Informe esta clasificado de la siguiente manera:

1.- Opinion sobre la Auditoria Externa

2.- Estados Financieros
3.- Notas explicativas de los Estados Financieros

Agradecemos I3 gentileza que se digne dar a la presente, quedamos de
ustedes.

xtentamente,

CONMARTINY,

//

7
Ing. Mario Martinez C.
GERENTE GENERAL

C. L 0904103934

Expediente No.: 40349 - (983
MMC/nby.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de INDELTRO S.A.

1. Hemos auditado el balance general de INDELTRO S.A., al 31 de
Diciembre del 2007 vy los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el ano terminado en esa
fecha Estos estados financieros son responsabilidad de 1a Gerencia de 1a
compafiia Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre

estos estados financieros basados en 1a auditoria que practicamos.

2.  La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditonia incluye un examen basado en pruebas
selectivas de 1a evidencia que respalda 1as informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditonia también incluye 1a evaluacion de
los prnncipios de contabilidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la gerencia de la compafiia, asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que 1a auditonia que efectuamos fundamenta razonablemente
12 opiniOn expresada a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabihdad significativos los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por 1a Superintendencia de
Compafias del Ecuador las cuales estan acorde con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ

Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA,
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4.  En nuestra opmmon los estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de INDELTRO
%.A., al 31 de Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con

los principios de contabihdad peneralmente aceptados establecidos o
autorizados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de INDELTRO S.A., como sujeto pasivo por obligacion propia del
ejercicio termmunado al 31 de Diciembre del 2007 se emtten por separados.

‘ QWQ?A@.@ 4

Ing. Mario Martm C., Sodo CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal Reg. Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil - Ecuador
Mayo 05, 2008



INDELTRO SA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2007
(Expresado en Dolar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 484 878 08
Documentos y Cuentas por Cobrar C 439,204 98
Inventanos E 457,015.83
Pagos Antictpados G 7,815.92
Otros Activos Comientes I 6.305.79
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1,395,220.60
PROFIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K 362.,907.39
INVERSIONES A LARGO PLAZO L 30248
ACTIVOS NO CORRIENTES Q 202,234.76
TOTAL DEL ACTIVO 1,960,755.23
PASIVO Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Documentos y Cnentas por Pagar ' CC 1,225,62747
Impuestos por Pagar DD 38.642.85
Gastos Acumulados por Pagar FF 51,888.35
Otros Pastvos por Pagar HH 2,964.04
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 131012278
PASIVO ALARGOPLAZO IJ 350,106.92
TOTAL PASIVO 1,869,229.70
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social 4,000.00
Reserva Legal 4,000.00
Reserva Facultativa 3.654.59
Reserva de Capital 96,170.43
Utilidad Acumulada Ejercicio Anterior ( 32,080.49)
Utilidad del ejercacio 15,781.00
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 01,525.53
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,960,755.23

VER NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS



INDELTRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2007
(Expresado em Dolar)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Locales 2.126.556.71
(-) Descuentos Ventas ( 208.116.31)
(-) Devoluciones Ventas ( 67916.89)
Total Ventas 1.850.523.51

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES

Costo de Venta ( 1,005.335.84)
Gastos de Administracion ( 262,6006.97)
(yasto de Venta ( 178,178.10)
TOTAL DE COSTO Y GASTOS OPERACIONALES ( 1,536,120.91)

GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES:

Otros Egresos ( 241,222.68)
Otros Ingresos 16,186.94
Total de Gastos e Ingresos No Operacionales ( 225035.74)
Utilidad del Ejercicdo antes de Particdpacion

de Empleados ¢ Impuestos a la Renta 39,366.836
(-) 15% Participacion Trabajadores 13.405.03
(-) 25% Impuesto a la Renta 54.483.69
Utilidad del Egercicio 21478.14
(-) 10% Reserva Legal 3,697 14
Utilidad Neta del Ejercicio 15,781.00

b e e e i e - e

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



INDELTRO S.A.

~ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresade en Dolar)

FLUJO DE CAJADE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 1.862.206.04
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 1,38070343)
Total 472 502.61
Otros Ingresos 16,186.94
Otros Egresos ( 241.222.68)
Efectivo Neto usado en Actividades Operacionales 247.466.87

A e bom e =

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de Propiedad, Planta y Equipo 1,422.40
Compra de Propiedad, Planta y Equipo ( 65,887.80)
EFECTIVO NETO USADO EN ACT.I/INVERSION ( 64,465.40)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINAN

Pasivo a Largo Plazo ( 49.346.04)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO ( 49,346.04)
Aumento Neto de Efectivo v sus Equivalentes 133,655.43
Efectivo v sus Kquivalentes a Principies de afo 351,222.65
Efectivoy sus Equivalentes a Final deaie ; éi-g_;sﬂdé

VER NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
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INDELTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en Dolares)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

INDELTRO S.A. (La compania) fue constitiida en 24 de Junio de 1983
en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, bajo 1a denominacion de
INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO 5.A., mediante escritura
publica inscrita en el Registro Mercantil el 19 de Agosto de 1983

OBJETO DE LA COMPANIA, Es la produccion y comercializacion de
tanques plasticos y otros para la venta local y exportar bienes relacionadas
con sus objeto, celebrar toda clase y contrato civiles, comerciales e
industniales a fines y conexos con su objeto y permitidos por la ley
pudiendo adquinir o vender acciones o realizar inversiones que le permitan
el logro de sus fines.

CAPITAL SOCIAL, La compaiiia tiene un capital social de $ 4,000.00 al
31 de Diciembre del 2007, este fue aportado por los accionistas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La compafiia mantiene sus registros contables en partida doble en idioma
nacional y moneda extranjera De acuerdo a disposicidon de 1a ley de
transformacion Economica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del
2000 con sujecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados
vigentes en €l pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin
perjuicio de las facultades que tiene la Superntendencia de Bancos y de
Compatiias, €] Servicio de Rentas Internas del Ecuador las normas que
regulan 1a contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para efectos
tributarios se deberan considerar 1as modificaciones que a dichos principios
fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributano Interno asi como
normas legales o reglamentanias tnibutarias expedidas para actividades o

casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Pnimera de 1a Ley de Transformacion
del Ecuador {R.O. N® 345 del 13 de Marzo del 2000) 1a contabilidad se

llevara en dolares de los Estados Umdos de Ameénca y su capital se



expresara en la misma moneda los Registros Contables relactonados con la
compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

LLAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOA., estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en 1a
Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al
gasto al incurrirse en ella 1as mejoras de importancia se capitalizan. El
costo y la correspondiente depreciacion acumulada se ehiminan de las
cuentas al refirarse maquinarias y equipos, 1as ganancias y perdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos oniginales mas las reexpresion establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, eéstas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base 1a vida util estimada de los

activos.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinanas y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacion 3333 3

LOS INVENTARIOS. Estan valorados al costo el cual no excede de el
valor del mercado, los costos son determinados en base al metodo

promedio, el cual permite mantener los costos actualizados.

CARGOS DIFERIDOS, deben estar contabihizadas al costo mas la
reexpresion. Las amortizaciones deben de eliminarse al retirarse de activos
diferidos; esta amortizacion debe ser enviada al estado de resultado, ha sido
calculada sobre los costos oniginales 1a vida util de estos activos es de 5

afos por el 20%.

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compania debe reconocer
el 15% de sus utihdades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion

laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga '



IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segun 1a Ley de Régimen Tributano
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecvador, ast como las
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tanfa
para la Aplicac1on del Impuesto ala Renta es el 25% de 1a base imponible.

Conaliacion Tributana

Utilidad del Ejercicio 89,366 .86
(-) 15% Participacion Empleados ( 13,405 03)
Utalidad antes de Impuesto ala Renta 75,961 .83
(+) Gastos No Deducibles (*) 150,372.95
Base Imponible 226,334.77

e < e et ettt A et

(-) Remversion Maxima 21.000.00
Base Imponible Utilidad Gravable 205,334.77
(-) 25% Impuesto ala Renta 54 483 .69
(-) Retenciones en 1a Fuente 26.055.38

Saldo a favor 28 428 31

(*) Valor por concepto de gastos pagados con comprobantes de venta que
no reunen los requisitos tributarios y remuneraciones no aportadas al IESS.
L.os mismos que no sustentan costos y gastos.



EFECTIVO

Caja
Caa Chica 260.00
260.00

Bancos

Guayaquil Cta Cte. # 110621-0 43,172.06

Lloyds Bank 441,446 02
484.618.08
484, 878 .08

C. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR

Clientes (1) 384,549.10

Cuentas por Cobrar Empleados (2) 10,369 .25

Anticipo Proveedores 12,702.53

Companias Relacionadas (3) 31,584 .10
439,204 98

(1) Clientes

Clentes Locales 330.059 .56

Cheque Post Fechados 0392513

(-) Provision de Cuentas Incobrables (*) ( 043550
384,549.10

(*)Nota: La Provision Cuentas Incobrables, para el eercicio
economico 2007 es de $ 2.400.00 se efectia una disminucion de la
cuentapor el valor de $§ 333832 dolares; por baja de cartera
incobrable cuya edad es mayor a 5 afios como 1o determina la LRTI.



Chentes Locales

Traves Oswaldo Sr. 305334
S1servy S A 3,068 .58
Estar C A 3,085.60
Dipor Ambato 3.777 .39
Ferretenia Loor 3 78380
Tubytek S A. 3,943 50
Consycom S A 397844
Rosalma Cia Ltda 4,05845
Publicorp 4,695.55
Pluimue S A 3,050.67
Pespesca S5.A. 5,968 44
Encargo Fiduciario Torres del 6,043.54
Proveedores y Ventas S.A. 6,190.22
Sociedad Agricola Alamos C A 0,938.10
Zurimport C1a Ltda 7,043.21
Andres de Guzman Montero 7,424 U8
Industrias y Cultivos el Camar 8,131.36
Nelbacor S A 9.200.89
Centro Ferretero Rocky 10,614.59
L.oayza Ramirez Roberth Jose 10,941.12
El Rosado S A. 17,412.90
Cerveceria Nacional CN S A 18.170 .46
Tubasec 20.327 05
Clientes Ocasionales 30,643.67
Clientes con saldos menores 2 $ 3.000 126 514.61
330,059.56

(2) Cuentas por Cobrar Empleados
Préstamos Empleados 5,996.80
Prestamos Obreros 4.372.45
10,369.25

(3) Companias Relacionadas

Plasticos Ecuatoriano S A 10,842 .06
Depaspor S.A 20,742.04

L 2 ¥ 1 1 7T 3 ¥ 3 I I~ "¥ 3 B ]



E. INVENTARIOS

Materia Prima 211.3490.00
Productos en Proceso 5,213 34
Productos Terminado 0503215
Producto en Transtto 11225832
Suministros 33.163.02

45701583

G. PAGOS ANTICIPADOS

Retenciones e Impuestos en Cobro
Retenciones en la Fuente (*) 7.815.92

ol A e aln el Sl SN SRS ahily el SRR G S daanie alinle S SN S

7,815.92

(*) Saldo que corresponde aRetencion en 1a Fuente por ventas de los
periodos 2002, 2003, 2004, 2005 valor considerado como crédito

tributario por retenciones de afios anteriores.

(*) Nota: La retencion en 1a fuente del afio 2007 es de $ 26,055.38
valor considerado como crédito para el pago del impuesto a la
renta del presente ejercicio economico, valor que se conciha con el
impuesto a la renta causado (Ver nota de Conctliacion Tributana).

. I. OTROSACTIVOS CORRIENTES

Seguros Sucre S5 A. 6,305.79

L 2 2 _r - 3 ¥ J _E_____ X "¢£ T __ _§}¥ R QR ¢ I _§ [ |

0,305.79

(*) Compania de Seguros Sucre 5.A. saldo que corresponde al seguro
que mantiene 1a compafiia para 1a cobertura de stniestros en polizas

de robo, incendio, fidelidad y equipos electronicos.
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L. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Electroquil (*)

e arw " S gl ivhls Fanle Sl g S e e St el e - —

(*) Inversion representativo de 12 acciones nominativas de 0.04
centavos de dolar cada una, con un valor de $ 048 centavos de dolar;

con fecha de emision 06 de jumio del 2000,

(*) Inversion representativo de 392 acciones nominativas de 1 dolar
cadauna conun valorde $ 392 .00 dolares; con fecha de emision 06

de Junio del 2005.

Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Solbanco (*)
Cuentas por Cobrar L/P (D)

585723
196,377.53

202,234 76

(*) Nota: Saldo pendiente de cobro en la cuenta cornente de esta
mnstitucion bancana Banco cerrado y administrado por 1a Agencia de

Garantias de Deposito AGD. Correspondiente a fondos retenmidos.
Valores que hasta la presentacion de este informe 1a administracion de

la compamia desconoce 1a fecha de su devolucion.

(1) Cuentas por Cobrar L/P
HaciendaLa Yola

PESA

Promaco

Vinicola Patate
Hosteria Palmita
Pinturas M&M
Patricio Loor
Fundacion Zagales

48 40
179,927.67
2,842 50
2,819.22
3,008.00
2,774 .60
4,006.62
950.52

mhigmn Qi S el sieblly NI S S S S M S nies Ml skl e 0 S

196,377.53



CC. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales (1) 1,000,117.57
Proveedores del Exterior (2) 222 806.00
Otras Cuentas por Pagar (3) 2,703.80
1,225,627 47
(1) Proveedores Locales
Proveedores 003 70375
Acreedores Varnos 4.63539
Reparaciones a Proveedores 1,778.53
1,000,117 .57
Proveedores
Megahterro 5.A. 1,147 .96
Angamarca Carlos 1,784 98
Categ 2,509.72
Cipeq Cia Ltda 2,839.63
Bentancourth Segundo 3,632.20
Conecel 4 567.32
Seguros Sucre 4,134 .00
Asans S A. 572590
Procevi 5.A. 17,761.19
Tolozano S5 A. 21,146.71
Jevner S A 6504215
Enviga 5. A 70,719.69
Enti S.A. 05,398.94
Chapman 5. A 107,304 90
Vietman S A 110,739 96
Bananic S.A. 146,190.22
Chipale S.A. 152,167 97
LezvaC A 179,926 .97
Proveedores con saldos menores 2% 1,000 063.34

A S e S Al T S S i S S S Sy Vi S dels gl

993,703.75



DD.

(2) Proveedores del Kxterior
Bamberger Polymers Corp.
Lotte Daesan Petrochemical Corp.

Devans Trading Corp.

(3) Otras Cuentas por Pagar
Valores por Liquidar

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto por Pagar

Retencion ala Fuente 1% (1)
Retencion a la Fuente 2% (2)
Retencion a la Fuente 8% Servicios
Impuesto a 1a Renta — Companias
Impuesto a la Renta — Empleados
Retencion IVA (3)
Retencion 2 x1000

12% IV A Cobrado — Retenciones

(1) Retencion en la Fuente 1%
Retencion 1% Materia Prima
Retencion 1% Suministros y Mateniales
Retencion 1% Transporte

(2) Retencion en la Fuente 2%e
Retencion 2% Trabajadores Autonomos
Retencion 2% Lubricantes

Retencion 2% Activos F1jos

Retencion 2% Publicidad

Retencion 2% Otros Servicios
Retencion 2% Agua, Telecomumicacion

57,750.10

37,556 .00
127,500.00

C & ¥ F A F 5 . F 0 X . L & 1 _ . I _ & 1 _J

344 65
344 50
2.32
28428 31
132.71
024 .13
11.81
8,454 42



(3) Retencion IVA

Retencion 30% 28755
Retencion 70% 26553
Retencion 100% 37105

024 13

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales y Patronales por Pagar

Beneficios Sociales (1 24,376.32
Obligaciones con empleados (2) 6,210.25
Oblhgaciones y Retenciones IESS  (3) 13,961.92
Otras Provisiones (4) 2,223 .61
Otras Retenciones (5) 5,116.32
51,888.42

(1) Beneficios Sociales
Décimo Tercer Sueldo 3.456.21
Décimo Cuarto Sueldo 7,103.33
Vacaciones 41175
15% Participacion Utilidades (*) 1340503
24,376 .32

(*)De acuerdo a las Leyes Laborales Vigentes, 1a compafia debe
distnibuir entre sus trabajadores el 15% de Utihdad antes de

Impuesto ala Renta

(2) Obligaciones con Empleados

Roles Empleados 558 86

Roles Obreros 1,871.39

Comisiones v Bonificaciones 362942

Otros Valores 150.58
0,210.25

(3) Oblizaciones y Retenciones con el IESS
Fondos de Reserva 13,961.92
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13,961.92



(4) Otras Provisiones

Aguinaldo v Fiestas 2,223.61
 20m6

(5) Otras Retenciones
Sporte Personales IESS 5,116 .32
5,116 .32

HH. OTROS PASIVOS

Anticipo de Clientes 2964 04
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JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones a Largo Plazo (1} 207 83270
Proveedores L/P (2} 165,934 87/
Acciones Vanas & 176,339.35

550,106 .92

(*) Saldo que corresponde a la provizion de fondos otorgado ala
compaiiia por parte de los accionistas, en el periodo economico 1999
valor que genera mtereses.

(1) Oblizaciones Nacionales L/P (™)
Randellman Fmancial (a) 207 83270
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207 83270

(*) Préstamo por el valor de § 279,953.54 aunatasa de interes de
0% interés anual fija a 10 afios, con una fecha de emision 30 de
Marzo del 2003 v vencimiento 03 de Enero del 2013

(2) Proveedores L/P
Proveedores Locales 165934 87



CAPITAL SOCIAL

N°© VALOR
NOMBRE Y APELLIDOS ACCION NOMINAL TOTAL
Kirenia Financial Inc. 00 000 (.04 3000906
Otz Larco Calor Inlio 1 .04 004
10 Q00 4 000 00

RESERVA DE CAPITAL

Se incluyen en este rubro 1as siguientes cuentas que se originaron en ajustes
parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: KReserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetana

Saldo al 1 de Enero del 2{H)7 06,170.43
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Saldo a Diciembre 31 del 2047 06,170.43

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2007 vy la fecha de preparacion de estos
estados financieros (Mayo 05, 2008) no se produyjeron eventos que en la
opimion de la Gerencia de la Compafia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.



