AUDITORES EXTERNOS

A MEMBER OF BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

/\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Q Vélez 556 y Garcia Avilés - Edif. Briz Vera, piso 5.
| +593 42510155 +593 4 2513557 (O +593 99 456 4886

K panamericanyasociados@gmail.com



AUDITORES EXTERNOS

A MEMBER OF BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

/\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

INDUSTRIAL DEL TROPICO
INDELTRO S.A

INDICE Paginas No.
Opinion de los Auditores Independientes 3-6
Estado de Situacion Financiera 7
Estado de Resultado Integral 8
Estado de Cambios en el Patrimonio 9
Estado de Flujos de Efectivo 10
Notas a los Estados Financieros 11-37

Q Vélez 556 y Garcia Avilés - Edif. Briz Vera, piso 5.
| +593 42510155 +593 4 2513557 (O +593 99 456 4886

K panamericanyasociados@gmail.com



AUDITORES EXTERNOS

A MEMBER OF BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

/\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de:

INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A

Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de INDUSTRIAL
DEL TROPICO INDELTRO S.A que comprenden el Estado de Situacién
Financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes Estados de
Resultados Integral, de cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el

ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los Estados Financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidbn, los Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion- Responsabilidades del
Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A de acuerdo
en el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y la disposicion de independencia de la Superintendencia de
Comparnias Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Coédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Cuestion clave de auditoria

La cuestion clave de auditoria es aquella que, segun nuestro juicio profesional,
ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los Estados
Financieros del periodo actual. Esta cuestion ha sido tratada en el contexto de
nuestra auditoria de los Estados Financieros en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinidon sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado
sobre esta cuestion.
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Informacidén presentada en adicion a los Estados Financieros.

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional,
la cual comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta General
de accionistas, Se espera que dicha informacidn sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los Estados Financieros de la Compania, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.

En conexibn con la auditoria de los Estados Financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible vy, al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los Estados Financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta
General de Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Accionistas
de la Compainia.

Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los Estados Financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los Estados Financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los Estados Financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con negocio
en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencibn de liquidar la compania o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisidbn del proceso de reporte
financiero de la compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
Estados Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria-
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NIA. detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los Estados
Financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identificamos, evaluamos los riesgos de error material en los Estados
Financieros, debido a fraude o error, diseniamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecidbn material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errobneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinidbn sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién son razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidbn modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros
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representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania
respecto a, entre otros asuntos, el alcance el momento de la realizacién de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de
auditoria.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracién de la
Compania, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria
de los Estados Financieros del ano actual que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la compafnia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitira en un informe por separado

/ A |
_"///:—//7 7- / /;\.':7‘7-.:'4—‘7‘)47115 -y —-(X/" /4\/"' <1 ’*’K') d—.'*-
Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Mayo 29, 2020
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INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v Equivalentes Al Efectivo 1 20.168,09 8.984.49
Activos Financieros 2 477.547 54 558.380,49
Inventarios 3 395.453,39 404.910,67
Servicios vy Otros Pagos Anticipados 4 19.901,17 32.144,11
Activos por Impuestos Corrientes 5 110.265,91 108.405.01
Total Activos Corrientes uss 1.023.336,10 1.112.824,77
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 6 668.384,27 750.133,75
Activo Intangible 7 1.300,00 3.250,00
Activo por Impuesto Diferido 8 34.008,75 26.910,00
Total Activos No Corrientes uUss 703.693,02 780.293,75
TOTAL ACTIVOS uss 1.727.029,12 1.893.118,18
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar 9 381.830,40 361.997,93
Provisiéon 10 21.082,74 14.546,59
Otras Obligaciones Corrientes 11 80.635,48 73.581,54
Otros Pasivos Corrientes 12 14.548 64 &
Total Pasivos Corrientes uss 498.097,26 450.125,62
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar L/P 13 300.772,12 -
Provisiones por Beneficios a Empleados 14 595.539,69 669.026,52
Total Pasivos No Corrientes 896.311,81 669.026,52
TOTAL PASIVOS uss 1.394.409,04 1.119.152,14
PATRIMONIO
Capital Social 15 4.000,00 404.000,00
Reservas 669.528,84 695.115,46
Otros Resultados Integrales 69.905,37 75.751,66
Ganancias Acumuladas - 4.626,98
Resultado Adopcion 1era Vez NIFF (372.257,31) (372.257,31)
Reserva de Capital 96.170,43 96.170,43
Perdida del Periodo (134.727,25) (129.441,48)
Total Patrimonio uss 332.620,08 773.965,74
uss 1.727.029,12 1.893.117,88

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ontadora

Ruc: 0914348636

L

Ver notas a los Estados Financieros
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INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en ddlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

201 018
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 3.094.961,80 3.542.188,28
Total Descuentos y Devoluciones (569.589.84) (559.738,20)
Total Ingresos Operacionales US$ 2,525.371,86 2.982.450,08
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de VVentas y Produccién (1.728.370,12) (2.057.422,74)
Gastos de Administracién (555.380,02) (566.818,19)
Gastos de Ventas (389.829,40) (433.826,94)
Total Costo de Ventas y Produccion uss$ (2.673.579,54) (3.058.067,87)
UTILIDAD BRUTA uss (148.207,68) (75.617,79)
Otros Ingresos No Operacionales
Otros Ingresos 128.533,41 49.973,64
Total Otros Ingresos No Operacionales 128.533,41 49.973,64
Otros Gastos No Operacionales (122.151,74) (105.747,51)
Otros Gastos (122.151,74) (105.747,51)
Total Otros Gastos No Operacionales
Utilidad o Pérdida Antes 15% a Trabajadores e
impuesto a la Renta uss$ (141.826,00) (131.391,66)
(-) Impuesto a la Renta - (24.959,82)
Impuesto Diferido 7.098,75 26.910,00
Perdida del Periodo uss$ (134.727,25) (129.441,48)

Jorge Luis Mortola Valero issa o F'ﬂg”aﬂ'ét)
Representgnte Le onta

Riic: 0907097786~ Ruc: 0914348636

Ver notas a los Estados Financieros
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AUDITORES EXTERNOS

A mEmEER OF BusiNees CONSULFING SERVICES INTL

INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares)

Afos terminados al

31 de diciembre de

2019 218
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 11.183,60 (10.058,31)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion 2.587.604,81 3.043.319,98
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de senvicios 2.587.604 81 3.043.319,98
Clases de pagos por actvidades de operacion (2.358.801,33) (2.871.168,10)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios (1.398.308,55) (1.934.181,72)
Pagos a y por cuenta de los empleados - -
Otros pagos por actividades de operacion (960.492,78) (936.986,38)
Impuestos a las ganancias pagados - (24.959,82)
Qtras Entradas (Salidas) de Efectivo 6.371,27 (65.773,87)
Total Flujo de Efectivo en Actividades de Operacion 235.174,75 91.418,19
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 81.749.48
Adaquisiciones de propiedades, planta y equipo - (64.003,83)
Otras entradas (salidas) de efectivo - (1.256,18)
Total Flujo de Efectivo en Actividades de Inversién 81.749,48 !65.250.01!
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Otras entradas (salidas) de efectivo (305.740,63) (36.216,49)
Total Flujo de Efectivo en Actividades de Financiacion (305.740,63) (36.216,48)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 1118360 10.058,31
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 898449 __19.04280
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO Us$__ 20.168,09 __ 898449

Jorge Luis

Julissa‘\ZamMrano Delgado
z’aprasenm e Lega Contadora
uc: 0907097786 Ruc: 0914348636
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INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

1. INFORMACION GENERAL

1. OPERACIONES

INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A.; Fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, capital de la Provincia de Guayas, Republica del Ecuador, a los
Veinticuatro dias del mes de Junio de Mil Novecientos Ochenta y Tres bajo la
denominaciéon de INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A. La compania quedo
inscrita en el Registro Mercantil el 19 de agosto de 1983.

En la ciudad de Guayaquil, el 13 de julio del 2016 mediante escritura publica ante el
notario Décimo Tercero Doctor Virgilio Jarrin Acunzo, la compafia procede a elevar el
valor de las acciones a un ddlar cada una y aumentar el capital suscrito en la cantidad
de cuatrocientos mil dolares de los Estados Unidos de América, a mas del existente,
mediante la emision de cuatrocientas mil nuevas acciones ordinarias y nominativas de
un délar cada una, quedando un capital suscrito de cuatrocientos cuatro mil délares,
divididos en cuatrocientos cuatro mil acciones ordinarias y nominativas de un dolar
cada una. Quedando inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil EL 27 de julio del
2016 con numero de repertorio N° 30.435

SU OBJETIVO PRINCIPAL: Es la industrializacién de toda clase de productos
agricolas especialmente de frutas tropicales. La industrializacion de plasticos y sus
derivados y la elaboracién de envases. ...etc.

Fabricacién de productos de caucho y plastico.

Fabricacion de articulos plasticos para la construccion: puertas, ventanas, marcos,
contrapuertas, persianas, zécalos, tanques para depdésitos,

CAPITAL SOCIAL

La compania INDUSTRIAL DEL TROPICO INDELTRO S.A., tiene capital de $ 4.000
dolares de los Estados Unidos de América, como capital social, divididos en cuatro mil
acciones ordinarias y nominativas de $ 1,00 délar cada una

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Q Vélez 556 y Garcia Avilés - Edif. Briz Vera, piso 5.
® +593 42510155 +593 42513557 (O +593 99 456 4886
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Moneda funcional y de Presentacién

La empresa presenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histéricos, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirda por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si este precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones estructuradas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacién:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S
dolares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en nuestra
normativa denominan -Bienes de Uso” o -Activo Fijo”.

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades, planta
y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan conocer la
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informacién acerca de la inversion que la entidad tiene en sus propiedades, planta y
equipo, asi como los cambios que se hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de propiedades,
planta y equipo son la contabilizacién de los activos, la determinacién de su importe en
libros y los cargos por depreciacion y pérdidas por deterioro que deben reconocerse
con relacién a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles
que:

* posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios,
para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y

* cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como activo si, y
sélo si:

* sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; y

* el costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluaciéon: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con
fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el
momento de la revaluacién, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se deberan
hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit de
revaluacion, dentro del patrimonio neto. No obstante, el incremento se reconocera en
el resultado del periodo en la medida en que suponga una reversibn de una
disminucion por devaluacion del mismo activo, que fue reconocida previamente en
resultados. Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion, tal disminucién se reconocera en el resultado del periodo. No
obstante, la disminucion sera cargada directamente al patrimonio neto contra cualquier
superavit de revaluacion reconocido previamente en relacion con el mismo activo, en
la medida que tal disminucién no exceda el saldo de la citada cuenta de superavit de
revaluacion.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades,
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo, se
valorara por su costo. El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo sera el
precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
allda de los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio
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equivalente al contado y el total de los pagos se reconocera como gastos por intereses
a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se capitalicen dichos intereses de
acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:

* su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importaciéon y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

» todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia;

* la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento
durante un determinado periodo, con propésitos distintos del de la produccion de
inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
desapropiarse del elemento, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigledad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida util.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un elemento de
propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta metodologia esté
regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida utiles- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vias Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida atil % Deprecacion
Muebles y Equipos de

Oficina 10 10%
Maquinaria y Equipos 10 10%
Equipos de Computacion 3 33,33%
Vehiculos 5 20%
Otras Propiedades 10 10%
Edificio 20 5%
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Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Muebles y Equipo

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluacion de los bienes
inmuebles por medio de avallos de peritos independientes al menos una vez
cada cinco anos eliminando la opcién de mantenerlos al costo o revaluar otro
tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacién en capital acciones, mientras que la
NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o depreciacion
del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las entidades
reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos, deberan reconocer
su efecto en los resultados de operacién, debido a que no se podria ajustar
contra el capital social. La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra el
superavit por revaluacion y si no es suficiente, la diferencia se registra contra el
estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se
continien depreciando. La normativa emitida por el NIC permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacidbn de activos en desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultado

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga
de utilidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
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combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidén de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafnia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos
en esas partidas y la comparia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Comparia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacibn y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo
es material)
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Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econoémicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la compafia. Este
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
puede otorgar.

Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia el estado de
terminacion del contrato, la misma que se determina en funcién prestacion de
servicios.

Gastos — Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
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requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago el pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafnia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuible a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros —avalor razonable con cambios en
los resultados”, —niversiones mantenidas hasta el vencimiento’”, —adofos
financieros disponibles para la venta”, y —pr&tamos y partidas por cobrar”.

La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o0 ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de interés pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
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financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o0 mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

¢ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro

de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision.
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La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen
en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Comparia dara de baja en
cuenta un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
continda reteniendo el control como activo transferido, la compania reconocera
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero. La Compafia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios
en los resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa interés
efectiva.

El método de la tasa interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que forman
parte de la tasa interés efectiva y los costos transaccién y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o
cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el importe neto en libros
en el momento del reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compania dara de baja un pasivo
financiero si y sélo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros dado
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de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.

Normas contables. nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion efectiva.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el ano
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera

Modificaciones a la NIC 7 — Estado de Flujo de Efectivo: Responden a la necesidad
de mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en
relaciéon con los pasivos que surgen de actividades de financiacion, y requieren que las
entidades releven la informacién que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion, incluyendo
tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

Modificaciones a la NIC 12 — Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y otras
Entidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informaciéon sobre
inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o0 asociados que estan clasificados o
mantenidos para la venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados
financieros de la Compania y sus relevaciones.

NIIF 1 -Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera’: Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por
primera vez las NIIF.

NIIF 2 Pagos Basados en Acciones”: Las modificaciones proporcionan requerimientos
para la contabilizacién de los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y las
condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad de la concesién sobre la medicion de
un pago basado en acciones que se liquide en efectivo, las transacciones con pagos
basados en acciones con una caracteristica de liquidacion por el neto por causa de
obligaciones fiscales de retener, y una modificacién de los términos y condiciones de un
pago basado en acciones que cambia la clasificaciéon de la transaccion de liquidarse en
efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.

NIC 28 dnversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medicién a valor razonable
de una asociada o negocio conjunto.

NIC 40 “Propiedades de Inversiéon”: La aclaracién sobre la transferencia de una
propiedad de inversién desde o hacia, sélo esta permitida cuando existe evidencia de un
cambio en su uso.

NIIF 4 “Contrato de seguros”: La modificacién permite a las entidades que estan dentro
del alcance de la NIIF 4 la opcién de aplicar la NIIF 9 o su extension temporal. (Derogada
por la NIIF 17 vigente a partir del 1-01-2021)
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Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas
de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones
introducen dos enfoques opcionales:

Una exencion temporaria— las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con seguros pueden optar por continuar aplicando a la NIC 39 en lugar de la
NIIF 9. Esta exencién temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

Un enfoque de la superposicion—todas las entidades que emiten contratos de seguro y
aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, |a diferencia en los
importes reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros elegibles entre
aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

La adopcién de las modificaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un impacto
significativo sobre los estados financieros de la Compania y sus revelaciones.

Norma

Internacional o
Modificaciéon

Sujeto de modificacion

Fecha de vigencia

CINIIF 23
+a
Incertidumbre
frente a los
Tratamientos del
Impuesto a las
Ganancias”

Anade a los requerimientos de la NIC 12
Impuesto a las Ganancias la
especificacion de cémo reflejar los
efectos de la incertidumbre en la
contabilizacibn de impuesto a las
ganancias cuando no estd claro como
aplicar las leyes fiscales a una
transaccion o circunstancia concreta, o
no estd claro si la autoridad fiscal
aceptara el tratamiento fiscal de una
entidad.

01/01/2019

Modificaciones
ala NIIF9

Aclara que activos financieros concretos
con caracteristicas de cancelacién
anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la
terminacién anticipada del contrato, son
elegibles para medirse al costo
amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, en
lugar de valor razonable con cambios en
resultados.

01/01/2019

Modificaciones
ala NIC 28

Aclara que las entidades contabilizaran
las participaciones a largo plazo en una
asociada o negocio conjunto- al que no
se aplica el método de la participacion-
usando la NIIF 9 antes contabilizar las
pérdidas o pérdidas por deterioros de
valor aplicando la NIC 28.

01/01/2019
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Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran
que cuando una entidad obtiene el
control de un negocio que es una
operacion conjunta, medird nuevamente
la participacion mantenida en ese

Mejoras negocio.
Anuales a las 01/01/2019
Normas NIIF Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran
Ciclo 2015-2017 que cuando una entidad obtiene el

control conjunto de un negocio que es
una  operacibn  conjunta, medira
nuevamente la participacion mantenida
en ese negocio.

Una de las modificaciones a la NIC 12
aclara que una entidad contabilizara
todas las consecuencias de los
dividendos en el impuesto a las
ganancias de la misma forma
independientemente de la manera en
que surja el impuesto.

Una de las modificaciones a la NIC 23
aclara que cuando un activo que cumple
los requisitos esta listo para su uso
previsto o venta, una entidad trata los
préstamos pendientes realizados para
obtener ese activo como parte de los
préstamos generales.

NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la

clasificacion y medicibn de activos financieros. Esta norma se modifico

posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la

clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en estados

financieros y en noviembre del 2013, incluyéd nuevos requisitos para la

contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién

revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a —alor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales qué son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
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pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios del
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidén de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financiera elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de —alacion economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se anadieron requerimientos
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de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Compania se encuentra evaluando los impactos sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
inherentes a la actividad econdmica de la compania, con el propdsito de
determinar la valuacion y representacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracion estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible al
momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de
varios factores que son determinados en funcidén de calculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa descuento; cualquier cambio
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos
beneficios

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la compania,
una caracterizacion y cuantificacién de estos, y una descripcidon de las medidas
de mitigacién actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compania. La compafnia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma
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de mitigar el riesgo de wuna perdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Riesgo de precio. - La compafia opera Unicamente en el mercado local y por
sus caracteristicas de operacion los precios de los servicios y costos
contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No mantiene
negociaciones de largo plazo.

Riesgo de liquidez. - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestiéon de liquidez, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestién de la liquidez a la compafia. La empresa maneja riesgo de liquidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos de efectivos proyectados, reales y conciliando los perfiles de
vencimientos de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracion gestiona su capital para asegurar que
la comparia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
compania considera que en los libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su valor
razonable.

e De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

e A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un —aticipo minimo de impuesto a la renta —¢uyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% del activo total. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por concepto establecidos en disposiciones tributarias.

Pagos Efectuados. — Corresponde al anticipo de impuesto a la renta,
retenciones en la fuente, impuesto a la renta.

3. Aspecto Tributario:
El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de

la economia, fortaleciendo de la dolarizacion y modernizacién de la gestion
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financiera, a continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley.

Seran considerado deducibles para el céalculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubilacién patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles 0 no)

Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 22% vy
cuando la sociedad tenga accionistas, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraiso fiscales o regimenes de
menos menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber informar
sobre sus accionistas, participes, constituyentes, beneficiaros o similares, la
tarifa sera correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se
debe demostrar que el beneficiario efectivo no es titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico.

Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracién, aportes patronales, y los valores gasto-
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producciones.

El Servicio de Rentas Interna podra devolver total o parcialmente el entre el
anticipo pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incremento el empleo neto.

El martes 31 de diciembre del 2019, se emitié6 la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria

Que el articulo 56 dispone que las sociedades que realicen actividades
econdmicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores
a un millén de doélares de los Estados Unidos de América (US$
1,000,000.00) en el ejercicio fiscal 2018; pagaran una contribucién Unica y
temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre dichos
ingresos de acuerdo con la tabla establecida en el mencionadas articulo.

De la Contribucién Unica y Temporal

ingresos, de acuerdo tabla:

Ingresos Ingresos
gravados gravados Tarifa
desde hasta
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.000 10.000.000 0,15%
10.000.000 En adelante 0,20%

Que el Segundo y tercer inciso del articulo 56 del mismo, sefalan que las
sociedades pagaran la contribucidbn Unica y temporal teniendo como

Q Vélez 556 y Garcia Avilés - Edif. Briz Vera, piso 5.
® +593 42510155 +593 42513557 (O +593 99 456 4886

B4 panamericanyasociados@gmail.com

27



AUDITORES EXTERMNOS

A MEMBER OF BusinEes CoNSULT INC SERVICES INTL

/\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

referencia el total ingresos gravados contenidos en la declaracion del
impuesto a la renta del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se
encuentre bajo un régimen de impuestos renta Unicos y que ningun caso
esta contribucidén sera superior el veinticinco por ciento (25%) del impuesto
a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucion se declara y pagara en el formulario 124 (Contribucién
Unica y Temporal dispuesto en la ley Organica y Progresividad Tributaria).
El plazo para declarar y pagar la Contribucion Unica y Temporal sera 1 de
enero hasta 31 de marzo de cada afo, segun corresponda

Que en las dos ultimo incisos del articulo 56 se establece que esta
contribucion no podra ser utilizadas como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacién y liquidacién de otro tributo durante los
anos 2020, 2021 y 2022 y que esta contribucidn no sera aplicada para
empresas publicas.

Las sociedades canceladas hasta el 31 diciembre de 2019, no esta
obligadas a declarar y pagar la contribucién de la que trata esta resolucién.

CONCILIACION TRIBUTARIA

2019 2018

US$ délares US$ délares
Perdida del ejercicio (141.826,00) (131.391,66)
UTILIDAD ANTES DEIMPUESTO (141.826,00) (131.391,66)
Mas:
(+) Gastos no deducibles locales 79.976,29 33.709,93
(+) Generacion por provisiones para desahucio y pensiones jubilares 58.615,14 96.107,16
Menos:
(-) Reversion por provisiones para desahucio y pensiones jubilares 30.220,10 -
PERDIDA SUJETA A AMORTIZACION (33.454,67) (1.574,57)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 24.959,82
Menos:
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 21.933,88 26.677,88
Crédito tributario de afios anteriores 3.102,37 1.384,31
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de divisas 78.443,80 101.931,89
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 103.480,05 105.034,26
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