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CAMARONERA PUERTO LIBERTAD CAPULSA S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS

Por los afios terminados al
3 de diciembre del 2014 v 2013
{expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

CAMARONERA PUERTO LIBERTAD CAPULSA 8. A, sc constituyd ef 4
de agosto dc 1983 on Guayaguil, Repiiblica del Bcuador, e inserita en el
Registrador Mercantit ¢f 24 de agosio del mismo afio en la ciudad de Guayaqguil.
Su actividad ccondmica es la pesca en lodas sus {ases.

Ei 4 de julio del 2006, sepin Acuerdo No. (90 de Iz Subscoretaria
de Acuaculura ¥y de Defensa MNacional, sc renova los derechos de concesidn a
favor de la Compaiiia por cf tiecmpo de {0 aftos, sobre un drea de 43.80 heclareas
de zona de playa ¥ bahia ubieadas cn cl sitio Puerio Libertad, parroguia Chongdn,
cantén Guayaguil, provineia del Guayas,

En el afio 2014 ¢ 100% de sus ingresos provienen de la participacion cn la
explotacidn camaronera por parte de Indusirial Pesquera Santa Priscila. (nota 15).

Politicas confables significativas

Los estados fimmcieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Inforinacién Financicra (N1F}.

A conbmuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
prepuracion de estos estados financicros. lal como lo reguiere la NIE 1, cstas
poiiticas han sido definidas en funcidn de fas NHF vigenies at 31 de diciembre
del 2014, aplicadas de maners wnilorme a {odos 10s periodos gue se presenlan,

a)  Buses de presentacion

Los estados financicros de CAMARONERA PUERTO LIBERTAD
CAPULSA 8, A, comprenden los estados de situacion lmanciera 31 3 de
diciembre del 2014 v 2013, los estados del resultado integral, de cumbios en
el patrimonio ¥ dc flujos de cfective por los afios terminados el 31 de
dicicmbre del 2014 v 2013, Esios estados {inancieros han side preparados
de acuerdo cor Normas Internacionsles de Informacion Financiera (NIIF).
La Superintendencia de Compafilas; cs la cntidad cncarpada dec su
control ¥ vigilancia,
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Propiedades y cquipos

- Medicion en ¢b memento del yecomoclmienio - Las paridas de

rropiedades y equipos sc mediran iniclalmentc por su costo.

El costo de propiedades vy eguipos comprende su precio de adguisicion
mds todos ios costos dircclamente relacionados con la ubicacion y la
puesta ch condicioncs de funcicnamicnto y la estimacion inicial de
cualguier coste dc desmantelamicnto y relivo del clemento o de
rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al recunocimicnto: modele del eosto - Después del
reeonocimiento inicial, excepto por cdificio, infracstructura, insialaciones
¥ obras complementarias, las propiedades y equipos son registradas al
coslo menos fa depreciacién acumulada y el imporie acumulado de las
Péiditas do deterioro e valor

1,05 costos por adiciones ¥ mejoras son asumidas por Industrial Pesquera
Santa Priscila S, A, la misima que hace uso de dichos bicnes, en funcidn
dei “Conlrato de Asociacion o cucntas en Purticipacion”™ {nola 15).

Valor revaluado como cosfo alvibuide: La Compadifa optd por aplics »
la fecha de (romsicion la exencion quc cstablece la NUF | por la
medicion de las partidas de propicdades y eguipes, tales como: edificio,
infracslvucturs, instalaciones y obtas complementarias, respecto al uso
det vidor revaluado por un perito independiente como costo atribuido.

Méetodo de depreciacidn y vidas ttiles - El costo de propicdades ¥
equipos se deprecia de acuerdo con ol méfode de linca reeta, La vida Gtil
cstimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el cfecto de cualquicr cambio en cl catimado
registrado sobre una basc ospectiva.

Los afios y la tasa de depreciacion anuat de los actives es la siguienic:

Activoes Afios Tasay
Hdificio 20 5%
lraestructurg 10 1%
Maves y acronaves 10 1%
Maquinana y equipo 1 10%
Buebles v cnseros 10 10%
Vehicnlo 5 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos - La wiilidad o péndida que surja
del retiro o venla de una partida de propicdades y equipos cs calcutada
come la diferencia cotre el precio de venta y ¢l valor en libros det activo
¥ reconoeida on resultados.
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Deleviorg dat valor de los activas

Al final de cada periodo, sc cvaliia los valores on libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicalivo de que cstos aclivos han sufrido alguna
perdida por delerioro.  Lin tal casoe, se calenia el importe recuperabie del
aclive o unidad peneradora de efeclivo a fin de delerminar el aleance de In
pérdida por delerioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo sc registra 8 un Importe revaluado, on cuyo caso se debe
consgiderar la pérdida por deterioro como unz disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, cf valor en libros ded aclive
aumenta ai vator estimado revisado de su imporle vecuperable, de lal manera
que ¢f valor en libros incrementado no excede el valor en likvos que sc
habria calculade si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anleriores. L veverso de una péedida por deterioro os
reconpcido  autontiicainente  en tesultados,  salve  si el active
corvespondicnte se registra al imporle 1evaluado, en cuyoe caso cf reverse de
Ia pérdida por delerioro se mangja come un aumenlo en la revalnaciin,

iinpuiesios

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impucsto a ta renta
causado corriente ¥ cf impuesto diferido,

- Impuesto corrienie - El impuesto causado coerriente se basa cn la
utilidad gravabde (lributaria) registrada durantle e afio. La utilidad
pravable difiere de la wilidad contable, debido 8 las partidas de
ingresos o gastos imponibles o dedueibles ¥ partidas que no serdn
gravables o deducibles. Bl pasive de la Compafifa por concepto del
impueste corrienle se calenia wiiltzando las tasas liscales aprobadas al
[inal de cada perindo.

- Impuestos difcrides - Bl impuesto diferido sc reconoce sobre las
dilerencias temporarias determinadas enire el valor en libros de los
activos y pasivos inchiidos en los cstados (mancieros y sus bases
fiscales., Un pasivo por impuesto dilerido se reconocece genersimente
para lodas las diferencias temporarias imponibles,  Un active por
linpuesto diferide sc reconoce por fodas las diferencias temporarias
dedueibles, en la medida en gue resnlte probable que la Compadiis
dispongs de utiftdades gravables fufuras contra las gue se podria carpar
esas difcrencias lemporarias deducibles.

- Los aclivos y pasivos por impucstos diferides sc miden empleando ias
lasas fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢f periodo en ¢l que
¢l activo se realice o el pasivo se cancele,
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La Compailia dche compensar actives por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos dileridos si, y solo si ticne reconocide
legalmente ¢l derecho de compensarlos, frenie a la misma autoridad
fiscal, los importes reconucidos en esas partidas ¥ la Compafiia liene la
intencién de liguidar sus actives v pasivos como nctos.

- lmpucstos coriientes y diferidos - Los impucstos corrientes y diferidos
5C reconocen coma ingreso o gasio, ¥ son incluidos en el resultado,
execepto en la medida en gue hayan suegido de una iransaceidn o suceso
que se reconoce fuera del resuitade (por ejemplo por cambios en la tasa
Jde impuestos o on la noomativa iributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad dec los actives por impuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de uit activo}, ya sca cn olro
resultado integral o diveclamente en el patrimonio, cn cuyo caso ¢l
impuesto también se reconoce fuera det resultado; o coando surgen del
registro intvial de unu combinacidn de negocios. Al 31 de diciembre
det 2014 la Compafita no habla registvade vingln efecta por cste
coneeplo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presenie (ya ses legal o implicita) como resul{ado de un sucese pasado, cs
probable que la Compafila lenga que desprenderse de rccursos gue
incorporcn benelicios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable def importe de Ia obligacion,

Fl importe reconocido como provisidn debe ser lu mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelur la obligacién presente, al final de
cada periodo, lemiendo en cuenta los ricsgos v las incerlidumbres
coreespondientes.  Cuando sc mide una provisién wsando el fluje de
efeciivo estimado para cancelar Ia obligacién presente, su valor en libros
vepresents € valor presonte de diche Guio de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o iodos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar come un aclive si es virtushnente cicrto guc sc recibird

el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medide con
fiabitidad,

Reconochinicnto de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios
econtmices asociados a la transaccidn {luyun a la Compafifa ¥ €l monto de
ingreso pucde sor medido conflablemente.

Los ingreses por arrendamiento s¢ reconocen on el momenio en gue es
prestade el servicio; ¥ los ingresos por la participacidn en la explotacion
camaronc, cuande Indusirial Pesquera Santa Priscila cmite la liquidacion,
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en base a Ios resvitados de lzs coscchas de camardn ¥ cn funcidn del
“Contrato de Asociacion o cucntas cn Participacion” (nota 13).

Los gastos sc repistran al costo histdrico. Los gasios s¢ reconocen & medida
guc son incurridos, o cn la medida gue se devengan, independicntemente de
ia fecha oo gue se haya realizado ol pagoe, v se registran on cl perlodo més
cercano en el que se conocen,

Activos [Tnancieros

Todos los activos linancieros se reconocen en la lecha de negociacidn
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero vy son medidos
infcialmoente al costo, mas los costos de la transaccion.

La Compafifa clasthica sus aclivos {imancieros en las stgutenles calegorias:
cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar, La clasificacidn
depende del propdsito con ¢l gue se adguirieron los  instrumentos
financicros. La administracidn defcrmina la  clasificacion de sus
instrimentos financicros on of momento dol reconocimicnto inicial. Al 31
de diciombre del 2014, lan solo existian:

- Otras cuenles por cobrar - Son achives fnancieres no derivados con
papos fijos o determinables, que no cotizan en ur mercado activo.

- Baia dc uwn aclive financiero - La Compafila da de baja un activo
finangiero Gnicamente cuando expiven los derechos condraciuales sobre
Ins flmjos de efective del active limmelero, y lrensiiere de manera
sustancial los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financicro.

Tasivos Dnancieros

Los insinumentos de deuda son clasificados como pasives linanclergs de
contformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financicros sc ciasifican como pasivo corriente 3 menos gue la
Compafiia fenpga derccho incondicional de diferir ¢l papo de la obligacion
por fo menos 12 meses despuds de la lecha del esiado do situacion
tinanciera.

- Odras cuenias por pagar - Son pastvos Hnancieres, no derivados con
pagos fijos o deternminables, gue o cotizan en wl mercade aclivo,

- La Compafiia ticnc implementadas politicas dc mansjo de rlesgo
financiero para asegurar gue lodas las cuenlas por pagar sc pagucn de
conlormidad con los ténninoes crediticios oportunamente acordados.
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- Baja de un pasivo financicro - La Compafifa da de baja un pasive
{inanciero si, y sole si, expiran, cancelan o cumplen las oblipaciones de
1a Compaitfa,

Mormas weevas v revisadas con efecte materiat sobre los estados finangleros

Durante ¢l afic en cuise, la Compaiiia no ha aplicado una serie de normas
nuevas ¥ revisadas cmitidas por el Consejo de Normas Intornacionales de
Contabilidad (IASDB), efeclivas a partir del 1 de cncro del 2014 o
posferiomiente. '

Muodificaciones a Tn NIC 32 - Compensacién de activos financieres y
grtsivos financieres

La Compafiia no ha uplicado las modilicaciones a {a NIC 32 Compensaciin
de Activos Financieros y Pasives Froancieros por primera vez cn cl presente
o,

Dichas modificaciones explican los requerimicntos inberentes a la
cotRpensacion de activos {inancicros ¥ pAsivos
financieros. Lispecificamenie, las modificacioncs explican el sipnificado;
“acfualmente, liene un derecho exigible legalmente & compensor los
importes  reconocidos” v “vealizar ol aclivo y liquidar eb  pasivo
simultineamente”.

l.a Compefila ha evaluado si algunos de sus activos linsncicros o pasivos
lingmeieros cali{iguen para compensacion scpin el criterio estableeido en las
modificacionss v coneluyd gque la 2phicacidin de lns modificacionss no ha
tenido impucto on los importes reconocidos en los estados linancieros.

Maodifteaciones a la NI 36 Revelaciones de Tmporte Recuperabkle para
Acttvas No Financieros

La Compafils no ha aplicado las modilicaciones a 1a NIT 36 Revelaciones
de mporie Recuperable para Activeos No Financieros por prinicra ver en ¢l
presente afio. Las modificaciones g la NIC 36 omilen el reguerimiento de
revelar ol importe recuperable de una Unidud Generadora de Efectivo
(UGLEY a Ia que la plusvalia u otres aclivos intangibles con largas vidas
ulites habian sido asignades cuando no existia deleriore o reverso con
vespecto a la UGE. Asimilsmo, las modificaciones agrepan requerimientos
de revelacion adicionales gue sc aplican cusnde sc mide el importe
recuperable de un achive o una UGE a valor razonable menos los costos de
disposicion.  Esias nucvas revelucioncs incluyen la jerarguia del valor
razottable, suposiciones clave y téenicas de valoracién aplicadas, cn
comjuncién con la revelacion requerida por la NIl 13 Medicién del Valor
Ruzonable.
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Modificsciones a [y NIC 39 Nuvacion de Perivados y Continuacion de ia
Contabilidad de Cobertura

La Compafifa no ha aplicado las modificaciones a la NIC 39 Novacidn de
Lerivados y Continuacién de 1a Contabilidad de Coberiura por primera vez
cn ¢l presentc afio, Lus modificaciones a fa NIC 39 son mis Bexibles con ol
requerimietto de descontinuar la contabilidad de cobertura cuando un
derivado, designade como insivumento de cobertura, os novado bajo ciertas
circunslancias. Lus modificaciones, ademds, explican gue cualguier cambio
al valor razonable dc los derivados, desipnados como insttumenta de
cobertura, producto de Iz novacion debe incluirse en la cvaluacion vy
medicion de la efectividad de coborlura,

CINITE 21 Grvavimenes

La Compaifita no aplied o CINHF 21 Gravémencs por minmera ver en of
presente afto. El CINIHF 21 hace relerencia a cudndo reconocer un pasive
paru pagar wh gravamen tmpuesio por ¢l Gobicmo, Lu interprelacion define
wn gravamen ¥ especificn que of ovento obliparte que da orgen ai pasivo es
la actividad que genera o paga del pravamen, en conlinmidad con la
lepisfacion.  La interpretacidén proporeiona guias para deferminar como
registrar diferentes tipos de gravimenes, en cspecial, explica que ni la
[resion ceondmica ni i hipdtesis de negocio on marcha, implican que una
entidad tenga la obligacion presenie de pagar un gravamen que se producind
por aperar en un periodo futare.

Mormas nueecvas ¥ revisadas emitidas poro atgn no efectivas

La Compaiiiz no ha aplicado las siponienies Neoimas Intemacionales de
lnformacion Financiera (NIF) nuevas y revisadas que hag side emitidas
pero atn 0o son efectivas, gue ponmiten aplicacion anticipada. Un detalle cs
COMO Sighs:
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S¢ permile la aplicacidn anticipada de estas normas nucvas y revisadas.
NHE % Instruementos financicios

Fn julio del 2014, se cmitid olva versién revisada de la NHF Y9,
principalmenie pary incluir lo sigeiente:

. Requerimienios de deteriora parg actives financieros y,
. Modificaciones limitadas 2 los resuisuos de clasificacion v medicidn al
istroduciy yna catcgoria de medicidén a “valor razonable con cumbioes cn

otro resultado integral”™, para cicrtos instrumentos deudores simples.

Lo reguisitos claves de la Nfil O:

. Todos los aclives financieros gue se clasifican dentro del aleance de la
NIC 39 - Instrumcntos Financleros, s¢ reconoceran postericomienis a su
costo amertizado o valor razonable.  Especificamente, los inslrumentos
de deuda quc se mantiencn denlvo de un modclo de nepocio cuyo
obietivo sca ol de recaudar los ujos de cfectivo contractuales, y que
tengan flyjos de efcctivo conlractuales que son Unicamentc pagos de
capiial & interescs sobre ¢l capital pondienie por lo general se miden al
coslo amortizado al [inal de los pericdos contables posleviores. Los
insirumentos de deuda manienidos en uwn modelo de nepocio cuyo
objetivo se cunipla tanto al recaudar los flujos de efectivo contraciuales
como por la venta de activos financieros, v que tengan 1&minos
contracluales del activo [nancicro gue dun lugar cn fochas especificas a
Myos de efectivo que solo constifuyen pagos do capilal e inlereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a vulor razonable con
cambios cn ofre resultado integral. Todas las olvas inversiones de deuda
v de patrimonio s¢ miden g sus valores razomables al final de los perfodos
conlables posteriores,  Ademdas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una cleceidn Irrevocable para presentar los cambios posteriores on
el valor ravonable de una inversidn de patrimonio (ne mantchida para
negoctary en ofre resultado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos
genevahnente reconocido en el resnltado del periodo.

+ Ln la medicién de los pasivos {inancicros designados a valor razonable
con cambios en resullados, la NIIF 9 reguiere que el importe generado
por camnbio en ol valor razonable del pasivo financicro que seu atribuibie
a caambios on el viespo do orddito ded veferido pasivo, se preseme on obro
resultado infegral, 2 menos que, €l receonocimiento de los cicetos de los
cambios en ol riesgo de crédito del pasivo en ofro resulade integral
genere una asimelria contable en ¢ resuitado del perivdo. Los cambios
en ol valor razonable alribuible al riesgo de crédite de un pasivo
Iimanciero no son posteriormente  veclasificados al rvesullado  del
perioda. Sepdn e MIC 39, ta iotahided del imposte del cambic en cf valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
cn resultados sc presenda en ¢l resultado del periodo.
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La Adwministracion de la Compafifa, preveé que la aplicacion de la NIII' 9 en
el fulure po puede lener un impacto significativo sobve los limpories
reconocidos on los estades financicros adjwttos, oo relacidn con los activos
financieros ¥ pasivos financicros.

NIE¥ 15 Ingresos Frocedentes de contratos con los clientes

Enmayo del 2014 se emitio la NIIF 13, que cstablece un nrodeio cxtenso y
detallade que deben wilizar Tas entidades cn el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contralos con clientes, T NIIF 15 reemplavzd el
actual lineumiente de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, fn NIC 11 Conlyatos de Construccion vy las inlespretaciones
respeclivas cn fa fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundmmental de la NITF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso gue representa la ivansferencia de bienes o servicios cstablecidos
contractagimente a los clientes, en un importe que refleje Ia contraprestacion
que la enfidad cspera vecibir a cambio de biencs ¢ servicios.
Especilicamente, [a novma afiade un modele de 5 pasos para contabilizar cf
ingreso:

Pazo 1: identificar ¢l contralo con los clicntes,

Paso 2: identificar las obliguciones de cjeencion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transacoidn.

Paso 4: distribuir ¢l precio de transsecion a las obligaciones de gjccucion en

¢l contrato.

Paso 5: veconocer of ingrese cusndo (0 en Iy medida quc) la eniulad
satisfaga la obligacion.

Segin la NITF 15, una colidad contabiliza un ingreso cuando (o en la
modida que) se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el
“conirol” de los bienss y servicios relacionados con una ohligacion de
ejecucion particulst es transforide ai cliente. Sc han afiadido muchos més
lineamicntos defallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
cspeeificas. Ademds, la NIIF 15 requicre amplias revelaciones.

La Gerencia de la Compaiiia prevé gue la aplicacion de la NIIFF 15 cn ¢!
futuro no puede fener un Impacto significalivo sobre los impories
reeonocidos en 1os estados financicros adjuntos y sus revelacionss, Sin
embargao, 1o s posible proporcionar una eslimacién razonable de ese efecto
hasia que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NiIF 11 Coutabilizacién d¢ adqaisiciones de
infereses cn Operacioncs Conjunias

Lus modificacionss a la NHF {1 proporcionan lincamicntos para determinar
como conigbilizar la adquisicidn de una operacidn conjuita gue constiluyg
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un regocio, sepin la definicidn de la NIIF 3 Combinacioncs de Negocios.
Especilicamente, las modilicacioncs cstablecen que deberian aplicarse los
principios relevantes de contabilidad de combinaciones de ncgocios de la
NITF 3 v de oiras normas (por cjomplo, NIC 36 Detericro de Activos, con
respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que sc ha distribuido la plusvalia en uma adguisicién de una operacion
copjunta). Deban ulilizarse los mismos requisitos para [a formacion de una
operacidn conjunla si, ¥ solo si, un negocic existentc es aporlado a la
operacitn conjuita por uba de las partes que participa cn ella,

También se requierc a un operador conjunto, revelar ia informacion
rclovante solicitada poc la NUF 3 y ofras normas de combinecidn de
NEOCIuS.

Las modificaciones a la NIIF 11 sc aplican de manera prospeetiva, pura
pericdos anuales que comicneen a parlir del | de cnero de 2016 o
posteriormente. La Gereacia de la Compaiifa prové que fa gplicacidn de
cstas modificaciones en el (uturo no puede fener un impacto sipnificativo
sobre {os importes reconocidos en los cstados linanciercs.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn dc  Jos Métodos
Aceptables de Deprecigcidn y Amortizaciin

l.as modificaciones a Ta NIC 16 Ics prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacion para partidas de propiedad, plants ¥ cquino basado
et el ingreso. Mientras que [as modificaciones & la NIC 38 introducen la
presuncion rebatible de que ef ingreso no es un prineipio spropisdo para la
amorlizacion de un active inlangible. Lista presumeidn solo puede sor
rebalida en las dos siguwienles circunstancias;

Cuando el activo intangible es expresido come medida de ingrese o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso v of consumo de beneficios
econdmicos de!  active  intangible se  encuenlran  csircchamente
relacionados.

Las modificaciones sc aplican prospectivamente para perfodos anuales que
comiencen a patir del 1 de cncro de 2016 o posteriormente.  En la
aetualidad, la Conpadia use ol mdtado de Hnes vecta pare la depreciacion de
propicdades, planta y cquipo. La Gerencia de la Compafifa considera que cl
mélodo de Iinea reeta es ] mas apropiado pasa reflejar el consumo de
beneficios coondmicos inkerentes a los respectivos activos.

Modificaciones & Ia NIC 16 y In NIC 41: Agiieniters: Planfas
Productorss

Las modilicaciones & Ja NIC16 y ™NIC 41 definen ef concepto de planta
productora y requieren gue los activos bioldgicus gue cumplan con esla
definicién sean contabilizados como propiedad, planta y equipo, de



b7

conformidad con la NIC 16, cn tugar de Ia NIC 41, El producto apricola de
plantas producioras se sigue conlubilizando seglin la NIC 41, La Compuifa
o se dedica a actividades agricolas.

Modificaciones o la NIC 1% Planes ¢ Bencficios Pofinidos:
Aportaciones de Tos empleados

Las modilicaciones a la NIC 19 cxpiican como deberian contabilizarse las
aportaciones de los cmpleados o lerceras partes que s¢ encueniren
vineuladas a fos planes de bencficios definidos, mediante Ia consideracidn
de si dichos beneficios dependen del mitmero de afios de sevvicio del
gmpleado.

Para las aporlaciones que son independientes del ndmero de afios de
servicto, la entidad {os puede reconocer como una reduccion en ¢l costo del
servicio en el perfodo on el gue se jweste el servicio ¢ utribuirlos a los
periodos de servitio ded empleade utilizando €1 méiodo de fa wnidad de
erédito proyeciado, mienbms gque las aportaciones que dependen del nimerc
de afios de servicio, se requicie gue la enfidad log afribuya a los affos de
servicio del empleado,

La Gerencia de fa Compafifa preve que la aplicacion de estas modificaciones
a kg MNIC 19 en ef futard ne pucde tener un impacto significativo sobic los
Impoties reconocidos en los cstados financieros.

Mejoras annates x ias NIIT Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIV Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacidn:

+ Las modificaciones a ja NHF 2 :(i) combian ias definiciones de
“condiciones neccsanas parz g lirevocabilidad de Ia concesion” y
“condiciongs de mevcado” vy (i) afladen definicivnes pars “condiciones
de rendimiente” y “condicioncs de servicio”, que anleriormenle sc
encontraban ncluidas en la definicidn de “condiciones de hrrevocabilidad
de la concesion”. Las modificaciones a fa NIII' 2 se encucntran vigentes
para fransacciones de pagos busados en acciones, en los que la focha de
elorgamiento ¢s el 1 de julio de 2314 o postetior.

. Les modificacioncs a I NIF 3 caplicen que la conlrapresiacitn
conhingenle, clasilicada como ur active o pasivo, deberfa medirse a valor
razonable en cada fecha sobie la que sc infoma, independicntemente de
que la consideracidn contingents sea un inglrumenio nanciere dentro del
alcance de la NUF 9, de Ia NIC 39, o un active ¢ pasivo no financiero,
Los cambios al valor razonable (que no s¢ traten de ajustes de la
medicion dod periodn)} deberian reconocorse como ganancias o pérdidas.
Las modificaciones a la NIF 3 se cncuentran  vigentes para
combinacicnes de nepocios en los que Ja focha de adguisicion sca el T de
julio del 2014 o posterior.
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. Las modificaciones a ka NIIF 8: (i) requicren gue una centidad revele los
juicios de la perencig al aplicar los criterios de agregacidn a los
segimentos de operacidn, incluyendo una descripeion de los sepmentos
oparatives afiadidos ¥ los indicadores coondmicos ovaluados para
detcrmingr guc los segmenios tenpan “cavacteristicas econdmicas
similares™ y (i) clarilican que una conciliacion del toial de activos de
segmcenios sobre los gue sc debe inforimar, con relacién a los activos de la
entidad solo deberfa inchirse si Jos uctivos del segmenlo se
proporcicnan, de munera regular, al responsable de la toma de decisiones
de operucion.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de ia NITF 13
aclavan gue la emisidn de esta norma 3 las modificaviones posteriores a
la NIC 39 v a la NUF 9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plavo sin tasa de interés cstablecida, a los
impories de las facluras sin descontar, cuandoe el efecto de descontar no
sca significative, En vista de quc las modificaciones no conifenen
ningwita focha para entrar en vigeneia, se considera que deben enivar en
vigencia de inmediato.

. Las modilivaciones a la MIC 16 y la NIC 38 climnan ciertas
inconsislencias on W comabitidad de depreciacidn yio smortizacidn
acumulude cuando se recval(ia una partida de propiedad, planta y equipo
o un getivo intangible. Las normas modificadas clari{ican que el impotte
en libros hrulo sc ajusia consisteniemente con la revaluacion de importe
en libros de! activo y que la amorfixaeion vio denpreciacion acumuleds os
la diferencia cnive el importe bruto on libwos y el importe del active,
luege de considerar las pérdidas por deteriore acumutadus.

+ Las modilicaciones a1 la NIC 24 clatificen gque uma  empresa
administradora que provee de servicios de personal clave de la porencia o
la entidad que informa, es una pavle relacionada de dicha entidad
inlormante.  Por consigulente, la entidad que informa deheria revelar
como fransaccioncs con partes relacionadas, los importes incuirides para
el scrvicio pagade © por pagar & la emprese administiedora pox
proporcionar scrvicios de personal clave de la gerencia, Sin embargo, no
sc regquicre la vevelaciin de los componentes de dicha compensacion.

Ia Gereneig de la Compaiifa prove gue la aplicacion de cstas modificaciones

en ¢l luluro no puede foner un impaclo significative en los eslados
financieros.

Mejaras amiales & ias NIIF Ciclo 2081 - 2013

Las mejoras anuales a las NMF Ciclo 2011 - 2013 incluyen alpunas
modificaciones a varias NII' que ve encucntran resumidas a continuacidn:
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+ Las medilicaciones a la WIF 3 clarifican que esla norma no aplica a la
contubilizacion de formacion de lodo lipo de acuerdo conjunito cn los
estados Thancieres de dichoe acuerdo conjunin,

. Las modificaciones a la NIIF 13 explicun que el alcance de la excepeidn
del portafolio de inversiones para medir el valor vavonable de un grupo
de aciivos financieros ¥ pasivos finemcieros en una base nela, incluye a
todos los contratos que estén dentre del slcance de, y contabilivados de
acuerdo con la NIC 39 o la NIIT' 9, incluso si estos coniratos no cumplen
con las definiciones de actives finamcieros o pasives  linancieros
cstablecidas cn la NIC 32.

+ Las modificaciones a Ia N1C 40 aclaran quc la NIC 40 y la NIIIF 3 no son
meluamenie excluyenifes y, la apticacion de ambas normas puede scr
reguerida.  Por lo tanlo, una entidad que adguiera una propicdad de
inversion debe determinar si:

a} ! nmuchle cumgple con la definicién de propiedad de lnversion
catablceida cn fa NIC 40 v,

b) La temsaccidn cwmple con la definicion de combinacién de negocios
sepan ka NIIE 3.

La Gerencia de la Compaiiia prevé quc [a aplicacion de estas modificaciones
en el luluro no puede fener uwn impacto significaiivo sobre los importes
reconocidos en los estados fnancieros adjuntos,

Fstimaciones v juicios contables criitons

La prepuracion de los presenles eslados [inancieros en conformidad con NUF
reguicre goe la Administracion realice cierfus estimaciones y eslablercs algunos
shpuestos inherentes a la actividad ccondmica de la entidad, con el propdsito de
defermmar Ja valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
fos estados financieros. En opinidn de la Administracidn, iales estimacioncs y
suplicstos cstuvicron basados cn la mejor utilizacién de I informacidn disponible
al momento, los caales podrian llegar a diferir de sus cfcctos finales.

Las estimaciones v juicios subyscentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las cstimacioncs contables s reconocen en el pericdo de la vevisidn y
perfodos fuluros si la revisidn afecia fanlo al perledo actual como a periados
subsecuentes.

Cueniéas por cobrar olras

Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, 1o conforman las siguientes cuenlas:
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Industrial Pesquara Sauty Priscila
Crédito tributario por retencioncs
ef la fuente de inspucsto a ka renta

USS
Nota _ 2814 _ _ 2013
' 01 960 0
303 3.088
119 1i9
102352 3.267

impueesios por cobrar

5.~ Propiedadcs ¥ ceaipas

Al 3] de diciembie del 2014 y 2013, el movimiento de propiedudes v cquipos, cs

COTRD Sigue:
Us%
Salda al Haldo al
3-die-13 Adicitnes Ajustes 3 -idic-id

Costo: '

Tenene 347.820 ] (H 347820

Fdificic 80525 4] ] 36,325

lifnestraciorg 673,851 i 46,840 720,700

Maves y acreonaves 0.500 i o 0.5}

Miagqainariy y equipos 2060520 (1] o 260,520

Muteblos y enseres 1.200 0 o E200

Vehiouhos 23,4407 (¥ {+ 23.407

Total cosio £.396.823 0 46844 1.443 4672

Dreprociacidn actmulzda 76788 F07.500 31111 215,709

Propiedades y eqguipos, nelo FI2LG3S 1.227.873

L Uk
Safdo al Bajas yfo Snldo al
3i-dic-12 Adiciones Renvalin Venlas I-dic-13
Costo; a B '
Tereno 141,075 0 206,745 )] JA7E20
Edificio 12453 a SROT72 ¢ B0.525
Infraestiructura 31935 { 361,936 0 6734851
Naves y sereonaves L} W] o500 H 9.5300
Madquinarias y equipos 39,815 0 220,705 E 250,524
Muchles y enseres 2.407 0 L2307 0 1.208
Heaipos de cotmpeiacidn 326 F 1} -B18 Q4
Vehiculos 31T {0 -28370 1] 23,4087
Total costo 566,278 0 B3T3 826 1.396.823
Depreciacion actmubwda 34374 82.235 -38.952 =326 76,788
Propicilales v equipos, neto 525.007 [.320.035
rr— T e —
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La Compaitia contratd un perito independienie, para gue determine el valor
razonable de sus activos fHos.

Ii} cargo a gastos por depreciacidn de las propiedades v cquipos, asciende a
LS$107.900 en el afio 2014 y US$82.235 cn el 2013,

6.- Cuenias per pagar otras

Al 31 de diciembre del 2014, io conforman las sigmientes cocntas:

LI5%
Mdimina 2934
pLEEA TE
Warios H22

3.634
— e

7.~ Gastos acwinulados poyr pagay

R movimicito de gastos acimulados por pagar, durante el afio 2014 y 2013 es
coIo sipue:

5% .
Saldus al Suldos al
3i-die-13 _ Adiciones  31-die-$4
Décino tercer sueldo 0 i F 2
Décinto cuarto sueldo ¥ 283 243
Wacachonss 1275 125 1410
L2275 633 1.963
r— r—
Uss
Salides gl Salies al
MN-die-12  Adiclones  Tagos  3i-die-13
Décino tercer snekdo 369 3263 3.572 {
Décimo cuaro sueldo 5329 2.650 3.979 {
Vacaciones 2 o3k -1.158 F275
2440 7.344 £709 1275

B~ Gastos de administracion

Por los afios 2014 y 2013, los gaslos de administracidn, se conforman de ia
sigulente mancra;



22

USE
2014 2013
Sueldo y beneficios 3928 49.102
Apoite IESS 394 5.049
Depreciacton 137908 82235
Yarios 4218 GH2
11 6.440 137,068

Limpuesta a la venta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, fn avlorided (vbularia liene Ta facullad de
revisar las declaraciones del impuesto a la rentz de la Compaifa, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion de! impucsto a la renta, siempre y cuando haya cumplide
aportunanentc con las obligaciones tributarias.

T'asa de impnesto vy exoneraciones

Dre conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesio a la
renla a partic del gjercicio 2013 es del 22% sobre las ubilidades gravables,

En caso de quc la Compafila rcinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que cstablcec la Loy de Régimen Tributario Interno, podeia obtener
ung reduccion de 10 puntos porcenfuzles en la tass impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectiie el correspondiente awmnento de capitul husta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codige establece los siguienies beneficios
tributarios:

. Exoneracion del pago del hapuesto g la renta duranke cinco afios, para fas
soviedades que se constiluyan & parlir de la vigencia de este Codigo, asi
como lambign las sociedades nuevas que se consliluyan por socicdades
exislentes, siempre y cuwndo las inversiones nwevas y productivas sc
reaticen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Cinayaquil y deniro de cierios sectores econdmicos.

* Dilerimiento del pago de! impuesio a la renta y de su anticipo hasta por
ginco aftos, con el cormrespondiente pago de intoroses, para las socicdades
que translieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus rabajadoves,
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Dividendos en efeefivo

Los dividendos que sc distribuyan @ socicdades nacionales o sociedades
extranjeras gue no estén domiciliadas on paraisos fiscales, cstdn oxenlos del pago
Jde impuesto a la renta, Los dividendos gue se disivibuyan a favor de personus
naturales nacionales 0 a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o repimencs
de menor imposicidn, estén sujetos a relencion en la fucnte adicional,

Lii gasto de impuesio a la renta sobre las utilidades, par los ejevisios econdmicos
terminados el 31 de dicicimbre def 2014 y 2413, resulta de 1o siguiente:

USE .
2014 2013
Béedida antes de inpuesto a la renta -2.940 ~75.818
benos:

Eipresos exenios -1 13.580 i
Haga pava inpuesio w la venka -Lie 440 15838
Impuesto a la rentn calonbade 0 i
Anticipe de impisesto a lz renta %442 4.108
Epuesto & la etz causado CAnticipo > IR Calowlado) B.442 4.108

Los ingresas oxenios del 2014 corresponden u la participacion de los benelicios
resuitado de la produceicn de camardn, basado on cf “Conlrato de Asociacién o
cucnlas en Participacion™, Dichos ingresos son liquidados de la utilidad después
del pago de participacion de wwabajadores ¢ impuesio a Ja renta {nota 15).

Ll movimiento del crédito tributario por refenciones con lta fuente de impuesto a la
renfa por e afie terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el sipuiente:

Sy
2014 2813
Saldo al inicio ded wita 3.08R 3.530
Ajustes de alios snteriores -1.182 -1.422
Salda al inicia del afto, ajustado 1564 4. 108
Retencionges en la fuende del afio g 1,120
Baja de relencionss -A83 i}
Anticipo de impuesto a la renta 7.322 1.568
impuesto n la renta cansado -3.442 -4 108

Total crddito iribwtario por retencioncs en by
{uente de impuesio a la renka 303 1.088




10.- Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, of capital social osté constiluido por 14.000
accioncs ordinarias y nominatives con valor nominal de US$1,00 cada una,
totalmenie pugadas.

Al 3t de dicienmibre del 2074 y 2013, la composicion accionaria €s como sigue:

USE
24 de Valor Capiiak Total
Accicnislas Ngcionalidad participsacién  momingl _ pagada acciones
Eeustraine S.A. Beouatoriang .00 £, 1 1
Goracont S.4. Ecuatorians 1,00 [ A1) 13.999 [3.994
1,06 E4.000 14,000

IE.- Resevvas topal

La Ley e Compafiias del Louador exige gue Ias sociedades andnimas trans{ieran
a reserve lepal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que csla reserva aleance por lo menos al 530% del capital social. Dicha
reseiva oo estd sujeta a distribucion oxeepto en caso de liguidaecion de ta
Compafifa, pero puede ser ufilizada paru aumentos de Cupital o para cubiiw
pérdidus en ias operaciones.

12.- Superavit por revaluacion

En el afio 2013, la Compaiifa contratd un perito indepcndicnte, pura gue
determine ¢! valor razonable de sus activos lHos, registrando ef efeclo neto en
patrimonio por un monte de US$928.327,

Al 31 dc diciembre del 2014 se realizd Uanslerencia de “Superdvit por

revalnacion™ o “Pérdidas scwnulasdas” por un monte de USEISTIR36,
correspondiente a la deprecivcion de los bienes revaluados detl afio 2013 y 2014,

13.- Utilidaddes acumuladias

Ajastes de primers adapeidn

De acucrde a la Resoluctdn No. SCICLCPAIFRS,.GL007 de la
Superinlendencia de Compaiiias, of saldo rerecdor que se generd producto de los
afustes provenienles de la adopeidm por primera vez de las NIHF no podra
distribuitse como utilidades ni utilizarse paa aumemtar ¢l capital pero pucde
uiilizacse para oubriy pérdidas sowmuiedas del affe y las del Gltmo dercicio
econdmico incluido, si las hubiere o scr devuelfo en el caso de liguidacion de la
Compafiia.
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En el ao 2014, la Compaiila capitalizd ¢l saldo dc la cucnia resultados
acumulados provenientes por aplicacion primcra vez de las NI con las pérdidas
de affos anlerioves por un monto de USEY2.051, scpin Acta de Junia General
Exiraovdinaria de Accionistas del 28 de diciembre del 2014.

Regerva por valnaeién

De acuerdo g Resolucion No. SCICLCPAIRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaflias emiiida el 9 de sepliembre del 2011, el saido acreedor de la cucnta
rescrva por valuacion, generado hasta el aito anlerior sl periodo de transicidn de
aplicacion de Ias normas intcrnacionales de informacién linanciera, debe ser
ranslerido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de Ias pérdidas acumuiadas
¥ las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devnelto en el caso de liguidacion de la Compaiiia.

Ajusies de afios anteriores

Los ajustes de aftos anferioves corresponden a: subvaluacidn de activos fijos por
LISE46.850, gusto de depreciacidn por US$31.112 ¢ impucsio a la renta por
US$1.665.

Loanfrato d¢e Asociaeion

El 2 de noviembre del 2013, se celebwd “Conilrato de Asociacion o cuentas en
Participacion™ por un peviodo de 1 afio renovable por igual periedo, contade a
partir de la fecha de fma del contrato, mediante el cual la Compaiifa sc asccia
con Industrial Pesquera Sanfa Priscila 8. A. con ¢l objeto de reconocersc
nistummnente la correspondicnte participacion de los bensficios resullade de la
produceion de camardn que Industrial Pesquera Santa Priscila facture a terceros.

En base a estas consideraciones, la Compafifa se compromete a Facililar a Sanla
Priscila toda su infracstructura de piscinas e insialuciones de bodeguje de su
propicdad, asf como lambién los correspondientes equipos v maquinarias
necesarios pary la aclividad productiva de camardn. Por otra parte Santa Priscila
se¢ compromete a desarrollar todas Jas elapas tanio de produccion como de
comercializacién tanto local como principalmenie de exportacidn, asi como a
facturar los mismos, veslizar lu cobranza respectiva y en pgeneral brindar la
atencion debidy a los clientes.

Las partcs convicnen cn participar del monio de lu Tscluvecion lotal que se efeciie
por la exporiacion & lerceros en base a los porcentajes cstablocidos en ¢l contrato,
de wcuerdo @ los resultados de las coscchas de camardn, ¥ que es liguidable
anualmente dentro de los quince dias posteriores a la fecha del desembolso
respectivo,
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16.- Administracién de riesgos finaucieros

Los principales pasivos financicros de la Compafifa, incluyen olras cucnlas por
pagar.

La Compafifa cuenta con olras cuenlas por cobrar que provienen directamente de
sus oporaciones realizadas en el 2014,

La Compaiifa o se encueniia expuesta a los resgos de mercado, de orddito y de
liguidez.

La perencia revisa y aprucha las polificas para mangjar cada uno do estos riesgos
(UG SC fCsHMen a continuacion:

Ricsgo de mereado

El riesgo de mercado es cf ricspo de quc o valor razonable o los finjos futuros de
cfective de un instrumcnio financiero {luctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involocran dos tipos de riesge: ¢l riesgo de las
tasas de interés ¥ cl ricspo de tasas de cambio. Les instrumentos financicros
afectados por cl ricsgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo,

a)  Riesgo de lasa de interéds

Al 31 de dicicmbie del 2014, la Compafiia no maniienc inanciamiento con
cinfidades finameieras, Los flujos de caja operahives de la Compaiita son
suslanciaimenie independienies de los cambios de las lusas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compaiiia no fleac una
exposicion importante a los riesgos de tasa de inferés.

by  Ricsgo de tipo de cambio

Ll ricspo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor ravonable o (ujos de
caja fufuros de un insirumente fusnciero fluclden debide s cunbios en los
tipos de cwmbio. La Compailla realiza sus operaciones pincipales en
dolares de los Estados Unidos dc Norteamériea, moncda de curso fcgal en ol
pais, par lo tanto, no se presentan efecios por varlaciones de lipos de cambio
en ios estados [inancieros.

Riesgo de erédite

Bl ricsgo de crédiio es el mesgo de que una conlraparie no pueda cumplir con sas
oblgaciones en relacidn con instumentio financicto o comtraio de  venta,
generando una pérdida finaneicra, La Compafifa no esld expuesta a un riesgo de
crédito por sus ackividades operativas.
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El viesgo de crédito surge del efectivo y cquivalentes de efectivo, depésitos en
bancos en instituciones lnancieras.

Wicsgn de Honider

La Compafila momitorea su ricsgo de escasez de fondos usando un Hujo de caja
proyectado a corle y Jarge plazo.

FEventos subsecuentes

En el periodo comprendido enlre €] 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de
enugidn de estos colados linavcieros, no han oowirido eventos, gue oo opinidn de
ta gerencia de la Compaitia, puedan tener un efeclo significativo sobre dichos
esludos financicros que no se bayan revelado en los mismos.

Difevencias enfre In declsracién de impuesto a ks renda v estados financieros

O I SC E_lsﬂ]ill}ﬂﬁﬂn

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros que se acompafian difteren
con la declaracitm de tmpuesto a s ronta por reclasificaciones que la Compaitia
registra posteriormente.

S%
Diferencias en;
AcEivi
Corrienie 10328
Mo corriente 11,4053
T2
Taxivi
Corente 141
Patvimgnio S84
725




