B

33333333}oaaaajja%ayjnjjjvuj)jaaa)))))333333333}?

Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 20156

Operaciones

Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A, fue constituida en Quito-Ecuador el 13 de Mayo
de 1957, su principal actividad es la intermediacion entre las compafiias navieras, de aviacion, de
transporte terrestre, las empresas de turismo o bancos y las personas que interesan utilizar estos
servicios, mediante el funcionamiento y explotacion de la agencia de viajes y turismo, realizacion de
reservas de plaza y venta de boletos en toda clase de medios de transporte a nivel nacional e
internacional y cualquier otra actividad relacionada con el turismo. Adicionalmente, podra aceptar y
establecer dentro del mismo ramo de intermediacion nuevas agencias de representacion de firmas o
de emprasas de viajes y turismo.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacidn de servicios a través de la venta de pasajes y
turismo receptivo a través de sus distintos canales de comercializacidn.

Los principales productos y servicios que comercializa la Compaiiia son:

* Venta de pasajes
s Cruceros
+ Turismo receptivo

Los estados financieres por el afio terminade el 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados por la
Gerencia, quien considera que estos estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas,
sin modificaciones.

Situacién econdmica nacional

A partir del Gltimo trimestre del afio 2015, el efecto de la crisis mundial originada por la caida de los
mercados bursatiles y la desaceleracion de la economia China, principal socio comercial del Ecuador,
tuvo efectos como la reduccion de los precios del barril del petréleo, y la revalorizacion del délar de los
Estados Unidos de Norteamérica. Estas situaciones afectaron de manera importante en el
Presupuesto General del Estado, frente a lo cual, el Gobierno ha tomado ciertas medidas para ajustar
el déficlt presupuestario, entre las cuales podemos menclonar las siguientes: obtencion de
financiamiento de gobiernos extranjeros, disminucion del gaslo corriente, priorizacién de las
inversiones, asl como medidas complementarias para nivelar la balanza comercial, incrementd las
salvaguardas y restriccién a ciertas importaciones.

La Administracidbn de la compafia, considera gque la situacion antes indicada, ha repercutido
significativamente en los resultados de la operacién de! afio 2015.

Bases de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a Mormas [nternacionales de
Informacion Financiera para PYMES (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), las cuales han sido
adoptadas integramente en Ecuador por la Superintendencia de Compafias, y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de la referida norma.

Los presentes estados financiercs han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania con excepcién de los beneficios a empleados a
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

largo plazo (post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compafnia,

A la fecha de emisibn de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, que han entrado en vigencia, siendo su aplicacion obligatoria
a partir de las fechas que se indican a continuacion:

¥

Fecha de
aplicacion
Morma Asunto obligatoria
NIIF 11 Adquisicidn de participacidn canjunta. Enero 1, 2018
NIC 16y 38  Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacion. Enero 1, 2016
NIC10Y 28 Venla o aportacidn de bienes enire un inversor y sus asociadas o negocio Enero 1, 2018
conjunto. |
NIC 27 Inclusién del método de valor de participacion proporcional para valorar las  Enero 1, 2018
inversiones.
NIIF 8 Publicacién de la norma instrumentos financieros. Enero 1. 2018 |
NIIF 15 Nerma relacionada con el Reconocimiento de los ingresos procedentes de los  Enere 1, 2017 |
contratos con los clientes. |
NIFF 5 Mejoras a la clasificacidn de los activos. Julio 1, 2016
NIC 19 Mélodo para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por Julio 1, 2018 |

beneficios post- emplea.

La Administracion estima gue la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones

antes descritas, no tendran impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Resumen de las politicas contables significativas ‘

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
4.1. Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia

General, qgue manifiesta expresamente que se han aplicado en su tolalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF para PYMES.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES, requieren que

la Administracion realice |uicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los :
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los g
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracién. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaidia al
cierre del ejercicio: depreciacion del valor de los activos financieros, impuestos y provisiones.
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacian disponible en la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los

correspondientes estados financieros futuros, segin los establecido en la Seccion 10 de las NIIF
para PYMES.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este elemento del estado de siluacidn financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo

disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal, los mismos que no tienen riesgo
significativo de cambios de su valor,

Instrumentos financieros

4.3.1. Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

La Compaiiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: activos financieros
hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, actives financieros con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los activos financieros se
reconocen por su valor razonable mas los costos de transaccién directamente atribuibles, exceplo
los activos financieros gque se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La Compadia mantuvo activos financieros en las categorias de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, préstamos y otras cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacidn de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstames y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Después
de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su "costo amortizado” reconociendo en
las cusntas de resultados los intereses devengados en funcion de su tasa de interés efectiva
(TIR). Por costo amortizado se. entiende el costo inicial menos los cobros del principal mas o
menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los impartes inicial y al vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago. Los ingresos por intereses
son reccnocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para aguellas cuentas por cobrar a
corto plazo que se reqistran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. La

Compania presenta las siguientes cuentas denfro de esta categaria; efectivo en bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenides hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencidn y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento, Después de su reconocimiento inicial la Compafia mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El coslo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones y los costos que son parte
integrante de la lasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que

resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados representan las inversiones
en acciones que no se colizan en el mercado bursatil, mantenidos para su negociacion. Los
activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se van a liquidar
en doce meses; en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective y se

hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracion de |la compania evalla si existen evidencias de gue un activo
financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un -activo
financiero © grupc de actives financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo fuluros estimados generados por el active financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un
deterioro podria incluir, entre ofros indiclos que el deudor o grupo de deudores se encuentran en
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o maora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efective futuros estimadoes, asi como cambios adversos en el estado de

los pagos en mora, o0 en las condiciones econdmicas gque se correlacionas con [os
incumplimientos.
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacian)

4.3.2. Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Les pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar. Todos
los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amertizado se registran nefos de los
costos de transaccion directamente atribuibles. La Compania mantiene en esta categoria las
cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, anticipo de clientes y obligaciones
financieras.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

San obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a provesdores locales, se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizado pues no generan intereses y son
pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no comientes y no generan intereses. Las ganancias y
perdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través
del proceso de amortizacién aplicando el métedo de |a tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

E! pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion
se frata como una baja del pasivo original y el reconccimiento de un nuevo pasivo, vy |a diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estade de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legaimente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los actives y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. E| valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a
la fecha de medicion.
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en e
mercado actuan en su mejor interés econdmico, Una medicion a valor razonable de un activo no
financiero tendra en cuenta la capacidad del participante del mercado para generar beneficios
economicos mediante |a utilizacion del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de
éste a otro participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La
Compaiiia utiliza técnicas de valuacion gque son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informaciéon disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

= Nivel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

= Nivel 2 Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valer razonable es directa o indirectamente observable.

= Nivel 3 Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es
significativo para la medicién al valer razonable no es observable,

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarguia mediante la revisidn de la categorizacion al final de cada
periedo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases

de activos y pasivos sobre la base de su naluraleza, caracleristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se encuentran valorizados a costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y
cualguier ofro costo necesario para llevar a cabo la inversian, siempre y cuando estos no sean
asumidos por terceros,

Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que estén en condicicnes de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida itil estimada de los bienes, que son:
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A. '

Notas a los estados financieros (continuacién)

Afos
Edificios 20
Equipos de computacidn 5
Equipo de oficina 10
Muebles de oficina 10
Vehiculos 3

1

4.5. Deterioro de los activos no corrientes

A lo largo del ejercicio, y fundamentaimente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio que algin active hubiera podido sufrir una perdida por deterioro. En caso que exista
algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, el
monto del deterioro. Si se trala de activos identificables que no generan flujos de cajg de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de efectivo a la que
pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos gque genera
entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al mayor valor entre el
valor justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual
de los flujos futuros que se estima generara el active o la unidad generadora de efectivo).

En caso gue el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra |a
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro "Depreciaciones” del
estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

4.6. Cuentas por pagar, provisiones y contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha de balance, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos
¥ cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evenio pasado, es probable que la Companfia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacién fiable del importe dé la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando

una tasa aciual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto -
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los pasivos conlingentes son registrados en funcion a una evaluacion realizada por la
administracion de la Compafiia conjuntamente con sus asesores legales y tributarios, en la cual
se determina la probabilidad de ocurrencia comeo remota, posible o probable. Los pasivos
contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de la salida
de recursos que- ocasionarian a futuro, mientras que los pasives contingentes evaluados como
pasibles son revelados en las notas a los estadoes financieros.

Los activos contingantes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando el supuesto de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el téermino de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
sernvicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye |a participacion a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, el efecto se registra en los resultados del afio
en gasto de venta v administracion segln corresponda.

Largo plazo

La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afc y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de
las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por un perito.

Impuesto a la renta

El impuesto a |la renta se carga a los resultados del afio sobre |a base imponible determinada en
la Nota 18, y esta constituida a la tasa del 22%,

Impuesto a la ranﬁ dl:farldo_

El impuesto diferide se reconoce rediante el métode del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha del
balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa y
se reduce en la medida en gue ya no es probable la existencia de ganancias imponibles futuras.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta
vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen, considerando
las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas, para el afio 2015, |a tasa de
impuesto fue del 22%,
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A. ‘

Notas a los estados financieros (continuacion)

4.10. Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el montoe de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en gue se genera el pago, Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o per recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contr?ctuaimenm y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los criterios especificos de reconccimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de pasajes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de pasajes se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la prestacion del servicio.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien
¥ se han transferido los derechos y beneficics inherentes.

Comisiones por servicios

Son los ingresos obtenidos por la gestion en la venta de cruceros y turismo receptivo se
reconocen en funcidn a liguidacién de los servicios, I

4.11. Reconocimiento de gastos |

Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4.12. Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacién de la
Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

4.13. Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF,

Conforme a la Resolucién No. SC. ICl. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Companias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por
adopcion de las NIIF, por primera vez, podra ser absorbido en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compafia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta
*Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, éste podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdomico concluido, si los
hubiere.

—
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Motas a los estados financieros (continuacién)

4.14. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compania se llevan en Dolares de E.UA., gue es la moneda de
curso legal del Ecuador.

5. Instrumentos financieros por categoria.

1

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015, se conforman de la siguiente manera:

PRS0 OPODD20006§000000000C0DOCDPDODOODEOSD

2015 2014
No No
F Corriente. Corriente Corriente Corrienta
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en bancos 46,9789 - 130,825 -
Deudores comerciales, neto 158,005 - 519,610
Cfras cuentas por cobrar 305,378 - 19,883
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 510,366 T70.318
Inversiocnes temporales 4,476 4,746
Total activos financieros 514,842 - 775,064
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar B867.872 = 928,248 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 66,709 - 180 -
Obligaciones financieras 87,752 - B4, 103 -
Total pasivos financieros 822,333 - 1,012,531
El valor en libros de los instrumentos financiercs presentados en el Estado de Situacion Financiera se
apraxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.
6. Efective y equivalentes de efectivo
e
Al 31 de diciembre el efectivo y equivalentes de efectivo son como sigue;
Y
o 2015 2014
"-" |
e Caja 881 880
h Bancos 46,098 129,945
= 46,978 130,825
o
- El saldo de la cuenta bancaria se mantiene en una institucién financiera nacional, son de
¢ disponibilidad inmediata y no tienen restriccion alguna.
& 7. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
rd-;
P Los activos financieres mantenidos hasta su vencimiento por USD 4,746 al 31 de diciembre de 2015
! (USD 4,746 al 2014), representan los depdsitos a plazo que se mantienen en instituciones financieras
b nacionales colocados a 180 dias y generan un rendimiento anual del 3,25 %.
=
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre, las oiras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera

2015 2014
Cuentas por cobrar por ve‘mh de pasajes 134,458 362,053
Turismo receptivo - Saga Holidays 44,930 161,685
Deudores varios 6,021 123,262
185,409 847,010
Provision para cuentas incobrables (27.,400) {27.400)
158,009 619,610

Las cuentas por cobrar pasajes aéreos tienen un plazc de vencimiento de hasta 30 dias, mientras que
las cuentas por cobrar per comisiones en cruceros y turismo receptivo se recuperan hasta en 60 dias

plazo.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera;

2015 2014

Empleados 6,649 3,210
Relacionadas 15,013 15,013
Depésitos y garantias 1,660 1,660
Tarjetas de crédito 33,248 -
Reembolso de gastos 239,350 -
Caomisiones por liquidar y otras 4 458 £

305,378 19,883

Gastos pagados por intlniﬁadu

Al 31 de diciembre, las otras cudntaé‘pur cobrar se formaban de |a siguiente manera;

[




Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2016 2014

Anticipo a proveedores:

Kleintours 34,681 110,523

Canodros S.A ' 34,937 16,417

Etica Empresa Turistica 68,719 6,881

Quasar Nautica - 42 732

Galextur ' 3,580 2,580
Lineas Aéreas

American Airlines 1,463 174

@ Tame 10,107 12,388

Anticipos Varios

Cruviartur - 17,358

Anticipos - 19,378

Otras 63,608 54,600

217,095 283.029

11. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos, estén formada de |a siguiente manera:

2015 2014
Cost ‘ Costo

ol n::.:?:.{.?:.]:? Saldonsto Sl n:ﬁ:fﬂ';f Saldo neto
Terrenos 117,722 . T2 11772 Y ()
Edificio 906,936 43532 863404 906,936 32649 874,287
instalaciones y mejoras 20,562 . 20563 19,813 - 19813
Muebles y enseres 49,277 42312 6965 48637 8962 9675
&) Equipo de computacidn 76,243 70432 5811 76,243 71425 4817
Vehiculos 65,836 65,836 = 65,836 65,836 =
1236576 222112 1014464 1235186 208,872 1026314

P0000009000000000000000000000OQDODORODDRT

El movimiento de |a propiedad, planta y equipo es como sigue:

2015 2014

Saldo inicial : 1,026,314 1,020,985
Adiciones 1,390 38,986
Depreciacién del afio (13,240) (33,656)
Saldo final 1.014,464 1,026,314

16
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)

12. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre el préstamo barncario esta contratado con una institucién financiera del pais, con
vencimiente &n maye de 2016 y no genera intereses,

13. Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

1
Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar estan formadas de la siguiente manera;

0000000000000 0D0CODOPOPOPORPODDOT

@ 2015 2014
Proveedores locales 573,595 271,073
Anticipos de clientes 24,079 52411
Depositos turismo receptivo - 454929
Cuentas por liquidar - 129,525
IESS por pagar 19,118 20,310
Otras cuentas por cobrar §1,080 -

B67,872 928,248
14. Impuestos por cobrar y pagar
Los impuestos por cobrar y pagar estan dnnformados- por lo siguiente:
2015 2014
Impuestos por cobrar:
Reclamos 53,640 53,640
@ Crédito Tributario 260,376 255,906
314,016 309.546
Impuestos por pagar:
Impuesto al valor agregado IVA. = - 5240
Retenciones en la fuente ’ 8,852 3.473
Impuesto a la renta por pagar 4,082 307
Otros ot - - 3,083
i 13,934 12,103

17
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Motas a los estados financieros (continuacién)

15. Pasivos Acumulados

Al 31 de diclernbre de 2015 los pasivos acumulados, estaban formados de la siguiente manera;

A XX N N X X X X 4 f A H H H

2015 2014
Sueldos por pagar S 14,780 -
Deécimo tercer sueldo 50.948 6,133
Décimo cuarto sueldo ¥.451 7.819
Participacion trabajadores 0 9,562
e - Fondos de reserva 1.380 1,715
il 74,569 25,229
) 16. Provision para desahucio y jubilacion patronal
F
. El movimiento de la provisidn para jubilacidn patronal, estd constituida de |a siguiente manera:
P
=S 2015 2014
il Saldo inicial 754,893 691,757
o Costo del servicio 43 698 34,646
: Coste financiero 45510 44,433
7 Pérdida actuarial reconocida 66,892 39,008
o Beneficios pagados (128,992} (52,635)
Costo por servicios pasados 5347 -
L6 Liquidaciones anticipadas {13,542) (2,314)
= Saldo final 773,806 754 893
o)
17. Capital pagado
i @ Al 31 de diciembre, el capital social estaba conformado por 680 acciones de US$ 500 cada una.
l"-\
Ga 18. Impuesto a la renta corriente y diferido

)

a) Revisidn tributaria

...]

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de |las autoridadss
fiscales, las declaraciones de impuestos de los tres Gltimos afios. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiehe la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres afos a partir de |a fecha de presentacian de la declaracién.

b) Conciliacién Tributaria

Las partidas que afectaron a la utilidad contable para la determinacion de la utilidad fiscal de la
Compariia al 31 de diciembre, fueron las siguientes:

18
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

2015 2014
(Pérdida) utiidad antes de provision para impuesto a la renta (98,320) 54,184
(+) Gastos no deducibles 11,207 23.007
(-] Ingresos exentos (284) (284)
(-) Deducciones de leyes especiales {9,685) (24,548)
(Férdida) utilidad tributaria (87,082) 52 359
% de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 11,518
Anticipos de impuesto a |a renta 28,259 281289
Retenciones (25,484) (28,000)
Credito de arios anteriores - (B22)
Impuesto a la renta por pagar 3.775 307

c) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
2015. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals, la tasa de impuesto a la
renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de |a declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo ciertos casos de excepcion. En caso de que e
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacion del anticipo los
gastos incrementales por generacién de nuevo emplec o mejora de masa salarial v las
inversiones y gastos efectivamente realizados.

Reformas tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No, 652 la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y Ia Inversion Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacidn pdblico-privada,
ademas de incentivar el financiamiento productive y la inversidn extranjera,

Esta Ley se aplica a las asociaciones plblico-privadas que tienen por objeto la provisién de
bienes, obras o servicios por, parte del Gobierno Central vy los Gobiernos Autdnomos
Descentralizados.

En adicion, se realizaron principalmente las siguientes reformas:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

+ Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fip en

valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a
partir del afo 2016,

19
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

= Seincluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas
en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada del pago de
impuesto a la renta de personas naturales.

+ Se permite el reconocimiento de los activas y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a
los casos y condiciones establecidas en el reglamento.

%
Refarmas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

= Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647
s de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicara el limile del 20% de
deducibilidad de los pagos por conceplo de regalias, servicios adminisirativos, servicios
técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales
siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, exceplo en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades. '

18. Ingresos y costos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2015, los ingresos estaban formados de la siguiente manera;

2015 2014 |
Comisiones 82 458 485,352 |
Turismo receptivo 2,198,666 1,932,800
Cruceros 621,008 640,771
Emisién boletos 225 650 321,640
Otros 258,505 309,933
3,387,287 3,670,496
El resumen mensual de las ventas por servicios es como sigue:
2015 |
Subtotal de Cruceros al Turismo
Pasajes contado recoptivo Total de ventas '
Enero : 735,385 82,275 212,931 1,010,592 !
Febrero 630,712 261,430 36,494 928,636
Marzo 32122 283 469 158,891 1,154, 482 ‘
Abril - 64T, 988 175275 17,769 841,032 |
Mayo 587,083 269,644 268,831 1,125,668 |
Junio B58.075 288,430 104,450 1,050,956 —_—
Julio 745,262 241,272 18,173 1,004 707 L—‘
Agosto 654,737 443 121 397,913 1,505,771 in
Septiembre 800,873 321,502 178,800 1,101,275 |
Octubre 455,243 235923 165,680 H56,845
MNoviembre 483,072 215,931 296 787 1,005,769
Diciembra 555,658 2E8 956 341,867 1,186,581
TOTAL 7,506,311 3.067 228 2 198 666 12,772,205
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

(=]
i Notas a los estados financieros (continuacion)
o
5 2014
= Subtotal de Cruceros al Turisme
Pasajos contado racoptivo Total de ventas
= Enero 1,051,805 115,417 134,544 1,302,166 ‘
Febrero ; 908,926 234,927 131,826 1,275,678
i Marzo 804,481 348,498 132,525 1,285,504
et Abril 1,053,696 267,916 208,893 1,530,505 |
' Mayo 1,005,169 127,792 B4,382 1,217,323 |
e Junio ; 831,161 231,865 164,319 1,327 434
: Julio 845,052 381,357 129,828 1,456,335
L) Agosto 864,041 493,712 222,081 1,679,814
Septiembre 824,501 218,711 121,452 1,262,664
&1 £ Octubre 882,279 131,026 104,851 1,118,186
= Moviembre B73,295 69,338 262,261 1,204,894
Diciembre 630,497 360,116 235,340 1,225 953
£ 10,974,893 2,978,774 1,932 800 15.886,466
2 20. Gastos administrativos
- |
- Al 31 de diciembre de 2015, los gastos administrativos estaban formados de la siguiente manera:
' 2015 2104 '
& |
@ Sueldos y salarios 845,226 850,167 |
P Beneficios sociales 165,119 165,753
Aporte al IESS 102,696 102,695
@ Primas de seguro 30,860 33,034
o Depreciaciones 23,046 33,856
e Ctros 737,064 153,149
- 1,904,011 1,338,454
(2

ol 21. Manejo de los riesgos financieros

= La Compafia estd expuesta principalmente a los riesgos de. 1) mercado, 2) liguidez 3) crédifo y 4)
e riesgos de capital.

D

El manejo general de riesgos se hace a traves de la Gerencia Financiera, Esta estructura busca
minimizar potenciales efectos adverses en el desempefiec financiero de |la Compafiia en cada una de
las areas que se describen a continuacion:

D

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de intereés) afecten a los
ingresos o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar exposiciones a este riesgo dentro de los téminos
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

—
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafiia se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente que |e
permita tanto hacer frente a los perlodos adversos del negocio, asl como a sus obligaciones de corto
plazo. Al 31 de diciembre de 2015, la compaiiia mantiene como fuente de financiamiento los valores
de caja, cuentas por cobrar y prestamos bancarios, que son de disponibilidad inmediata, sobre los
cuales no existe restriccién alguna.

Riesgo de crédito

La Compafiia asume la exposicién al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no sea
capaz de pagar las deudas contraidas por complete a la fecha de su vencimiento.

La exposicién al riesgo de crédito es administrada la Gerencia Financiera, quien es responsable de
mantener actualizada las politicas y limites de crédito, analizar la capacidad de pago de los deudores
¥, &n conjunto con la Presidencia, tomar las acciones necesarias para evitar concentracién de
exposicién por individuo o compaiia, sector econdmico o zona geografica,

Riesgos de capital

Los objetives de la Compania se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compafia para
continuar operando como un negocic en marcha, con el fin de proveer rendimientos al accionista y
mantener una optima estructura de capital.

La naturaleza del negocio de la Compafila exige un alto nivel de apalancamiento. La Compafia hace
uso de su calificacién de riesgo para determinar el nivel dptimo de capitalizacidn, el cual se calcula
dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patrimenio. Las deudas netas incluyen el
total de préstamos bancarics, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar,
presentadas en el balance general, menos el saldo del efectivo.

Eventos subsecuentes

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros se produjeron los
siguientes eventos que la Compafiia estima no tienen un efecto significative sobre los estados
financiercs reportados al 31 de diciembre de 2015:

El 28 de marzo de 2016 se publicd mediante Suplemento del Registro Oficial N° 720 la Ley Orgénica
para la Promocién del trabajo juvenil; tegulacién excepcional de la jornada de trabajo, cesantia y
seguro de desemplec, la misma que presenta una serie de reformas en distintas leyes detalladas a
continuagisn:

Reformas al Cédigo del Trabajo

Con autorizacién del Ministeric de Trabajo, en casos excepcionales y previo acuerdo entre el
empleador y el trabajador, las empresas podran reducir la jornada laboral de 40 horas a 30 horas a la
semana. La baja de horas no podra ser mayor a 8 meses, renovables por 6 meses mas por una sola
ocasion, Esta opcion sera solo para casos excepcionales. Para lo cual El Ministerio rector del Trabajo
exigira del empleador un plan de ausieridad, en el cual podra incluir gue los ingresos de los
mandatarios y administradores de la empresa se reduzcan para mantener la medida.
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Ecuadorian Tours Agencia de Viajes y Turismo S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Se podra pactar por escrito, de manera excepcional, gue se labore mas de ocho horas diarias. Las
jornadas no podran superar el maximo de 40 horas semanales ni de 10 horas al dia. Las horas que
excedan el limite de las 40 horas semanales o 10 al dia, se las pagara de acuerdo a lo establecido en
el articulo 55 del Codigo de Trabajo,

El trabajador, luege de terminado el pericdo de licencia normal para la madre y para el padre, podra
acceder a una licencia opcional y voluntaria sin remuneraciéon hasta por 9 meses adicionales. Para
poder cubrir sus gastos en ese periodo de licencia, los padres podran solicitar el pago de su cesantia.

Reformas a la Ley de Seguridad Social

Los afiliados del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social que pierdan su trabajo por causas ajenas a
su voluntad podran solicitar y retirar el saldo de los fondos de cesantia acumulados en su cuenta
individual mas los fondos que se acumularen en la misma cuenta por efecto de la aportacion del 2%
personal y su rendimiento para configurar la parte variable del Seguro de Desempleo; o acogerse al
Seguro de Desempleo. Quienes opten por el Sequro de Desempleo, éste se pagara por 5 meses
comenzando con el 70% de la remuneracion promedio de los 12 meses anteriores al despido, hasta
llegar al 50% acorde a los porcentajes establecidos Ia Ley.

Declaracion de estado de excepcién a nivel nacional

El 16 de abril de 2016, el Ecuador se vio afectado por un movimiento sismico de magnitud importante
que ha generade impactos considerables scbre la infraestructura y habitantes del pais, siendo las
zonas mas afectadas las provincias de Esmeraldas, Manabl y Guayas, esto crigind que el Gobierno
Ecuatoriano declare estado de excepclén a nivel nacional y en las provincias afectadas, estado de
emergencia, a través del cual se espera canalizar los recursos financieros, humanos, técnicos y de
cualguier otro tipo, los cuales son necesarios para brindar ayuda a las regiones afectadas. La
Compaiiia considera que la situacion antes indicada no tendrd efectos significatives en sus
operaciones, ya que a la presente fecha no han destinado recursos financieros y de apoyo
humanitario.
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