ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.013 y 2.012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Constituciéon y Operaciones:

ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A. es una
compaiiia establecida en la ciudad de Quito, constituida el 13 de mayo de 1957. Su
actividad principal es la intermediacion entre compaiiias navieras, de aviacion, de
transporte terrestre, las empresas de turismo o bancos y las personas que interesan
utilizar estos servicios, mediante el funcionamiento y explotacion de la agencia de
viajes y turismo, realizacién de reservaciones de plazas y venta de boletos en toda
clase de medios de transporte a nivel nacional e internacional y cualquier otra
actividad relacionada con el turismo.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
emitidos con la autorizacién de la Junta General de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINIIF).

Para ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A. los
estados financieros al 31 de diciembre 2012 son los primeros preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en
Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en
la preparacion de los estados financieros adjuntos.

En Nota 3.21 adjunta en este reporte, se describe una explicacion de los efectos que
la adopcién de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura y el
Estado de Situacion Financiera, Estado de Evolucién del Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo, al 31 de diciembre del 2012.
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2.2. Nuevas NIIF que fueronadoptadas por la Compaiiia

NIIF 1 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNA CIONALES DE 02 de abril
NIC 1 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS 03 de abril
NIC 7 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 04 de abril
NIC 8 UTILIDAD, ERRORES FUNDAMENTALES, CAMBIOS CONTABLES, 05 de abril
NIC 10 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DE BALANCE (EVENTOS 09 de abril
NIC 12 IMPUESTOS DIFERIDOS (IMPUESTO A LAS GANANCIAS) 10 deabril
NIC 15 INFORMA CION PARA REFLEJAR LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS 11 deabril
NIC 16 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 12 de abril
NIC 18 INGRESOS 13 de abril
NIC 19 BENEFICIOS DE LOS EMPLEADOS 14 de abril
NIC 20 CONTABILIZACION DE LAS SUBVENCIONES OFICIALES E INFORMA CION 14 de abril
NIC 23 COSTOS POR INTERESES 14 de abril
NIC 24 INFORMA CIONES A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 14 de abril
NIC26 CONTABILIZACION E INFORMA CION FINANCIERA SOBRE PLANES DE 16 de abril
NIC 27 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y CONTABILIZACION DELAS 17 deabril
NIC 28 CONTABILIZACION DE INVERSIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS 18 de abril
NIIF 7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS, INFORMACION A REVELAR 19 de abril
NIC 32 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 20 de abril
NIC 33 GANANCIAS POR ACCION 21 de abril
NIC 36 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTI VOS 21 de abril
NIC 37 PROVISIONES, ACTIVOS CONTINGENTES Y PASIVOS CONTINGENTES 21 deabril
NIC 38 INTANGIBLES 21 deabril
NIC 40 PROPIEDA DES DE INVERSION 23 de abril
NIIF 2 PAGOS BASADOS EN ACCIONES 24 de abril
NIIF 3 COMBINACIONES DE NEGOCIOS 25 de abril
NIIF 4 CONTRATOS DE SEGUROS 26 de abril
NIIF 5 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y 27 deabril

2.3.Moneda Funcional

La Compafiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al ddlar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estdn presentados en
dolares de los Estados Unidos de América

2.4.Uso de estimaciones vy Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.
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Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
aflos presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas

Internacionales de informacion financiera.

3.1.Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2.Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.
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3.4.Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizaciéon de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administraciéon de la Compafiia efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

3.5. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del
crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes y por el
impuesto del valor agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se deberd conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

3.6. Propiedad, Planta y Equipo

a) Medicion inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion de los activos.

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

¢) Depreciacion.-

El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
fijos y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Edificios 2,08%
Magquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

3.7. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evaliia informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida ttil no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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3.8. Activos Intangibles

La contabilizacién de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compaiiia y
el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquiridos e internamente modificados Unicamente para satisfacer las
necesidades de la Compaiiia y no para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicion, expresado en dodlares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

3.9. Otros activos no corrientes

Se registra al costo de adquisicidn, este rubro incluye Seguro y fianzas, que se
amortizan mensualmente de acuerdo a la vigencia de misma.

3.10. Deterioro

+» Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de alglin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

+»» Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiifa, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administracion de la Compafifa considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan
de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segun libros de estos activos.

3.11. Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compaiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

3.12 Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13.Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables para el ejercicio 2013 y del 23% para el ejercicio 2012, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2013 la Compaiiia registré como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre el anticipo minimo ya que este
fue mayor que la base del 22% sobre las utilidades gravables.

3.14.Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal b) de la Nota 3.15, la Compaiiia reconocié en el
estado de resultados un incremento en la provision para jubilacidn patronal, hasta
llegar a US/.533.272,00 y para la provision para desahucio, hasta llegar a
US/.158.485, valor establecido mediante un calculo actuarial, elaborado por una
empresa actuaria calificada independiente con base en el método de unidad de
crédito proyectada

3.15.0bligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiifa comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afo en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:
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* Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.16.Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.
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3.17. Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligaciéon y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideraciéon los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizandolos flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.18. Reconocimiento delos ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirin a ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y
TURISMO S.A. y puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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3.19.Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afo, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

3.20. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacioén y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcién por primera vez de las NIIF”, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.21. Transicion de NEC A Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de
las cuales se derivan. Actualmente, las NIC estidn siendo reemplazadas
gradualmente por las NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las
cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas
eninglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de
los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal
cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No.
06.Q.ICI1.003 y No. 06.Q.ICI.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del
2006, dispuso que las NIAA y NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria
a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 publicada
en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.
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El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias emitié la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compaiiias ha emitido la Resolucién No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y
mediante la cual se establecen reformas a la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de
noviembre 20 del 2008, principalmente para las empresas que optaren por la
inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, como también para aquellas
entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la adopcién de principios
contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el Registro
Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por
la Comunidad Andina.

Por lo expuesto con base a la mencionada disposicion legal, 1a Compaiia aplico las
NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicién el afio
2011, dicha implementacion de NIIF fue autorizado por parte de la Junta General de
Accionistas.

La Junta General de Accionistas de ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE
VIAJES Y TURISMO S.A.aprueba por unanimidad la elaboracién del Cronograma
de implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en el

cudl se indica que el proceso de Capacitacion al personal y Diagnostico Conceptual
se desarroll6 el 2 de abril del 2012.

Con fecha marzo del 2012 se celebra la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
en la cual se aprueba por unanimidad la Conciliacién del Patrimonio Neto al inicio
del periodo de transicioén 1 de enero del 2011 como se muestra a continuacion:
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CONCILIA CION DEL PATRIMONIO:

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 222.921,36

0,00
Ajustes a valor razonable 952.781,97
Ajustes por prestamos empleados (2.973,93)
Prestaciones sociales no consideradas (457.287,83)
Otros ajustes (179.979,50)
PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO DEL 2012 535.462,07

Comentarios:

Los cambios que se dieron en el patrimonio al 1 de enero del 2012,, a continuacién detallamos

estos ajustes:

El ajuste realizado en provisién de cuentas de dudosa cobrabilidad se calculé
aplicando los porcentajes en base a los dias de vencimiento de la cartera, nuestras
aplicaciones estan basadas en realidades econémicas consistentes, producto de un

= analisis minucioso.

El ajuste realizado en la cuenta Reserva por Valuacion de activos, se aplicé en base a

= la depreciacién realizada del 2011 de los activos revaluados.

La provisién por jubilacién patronal fue tomada del informe emitido por actuaria

Consultores Cia. Ltda Registro Profesional Superintendecnia de Bancos PEA-2006-002 -

Registro de Comité de Consultoria N® 2-0041-SCC-07, registrando el valor de la

provision del personal con un tiempo de trabajo menor a 10 afios, misma que refleja de
= manera razonable las obligaciones presentes de la compainia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
ANO 2013 ANO 2012
Caja chica 880.00 880.00
Bancos (i) 98,669.75 25,129.91
TOTAL 99,549.75 26,009.91
@) Saldos disponibles en cuentas corrientes
INVERSIONES
Incluye:
ANO 2013
Produbanco 4,746.44
TOTAL 4,746.44

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Incluye:
Afio 2.013 Afio 2.012

Pasajes 339,147.41 234,447.82
Turismo Receptivo
American Expres Miami - 568.29
Royal Caribbean 3,248.07 14,972.26
Saga Holidays 201,055.91 147,154.15
Deudores Varios 10,719.77 3,531.00

Total 554,171.16 400,673.52




7.

8.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Empleados
Empleados-Socios
Depositos y Garantias

Total

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:

Proveedores:
Canodros S.A.
Etica Empresa Turistica
Kleintours

Otras Companias
Quasar Nautica
Galextur

Varios

Lineas Aereas:
American Airlines
Avianca

Tame

Varios

Anticipios Varios:

Cruviartur Cia. Ltda.
Anticipos
Varios

Total

Ano2.013  Ano 2.012
3,587.31 1,087.18
16965.12  93,512.50
1,660.00 6,660.00
221243 101,259.68
Afio 2.013 Afio 2.012
16,417.06 28,534.83
50,644.65 3,000.00
70,757.36 -
604.89 5.553.42
- 20,317.50
11,600.00 -
26,333.47 30,609.56
1,160.92 -
2,847.12 -
291.88 8,369.19
1,907.85 -
17,358.27 17,358.27
28,850.71 14,618.42
11,825.14 14,863.90
240,599.32 143,225.09
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Afio 2.013 Afio 2.012
Impuesto ala Renta  23,016.33 22,193.89
Reclamos 53,639.66 53,639.66

Credito Tributario  256,126.86 187,807.60

Total 332,782.85 263,641.15

10. Ver pagina siguiente: Propiedad , planta y equipo
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11. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:

Lineas Aereas
Nacionales
Internacionales

Turismo Reseptivo:

Cruceros

Charters y Grupos

Otras Cuentas
Total

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Cuentas por Liquidar

Anticipo Clientes

Depositos Turismo Respectivo
IESS

Otros

Total

Afo2.013

(128,132.68)

Ao 2.012

(248,939.17)

112,042.18 20,442.75
150,579.37 111,910.62
107,789.89 127,765.31

39,602.08 8,295.71
896.95 2,796.36
282,777.79 22,271.58
Afio 2.013 Afio 2.012
92,146.83 82,771.05
46,915.00 116,176.44

332,578.78 198,310.78

17,357.69 16,965.77
- 279.89
488,998.30 414,503.93
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluye al 31 de diciembre del 2013:

BANCO MONTO INTERES

PRESTAMOS

Produbanco 100,108.74 11.23%
Subtotal 100,108.74

Sobregiro Bancario Contable 48,284.61

Total 148,393.35

Incluye al 31 de diciembre del 2012:

BANCO MONTO INTERES
Produbanco 53,225.64 11.23%
Produbanco 150,000.00 11.23%
Subtotal 203,225.64
SOBREGIROS BANCARIOS 12,633.43
Total 215,859.07

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

Afio 2.013 Afio 2.012
Retenciones en la Fuente 4,822.02 7,526.03
Retenciones IVA 7,329.25 8,276.01
Otros 2,193.48

Total 14,344.75 15,802.04
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15. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Afio 2013 Afio 2012

a. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 103,845.50 132,014.48

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 15,576.83 19,802.17

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 103,845.50 132,014.48
(-) Participacion trabajadores (15,576.83) (19,802.17)
(+) Gastos no deducibles 33,051.10 2,679.21
(-) Dividendos excentos (284.22) (236.85)
(-) Amortizacion de perdidas -

(-) deduccién trabajadores discapacitados (32,081.48) (18,917.32)

Base Imponible del Impuesto a 1a Renta 88,954.07 95,737.35

IMPUESTO A LA RENTA 19,569.90 22,019.59

¢. CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado 27,615.62 29,050.87
MENOS:
- Anticipo pagado 27,615.62 29,050.87
Saldo del anticipo pendiente de pago 22,193.88 23,880.69
- Retencion en la fuente del afio (23,016.33) (22,193.89)
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR/FAVOR ( 822.45) 1,686.80

d. TASA IMPOSITIVA

Durante el 2012 la Compafifa registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al

anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Durante el 2013 la Compafifa registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al

anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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16. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
Ao 2.013 Ao 2.012
Décimo tercer sueldo 5,040.70 4,897.94
Décimo cuarto sueldo 7,073.29 0,016.34
Fondo de Reserva 1,747.24 1,733.84

Total 13,861.23  13,248.12

17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Incluye:
Ao 2.013 Ao 2.012

Provision jubilacion patronal 533,272.00 477,586.69
Provision para desahucio 158,485.00 175,681.95

Total 691,757.00 653,268.64

Al 31 de Diciembre de 2013 ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A.
no mantiene ningin crédito a largo plazo con instituciones financieras, ni préstamos a largo plazo
otorgados por terceros. El saldo acumulado de esta cuenta corresponde a la provision para
Jubilacién Patronal y para Desahucio, que por normas internas ecuatorianas, las empresas estin
obligadas a efectuar, para ser utilizadas tnica y exclusivamente, en el evento de que los empleados
que cumplan con los requisitos establecidos en dicha norma, se acojan a estos beneficios

Ver pagina siguiente: 18. Movimiento de provisiones
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19. CAPITAL SOCIAL

AL 31 de Diciembre del 2.013, el capital social de ECUADORIAN TOURS
AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A., es de US$D 330.000,00 y esta
integrado por 660 acciones ordinarias y nominativas por un valor de, US$ 500.00
cada una a valor nominal unitario.

20. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar parte de la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo
utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

21. RESULTADOS ACUMULADOS

Ano 2013 Ano 2012
Reserva de capital 60,641.34 60,641.34
Utilidades retenidas 74,845.30 -
Resultados acumulados NIIF (166,736.20) (166,736.20)
Total (31,249.56) (106,094.86)

a) RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial se incluye a partir del ejercicio econémico 2000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo esta reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria.

b) UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

¢) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se registraron
en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podré ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la compaiifa.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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22. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compaiiia:

Afio 2013 Afio 2012
COMISIONES 527,943.81 585,453.82
TURISMO RECEPTIVO 1,917,121.58 1,714,068.61
CRUCEROS 508,280.94 626,159.52
EMISION BOLETOS 344,764.25 302,551.50
OTROS 463,383.35 336,237.61

3,761,493.93  3,564,471.06

23. DETALLE DE VENTAS EFECTUADAS

EJERCICIO FISCAL 2013
VENTAS 2013
PASAJES AL PASAIES SUBTOTAL CRUCEROS TURISMO TOTAL
MES CONTADO CON PASAJES At RECEPTIVO | VENTAS
TARJETA CONTADO
ENERO 500.012 406.119 906.130 101.168 56.489 1.063.787
FEBRERO 479.558 410.130 889.688 345.568 190.370 1.425.626
MARZO 546.038 349.449 895.487 390.401 182.778 1.468.666
ABRIL 529.118 392.668 921.786 161.555 21.806 1.105.147
MAYO 513.983 543.660 1.057.643 176.478 139.074{ 1.373.195
JUNIO 496.636 473.895 970.531 176.158 85.193 1.231.882
JULIO 527.608 397.381 924.989 271.831 138.553 1.335.374
AGOSTO 652.555 321.880 974.434 587.078 181.492 1.743.004
SEPTIEMBRE 573.513 359.860 933.373 211.204 39.699 1.184.276
OCTUBRE 765.954 351.104 1.117.057 106.457 368.620 1.592.134
NOVIEMBRE 685.999 388.226 1.074.224 172.037 435.058 1.681.320
DICIEMBRE 440.439 246.454 686.893 391.449 74.953 1.153.295
TOTAL 2013 6.711.412 4.640.825 11.352.237| 3.091.384 1.914.085| 16.357.706
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EJERCICIO FISCAL 2012

VENTAS 2012
PASAJES CRUCEROS
MES PASAJES AL CON SUBTOTAL AL TURISMO TOTAL
CONTADO PASAIJES RECEPTIVO | VENTAS
TARJETA CONTADO
ENERO 518,996 261,581 780,577 79,126 231,949 1,091,651
FEBRERO 523,602 289,907 813,509 286,448 122,997 1,222,955
MARZO 590,756 313,299 904,055 549,303 128,095 1,581,453
ABRIL 606,521 256,295 862,816 289,665 120,129 1,272,610
MAYO 640,671 313,320 953,990 140,530 149,858 1,244,379
JUNIO 837,056 349,302 1,186,358 163,097, 139,898 1,489,353
JuLio 591,510 380,174 971,684 345,586 45,429 1,362,699
AGOSTO 692,055 346,860 1,038,915 458,735 176,922 1,674,572
SEPTIEMBRE 635,602 288,058 923,661 253,202 32,035 1,208,897
OCTUBRE 877,706 337,698 1,215,404 178,108 122,351 1,515,863
NOVIEMBRE 820,821 361,779 1,182,600 63,398 391,006 1,637,004
DICIEMBRE 541,291 249,196 790,487 337,243 52,040 1,179,770
TOTAL 2012 7,876,587 3,747,469 11,624,055 3,144,442 1,712,710| 16,481,207

24. _COSTOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicién de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Aiio 2013 Aiio 2012

Gastos de operacion 2,468,208.14 2,288,066.73
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25. GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de administracién de la Compaiiia:

ANO 2013 ANO 2012
Remuneraciones al personal 711.438,08 699.553,41
Beneficios sociales 145.867,45 90.033,88
Aportes [ESS 86.176,62 145.260,29
Seguros 33.706,82 36.444,36
Depreciaciones 25.070,52 38.665,72
Otros menores 152.194,44 126.276,54

1.154.453,93 1.136.234,20

26. SITUACION FISCAL

27.

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
economicos 2013, 2012, 2011,se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2.004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informético.
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28. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compafiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

29. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.013, la Compafiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

30. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004.

31. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

32, EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.013 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 01
del 2.014), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinioén de
la Gerencia General deban ser revelados, estos son:



