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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO ECUADORIAN TOURS S.A.

1. He auditado el Balance general adjunto de AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO
ECUADORIAN TOURS S.A.. al 31 de Diciembre del 2005. y los correspondientes
Estado de resultado. Evolucion del patrimonio y Flujos de efectivo. que les son relativos
por el periodo terminado en esa fecha. Estos Estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en mi auditoria. Los Estados Financieros de la
Compaiiia AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO ECUADORIAN TOURS S.A. al 31
de diciembre del 2004. fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 27 de
abril del 2005, contiene una opinion con salvedad expresada en parrafo tercero del
mencionado informe.

2. " Mi auditoria se efectud de acuerdo a Normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los Estados financieros no contienen errores importantes de
revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los Estados financieros:
incluye también, la evaluacion de los Principios de contabilidad utilizados vy las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaltiacion de la
presentacion general de los Estados financieros. Considero que mi auditoria proporciona

una base razonable para expresar mi opinion. -

- 4 3. Los ingresos segtn los Estados financieros son inferiores a los valores registrados en las
3 declaraciones mensuales del Impuesto al Valor Agregado en la suma de USD 859.227
debido a que se considera el valor del paquete turistico al exterior como tarita 0% y el
servicio de intermediacion tarifa 12% los mismos que se encuentran registrados
contablemente en las cuentas por pagar. Mientras que en las declaraciones de impuesto a 2
la renta se considera solo la comision ganada por Ecuadorian Tours tarifa 12%. Asimismo. 1
los gastos relacionados se contabilizan en cuentas por pagar lo cual ocasiona que se
encuentren subestimados en el mismo valor.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4. En mi opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo tercero. los referidos Estados
financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO ECUADORIAN TOURS S.A,, al
31 de Diciembre del 2.003. el resultado de sus operaciones. Evolucion de patrimonio y
Flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha. de conformidad con Normas
ecuatorianas de contabilidad.

Quito — Ecuador
Abril 30 del 2006,

Gustavo E. Cabezas Rodas Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 17-1394 SC: RNAE - 589
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ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos ( Nota 3 )
Documentos y cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar ( Nota 4 )

Otras cuentas por cobrar

Impuestos y retenciones ( Nota S )
Provision cuentas de dudosa cobrabilidad

Gastos pagados por anticipado

Total corriente

INVERSIONES PERMANENTES

ACTIVOS FIJOS ( Nota 6)

OTROS ACTIVOS (Nota 7)

Total

24971

400.399
3.050
49.233
(4.149)

34

473.538

4.737

402.381

222.885

1.103.542

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOC10S

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Bancarias ( Nota 8 )
Documentos y cuentas por pagar:
Cuentas por pagar ((Nota 9)

Impuestos y retenciones ( Nota 10')

Otras cuentas por pagar ( Nota 11)

Gastos acumulados:
Beneficios sociales ( Notas 12)

Total corriente

PASIVOS A LARGO PLAZO:
Jubilacién Patronal

Total corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social ( Nota 13)
Aportes futura capitalizacion
Reserva fegal
Capital adicional ( Nota 14)
Pérdida del gjercicio anterior ( Nota 16)
Pérdida del gercicio del gjercicio ( Nota 16)

Total patrimonio

Total

21.560

353.564
9.835
408.642

26.522

820.123

44.029

44.029

330.000
340917
13.448
60.641
(278.544)
(227.073)

239.389

1.103.542
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ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ingresos por servicios 2.273.199
(-) Costo de operacion (1.886.532)
UTILIDAD BRUTA 386.667

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion y ventas (611.130)
Gastos financieros (34.818)
Sub-total (645.948 )

PERDIDA OPERACIONAL (259.281)
(+/-) Otros ingresos (Neto) 32.208
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (227.073)

Las netas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a23)



Saldos iniciales
Transferencia
Aporte futura capitalizacién
Ajuste comisiones periodo 2004

Pérdida del ejercicio

Saldos finales

Auditor - Asesor - Consultor

ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESERVA t-i?:ﬁ::.;lg:lg CAPITAL PERDIDAS RLS‘IJ)ELADO TOTAL
SOCIAL LEGAL N ADICIONAL  ACUMULADAS 1o e

330.000 13.448 142,427 60.641 0 (245.386 ) 301.131
(245.386 } 245.386 0
198.490 198.490
(33.159) (33.159)
(227.073) (227.073)
330.000 13.448 340,917 60.641 (278.544) (227.073) 239.389

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)
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ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A.

-3 ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

~ DICIEMBRE 31, 2005

-4 (Expresados en Délares de E.U.A.)
Flujo de efective de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio (227.073)

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones 55.266
Beneficios sociales 68.727
Ajuste comisiones periodo 2004 (33.159)

9().834

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento Cuentas por cobrar (170.334)
Disminucién Gastos pagados por anticipado 1.050
Aumento Cuentas por pagar 81.402
Aumento Otras cuentas por pagar 443.998
Disminucion Gastos acumulados (61.821)

294.295
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 158.057

Recursos utilizados en actividades de inversion:

Venta de Inversiones perinanentes 31.003
Adquisicién de Activos Fijos A (26.199)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 4.804

Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Disminucién de obligaciones corto plazo (159.495)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (159.495)
Disminucién neta del efectivo 3.366
Efectivo al principio del afio 21.605
Efectivo al final del aiio 24.971

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance
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AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO ECUADORIAN TOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 ]
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES

ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A. es una
compaiiia establecida en la ciudad de Quito, constituida el 13 de mayo de 1957. Su
actividad principal es la intermediacidn de entre compaiiias navieras, de aviacion. de
transporte terrestre. las empresas de turismo o bancos y las personas que interesan
utilizar estos servicios. mediante el funcionamiento y explotacion de la agencia de
viajes y turismo, realizacion de reservaciones de plazas y venta de boletos en toda
clase de medios de transporte a nivel nacional e internacional y cualquier otra
actividad relacionada con el turismo.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES
2.a. Bases de presentacién

Los Estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion vy dxsposnclones de la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo histdrico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversidn instrumentada en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables para determinar
la valuacion de activos, pasivos y resultados. asi como la revelacion de activos
y pasivos contingentes. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos se basaron en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian tlegar a diferir de los montos estimados.

2.b.  Cuentas por cobrar

La compaiiia realiza permanentemente evaluaciones de la provision para
ciertas cuentas de dificil recuperacién. La Administracion cree que la provision
con que se cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

2.c.

2.d.

2.e.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

En este periodo no se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir
futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de
cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

Inversiones

Las inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias se llevan al costo de
adquisicion mas dividendos recibidos. Los principios contables requieren que
se consolide cuando se posee mas del 50% del capital accionario con derecho a
voto y el registro por el método de participacién patrimonial cuando se posee
del 20% al 50% del capital accionario.

Activos fijos

Estan registrados al costo historico. y su depreciacion es calculada sobre
valores historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccion
monetaria registrada hasta el ejercicio economico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del
ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y
los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio. utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo
el método de linea recta. A continuacion se indican las tasas de depreciacion
aplicadas por la compaiiia:

Instalaciones 20 afios
Mobiliario 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Equipo de oficina 10 afios

Vehiculos 5 afios
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

2.f.

2.h.

2.j.

2.k.

Otros actives

Incluye principalmente estudios de prefactivilidad de mercado. Se registra al
costo de adquisicion menos la correspondiente amortizacion, la cual es en linea
recta a razon del 10% anual.

Jubilaciéon patronal y desahucio

La provision por jubilacion patronal es registrada en resultados del aiio. en base
al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independiente y el desahucio es registrado en los resultados del afio en que se
pagan.

Estimaciones contables
Las Normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion

registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos
v pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

Reconocimiento del ingreso

La Compaiiia reconoce los ingresos por venta de servicios cuando se efectua la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los servicios.

Comisiones ganadas

Son reconocidas y registradas cuando se cancela a las aerolineas las
obligaciones; restando de este pago las comisiones ganadas.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion de Flujos de efectivo, la Compaiiia registra todos sus
documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres
meses. como equivalente de efectivo.

Ver siguiente pagina: Caja y Bancos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

3. CAJA Y BANCOS
Incluye:
VALOR
- Caja chica 682
- Bancos 24.289
Total 24.971
4. CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
VALOR .
- Pasajes y turismo receptivo 186.197
- Préstamos empleados 20.673
- Anticipos proveedores y servicios 193.529
Total 400.399
5. IMPUESTOS Y RETENCIONES
Incluye:
VALOR
- Retenciones 8.286
- Impuestos 30.356
- Servicio de Rentas Internas 10.591
Total 49.233

Ver siguiente pagina: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS dolares)

6.  ACTIVOS FLJIOS

Al 31 de diciembre del 2005 incluyen:

Saldo inicial Adiciones Ventas y/o Bajas Salde Final Des/rec. :
Propiedades 633.071 633.071
Muebles y enseres 80.759 18.385 12.369 111.513
Equipo de oficina 100.536 5.337 105.873
Vehiculos 154.896 2477 51.048 208.420 :
Subtotal 969.262 26.199 63.417 1.058.878
DEPRECIACION
Propiedades 236.719 37.241 273.959 5
Muebles y enseres 63.409 4.157 12.369 ©79.935 10
Equipo de oficina 82.790 13.620 96.411 10
Vehiculos 154.896 248 51.048 206.191 20
Subtotal 537.814 55.266 63.417 656.497
TOTAL 431.448 (29.067) 0 402.381 ‘;

7. OTROS ACTIVOS

Incluye:
VALOR

- Gastos de investigacion . 2272 .885 -
Total 222.885

Ver siguiente pagina: Obligaciones bancarias
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS dolares)

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Incluye:
CORTO
PLAZO
Préstamos:
Produbanco:
Operacion s/n con una tasa de interés del
12% anual con vencimiento en 08/May/2006:
garantia, Hipoteca abierta. 21.560
9. CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
VALOR
- Lineas Aéreas 98.311
- Servicio de Turismo Receptivo 176.728
- Cruceros 51.631
- Otras 26.894
Total 353.564

Ver siguiente pagina: Obligaciones fiscales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

10. OBLIGACIONES FISCALES

Incluye:
VALOR
- Impuesto a la renta terceros 2512
- Impuesto a la renta personal 442
- Retenciones a terceros IVA 5219
- IVA en ventas 1.662
Total 9.835
1. OTRAS CUENTAS POR PAGAR ‘
Incluye:
VALOR
- Cuentas por liquidar 138.616
- Anticipo de clientes 24.453
- Depésitos turismo receptivo 234.038
- Otros 11.535

Total 408.642

Ver pigina siguiente: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS déiares)

12.

13.

14.

15.

MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Incluye:
Décimo tercer Décimo cuarto Fondos de TOTAL
sueldo sueldo reserva

Saldos iniciales 2.637 3.166 13.813 19.616

Débitos (31.308) (10.047) (20.465) (61.821)

Créditos 31.504 9.214 28.009 68.727
Saldos finales 2.833 2.332 21.357 26.522
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005, el capital social de ECUADORIAN TOURS
AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A., por USD 330.000 esta integrado por
660 acciones ordinarias y nominativas por un valor de US$ 500, cada una a valor
nominal unitario.

La Compaiiia debe incrementar su Capital social en sujecion a la disposicion constante
en la Ley de Compaiiias.

CAPITAL ADICIONAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdémico 2000, las cuentas
que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de transicion
(marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y reexpresion
monetaria.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio economico 1993 inclusive, de la revision efectuada por la
autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacién al monto de
los impuestos declarados por la Compaiiia. ( Ver Nota 23 )
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

16. PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo con
las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos siguientes. sin
que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais. el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios. sera deducible
en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o se produzca
la terminacion de las actividades.

17. JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

18. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales. descritos en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre del 20035, utiliza en su procesamiento informatico.

19. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en la Circular No. 9170104DGECO001 del 21 de enero del
2004. el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

20. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2005. la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS$ ddlares)

21.

22.

23.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades. tal como indica la resolucion No. 2430 publicada en el Registro Oficial
494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes. aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2005 y la fecha de presentacion de este informe (abril 30 del
2006). la compaiiia presenta los siguientes eventos subsecuentes:

a. Juicio de Impugnacion No. 23001-V Ref. Pago indebido del Impuesto 3 la renta de
2001. 2002 y 2003 que se tramita en la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal de Quito.

b. Acta de Determinacion Tributaria No. RNO-ATRADHO2006-0006 levantadas por
el Servicio de Rentas Internas. que incluye el Impuesto a la Renta del Ejercicio
econoémico 2001; el Impuesto al Valor Agregado como agente de percepcion de
febrero a diciembre del ejercicio econémico 2002, notificadas a la compaiiia con
fecha 22 de febrero del 2006.

La compaiiia por medio de su abogado a propuesto la demanda de impugnacion de
las Actas de Determinacion Tributaria descritas en parrafo anterior ante el H.
Tribunal de lo Fiscal No. 1.

Ademéas de lo indicado en parrafos anteriores no se han producido eventos
economicos importantes que en opinidn de la Gerencia General deban ser
revelados.
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