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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES ¥ TURISMO S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUADORIAN TOURS
AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A., gue incluyen el Estado de Situacion
Financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Estado de Resuliados Integrales,
Estado de Evolucion del Patrimonio v Estado de Flujos de Efectivo, por los afios que
terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon por los Estados Financieros.

2,

La administracion de ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y
TURISMO S.A, es responsable por la preparacion presentacion razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye: el diseio, la implementacion v el mantenimiento de
controles intérmos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que estén libres de errores significativos, va sean debido a fraude o error: la
seleccion v aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracitn de
estimaciones contables que son razonables en las circunstancias,

Responsabilidad de los Auditores.

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basada
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria v Aséguramiento NIAA. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los
estados financieros estin libres deerrores significativos.

Una auditoria incluye la  de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos v revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos por errores
materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control inmterno de la entidad. Una
auditoria también evalGa los principios de contabilidad utilizados v la razonahilidad de
las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que la
eyidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.



Opinién

5. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A,, al 31 de
diciembre del 2.014 v 2.013, los resultados integrales de sus operaciones, la evolucion
de patrimonio v los flujos de efectivo por los periodos terminados en estas fechas de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros Asuntos

6. Cumpliendo dispasiciones legales emitidas por el SR1 (Resolucién No, NAC-DGER
2006-0214). la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, s¢ emitird
por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados v conciliados por la
Compaia.

7. Por disposicion de la Superintendencia de Compafias, establecidas en la Resolucion
Na. 06,Q.1C1 003 del 21 de agosto del 2006 v No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008,
s¢ implementaron las Normas de Auditoria v Aseguramiento “NIAA™ v su aplicacion a
partir de enéro 1 de 2.009

Quito — Ecuador
Abril 01 del 2015
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ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2.014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 20113

(EXPHESADD EX DOLARES OE LOS ESTADOS L NIIS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Venlas de servicios
i-) Cosio de operacitn

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Ciastios administrativos

UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:
Oiras ingresos/egresos - nelo

Sub-total

22
13

4

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacion o trabajadores
[mpuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15

Afio 2.014

3.670,496,44

(2302,482.27)

Afio 2.013

3.761,493,93
12,468.208.14)

1.368,014.17

1,293,285.79

(1. 328.851.89)

(1,154,453.93)

39,121.28 138,831.86
24,623,606 (34.986.34)
24.623.66 (34.986.36)
63,745.94 10:3,845.50
(%.561.89) (15.576.83)
(29,129.01) (27.615.62)
23,055.04 6l,653.05

Lus notas que se pdjuntan forman parte integrante de los estados financieros (18 32)
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ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 1014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL Loi3

(EXFRESADG BN CIFRAS COMPLETAR PN IOLARES DE LOS EXTADOS UNIDOS DE ANIRICA)

Adw 1014
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTD DE
LOS CAMBIOS EM LA TASA DE CAMBIO JLITL8
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 1355172
Clases de cobros por MElividsdas de opatackn AETTASTE]
Cobeod procedentimt e i vortas O Senes v prestacadn O Menaoo) AITIAST S
Clates de pagos (3,443,185.T9)
FEgen & provesdones DO & surministra de beemen v BErnooL (3,326,740 (8)
Fagos a ¥ por cusnta Oe os emplapdos (235,307 78)
IMBUSSTos A e QEnanNCas pageio
Otras entradas {sabdas) ¢ electivo 116,931 07
FLUIOS O EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION {38.585.93)
Asdquisiciones de propléanded, plama y equmpa [ R LR Ed]
Jmras entradas [salidas) de afectivo
FLUMDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS EN) ACTIVIDADES OE FIMANCIACTON PEL2H0K]
Fiannirshn por phEfiamend 8 WAG0 pazo
Papd de Sréstamoy 6420001
EFECTDS DE LA VARLACION EN LA TASA DE CAMBIO SORRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectos de in vanacidn en | 1o o8 Emik sobre of efectivo ¥ equividonies & efectivo
INCREMENTD {HIIH'I'NI.H:[ﬂHI NETO D RFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO F, 1740
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPID DEL PERIODO 99,544,718
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PINAL DEL PERIODO LHLAT4TY

CONCILIACION ENTRE LA GANANCLIA (PERDIDA) SETA Y LDS FLUSOS DE OPERACION

CONCILIACION DE LA UTTLIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OFERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% & TRADAJADORES E [MPUESTO & LA RENTA 63,745.94
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: Yk 32958
Ajustes por GaStn de Bepreciacion y amdortizacin 3165640
Ajstey por Gasios AN ProwsRones I HTLIE
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: [P LESLE ]
[Mcrermenta) domengahn on CEEnis (i COlwas Ciented (L3R B3y
[(IncreEmentn} ismanuden & liad coentes por Cobrar IRSTB
(Incrementn) dismenucidn en BoCpos 8 provesdonss (48, 34210
Increments [disminucitn ] BN CuBniEy por pager comercilen 111, 7i04.50)
Incresnena (disminucitn ) gn altras cusntes por pagar gar &7
Intramense (digminsciin en benefioos amosadcs [ 189 145 TK)
Ingramenta [disrmanucsdn | an oiros pesives (L R R
Flujos de elective netos procedantas de (utifizados an) actividades de operacidn 134.551.712

s mivtas e s S juntan forman parte imegranie de los esmados fnanceeros (18 37)

Ado 201D

TIAM A
123,697, 9%
J687 040 5
JRT 040 54
[ERSAR LR T
(3,178 34 65y
(154,129.023

{200,849 48}

(E2692.43)
(7.545.59)
(4,748 44}

(67,465,717}

(67 483 T2

TAANHA
LR
99.549.75

JLENEER ]

118,7TTA.8T
23,070 32
193,703 03

(FeAT20.08)
[REAT Lt ]
{18,320 98}
98,192 57)

60,506 31

7331692
(154, 129.07)
| TH SO0, 00)

150,857, 9%



1.

ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.014 v 2.013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACION

1.1 Constitucion v Operaciones:

ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A. es una
compafifa establecida en la ciudad de Quito, constituida el 13 de mayo de 1957, Su
actividad principal es la intermediacion entre compariias navieras, de aviacion, de
transporte terrestre, las empresas de turismo o bancos y las personas que interesan
utilizar estos servicios, mediante el funcionamiento y explotacidn de la agencia de
viajes vy turismo, realizacion de reservaciones de plazas y venta de boletos en toda
clase de medios de tfansporte a nivel nacional e intemacional v cualquier otra
actividad relacionada con el turismo.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta General de Accionistas,

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimientio

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera:

= Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

# Mormas Internacionales de Contabilidad (N1C).

~ Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF),

Para ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A. los
estades financieros estin preparados de conformidad con los nuevos principios de
contabilidad de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos
téenicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacion de los estados financieros
adjuntos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL de diciembre del 2014 y 2013 {Expresado en USS dildrex)

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v sus
interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los
estados financieros. las cuales no son de aplicacion obligatoria, citamos estas

normas;

2.2. Nuevas NIIF que fueron adoptadas por la Compaiia

S TADCPCION POR PRIMERA VEZ D LAS NORMAS INTERNALUIONALES O 02 dy abril
NIE I PRESENTACION DE ESTADOSFINANCIERDS 08 da ateil
NIC TESTALNY DE FLLUG DE EFECTIVD 04 de atril
NIC K UTILIDAL, ERRORES MINDAMENT ALES, CAMBETS CONTABLLS, 05 de abil
MIC 10 FECHOS OCLURRIDOS DESPLIES DE LA FECHA DE BALANCE (EVENTOY 08 de sl
NIC 17 IMPUESTUSS DHFERIDOS (IMFUESTO A LAS GANANCIAS) 10 de
NIC |5 INEORM ACION PARA REFLEIAR LOG CAMBICS EN LDS TRECINS 13 de skl
NI 16 PROPTEDAT, PLANT A ¥ EQUIR 11 de 3t
NI 15 INGRESS 13 de abri|
NIC 19 BENEFICICS DE LOS EMPLEADOS 14 deabril
NIC 20 CONTABILIZACICN DE LA SUBVENCIONIS GFILLALES E INFORMACION 14 e abeil
NIED COSTOS POR INTERESES 14 de abiell
NI 34 INFORMACIONES A REVELA R SOBRE FARTES RELACIONADAS 14 deabrl
NIC 26 CONTAHILEZACION EINFORMACION FINANCIERA SOBRE PLANES DE 16 de abir|
NI 7 ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADCS ¥ CONTABILIZACION DE LAS 17 da bl
KIC 2% CONTABILEE A CHON DEISVERSIONES EN EMPRESAS ASDCIADAS 18.de abril
NIF TINSTRUMENTOS FINANCIEROS, INFORMACION A REVELAR 19 deabr||
NIC 32 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 20 de abeil
NIC 31 GA NANCIAS POR ACCION 21 de atrll
NG 36 DETERIORD CEL VALOR DE LOS ACTIVOS 21 de abril
NIC 17 PROVISIONES, ACTIVOS CONTINGENTES ¥ PASIVOS CONTINGENTES 13 de bl
WIC 38 INTANCIRLES 11 deabiell
NIC 40 FROPIEDADES DE INVERSION 23 deabr||
NIIF 2 PAGOS BASADOS EN ACCIONES 24 de 3kbr|l
NIIF 3 COMBINA CIUNES [E NEGOCIS I de abel]
NIF 4 CONTRATOS DESEGLRGS 2k de abril
NIF § ACTIVOS NO CORBIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 'Y 17 deatril

2.3.Moneda Funcional

La Compaila, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional. consecuentemente, las transacciones en

otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin presentados en

ddlares de los Estados Unidos de América




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2,014 v 2.003 ( Expresado en LSS dilares)

2.4.Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros

Lla preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de fa
Compaiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones ¥
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos.
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros v sobre los montos presentados de ingresos v gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones v supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre ¢l valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado,

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencicnadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
anos presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion financiera.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los activos v pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compafiia, ¥ como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo v equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores aliamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2003 (Expresado en LSS ddlures)

3.3, Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los decumentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas vy otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situgeion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente,

Al 3| de diciembre del 2014, la Administracion de la Compania efectud una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debide a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afo.

3.5, Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto a la rena, del
crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes v por el
impuesto del valor agregado de las compras realizadas en-el mes.

Se acreditan mensualmente v anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, Mensualmente se deberd conciliar los
saldos con las declaraciones v el anexo transaccional.

3.6. Propiedad, Planta v Equipe

a) Medicién inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segan lo previsto por la gerencia v la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retirn del ¢elemento o de rehabilitacion de fa
ubicacion de los activos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al M de diciembre del 2014 ¥ 2013 {Expresado en USS délares)

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos,

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

¢} Depreciacion.-

El valor de propiedad. planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Otiles
estimadas mediante ¢l método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
fijos v las vidas atiles usadas en el calculo de Ia depreciacion:

Activo: Lasas:
Edificios 2,08%
Maquinaria v equipo 20%
Vehiculos 20%4
Equipo de computacidn 33.33%
Muebles v enseres 10%
Equipos de oficina 10%

3.7. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida atil no definida, se calcula
¢l importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuanda no es posible estimar ¢l importe recuperable de un
activa individual. la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso. los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Al M de diciembre del 2014 v 2013 (Expresado en USS délares)

3.8.  Activos Intangibles

La contabilizacion de un activo imangible se realiza cuando es probable que los
beneficios economicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compaiiia y
el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquirides ¢ internamente modificados Unicamente para satisfacer las
necesidades de la Compafiia v no para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicidn. expresado en délares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

3.9.  Otros activos no corrientes

Se registra al costo de adquisicion, este rubro incluye Seguro y flanzas, que se
amortizan mensualmente de acuerdo a la vigencia de misma.

3. 10.Deterioro

% Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaifiia en coda fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro, Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual.
mientras que el resto de los activios financieros son revisados en grupos que posean
similures riesgos de crédito, Todas las pérdidas por delerioro s¢ reconocen en €l
estado de resultados integrales.

< Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compailia, tales como magquinaria,
equipos, vehiculos v mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera pard determinar cualquier indicio de deterioro,
Cuando algin evento o cambio-en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable, Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estade de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Administracion de la Compaiiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria,
equipos. vehiculos y mobiliario, v activos intangibles: asi mismo, basado en su plan
de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor seglin libros de estos activos,

3.11.Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada. la compania
adeuda por creéditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos ¢ instituciones [nancieras con vencimientos corrientes,

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

312 Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad conm sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios socidles. aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. fondo de reserva. participacion de uwtilidades que se provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados,

3.13. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades pravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con buse en ¢l impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables para el ejercicio 2014 v 2013, la cual se reduce en 10 puntos si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”. cuyo valor es caleulado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de las costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v (.4% de los actives,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menar que ¢l monto del anticipo minimo, este altimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2014 la Compaiiia registrd como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre el anticipo minimo ya que este
fue mayor que la base del 22% sobre las utilidades gravables.

3.14. Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal b) de la Nota 3.15, la Compaiiia reconocié en el
estado de resultados un incremento en la provision para jubilacién patronal, hasta
llegar a US/, 609.516,00 y para la provision para desahucio, hasta llegar a US/.,
145.377,00 valor establecido mediante un cdleulo actuarial, elaborado por una
empresa actuaria calificada independiente con base en €| mélodo de unidad de
crédito provectada

J.15.0bligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporeiona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legistacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 153% de las utilidades liquidas o contables de la Compadia. La participacion
taboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Benelicios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de-que el empleado ha
concluido su refacion laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
SO
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» Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - TESS): El costo de estos planes fueron determinados con

base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al TESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

* Planes de beneficios definidos (jubilacidén patronal v desahucio): el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando ¢l Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre ¢l que se informa,

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion linanciera representan
¢l valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias v pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.16. Estimaciones contahles

lL.a preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas v supuestos
utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de
la Compafiia v/o las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion,
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3.17.Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (va sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion v el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situscion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de sitwacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizandolos flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes,

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingrésos. ganancias o activos contingentes.

3.18.Reconocimiento de fos ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos [as ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos €n la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a8 ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y

TURISMO S.A. v puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos vy
gastos, salvo agquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos can origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivi de forma simultianea, se presentan netos en resultados.
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3.19. Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efective estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en ¢l efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afo, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de Ameérica al cierre
del mismo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
ARO 2014 ARNO 2013
Caa chica BRO,00 BRO, (M)
Bancos (1) 120.944.73 LR 665,75
TOTAL 130.824.73 99.549.75
i Saldes disponbles en cuentis cormenies
INVERSIONES
Incluye:
ARD 2014 ARO 213

Priodubanco 1.746:44 4. 74644
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Incluye:

Aiio 2014 Adio 2013
Pasajes 362.05332 3139.147 41

Turismo Receptivo
Royal Caribbean . 124807
Saga Holidays 16].694,87 201,055.91
Deudores Varios 123.261.90 10.719.77
Total 647.010,09 55417016

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
Afto 2,014 Aio 2013
Empleados 321053 3.587.31
Empleados-Socios 15.012,30 16.963,12
Depositos v Garantias 1.660,00 1.660,00

Total 19.883,05 2.212,43




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 3 de diciembre del 2014 v 2,013 (Expresado en USS ddlares)

8. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluve:

Eroveedures:

Conodros S A,

Etica Empresn Turistica

Kleintours

Ohrns Compuamins
Cuasar Nautica
Cinlextur

Varios

Lineas Aereas:
American Adrlines
Aviancs

Faarme

Varios

Anticipios Virios:
Croviartur Cia. Lida
Anticipos

Varios

Total

1641 7.06
6,880.70
1052333
2:740.22
42.131.92
2580.00

174.03

[L388.00

I7.358.27
19.376.15
57.971.84

16,417.06
50,644,635
T, 757,36
LA

[ 1 e, (0
2633347

1. 16092
284712

290,84
1,507,585

1735837
28,850.71
11.825.14

189,141.52

240,599.32
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Afio 2014 Afio 2013
Impuesto a la Renta 21.887.42 23,016,313
Reclamos 5446211 £1.630.66
Credito Tributario 235.905.06 156.126.86
Total 33L254.59 332.782.85
1 ]

10, Ver phagina siguiente: Propiedad , planta y equipo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL S DE MCIEMBRE 2014y 2.013

10.  FROPIEDAD , PLANTA Y EQUIFO

AL de diciembre del 2,074 incluve:

BALDG INTCIAL AOICIONES mo FIMAL
Proptdndes 102465794 1.024.657.90
Muebles v enseres 4666749 1 96875 4863724
Eguipos de Computioion 3, 039,36 17,203 17 1624283
Instalaciongs v mejoras = 19,813.01 [ag13.00
Vehiculos 65.83457] 65,8357
Sub-Total 1190, 200.46 38,985.93 1.235,186.39
PEPRECIACION ACUMULADA
Propicdades 2176811 13.E83 .04 3264015
Mughles v enseres 3511198 J 850,08 3B 962 06
Equipos de aficing 52501 B8 18923258 7142514
Vehiculos 6583571 583571
175,215,606 3165640 20847206
TOTAL 1.A020,984.580 5319.53, 1,026,314.33
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFOD
Al 31 de diclembre del. 2.013 incluye;
RALDO | FWICLAL AOLCIUNES SALDO FINAL
Propiedades | 024.657.00 1,024,657 90
Muebles ¥ ensgres 4h,382.49 £3.00 A6.667 49
Equipea de Computacion FATRAT T.860.99 FU.039.36
Vehocolos 65,8351 63 83571
Sub-Towl 1.18B,254.47 7945049 10596 200460
DEPRECIACION ACUMULADA
Propiednades L ER3.07 10,883.04 2176601
Muehles v enseres 3108274 4,029.24 300198
Equipos de oficina 4254362 10,158.24 52.501.86
Vehicuios 6583571 - 6583571
Sub=Taoeal 150145014 25417052 175821560
TUTAL 1,03K8,100.33 (17.124.53) 1,020,984, Rib

DEFRECIACION
4

%
1%
A3%

0%

DEPRECIACION

%
({1
33%
20%
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Al 31 de diciembre del 2,004 ¥ 20013 (Expresado en USS dilares)

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:

Linens Aeress

Macionales
Internmionales

Turismy Hesepliva:

Cruceros

Charters v Grupaos

fitras Cuentas
Tuotal

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Afin 2.0014

(B3, 179.21)
136:422,61

13723030

6941252

Ao 2.013

(128,132,68)
112,042,18

150.579.37

107, 769,89

Incluye:

Cuentas por Liguidar
Anticipo Clientes

Depositos Turismo Respeciivo
1ESS

Total

40,080,958 L a02.08
(2T RAUTG]) B0 a5
Z2TT.073.29 2H2.TTT.TY
Afio 2,014 Afo 2013
125952532 92,146,583
52.410.97 dh 91300
454,929.13 33257878
20,309.71 I7,357.69
48899830




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
Al de diciembre del 2004 ¥ 2013 (Expresado en USS dilares)

13 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluye al 31 de diciembre del 2014:

BANCO MONTO INTERES

PRESTAMOS
Produbanco 8B4,102.54 11.23%

Incluve al 31 de diciembre del 2013:

BANCO MONTO INTERES
PRESTAMOS
Pridubancio 100,108.74 11.23%
Subtotal 100, 108.74
Sobregiro Bancario Contable 48,284.61
Total 148,393.35

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

Afio 2,014 Afio 2.013
Reétenciones en la Fuente 347273 4.822.02
Retenciones IVA 5,230, 84 7,320.25
Citros 3.082.94 2,193.48

Total 11,795.51 14,344.75




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL3L de dictembice del 2014 ¥ 2,013 (Expresado en LSS ddlares)

15. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:
Afla 2014 Afio 2013
i CONCILIACION PARA EL CALCULD DEL 1L TRABAIATMIRES
Uilidad del ejercicio antes de deducciones 63, 745,04 10384550

[5% PARTICIPACION TRABAJADORES 9.561.89 15.576.83

b CONCILIACTON PARA EL CALCULD DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad de! ejercicio antes de deducciones 63.743,94 103.845,50
(-} Participacion trabajadores (9.561.89 (15:576.83)
(+) Gastos no deducibles 23.007.15 33.051,10
(<} Dividendos excentos (284,22 (284.22)
() Amortizacion de perdidas
i~} deduceion trabajadores discapeacitados (24.547.80) (32.081.48)

Base [mponible del Impuoesto s la Renta 32.359.18 B8.954,07

IMPUESTO A LA RENTA 11.519,02 19.569,90

£ CONCILIACTON PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causadn 29.129.01 2761562
MENOS:
- Anticipo pagado 6.112.68 27.615.62
Saldo del anticipo pendiente de pago 23.016.33 22.193,88
- Retencian enla fuente del afo (21:887.42) (23.016.33)
Creditos de nnios anteriones { BI1Z.45) -
IMPUESTO A LA RENTA A PAGARIFAVOR Jb46 | 812.45)

d, TASA IMPOSITIVA

El Ant. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y €l Art. 51 de su Reglamento establece
la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, 51 la junta de
accionistas decide reinvertir se calculard sobre el valor de las utilidades que reinviertan
aplicando |a tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista para sociedades, v
la tarifa prevista para sociedades sobre el resto de utilidades



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diviembre def 2014 y 20013 ( Expresado en USS dilures)

16. PROVISIONES SOCIALES

Ingluye:
Aiio 2.014  Aidio 2.013
Décimo tercer sueldo 6.133,21 5.040,70
Décimo cuarto sueldo 7.819,43 7.073.29
Fondo de Reserva 1.714,82 1.747,24

Total 15.667,46  13.861,23

17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Incluye:
Aidio 2.014 Ao 2.013

Provision jubilacion patronal  609.516.00 533.272.00
Provision para desahucio 145.377.00 158.485.00

Total 754.893.00 691.757.00

Al 31 de Riciembre de 2014 ECUADORIAN TOURS AGENCIA DE VIAJES Y TURISMD 5.A;
no mantiene ningin crédito a largo plazo con instituciones financieras, mi préstamos o largo plazo
otorgados por terceros. El saldo acumulado de esta cuenta corresponde a la provision pars
Jubilacitén Patronal v para Desahucio, que por normas internas ecuitorianas, las empresas estin
obligadas a efectuar, para ser utilizadas dnica v exclusivamente, en ¢l evento de que los empleados
que cumplan con los requisitos establecidos en dicha norma, se acojan a estos beneficios

Ver pigina siguiente: 18. Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 (Expresado en LSS dilares)

CAPITAL SOCIAL

AL 31 de Diciembre del 2.014, el capital social de ECUADORIAN TOURS
AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO S.A,, es de USD 330,000,00 y esta
integrado por 660 acciones ordinarias v nominativas por un valor de, US$ 500.00
cada una a valor nominal unitario.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar parte de la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 30% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo
utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Afio 2004 Aiio 2013
Reserva de capital (60641 34) 60.641,34
Litilidades retenidas 129.433,04 74,845,530
Rezultados poumulados NITF (166.736.20) {166.736,20)
Total (37.944.50) (31.249.56)

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial se incluye a partir del gjercicio economico 2000, las
cuentas que se-originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo esta reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria,

LUTILIDADES RETENIDAS

Estd a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de religuidacion de impuestos vy ajustes por errores contables de afos
anteriores.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIF

L.os ajustes provenientes por la-adopeidn por primera vez de las “NIIF”, y qgue se registraron
en el patrimonio en esta cuenta ¥ generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizades
en la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladns y las del dltime ejercicio
econdmico concluldo, si las hubiere; utilizado en:absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la companiia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por las Reésultados Acumulados y los
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere
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Al 3L de diclembre del 2.014 y 2013 (Expresado en 1SS dilares)

22. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia:

23.

Afio 2014
COMISIONES 465.352.04
TURISMO RECEPTIVO 1.932.799.83
CRUCEROS 640.770.79
EMISION BOLETOS 321.64127

OTROS

309.932.51

Afio 2013

527.943.81
1.917.121.58
508.280,594
344.764,25
463.383,35

3.670.496,44

DETALLE DE VENTAS EFECTUADAS

EJERCICIO FISCAL 2014

3.761.493,93
—_——

VENTAS 2014

N PASAIESAL | PASAJESCON | SUBTOTAL |CRUCEROSAL| TumsMo | .

cONTADD | TARIETA PASAIES CONTADO | RECEFTIVO

ENEAC 594 230,30] 35357448 1051804 78| 115417.00] 134.544.13] 1.302.165,81
FEBRERC 571 700.58) 337.225.07 S0B.035,65]) 234.927.00 131.82568} 1.275.678,33
| MAREZD 4255777 34192366 BO4 481,43) 34849800 132 524,53| 1385503 86
| ABRIL BSO.H2194] 403 873,97| 1.053695.91| 26791600 20889331| 153050512
A oo3.s/r 30| woisuiee]| yoosiewds] 1ir.ses0u]  BadslEe| 171732338
JLINICH 548 346,64 382 804,05 931.150,69] 231.965.00 164318, 73} 1.317.434.42
JLILFCY 560.272.59| 384.779.31 545051.80] 381.357.00 179.525 80| 145633460
AGOSTO 600.605.98| 363.435.11 964.041,09] 493.711.50 222.061,18) 1.679.813.7¢
SEPTIEMBAE | s24.268.66| 200.23257] oeas5p1,23] Me71050] 121.451.98| 1262663,71
OCTUBRE 497.700,17| 384.578,33) BE22378.50| 131026,00] 104.851.38| 1.118. 19588
NOVIEMBRE | 521.484.06] 351.810.65) 873294.71] es.33mo00] 262.261.02] 120489373
DICIEMBRE | 375.965.60| 254531 81| 630.497.41] 36011550 235340.30] 127595321
TOTAL 2014 |6.615.531,59| 4.359.361,00|10.974.892,59(2.978.773,50| 1.932.799,8315.886.465,92




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 v 2013 (Expresado en LSS ddlares)

EJERCICIO FISCAL 2013

VENTAS 2013
e PASAJES AL Fmﬂ SLIBTOTAL s A:EL 05 | rumsmo | TotaL
PINTADG TARJETA PASIIES CONTADD WRNEPITER | PN

ENERD So0.012] 405,118 406.150[  10L1E8 56,450] 1063, 7ET
FEBRERD A75,558] 410,130 B89.6EEl 345 568 1803700 1,425,626
MARZD L4038 349,448 295,487 380,401 182, 776) 1,468,656
AERAIL 529,118 392 568 ?_;1,?"35 161,555 21,806 1,105,147
MAYD 513,963 543,660 LiO57, 643 176,478 139,074 1,373,195
JUMICE 486,636 473,895 970,531 176158 B5,153} 1,231 BB2
FIs] 527,608 107,381 024, 08 7L ET] 13E;553) 1,335 374
AGOSTO 654555 311,880 874,434 5H47.074 13LA83]  1,743.004
SEFTIEMBRE 573,513 354,860, 433,373 11,204 36,689 1,164,276
QCTUARE TH5 54 351,104 117,057 106,457 368620 1,592,134
MOVIEMBRE 685,999 IR 226 1,074,134 172037) 435058 1681320
CHEIE MBRE 30,433 245, 453 EE B2 391, 440] TA B3 1,15529%
TOTAL 2013 6710,412] 4640875  11,352,237] 3,091,384 1,914,085 16,357,706

24, _COSTOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compafiia,

establecido con base en la naturaleza del gasto:

Gastos de operaciin

2.302.482,27

Aidio 2014

Adio 2013

2.468.208,14
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 v 2.013 (Expresado en USS ddlares)

GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compaiiia;

ANO 2014 ANO 2013

Remuneraciones a personal 850,166.91 Ti1.438.08
Beneficios sociales 165,752.80 145,867 .45
Aportes [ESS 102.693.07 86, 176,62
Seguros 33,033.50 33,706.82
Depreciaciones 33.656.40 25.070.52
Otros menores 143,587.2) 152, 194.44

1,318,891.59 1,154,451.93

26, SITUACION FISCAL

27.

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2014, 2013, 2012, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ¢jecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2.004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.003, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compadias relacionadas,

DERECHOS DE 4]

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas v licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico.
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Al 31 de diciembire del 2014 y 2013 (Expresado en USS diélares)

18. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en Ia Circular No, DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone gue todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

9. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.014, la Compafia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

ML PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiia mantiene v registra transaceiones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004,

JLLOTRAS REVELACIONES

En cumplimiénto con disposiciones legales emitidas por la Supérintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

J2. EVENTOS SUBSECLENTES
Al 31 de diciembre del 2,014 v la fecha de preparacion de este informe (Abril 01

del 2.015), no se han producido eventos econémicos importantes que en opinion de
la Gerencia General deban ser revelados.




