
PISACUA S.A. 

Estados Fmancieros 

Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

Contenido 

Informe de los Auditores Independientes, 4 1 

Estados Financieros Auditados 

Estados de Situación Financiera, 4 
Estados de Resultados Integrales DS 
Estados de Cambros en el Patramomo —. 6 

7 
8 

  

Estados de Flujos de Efecto o 
Notas a los Estados Financieros ...     

Abreviaturas usado 

  

US$ - Dólaresdelos Estados Unidos de América 

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad. 

NIE - Normas Internacionales de Información Finanotera 

PYMES - Pequeñas y Medianas Entidades 

Compañía = PISACUA S.A



Informe de tos Auditores Independientes 

A los Accionistas de 
PISACUA S.A. 

Opinión 

"He auditado los estados financieros adjuntos de PISACUA S.A. que comprenden el estado. 
de situación financiera al 31 de Diciembre del 2017, y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de cambios en el putrimonio y de flujos de cfecivo por el año 
sermunado en esa fecha, así como el resumen de las políticas contables sguificivas y 
¿las motas explicativas 
En mu opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la sutuación financiera de PISACUA S.A. al 31 de Diciembre del 
2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) 

Fundamentos de la opinión 

Esta auduoria fue efectuada de ucuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 
Mi responsabilidad bajo estas normas se describen más detalladamente en la sección 
“Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros” de este 
informe, Soy independientes de la Compañía de acuerdo con cl Código de Éuca para 
Contadores Públicos emtido por el Consejo de Normas Intemacionales de Éxica (IESBA). 
y he cumplido con las otras responsabuidades éticas de acuerdo con estos requisitos 
Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente para proporcionar 
una base razonable para mi opinión. 

Otro asunto 

  

Los estados financieros de PISACUA S.A. por el año terminado el 
2016, no fueron auditados por mi nu por otros auditores debido a disposiciones legales 
Vigentes a esa fecha. 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe Anual de la Administración 1 la Junta de Accionistas, pero no. 
incluye los estados financieros y nuestro wforme de auditoria. Se espera que esta 
información sea puesta a mi disposición con posterioridad a la fecha de este nforme 

Mi opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye esta información y 
o expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.



Fa conexión con la auditoría de los estados financieros, mt responsabilidad es leer esta 
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta 
información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros 

con mi conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería star 
materalmente incorrecta, 

Una vez que lea el Informe anual de los Administradores x lu Junta de Accionistas, sí 
concluyo que existe un error material en esta información, tengo la obligación de 

reportar este asunto a los Acciomstas de la Compañía. 

  

Responsabilidad de la Administración en relación a los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentacion 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Inemacionales. de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NUIF para PYMES) emitidas 
por el Consejo de Normas Intemaciomales de Contabilidad (1ASB), y de su control interno 
determinado como necesano por la Admmistración, para permibr la preparación de 
estados financieros libres de errores materales, debido a fraude o error 

  

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de cvaluar 
la capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, 

según sea aplicable, asuntos relucionados con ln continuidad de la operación y la 
utilización de la base contable apropiada a menos que los accionistas tengan la intención 
«le liquidar la compañía o cesar operaciones, o hien, no tenga otra alternativa realista que 
hacerlo 

Responsabill 

Mi objetivo es obtener una segundad razonable que los estados financieros en su conjunto 
están libres de errores matenales, ya sea por fraudo o crror, y emir mu opinión. Segundad 
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía que una auditoría realizada de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría (NIA) detectará siempre un erro 
matenal cuando cste exista. Errores pueden surgar de fiaude o error y se consideran 
materiales si, individualmente o en conganto, pueden razonablemente esperar que influyan 
en las decisiones económicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados 

financieros. 

del auditor en relación a los estados financleros 

  

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NA), apliqué mi juicio y criterio profesional, así como mantuve el escepticismo 
profesional durante todas las fases de la auditoría. Asimismo. 

+ Obmve conocimiento del control mterno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que scan upropiados en las circunstancias, pero 
o con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
dela Compañía



+ Evalué sí las políticas contables aplicadas som apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es. 
razonable. 

+ Conclul sobre lo adecuado de la utilización, or parte de la Admunistración, de la 
base contable de negocio en marcha y. basado en la evidencia de auditoría obtenida, 
concluí si exite o no una incertidumbre material relacionada con eventos o 
condiciones que pueden gencrar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio cu marcha. Si concluyo que existe una 
incertidumbre material, se requiere que lam la atención cn mu informe de auditoria 
a las respectivas revelaciones cu los estados financieros +0, 51 las refendas 

revelaciones mo son adecuadas, expresar una opinión modificada. Mis conclusiones 
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de 
“suditora, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la 
Compañía deje de ser una empresa cn funcionamiento. 

+ Evalué la prescntación gencral, la cstructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y sí los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

Comunique u los responsables de la Admmmistración de la Compañía respecto , entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
sagnifiativos, así como cualquier deficiencia significativa: de control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditor 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de auditor externo 

Sin calificar mi opimón, imformo que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes el 
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias del periodo fiscal 2017, será 
presentado por separado hasta cl 31 de Julio del 2018 conjuntamente con los anexos 
exigidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI). 

  

  

Luls E. Alarcón Cabezas 
'SC-ANAE No. 1186 
Guayaquil, 23 de abril del 2018



PISACUA S.A. 

Estados de Situación Financiera 

Activos 
Aclvos corrientes: 
Efecuvo y bancos (Vota 3) 

Deudores comercales y otras cuentas por cobrar (Not 4) 
Activos por impuestos coriemes (Noto 11) 
"Total activos corrientes 

Activos o corrientes: 
Propiedades y equipos, nto (Nota 6) 
Oros activos (Nota 7) 

Total activos no corintes 

Toral acivos 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos coricn 
Sobregaro bancario (Nota 8) 
"Acrezdores comerciales y tras cuentas por pagar (Now 9) 
Obligación por beneficios definidos (Nota 1) 

Pasivos por impuestos comentes (Nota 1) 
Total pasivos comentes 

  

Total pasivos 

Patrimonio. 
Capital social (Nota 13) 
“Aporte para futuro aumento de capital 
Keserva legal 

Vlilidades retenidas. 
Total patimenio 
Total pasivos y patrimonio 

cb. (Andes 
ita Aguayo Durim / 

  

Ver notas adjuntas 
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PISACUA S.A. 

Estados de Resultados Integrales 

Ingresos ordimanos (Nota 14) 

Costo de ventas (Nota 14) 
Margen bruto. 

Gastos de administración (Nora 15) 
Costos financieros. 
Otros ingresos (egresos), netos. 

Utilidad antes de impuesto a la renta. 

¡Gastos por impuesto a la renta (Nota 11) 

Utilidad del año y total resultado integral 

  

Año Terminado al 
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2017 2016 
(US Dólares) 
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PISACUA S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 
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PISACUA S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 
Año Terminado al 
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PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por los Año Terminado al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 

1. Información General 

La actvidad principal de Pisacua S.A. (“La Compañía”) cs la exportación y 
«comercialización de camarones y langostinos en su ctapa final 

La Compañía es una sociedad anónima, constituida el 12 de Julio de 1983 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años € inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 25 de Agosto de 1983. 

El domicilio prancapal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón 
Samborondón, Entre Rios y Av: Sexta. 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza a 4 que 
desarrollan sus actividades conforme al gro del negocio. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de Diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 28 de Marzo del 2018 y serán presentados a 
la Junta General de Accionistas para su sprobación. En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones 

La Compañía, opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 uúliza cl US dólar como 
moneda de circulación legal, con una ccomomía que de acuerdo con la información 
publicada por el Banco Central del Ecuador (BCE), presenta los siguientes índices de 
inflación en los tres últimos años. 

Índice de 
AL de Diciembre; Inflación Anual 
2017 (020%) 
2016 LL 
2015 338%, 

 



PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

Bases de Preparación y Presentación 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Intermeronales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF para 
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (cn 
adelante TASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2017. 
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo Instórico. 
Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de América, 

que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compañía 
Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años 
anteriores. 

  

Instrumentos Financieros. 
Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados co la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es cl valor 

de la transacción, más los costos imerementales relacionados com clla, que sean 
directamente stribuibles a la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el 
caso de los actrvos llevados a valor razonable, cuyo costo de transacción sc reconocen en 
resultados. 
Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortzado usando el método 
del interés cfectsvo, cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un año. 

-Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos 
financieros se revisan para determinar si existo alguna evidencia objeuva que no vayan a 

ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por. 
detenoro del valor. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteoro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde cl importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen cn el estado de resultado mtegral  



PISACUA S.A. 

¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 

Activos Financieros (continuación) 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando exparen los. 
derechos contractuales sobre los flujos de cfectivo del acuvo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los nesgos y beneficios mherentes la propiedad del activo financiero, 

Los activos financieros de la Compañía están construidos como sigue: 

+ Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el etectivo 
en caja, y depósitos ala vista cn bancos, los fondos son de libre disponibalidad. 

+ Deudores comerciales, son activos financieros representados por facturas por ventas. 
de camarones, que no se negocian en un mercado activo, coo plazos de crédito. 
considerados normales, sin ntcreses. 

Las cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los veacimicntos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación linanciera, que se clasifican 
¡como activos corientes 
Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen incialmente a su valor razonable el que se aproxima 
generalmente 1 su costo, neto de los gastos que se haya incurrido cn la transacción, 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
btenidos y el valor del recmbolso, se reconoce cn el estado de resultados durante la vida 

del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de iierés efectiva, cuando los. términos 
incluyen créditos mayor a un año. 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero sí, y solo si, expiran, se cancela o 
la Compañía cumple con sus obligaciones, 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- 
acordados. 
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PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Instrumentos Financieros (continuación) 
Pasivos Financieros (continuación) 
Los pasivos financieros de la Compañia están constituidos como sigue: 

+ Sobregro bancario representan cheques pagados a proveedores y no presentados al 
cobro en el banco. 

+  Actcdores comerciales y otras cuentas por pagar, representan facturas de compra de 
bienes y servicios 

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos conientes, excepto los vencimientos 
superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como pasivos corrientes. 
Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencis un interés 
residual en los activos de la Compañia luego de deducir todos sus pasivos. Los 

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las ucciones 
nlimaras y wocninativas que constituyen el capital pagado, y se reconoce por los ingresos 

recibidos, neto de los costos de ermsión directos. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor Están valuados en base al método promedio ponderado El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de 
terminación y los gastos necesarios para la venta, los valores son registrados directos al 
osto de venta. 

Propiedades y Equipos 

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisición, menos la 
depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta últuma corresponda. 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segúo 

lo previsto por la gerencia.



PISACUA S.A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Propiedades y Equipos (contínuación) 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
espacidad s eficiencia v un incrcanento de la vida úul de los activus, se caputalizan curo 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo, 

  

  

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en 
que se incurren. 

Fl costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linca recta. El 
valor resudual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquicr cambio cn el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Los acuvos en proceso estn regados al omo de adquisición. La depccicin de cue 
cio comienza cuando sn n condiciones de uso 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el reuro de activos so determinan como la 

diferencsa entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen. 
los resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos sc da de baj 
de las cuentas correspondientes cuando sc produce la venta o el retiro 

  

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar ss existe algún indicio que estos activos 

hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso que exista algún mdicio se realiza una 
estimación del importe recuperable del refendo activo, Si se tata de activos identificables 
que no generan Mujos de efectivo de forma mdependiente, se estima la recuperabilidad de 

la unidad generadora de efectivo la que pertenece el activo. 

Determinar si os activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades gencradoras de ctectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las umidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 
En el caso que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por a diferencia, con cago 
resaltados.



PISACUA S.A 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Deterioro de Activos (continuación) 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revcrndas. 
cuando se produce un cumbio en las estimaciones sobre su impurie recuperabie. 
imerementando el valor del activo con abono a resultados con el límute del valor en libros 

que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro, 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 
EL gasto por impuesto a la renta está construido por la sumatoria entre cl impuesto a a 
enla comente y el impuesto la renta diferido. 
Impuesto Corriente 

El impuesto al rente comente e el impuesto ala renta que se espera pagar o recuperar de 
las autoridades tributarias por la utihdad o pérdida imponible del periodo corriente, usando 
las tasas Imposttivas vigentes a la fecha de ciere de cada uño, siendo de un 22% para el 
2017, más cualquier ayuste nl impuesto por pagar en relación con años anteriores, 
La Administración cvalúa periódicamente lu posición asumida en las declaraciones de 
tumpuesto a la renta respecto de siluaciones en las que las leyes lribuiaras son objeto de 
interpretación. 

Impuesto Diferido. 

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporanas existentes 
entre el valor en libro delos activos y pasivos para propósto de información financiera y 
105 montos usados para propósitos tributarios. 

Los pasivos por impuesto 4 la renta difendos se reconocen para todas la diferencias. 
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro. 

  

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al 
importe máximo que, sobre la base: de las utilidades imponibles estrmadas futuras, es 
probable que se recuperen. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se 
espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
de conformudad con las disposiciones legales vigentes, 

y



PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuación) 
Impuesto Diferido (continuación) 

El importe neto en libros de los activos par impuestos a la renta difendos es revisado en 
cada fecha del balance y se azusta para reflejar la cvalución actualizada de las utilidades 
imponibles futuras. Cualquier azuste se reconoce en el resultado del período, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido sc compensan sí existe un derccho legalmente: 
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos. 
comentes, y st los impuestos diferidos sc relacionan con la misma entidad sujeta al 
impuesto y la misma autoridad tributan. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
Los ingresos de actvidades ordinaria, los gastos y las compras de actwos se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA) Cuando el importe del IVA pagado en las. 
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso. 
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o. como parte del gasto, 
según corresponda en las ventas, 

El importe neto del impucsto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cucata por Cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera. 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo. 

   

Los beneficios a empleados u corto plazo tales como décimo tercer, décimo cuanto, fondo 
¿le reserva, vacaciones, articipación de rabayadores, cc. se reconocen cn resultados obre 
la base dei devengado en relación con los beneficios legales o contracuales pactados con 
los empleados. 
Indemnización por Despido Intempestsro / Otros Beneficios por Terminación 

  

¡Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral 
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. 

Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se 
reconocerán en resultados como gasto en el periodo en que ocurren. 

1.



PISACUA S.A. 

"Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Utilidades Retenidas 

Distribución de Dividendos 

Distribución de dividendos a los Accromstas de la Compañía 40 reconoce cuando se: 
aprucba el pago por parte de la Junta General de Accionistas 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras, mo domciladas en paraisos fiscales 0. 
junsdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están 
exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el beneficiano efectivo; quien económicamente o de hecho tiene 
el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador, El porcentaye de retención de dividendos o utilidades que se 
aplique al ingreso gravado dependerá de quién y dónde está localizado cl beneficiario 
efectavo, sn que supere la diferencia entre la máxima tara de impuesto a la renta para las 
personas naturales (35%) y la tana general de impuesto 4 lu renta prevista para sociedades 
22% 025%). 
“Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico. 
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas 

(prestamos no comerciales), esta operación se considerará como pagos de dividendos. 
anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tana de 
impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal 
retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y consturá crédito 

tributano para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta, 

  

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fMuyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablement 
independiente del momento en que el pago sea realizado. Las ventas son reconocidas netas 

de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado cl bien y se han transferidos los 
derechos y beneficios inherentes. 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sim incluir 
Impuestos,



PISACUA S.A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Reconocimiento de Ingresos (continuación) 

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en cl momento de prestar los 
semicios. 

Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando sc entregan los bienes, de manera simultinca al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente vent. 
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
ue se pagan, y se registran en los periodos con los cualos se relacionan   

Compensación de Saldos y Transacciones 

¡Como norma gencral en los cstados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni 
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sca el reflejo de la esencia de la 
transacción 

  

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma. 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compaña icne la intención de 
liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados 
Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u. 
obligaciones presuntas surgidas de -uyu importe no puedo ser estimado. 
de forma fiable, o cn cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no Son registrados smo que son 
revelados en caso de existir 

  

   

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o. 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para. 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la 
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

 



PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Provisiones (continuación) 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan. 
descontando el faz de efectivo que sc espera desembolsar n cl foro a una taa antes de 
impuesto que refleje cl valor del dinero en el mercado y los riexgos especificos de la 
obligación. 
Cuando se reconoce el descuento, cl aumento de la provisión producto del paso del uiempo: 
e reconoce como un costo financiero en cl estado de resultados mtegrales 

Juicios y Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de 

ingresos, gastos, actos y pasivos incluudos en ellos. En opimón de la Administración, 
talos juicios y estaciones estuvieron basados en la mejor uúlización de la información 
«disponible al momento, ox cuales podrían llegara dife de sus cctos finales, 
Los juicios y estimaciones contables significativos cfecmados por la Gerencia de la 
Compañía a la fecha del estado de situación financiera, son los siguientes 

Provisión para Cuentas Dudoxas 

Determinada en base a una cvaluación individual por deudor y colectiva, de las tendenctas 
históricas de icumplimicnto del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las 
condiciones economicas y crediticias acmales. El meremento en la estimación de cuentas. 
Incobrables es registrado en resultados. 

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos 
Determinado mediante la comparación del valor eu libros de os activus w de la uusdad 
generadora de cfectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos 
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo, El cálculo del 
valor razonable menos los gastos de venta 5e basa en la información disponible sobre 
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes 
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales 
relacionados con la venta del bien, El cálculo del valor en uso se basa en un modelo de 
Mujos de efectevo futuros descontados.  



PISACUA S.A 

"Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 
Vida Útil y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida útil estmada y valor residual de los clementos de propiedades y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo cl efecto de cualquier cambio en cl estrmado. 
registrado sobre una base prospectiva. 

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 

   

Años de vida útil estimada. 
altra de activos — Minimo Máxima 

Maquinarias y cqupos. 10 10 
Ediñio e mstalciones 10 20 
guipos de computación 3 3 
Vehiculos 5 5 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de mierpretaciones a 
la legislación mbutana aplicable La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributanos, acude con profesionales en matería tributaria. Aún cuando la Compañía 
considera que sus estumaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede 
surgir dsscrepancra con el organismo de control tributan (Servicios de Rentas Intemas), en 
la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos co el futuro. 

Debido a que la Compañía considera remota la posibilidad de Inugios de carácter tributan 
y postenores desembolsos como consecuencia de cl, no se ha reconocido ningún pasivo. 
ontingente relacionada con Impuestos. 
Provisiones 

Debido a la mcertidumbre inherente a las estimuciones necesamas para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 

reconocidos origamalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los. 
desembolsos que será necesario pagar por li diente obligación, tomando en 

consideración oda a información Ksponibl ala fecha del periodo, ncluycado la opinión 
de expertos mdependientes tales como asesores legales y consultores. 

   



PISACUA S.A. 

¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados imegrales representan partidas de impresos y gastos que no son 
reconocidas cn el resultado del periodo, ss no directamente cn el patrimomo (pur ejemplo 
cambios en el superavi por revalorización, ganancias y pérdidas actuarialos en planes de 
pensiones, ganancias y pérdidas en conversión de estados financieros de negocios en cl 
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la medición de ciertos activos 
financieros), según lo requerido por las NIF. Durante los años terminados cl 31 de 
Diciembre del 2017 y 2016, no se han registrado en los estados financicros otros resultados 
integrales. 
Ex 

  

tos Posteriores   

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen mformación adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financicra (eventos 
de ajuste) son meluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

3. Efectivo y Bancos 

  

31 de Diciembre 
2017 2016 

OS DAare) 
Bancos 
Toa 2319 

A 31 de Diciembre del 2017, Hancos representan depósos de disponibilidad inmediata 
que se mantienen en institución financiera local sin restricción de ucceso. 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

31 de Diciembre 
2017. 2016 

TUS Dia) 
Deudores comerciales 
Clients sesn 
Tol 7     

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de camarones, con plazo. 
de hasta 30 días y no generan interés.



PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 
Un detalle de la antgicdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es 
como sigue. 

  

31 de Diciembre 
2017 2016, 

(05 Dire) 
Por vencer 29 - 
Venados: 

1 = 30 en delante - - 
To EU S 

  

5. Partes Relacionadas 
Administración y Alta Dirección 
Los miembros de la Alta Adounstración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía PISACUA S.A., incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que 
la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017 en transacciones no 
habituales y/o relevantes. 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Cluve 

La Administración clave de la Compañía es representada por el Gerencia General y su 
sialT de gerentes. Durante cl año 2017, los importes reconocidos como remuneraciones 

fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras 
bonificaciones de la gerencia clave de la Compañia, sc presentan como sigue, 

20172016 
(Dr 

Sucios jos tooo 15000 
Beneficios sociales ANI 4432 
Toral PAN RA 

Durante cl año terminado al 31 de Diciembre del 2017, cl Directono no recibió pagos por 
asesorias, mi otros rubros por compensaciones, así Como tampoco. se mantienen otras 
transacciones realizadas y que no hayan sudo reveladas en las notas 

Durante el año 2017 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes. 

2



PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

    

6. Propiedades y Equipos 

Culo valió 134463 134963 
Depreciación acunnilada y deterioro (109470) (9607 
Total, neto 24987 37356 

  

Los movimientos de propiedades y cquipos fueron como sigue: 

  

AU3 de M3 de 
M3 de Diciembre Diciembre del cima 4 

2007" adiciones E Adiciones 7 

ático 039% 3 - 
Maqueta y qupos no 7 ms 
Equipos de computación ns 0 ae 

Velicaos 10900 1000 10000. 
TAS 0 A Ta 

Depreciación acumulada (3.105) 950) (966m a 
Toll neto e Di í cl 

7. Otros Activos 

Ouos activos 
Tot 

  

Comprenden valores monetarios entregados a terceros por parte de la Compañía para la 
adquisición de bienes inmuebles. 

8. Sobregiro Bancario 

31 de Diciembre 
2017 2016 

No garamizados + al costo amorizado: 
Sobregiro bancario 
Total 0007 =



PISACUA S.A. 

Notas a los Estados 

  

inancteros (continuación) 

9, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

  

31 de Diciembre 
20176 

(US Dire) 
Proveedores 10859 164 
om tasor 112507 
Total 50 

Las cuentas por pagar proveedores representan facturas por compras de bienes y servictos 
pagaderos con plazos de hasta 30 días y no devengan interés. 
10. Obligación por Renefcios Definidos 

Corriente 
Beneficios sociales 

Participación de trabajadores 
Total 

  

Los ¡movimientos de beneficios sociales y parncipación de trabajadores fueron: como 
siguen, 

Beneficios Participación de 
Sociales _ Trabajadores 

   

(US Dólares 
Saldos aL 01 de nero del 2016. 200 14207 
Provisiones am 12 
Pagos ——0) ón 
¡Slds a 341 de Diciembre del 2016 41 
Provisiones an 7,585 
Pagos ay 1267, 
¡Saldos al 51 de Diciembre del 2017 38 7585 

11. Impuestos 
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 

31 de Diciembre 
2007 2016, 

¡US Dire] 
Activos por impuestos comite: 
Impuesto al valor agregado 204143 499259 

Retenciones en la fuente 1gsO 58728 
“Toa ST 503 
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PISACUA S.A. 

¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (contimuació 

    

  

  

  

2 deDiccmbre 
2017 6 ¡iia 

Pasivos por impresos coments 
Te A ago, VA fir 10 d 
Fenosa nl eme de impo lat po paar pe ] 

als ase toos 
Ta ear 
Impuesto ala Renta 

207 am 
asa 

o depues unen 345614046 
Tol seis 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue 
como sigue: 

  

— a 
Vda as de pus ee mo. sa 

Más (ens) pera de cocción: 
"Clas dci A Ha a 

impacto lares 131 14040 
Ven en mb ses age 
Imp aena cado. seso tama 

  

Ape rea par pag 

La provisión para el impuesto ala renta corriente está constituida a la tasa del 22%. En caso 
que la Compañía remvierta sus wnlidados cn el pas, podrá obiener una reducción cn la asa 
de impuesto u la renta de 10 puntos sobre el monto revertido siempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año 

  

»



PISACUA S.A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 
Sin embargo, en el caso que exista participación dhrecta o indirecta de socios, accionistas, 
pustcipes, bencliciarios  sumilarc, yuc scan residentes en paraísos fiscales u regimenes de 
menor imposición, la tanta de impuesto ala renta sobre su proporción será de 25%, y en el 
caso que la parucipación sea igual o mayor al 50%, la tarifa será del 25% sobre todos los 
ingresos de la sociedad Esta tanta de 25% también sc aplicará a oda la base imponible de 

la socicdad si se incumple cl deber de informar la composición societaria delos accionistas, 
participes, contribuyentes, beneficianos o similares 

  

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de 
"impuesto u la renta del periodo corriente, cl valor del anticipo de impuesto a la renta del 
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0,2% del 
patrimomo, cl 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los uctivos y el 0.4% de los 
Ingresos tributables, 

Si cl impuesto causado en el período corriente es infenor al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, este valor del anticipo se convierte en cl causado que deberá ser 
cancelado, 

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 

previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (i) en sers años a partir de la fecha en que vence el 

plazo para presentar a declaración cuando no se huberen declarado en todo 0 cn parte; y 
(Gi) en un año cuando se trate de verrficar un acto de determinación practicado por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde ía fecha de nouficación de tales actos. 

  

Reformas Tributarias 
Las principales reformas cn matena tributar son las siguientes. 

Ley Orgánica para el Equilibrio delas Finanzas Públicas 

+ Secstableció como monto máximo para la aplicación automática de benclicios previstos 
en los convenios para evitar la doble imposición 20 fracciones básicas gravadas con 
tania cero de impuesto ala renta para personas naturales



PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

+ De superar el monto máximo se aplicará la taifa de retención conforme a la normativa 
iributana y no se requiere la certificación de auditores independientes a efectos de 
comprobar la pertmencsa del gasto por la aplicación de conventos. 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016 

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias: 

+ Contribución sobre las remuneraciones: Un día de remuneración de acuerdo a una tabla 
progresiva para los trabajadores cn relación de dependencia con tun remuneración igual 
o muyor a US$1,000. Los administradores y representantes legales de las personas 
jurídicas se calculará sobre los valores aportados al Instituto de Seguridad Social 
(ES). 

+ La contribución solidaria sobre el patrimonio. las personas naturales que al 1 de enero 
de 2016 poscun un patrimonio individual igual o: mayor u USSI millón pagarán una 
tana del 0.90%. 

  

+ La contribución solidaru sobre brenes inmucbles y derechos representativos de capital 
existentes en Ecuador de propiedad de soctedados residentes en el exter: corresponde 

al 0.9% del avalúo catastral de 2016; sobre todos los bienes inmucbles cxistentes en el 
Ecuador y, sobre el valor patrimonual proporcional que al 31 de diciembre de 2015 

pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el extenor; siesta corresponde 
un paraiso fiscal o junsdicción de menos imposición o no se conozca su residencia, la 
«contribución será del 1 8%. 

+ La contribución sobre las utilidades: 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta, 
obtenida por las sociedades en el ejerscso fiscal 2015 

+ La Compañía pagó US$2,424 por este concepto. 

ESPACIO EN BLANCO



PISACUAS A 

Notas a los Estados Financteros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

+ Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la 
renta de las personas naturales y sociodades. En los casos en los cuales el valor de las 
reforidas contribuciones cxccda cl valor de la utilidad gravable del año 2016, la 
iferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límues y 

condiciones establecidas cu el reglamento 
Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos 

+ Los empleadores tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros 
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, 

siempre que la cobertura sca para la totalidad de los trabajadores, sun perjucio que sa o 
"o por salario neto y que la contratación sea con empresas domiciliadas en el paí. 

  

+ Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos 
realizados al exteror, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al país por 
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como porte de caputal, 
siempre y cuando sc hayan destmado a realizar inversiones productvas, y estos valores 
hubieren permancido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años contados a 
partir de su ingreso. 

Anexo de accionistas, partícipes, soctos, miembros de directorio y administradores 

+ Están obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades 
extranjeras residentes en el país y los establecimientos permanentes de sociedades. 
extranjeras no residentes. 

+ Respecto delas sociedades que coucen en bolsas de valores. 
- En os casos cu que el sujeto ubligado cute sus acciones cu bolsas de valores del 

Fenador, deberá reportar sobre todo acciomsta que posca directa o indwrectamente 
el 2% o más de su composición societaria. 
  

  

- Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones 
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrán la obligación de 
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo 
limitado de inversores y respecto u exía parte del cupial, deberá reportar subre tudo 

1onista que posca drecta o indirectamente el 2% '9 más de su composición y   

 



PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Reformas tributarias (continuación) 

  Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores 
(continuación) 

- La presentación tardía, la falta de presentación o la presentación inexacta: de la 
información, será sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no 
exime al sujeto obligado de la presentación del anexo, así como del pago de la 
tarifa del 25% de impuesto u la renta 

  

Anexo de activas y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes 

+ Las sociedades constituidas en el Ecuador, así como los establecimuentos permanentes 
domiciliados en el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes. están obligados 6 
presentar el referido anexo; siempre y cuando tengan wn total de activos o pasivos en cl 
extenr, por un valor superior a los US$500,000. 

+ Los sujetos obligados que no cumplan con ln presentación del Anexo de Activos y 
Pasivos de Sociedades y estblecimientos permanentes en el plazo esiablecido, serán 
sancionados de conformidad con lo establecido en cl Código Tributario El 
cumplimiento de la sanción impuesta no cxime de la obligación de presentar cl ancxo 
respectivo, 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización 
Modernización de la Gestion Financiera, 

* A paxtir del año 2018, la provisión para el impuesto u la renta corriente se constiturá en 
un 25% (se incrementó de 3 puntos porcentuales con relación al año 2017), 

+ Las nuevas: mneroempresas que inicien su actividad ecunómica, gozasan de la 
exoneración del impuesto a la renta durante tres (3) años contados a partir del primer 
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen 
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de 
conformidad con los límites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a 
esta Ley. 

 



PISACUA S.A. 

¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Reformas tributarias (continuación) 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion 
Modernización de la Gestión Financiera (continuación) 

+ Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubllares patronales, 
conforme 4 le dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de provisiones. 
declaradas en ejercicios fiscales antenores, como deducibles o no, para efectos de 
impuesto ula renia, sin perjuicio dela obligación del empleador de mantenerlos fondos 
necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago de la bonificación por 
desahucio y de jubilación patronal. 

* Las sociedades exportadoras habrtuale, así como las que se dediquen a la producción 
de bienes, Incluidas las del sector manufacturero, que poscan 50% u más de componente 
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el 
Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una 
reducción de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el 
monto remvertido en actvos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisición 
de maquinarias nuevas o equipos muevos, activos para riego, material vegetativo, 
plántulas y todo insumo vegetal para producción agricola, acuícola, forestal, ganadera y 
de Moricultura, que se utilicen para su actividad productiva. 

* Para el cálculo del anticipo de impuesto a ln renta, las sociedades, las sucesiones. 
indivisas obligadas a levar contabilidad y las personas naturales obingadas a llevar 
comtabilidad mo considerarán cn cl cálculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de 
costos y gastos, los sucidos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, 

así como los aportes patronales al seguro social obligatorio 
Tasa Efectiva 

"AL 31 de Diciembre del 2017, la tasa cfccuva de impuesto fue: 

2007 2006 
.) 

Utilidad antes de provisión para impuesto arena a ass 
Impuesto ala ent comente 94Se 14046 

  

Tasa efctiva de impuesto 200% 
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PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Precios de Transferencia 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributano mierno, los contribuyentes del impuesto a la 
Reni que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domicilmadas 

en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado igual o supenor 
a tes millones de dólares de los Estados Umdos de América (USS3 millones), deberán 

presentar al Servicio de Remas Internas cl anexo de operaciones con partes relacionadas; y 
cuando el monto acumulado de las refendas operaciones sca igual o superior a quince 

millones. de dólares (USSIS millones), deberán presentar adicional al anexo de 
"operaciones con parts relacionadas, el míorme integral de precios de transferencia. A la 

fecha de emisión de este forme las transacciones con partes relacionadas no superan los 
montos establecidos, razón por la cual la Compañía no tiene obligatoriedad de presentación de informe y/o anexo de precios de transferencias al organismo de control 

tributario (SRI) 

  

  12. Instrumentos Financieros 

¡Gestión de Ktiesgos Financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta u dinos nesgos de naturaleza financia que pueden aecar de aer ás 

menos significativa al valor cconómco de sus fljon Y acivos y, en consecuenca, us 
resaltado 

La Compañía dispone de uma organización y de sistemas de información, admmstrados 
por la Gerencia Financiera, que perrmien identficar estos nesgos, determinar su magnitud, 
proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar las referdas medidas y 
controlar su efectividad. 
A continuación se presenta una definición de posibles niesgos que enfrenta la Compañía, 

una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
Imuigación actualmente en uso por parte de la Compañía. 

La Administración revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos 
que se resumen a continuación: 

ESPACIO EN BLANCO. 

 



PISACUA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Instrumentos Financieros (continuación) 

¡Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Mercado 

Se ve en los cambios en el precio delos insumos agricolas, en particular el del balanceado, 
que es el principal alímento de las larvas de camarón. Con cl objetivo de mmimizar una 
probable subida en los precios se han establecido convemos directos con los provecdores 
«on el objetivo de mantener los precios. 
Además, vtra de lus upciones para cuntrolar la suuación del alza en precios es la 
“adquisición en grandes cantidades del producto (considerando que su tiempo máximo en 
bodega cs de tres meses) para que nos realicen descuentos y otorguen crédito. 

Una de los puntos favorables, es que el mercado de clientes sc ha mantenido estable 
durante varios años, Sin embargo la estrategia es mantener contacto dhrecto y buenas 
relaciones comerciales con los directos encargados de la tomu de decisiones al momento, 
de adquirir muestra producción. 
Riesgo de Crédito 
Es el riesgo de pérdida financicra que enfrenta la Compañía sí un cliente o contraparte en 

un instrumento financieros no cumple con sus obligaciones contractuales, en el caso de la 
Compañía se origina principalmente por las cuentas por cobrar clientes, las mismas que cn 

¡su mayoría se encuentra en ctapa de mversión. 

Por el tema de los clientes, PISACUA S.A. otorga un plazo de 15 a 30 días máximo 
posterior a la entrega del producto, para que cancelen sus haberes. Una de las estrategaas. 
que se utilizan para minimizar los riesgos de cuentas por cobrar es trabajar con elientes 
fijos, de quienes se conoce sus politicas y compromisos con los proveedores; en. 
consecuencia si son pocos los clientes, pero el riesgo sc ve minimizado con estas acciones. 
Riesgo de Liquidez 
El dinero necesario para cubrir las obligaciones comentes a tiempo, de momento está 
bujeto a las estimaciones que se realizan de las ventas del producto, considerando los 
ciclos de producción que tenemos. Asimismo en caso que estos ingresos no sean 
suficientes, se cuenta con el financtamuento dhrecto por parte de sus clientes. 
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PISACUA S.A: 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Instrumentos Financieros (continuación) 

  

¡Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Capital 
La Compañía admwustra de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos 
imherentes en sus actividades, La adecuación del capital de la Compañía es monitorcada 
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia. 
Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital son. 

(ú) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes, y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Durante el ejercicio finalizado al 31 de Diciembre de 2017, no hubo modificaciones en los 
objetivos, las polítcas, ni en os procesos relacionados con la gestión del capital. 

13, Patrimonio. 

Capital Social 

AL 31 de Diciembre del 2017, el capital socíal suscrito y pagado consiste de 800 acciones 
¿on un valor normal unitario de USS1 00, de los Estados Unidos de América. 

La estructura de participación es como sigue: 

     

4 Partcpación Valor Nomina 3 de Diiire 
Nachomalidad 20172016 3007 2006 Ultardo 20072016, 

(US Dile 
Margarita Ago Dori Fcmenana. —IODITNA 
Kola Sinai Delgado — Ecuiana 16 2 1% . 
Toa 

Dividendos pagados 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria celcbrada el 15 de diciembre del 2017, los 
Accionistas aprobaron el pago de dividendos por USS9S,111 sobre las utilidades de los e 
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PISACUA S.A. 
"Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

Patrimonio (continuación) 

Aportes para Fututo Aumento de Capital 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria, celebrada el 15 de diciembre del 2016, las 
Accionistas resolvieron realizar un aumemo por aporis para futuro aumento de capital por. 
USS119,000 

Reversión de aportes 

Durante el año 2017, la Compañía reversó aportes parta fururo aumento de capital por 
US$60,000 según Acta de Junta General Fxtraordinana de Acciomstas celebrada el 15 de 
Diciembre del 2017 

14. Ingresos Ordinarios y Costos de Ventas 

Los ingresos operacionales de la Compañía, son en relación u la exportación de camarón y 
langostinos en su etapa final. 

Los costos de ventas operacionales se relacionan, con la compra de camarón y langostinos 
en su ctapa final para comercializarto por medio de la exportación. 

15. Gastos de Administración 

  

Sacidos y beneficios sociales 66091 
Servicios prestados 117397 
IVA que se carpa al gasto Ñ 
Mantenimiento y reparaciones 155.660. 

Depreciaciones 9,503 
Seguros 6915 

1341 Impuestos y contribuciones 
Participación de trabajadores 11267 

Otros 3156 
Total EE 

 



PISACUA S.A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

16. Hechos Ocurridos Después del Período Sabre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros adjunto 
(23 de Abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

  

»


