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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
PISACUA S.A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de PISACUA 5. A, que comprenden el estado
de situacion financiera 4l 31 de Diciembre del 2017, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi comoe el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas,

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos matcriales, la sitaacion financiers de PISACUA S.A. al 31 de Diciembre del
2017, v los resultados de sus operaciones, los cambios en el patnmonio y sus flujos de
efectiva por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intermacionales de
Informaciom Financicra para Pequefias ¥ Meodianas Empresas (NUF para PYMES).

Fundamentos de la opinidn

Esta auditoria foe efeciuada de aeaerdo con Normas Internacionales de Audiiora (NIA )
Mi responsabilidad bajo estas normas se describen mas dewalladamente en la seccidn
“Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados fnancieros™ de este
informe, Soy independientes de la Compafia de acuerdo con el Codigo de Etica para
Contadores Piblicos emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica (IESBA).
v he cumplido con las otras responsabilidades: éticas de acuerdo con estos reguisitos.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente para proporcionar
una base razenable para mi opinion,

(Mro asunto

Los estados financieros de PISACUA 8§ A. por el afio terminade el 31 de diciembre del
2016, no fueron auditados por mi ni por otros auditores debido a disposiciones legales
vigenties a esa fecha

Informacién presentada én adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe Anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pero no
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta
informacion sea pucsts a mi disposicion con posteriondad a la fecha de este informe.

i opinion sobre los estados fmancieros de la Compaiia, no incluye esia informacion y
no expréso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.




En conexion con ln anditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer csta
mformacidn  adicional cuando esié disponible y, al hacerlo, considerar & csta
mformacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financicros
o con i conocimiento obtenido durante la auditorin, 0 si de ot forma pareceria estar
materialmente ineorrecta.

Una vez que lea ¢ Informe anual de los Administradores o lu Junts de Acclonistag, si
concluyo que existe un error material en esta informacion, teago o obligacion de

teportar esic asunio a lox Acconstas de la Compaiiia,
Responsabilidad de la Administracion en relacion a los estados financieros

La Adminstracion de la Compafiia es responsshle de la preparaciim y presentacion
razonable de csios cslados financicros de acuerdo con Normus Intemacionales de
Informacién Financiera pam Pequedias y Medianas Empresas (NIIF parn PYMES) enutidas
por el Conscjo de Normas Intcmacionales de Contabilidad (IASB), v de su control interno
determinado como necesano por la Admmistracion, para permibir la prepamcdn de
calados Minancieros libres de errores matenales, debido a fraude o errur.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la eapacidad de la Compuftia para continuar como una empress en marcha, revelando,
segln sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la operacion y la
utilizacion de la base contable apropiada a menns gue los accionisis tengan la intencion
de liquidar ln compafiia o cesar operaciones, o bien, no tenga otri alternativa realista gue

hacerlo,
Responsabllidad del auditor en relacion a los estados financleros

Mi objetive es oblener una seguridad ruzonable que loé estados [nancieros en su conjunlo
estan librex de errores matenales, ya sea por fraude o ermor, ¥ emlic nu opuuon. Segundad

raronable ¢s un alto mvel de segunidad, pero no es garentia que una auditoria realizada de
acuerdo con lak Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) detectanh sicmpre un ermo

material cuando csic cvisia. Frrores pucden surgir de fraude o error ¥y sc consideran
materiales s, individualmente o en conjunto, pucden mzonablemente esperar que influvan
en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de esios cstados
financieros.

Comop parte de uns suditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), apliqué mi juicio y criterio profesional, asi como mantuve ol escepticismo
profesional duranie wedas las fases de le anditoria. Asimismo;

e  Obtve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disetiar procedimientos de auditoria que sean apropisdos en lag circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control intemo
de la Compadiin.




*  Ewalué si las politcas contables aplicadas son apropmdas y m las estmaciones
contables vy la correspondiente informacion revelada por la Administracion e
razonable.

o«  Conclul sobre lo adecuado de la utnhizacidn, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basado en ln evidencin de auditoria obtenida,
conclul &l existe o no una incerbdumbre material relacionadn con eventos o
condiciones que pueden generar dudas signifieativan sobre o copacidad de o
Compahia para continnar como segocio cn marcha. 5 concluyo que exisic una
incertidumbre matenial, se requicre que Hame la stencion en mi informe de auditoria
a las respectvas revelasciones o dos estados finmncieros o, s las - refendas
revelaciones no son adecuadas. expresar una opimidn modificada. Mis conclusiones
sc basan en la evidencia de suditoria obtenida hasta ln fechn de mi informe de
suditoria, sin cmbargo, cventos o condiciones fuluros pucden ocasionar que fa
Compaiia deje de ser una crmpresa en funcionamiento.

« Evalué la presentacién gencral la cstructumm y ¢l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
trandacciones ¥ hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion
ricromuble.

Comunigoe o los responsables de la Administracion de ls Compaiiln respecto o, entre oiros
asuntos, el aleance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgog
significativos, asl como cualquier deficiencia significativa de control  inlermo - que
identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios en calidad de auditor externo

Sin calificar mi opinida, mforme que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes ¢l
Informe sobre ¢l Cumplimiento de Obligaciones Tributurias del periodo fiscal 2017, scra
preseniado por scparado hasta o 31 de Julio del 2018 conjuntamenic con los ancxos
exigidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Fal D
__{,._-II"EI' ,—.“.‘.’-"."

Luls E. Alarcon Cabezas
SC-ANAE No. 1185
Guayaqull, 23 de abril dal 2018




PISACUA S.A.
Estados de Situacion Financiera

Activos

Activas corrientes:
Efective y bancos (Ve 3)
Deudnres comerciales ¥ otrs cuenias por cobrar (Nods 4)
Actives por impuestos cormientes (Nota [1)

Total aclivos cormienies

Actives no corrientes:
Propicdades ¥ equipos, neto (Nokr 6)
Otros activos (Nafa 7)

Total activos no corrientes

Total nctivos

Pasives y patrimonio
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario (Now 5}
Acreedores comerciiles v otras cuentas por pagar (Nora 9
Obligacidn por heneficios definidos (Note 1)
Pasivos por impeesios corrientes (Meda 11}
To! posivos comcules

Total pasivos

Patrimonio:
Capital soctal (Mo 13)
Aporte para futuro aumento de capital
Heserva legal
Utilidades retenidas
Tistal patrimanic

Totul pasivis y potrimonio

.

l u(c‘-%’}ﬂf. . (dgtidesk-r"
Ing. Matiarita Aguayo Durini ||
Gerente General

Ver notas adfuntas

A1 de Melembire

2017 2016
SIS DYaleeren)
1KID -
HE.912 A
215,773 556,007
307,504 556,987
24,987 37,856
75,008 -
9,987 37856
A4 554 543
50,007 L
15,520 IR0,951
7,058 11,678
157,421 14,046
240,906 106,675
240,906 306,675
il KO0
TYASE 139332
3,187 3107
83326 144509
166,585 258, 168
407 491 594 743
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Ing Gissella Ledn Tiluano

Contador General




PISACUA S.A.
Estados de Resultados Integrales

Ingresos ordmanos (Nota /4)

Costo de ventas (Nota 14)
Margen bruto

Gustos de administracion (Nota 13)
Costos financiercs

Otros ingresos (egresos ), netos
Utilidad antes de impucsto a lu rents

Gustos por impuesic o la renta (Meda 11)

Utilidad del afio v wtal resultado integral

Ao Terminado al
31 de Diciembre

2017 2016
(LS Dolares)

969,187 | 12X 659

(595.416)  (K33,105)
nm 495,554

(446.580) (431,710
(514) .

116,307 :

42,984 63,544

{%.450) (14,046

11,524 49,798

-'ﬂ'- ¥l Ll ~.|_‘I+: v

Ing: Gissella Leon Tiluano
Contador General




PISACUA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Apartes pars
Fulure
Caplisl  Avmends de  Hsarvi i/ pitldddes
Swctal Capital Legal Mrenislng Total
FLIS Lihgrrs)

Saldos ol 01 de Enero del 2018 BN] oL AL LY i3 nae N7 NIR
Aporig | Moda 11 = 1,000 . I
Ajusle 4o BhoT BRET0NES - 12052 3151
Lihudad werts del afies - “m £3 7o

Saldoa al ¥i de Unchensdue def 2016 L i 138352 1. ran Tkl 2K 158
Rewrrinbn de mpsowiom (Nota £ - i o, e [ A ]
Davidendos pugados (N [ 4) - = (#E000) (L NIET)
Lrnirhldadd mma ded wiia = - !.I,!»_I 313,528

Saldos ol 11 de Diclembre del 2017 s00 79,352 L1487 LARTT 1t SHE
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Fer notay a los evtadas fingncieros adjuntas
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| F. .-I..h:rl'n{ ey W

“Ing. Giissella Leon Tiluano
Contador General




PISACUA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afio Terminado al
31 de Diclembre
2017 2016
(U8 Dalares)
Fhujis de efective de (para) sciividade de operaeiin
Itecibido de chimiis 0,275 1, IIR65E
Pugaddo 1 proveodores y empleadas MO36AM) (1421612
Foluwtive aenersidn (madn por s aprescincs T S {64 B5
Tnaorescs pugalie {514} .
Erguiesto 3 li rents pagoido VA3 {14 16}
Uk ingresus, netd A i30T =
Effective net provisents de {otilbmds en] de sctividades de opomeian 183,923 i 1, i
Flujun e efective pars serlvidades de lmverdin:
Compra de propicdaded v oqmipos. - i 0, afilk
Mok ACUivBE (75000} =
Eleetiva new provensenle de actividaies de limversian (7508} i 10,y
Flajos de efective (pare) de potividades de Aranclamienio:
Bobregiro hancario S0, =
ANTEnto o aporto - 114, i
Revorilda de apories el SHIE =
Dhvidemlod pegadon [ L0 =
Clective nem (utlirsdo onj provenammis d sonvidades de imancinnmem ([ENTE) EALE
Ffecthm ¥ huncos:
Awmendn nein dusame g afin 1alv .
Salibas al imdvio del s 5 -
Saldas al Hnal del afin Nk J7 1E1H =
——— —
Conclilwciim de ls willided meta con o Mujo meto do efective provenieniz de
(uiiiwds oo ) actividudes de sporaciin
Uiilidad ners 33,525 449,704
Ajusive pam concifiar b uhidided sots con el Efectivo neto provemients de (atiliado ca)
mﬂuﬂ:wﬁn
A& [l EAam Y CUIpS [T RS IR
Cambips on cf it do Eedag.
Anmenin en doudomol coierziiles i otms coonias poc g LR B ] .
isenimuciin o setivos por impuesios comicnles L4 LA
Dhiemimucidn an screedornes conssrciales ¥ obrd cuenbia fof pagur (2588410 {had e )
Disenimicitn co obiligserbn por beneficios definidon {3,509 {3, i3K)
Ausnseedn on Pt o fHIF IMpeEIog ool LA ATH 3. 740
Efecilve mriv provesicaic de {plilizsido enj sctrridades de nperucin IRE 2T ||ﬁ

1
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éng Meérgarita Aguayo Durifli “Ing. Gissella Leén Tiluano
erente General Contador General

Ver notas a los estados financieros adjunias 7




PISACUA 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los Afio Termmado al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Informacion Ceneral

la actividad principal de Pisacua S A (“La Compafiis™) ¢ la exportacion y
comerciahizacion de camarones y langostinos en su etapa final

La Compaiia es una soctedad andmima, constittiddy el 12 de Julio de 1983 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afos ¢ mscrita en ¢l
Registro Mercantil del cantin Guayaquil el 25 de Agosto de 1953,

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades cs el cantin
Samboronddn, Entre Rios v Av. Sexta.

Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016, ¢l personal total de la Compaiia alcanza a 4 que
desarroilsn sus actividades conforme al giro del negocio

La informacién contenida en cstos estados financieros os responsabihidad de la
Administracidon de la Compafia

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de ln Compafia el 28 de Marzo del 2018 v seran presentados a
la Junta General de Acclonistas para su aprobacion. En opinion de la Adminisuacion de |a
Compaiia, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones.

La Compafisa, opera on Ecuador, un puis que desde ol afio 2000 uiiliza ¢l US dolar como
monoda de circulacion legal, con una cconomia gue de acuerdo con Iz miormacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador (BCE), presenta los siguientes indices de
inflacion en los tres Gltimos afos:

Indice de
31 de Diclembre: Inflacion Anual
201 7 (0. 20%)

2016 1.12%
13K




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de Preparacién v Presentacion

Los estados financicros adjunios han sido prepamdos de scuerde con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiers para Pegquefias v Medwnas Empresas (NTIF para
las PYMES) emitidas por el Comsejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelunte TASB) v vigentes al 31 de Diciembre del 2017,

Lo presentes estados finuncieros han sido preparedos en base al costo histdrico,

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Aménca,
que ¢s la monsda de curso legal en ¢l Ecusdor y moneda funcional de ta Compadifa.

Las politicas de contabilidad adoptadas som consisientes con las aphcadas en ados
anteriones.

imstromenios Financieros

Activos Financieros

Los actives financieros son registrados en la fecha en que la Compadin forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a-su valor razanable gue usualmente es el valor
de la tansaccion, mas los costos merementales relacionados com clla, que sean
directamenie atnbuibles a la comprs o emisidm del instrumenio finsnciero, excepto en el
caso de los sctivos llevados a valor razonable, cuyo costo dé transaccion so reconogen en
resultadios.

Posteriorments, los actives financieros son valorados 8 cosio emortizado vsando el método
del interés efective, cuando los plazos para su vencimiento son superiones a un afo,

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes on libros de los aotives
linancieros se revisan para delerminar s2 existe alguny evidencia objetiva que no vayan
ser recuperables. S5 es asl, se reconoce inmedintamente en resulisdos una pérdida por
detenoro del vaior,

El valor en libros del activo finunciero se reduce por la pérdida por detenoro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l imporic en libros se reduce a
través de uma cuenta de provision. Coando se considera que una cuenta comercial por
eobrar es de dudngn cobr, ke elimina contra la cuenta de provision. Los cambios on el
importe en fibros de | cugnta de provision se reconocen en el estado de resulindo integral,




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (contimuaciin)

2. Resumen de las Principales Politicas Conrahles (continnacion )
Instrumentos Financieros (continuacion)

Aetivas Financleras {continuacion )

La Compaflia dars de haja en cucntas un activo financiern imicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de cfectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial los nesgos y beneficios inkerentex u la propiedsd del activo financiero,

Los activos financieros de ln Compadiia estin constituidos como sigue.

«  Efectivo en caja y bancos, tncluve agquellos uctives financieras Hquidos, el efectivo
en caja, y depasitos o ln vista en huncos, los fondos san de hibre disponibilidad.

»  Deudores comerciales, son activos financieros representados por (acturas por ventas
de camarones, que no se nogocian en un mereado activo, con plazos de crédilo
considerados normales, sin intcrescs.

Las cuentas por cobrar se clusifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos
superiores o 12 meses desde la fecha del cstado de situacion financiers, que se clasificun
como activos cormicnies,

Pasivow Financieros

Las pasivos Minancieros so reconocen inicialmente a su valor reonable el que se aproxima
generalmenic u su gosto, neto de los gastos que sc haye weurrido en ln tamsaccion.
Posteriormente, se miden a su costo emortizado vy cualguier diferencin entre los Tondos
obtenidos v el valor del reembolso, so reconoce en el estudo de resultndos durante s vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasn de mieres efectiva, cuando los Erminos

incluyen crédilos mayot a un aflo,

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo &, expiran, se cancela n
la Compafiin cumple con sus obligaciones.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de rgsgo financiern para asegurar
que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los wérminos crediticios pre-
acordados.

(L1}




PISACUA 5. A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Pasivas Financieros (contimiaeidn)

Los pasivos financierns de la Compaiiia estin constituidos como sigoe:

» Sobregiro bancario representun cheques pagidos a proveedores y no presentudos ol
cobri en el banco,

= Acrcedores comerciales v olras cueatas por pagar. representan facturas de compra de
bicnies ¥ servicios

Las cucntas por pagar s clasifican en pasivos comentes, exceplo los vencimicntos
superiores & 12 meses desde la fecha del estado de siuscion financicra, que se clasifican
COMD pasivos comentis,

Fistrumentos de Pairimonio

Un instruments de palrimonio consiste en cualguier contrato gue evidencic un interds
residual en los activos de la Compaiiis luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadila estan representados por las scciones
onilinarius y socunativas que constiluyen ¢l capital pagado, ¥ s reconoccn por los ingresos
recibidos, neto de los costos de ermision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados a! costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizabie represenm el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de

terminacien ¥ los gastos neccsanos para la venta, los valores son registrados directos al
gl de venta,

Propicdades v Equipos

Los clementos de propiedades y cquipos se muden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulads y pérdida por deterioro cuando ésta tltima corresponda.

El eosto comprende su precio de adquisicion mis lodos los costos  directamente
relacionados con la ubicacion del active, su poesta en condiciones de funcionamiento segiin

lo previsto por la gerencia

I




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Propiedades v Equipos (continuacidn)

Los costos de ampliacion ¥ mejoras que representen un awmento de la productividad,
cipicidud o eficiencis o un icremenio de B ovida Gl de los activos, so caprializmn come
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo

Los gastos de reparacioned y manienimiento se teconveen on los resultados del periodo en
que s¢ meurren.

Fl cosio de propiedades ¥ equipos se deprecia de acuerdo con ¢l méodo de linea recta. Fl
valor residual, la vida gt cstimada y método de depreciacion son revisados 1l final de cada
aiio, siendo ol cfecio de cualguer cambiwo en el estimado regstrado sobre una base
prospectiva

Los activos en proveso estan registrados al coswo de adguasicion. [.a deprecacion de esie
activo comienza cuando cathn cn condicioncs de uso

Las ganuncias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan ¢omo la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, lis cusles se reconocen en
los resultados del perivdo en gue se incurren. El valor en libros de los sctivos se da de baja
dc las cucntas correspondicntes cuando sc produce la venta o el retiro,

Deteriorn de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguells fecha que se considere necesanio, se
analiza of valor de los aétivos para determinar si existe algin indicio que estos aclivos
hubieran sufrido una pérdida por detenioro. En caso que exista algiun mdicio se realiza una
estimacion del importe recuperable del refendo activo, Si se trata de activos idemificables
que no generun flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
Ia unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activa

Determinar si los activos han sufnido deterioro implica ¢l calculo del valor en uso de las
unidades gencradoras de efectivo. El cileulo del valor én uso requiere que la Comspafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadors de
efectivo ¥ una tasa de descucnto apropiada para calcular ¢l valor presente.

En ¢! caso gue el importe recuperable s mferror al valor neto en fibros: del activo, se
mﬁmﬁnhmupuuﬁmhmﬁﬁhmpﬁﬁhpudmﬂuumhﬂmﬂﬁmw
a resultados.




PISACUA S.A
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Deterivro de Activos (continuacion)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
vuandu s produce un cambiv on s etmeciones subre su mporie  recupersbic
ncremeniando ef valor del active con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconoeido la pérdida por deteroro,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

Fl gasto por umpuesto o la renta esté constitudo por la sumatoria entre ¢ impuesto a la
renta cormicnte ¥ o impuesto a la renta difendo.

Impuesio Corriente

El impuesto a la rents corriente es el impuesto & la renta que se espera pager o recuperar de
lax autoridades mibutarias por la utilidad o pérdida imponible del penedo comente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada ufiv, siendo de un 22% para el
2017, mis cualguier sjuste ol impuesta por pagar en relucion con afios anteriores,

La Administracion evalia periddicamente Lo posicidn asumida en las declaraciones de
unpuesiis a s renls tespecto Je siluaciones cu lay gue lus leyes iribularies son objelo de
interpretacion.

Impuesio Diferido

El impuesto a la remta diferido es reconocido por lus diferencias temporsnias existenies
gntre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de mformacion finunciera y
los muntos usados pars propositos tributarios.

Los pasivos por impuesio a lu renta diferidos se reconocen para (odas la diferencias
temporarias que s¢ expera que incremenien las ntilidades imponibles en el futorm

Los activos por impuesto 3 la renta difendos se reconocon para todas las diferencias
temporarias gue s¢ cspera que reduzcan las uhilidades unponibles en o futuro, v cualquier
példﬂhnuﬁhmﬁlnlnnmlmdu Lmummpumuﬂmd:ﬁ:mimumhd
importe miximo gque, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es

probable que se recuperen.

Los nactivos y pasivos por impuestos difenidos se miden a las tasas impositivas gue se
eapera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o ¢l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

11




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contahles (continuacion)
Impuesio 2 la Renta Corriente vy Diferido {continuacidn)

Impuiesta Diferido (contineacidn)

Fl importe neto en librog de los activos por impuestos @ la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ujusta para reflejar la evaluscion actualizada de las utilidades
imponibles futuras, Cunlquier sjuste se reconoce en ol resultado del perlodo,

Los activos ¥ pasives por impuesto diferido se compensan & existe un derecho legalmente
exigihle de compensar Jos activos impositivos corricates contra los pasivos impositivos
comentes, 'y s los impucstos difendos s¢ relacionan con la misma entdad sujeta al
impuesio y ka misma autoridad tributans.

Impucsto al Valor Agregado (TVA)

Los ingresos de actividmdes ordinarias, los gasios y las compras de activos s¢ reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA), Cuando el imporie del IVA pagado en las
compras de biencs y servidios no resulte recuperable de |y mutoridad fiscal, en cuyo caso
ese impucsto so reconoce coma parte del costo de adquisicion o como parie del gasto,

seghin corresponda en lug ventas,

Fl importe neto del impuesto al valor agregado (TVA ) que s¢c espera recuperar de, o que
comesponde pagar & la autoridad fiscal, se presenly como una cucata por cobrar o una
cucnta por pagar en el estado de siluacion financiera

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Heneficios.a Empleadas a Corto Plazo
Los beneficios o empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, Tondo

de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., s¢ reconocen en resultados sobre
la base del devengndo en relacidn con tos beneficios legules o contraciuales pactados con

los cmpleados.
Indemnizacion por Deipido Intempestive / Otrox Beneficias por Terminacion

Son los beneficios por pagar o los empleados como consecuencia de la dectsidn unilateral
dlmmndnddcmclmnmmmmphmmd:hmimﬂdclmum
Estos beneficios por termmacion no - proporcionan  beneficios  economicos  futuro, se
reconocerin en resultados como gasto en ¢l perfodo en que ocurren.

14




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contahles (cantinuacion)
Utilidades Retenidas
Distribucion de Dividendox

Distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiia’ s¢ reconoce cuando se
aprucba ¢l pago por parte de la Junta General de Accionistak,

Los dividendos y utihdades, calculados despugs del pago de vmpucsio 3 la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en ¢l Ecuador, a favor de
oiras sovicdades nacionales o exmrangeras, o domicibiadas en paraiscs fiscales o
junsdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta

Esta exencion no uplica s el beneficiano efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribwcion de disponer del benelicio, es una persona natural
rexidente en ¢l Feuador, FI porcentaje de retencidn de dividendos o utifdades que se
aplique al ingreso gruvado dependerd de quién y donde esid localizado el beneficiurio
efectivo, sin que supere la diferencia entre la médxima tarifis de impuesto a la ronta para las
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto u lo renta previsi pam sociedades
(22% o 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econdimico
u olorgne préstumos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parics relacionadas
{préstamos no comerciales), ¢sta operacion s¢ considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguicnte se deberi efectoar la retencidn correspondicnic 2 la tanfa de
wmpaesio a la renta corporative vigenie al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada v pagada al med sigwenie de efeciunda ¥ constiiwrd erédito
tnbutario pare la empresa en su declaracion de Impuoesio a la Renta

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos &e recanocen cunandn s probahle gue los beneficios econdmicos asoctados i la
tansacuidn fluyan & la Compadia vy el monto puedn seér medido confisblemenie,
independienie del momento en que ¢l pago sea realizado, Las ventas son reconocidas netas
de devaluciones y descuentos, cuando sc ha entregado el bien v se han transferidos los
derechos y beneficios inherentes.

Los mngresod s¢ miden por ¢l valor ravonable de Ia contraprestacidn recibids o por recibir,
tenicndo on cuenia las condiciones de pago defimidas contructualmente, s inchur

npucsios,
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PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Heconseimienin de Ingrmu {eontinuacitn)

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los
SETVICIOS.

Custos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando sc entregan los hienes, de munera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente ventu

Los gastos se reconocen @ medida gue se dévengan, independientemente del momento en
que 5¢ pagan, v s¢ registran en log periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos vy Transacciones

Como norma general on los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ml
fog ingresos ¥ gostos, salve en aquellos cusos cn gue la compensacion sea requerida o
permitida por alguna normma v esta presentacion sca el reflepo de la csenoa de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por uns norms
legal, contemplan la posibilidad de compensaciin y la Compariia liene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son  obligaciones surgidas de un evenio  pasado, cuva
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anterivres, cuye importe no puede ser estimado
de forma fisble, 0 cn cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente. 108 pasivos contingenics no son registrados smo que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando ls Compania tene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una cstimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones:se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tengi a esa fecha




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2, Hesumen de las Principales Politicas Contabiles (continuacion)

Provislones {continuacion)

Si el efecio del valor temporal del dinero es sigmficativo, las provisiones se deternmnan
descontando cf fiujo de efectivo gue sc cspera descrobolsar en & futuro a una 1nsa anics de
impucsto que refleje el valor del dingcro en ¢l mercado ¥ los nosgos especificos de la

obligacion,

Cuando se reconoce ¢l descuento, el sumento de la provision producto del paso del tiempo
¢ reconoe camo un costd financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios v Estimaciones Contahles

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requicre que la
Administraciin realice ciertos juicios y estimacioncs contables que afectan los imporics de
ingresos, gasios, actives y pasivos inchuidos en cllos. En opmicn de Ia Administracion.
talei juicios y cstimaciongs ostuvieron basados en la mejor utilizacidn de la mfomuacidn
digpomible al momenio, los euiles podrelan legar o diferi de sus cfcctos finales.

Los juicios v estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la focha del estado de situacion fingnciera, son los sigmientes:

Provixidn para Cuenias Dwdosax

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histomicas de meumpluniento del deudor, la oportumidad de las recuperaciones vy las
condiciones econdmicas y crediticins acmaales, El meremento en la estimaciom de cuentas
ingobrables es registrudo en resulados.

Deterioru del Valor de Propicdades v Equipos

Determuinado mediante la comparacion del valor en libros de los activis o de la enidad
mﬁkdmhmmdﬂﬁ'mm&mmﬂtmhgﬂm
requenidns para efectuar la venia active, v el valor en uso del misma. Fl ealeulo del
vilor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transaceiones de vents para bienes similares, hechas en condiciones ¥ entre paries
imdependientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relncionadiss con la venta del bien, El cdleulo del valor en uso sc basa en un models de
Nujos de efectivo futuros descontados.

)




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Juicios v Estimaciones Contables (continusciin)
Vid Litil v Valor Revidual de Propiedades y Equipox

La wida ttil estrmada y valor residual de los clementos de propedades y equipos son
revisados al final de cada abo, siendo ¢l elecio de cualguicr cambio en ¢l cstmmado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidag utiles usadas en el caleulo de la depreciacion son como sigue:

Adias die vida atil estimada
Rabrw de activey Minims Minimu
Maqumanas y cquipos 10 1o
Eduficwn e instalaciones 16 0
Eiguipos die computacian 3 3
Vehicubos 5 -]
Improtextoy

La determinacion de las obligaciones y gastos por impucsios requiere de mierpretaciones a
Ia legislecidn ribotarna aplicable. 1 a Compaiia gl momento de tomar decisiones schry
asunios tributarios, acude con profesionales en materia tributana. Adn cusndo la Compaitia
considera que sus estimaciones on materia rbutaria son prudenies ¥y conservadoras, pucde
surgir discrepancia con el organismo de control tinbutano ( Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerin de ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que la Compatia considers remota la posibilidad de lingios de caracter tributaro
y postenores desembolsos como consecuencia de ello, nu se ha reconocido ningtin pasivo
contingente relacionsda con impuestos.

Pravisiones

Debndo & fa inceridumbre mherente & lus estimaciones necesarias para determminar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes
reconocidos origmalmente sobre o base de lns estimaciones realizadas

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sevi necesario pagar por ln comespondientc obligacion, tomando on
consideracion toda la mfrmackm disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opimion
de expertos independicntcs tales como asesores legales ¥ consultores.




PISACUA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciion)

Otros Resultados Integrales

Crros - resultados integrales representan partidas de ingresos v gastos que noo son
revonocidas en ¢l resultado del periodo, si no divcctamente en ¢l paimmonio (por gemiplo
cumbios en el superivit por revalorizacion, gununcias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en ¢l
extranjere ¥y los ganincies y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos
finuncieros), segin lo requerido por las NITF, Duruntc los afos terminados el 31 de
Diciembre del 2017 v 2016, no se han regisirado en los estados financicros otros resultados
integrales

Eventos Posteriores

Los cventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre Ja
situacion financicra de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los evenlos posteriores que no son
evenios de ajuste son expuesios en nolas a los estados Anancieros.

3. Efectivo y Bancos

31 e Didcinlire
m7 - pLI1]
(L8 Philares)
Hancos I .| .
Toaul 2,819 .

Al 31 de Diciembre del 2017, Hancos representan depositos de dhspombilidad inmediata
que ¢ mantienen eén institucion financiera local sin restriceidn de acceso.

4. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

A1 de Melembire
2017 2016
L8 Dalares)
Dendares comercles:
Clientes 18,912 -
Toaal RR912 -

Lag cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventss de camarones, con plazo
de hasin 30 dias v no generan mterés.




PISACUA S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Dendores Comerciales v 00tras Cuentas por Cobrar (continuaciin)

Un detalle de la anugiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas ¢s
COMO SIgUe:

31 de Melembre

2m7 2006
LS M fares)
Par vencer §H02 -
Vencidos:
1 - 30en delanie - -
Toual H4.912 .
5. Parics Relacionadas

Administracion y Alta Dircccion

Los miembros de la Alta Administracion ¥ demds personas que asumen la gestion de la
Compariia PISACUA S5.A., incluvendo a la gerencia general, asi como log accionistas que
la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

Remuneraciones v Compensaciones de T Gerencla Clave

La Administracion clave de la Compafia es representada por el Gerencia General y su
stall de gerentes. Durante ¢l afo 2017, los imporics feconocides como remuneraciones
fijas. beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras
bonificaciones de la gerencia clave de la Compaiiia, s¢ presentan como sigie;

T 2010
{LS P ares)
Sucldos fijos 18, M 18,0000
Benefivios sociales 4,432 4,432
Total 11432 i:_.ﬂ:

Durante ¢l afio terminado al 31 de Diciembre del 2017, ¢l Directorio no recibad pagos por
asesorias, ni omros rubros por compensaciones, asl como AMpoco se mantienen oiras
transacciones realizadas ¥ que no hayan sido reveladas en las notas.

Durante el afic 2017 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes,
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PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propiedades v Fquipas
I de IHelémbire
a7 ___ s
(LS Dbl
Cusbii i walipncion 134 403 134,353
Depreciacson scunmluds v detenoro (1WA (96,007)
Totsl, netn 14,987 37856
Los movimientos de propiedades v cquipos fucron como sigue:
Al 30 de LTER
Al 31 e Diciembre [cscmbre drl i Mricmmhry 6
del 2015 Adicionrs b 11 Addicianry m7
{LU'S Phidaren)
Faifiqio _ 30.5% - 240,39 - 50.5%
Mlpaqminaeria y oyuapos L - 04,7 - 9, T
Equipan de computagitn 4,128 5 1,108 - 4138
Vehicubos - 10,000 1101, 000 . 111, (M
124,463 10,000 14,403 - 134,463
Depreciagiin asammdigds {87,105} {9,502 (96,607 (ILN6%)  (109.476)
Tuoal, neiis T 445 7T 850 (12 Hh) 214947
7. (hiros Activos
am?7 e
{US Délaresi
Chres activis 75,000
Tomsl 75,000

Comprenden valores monctanios entregados a terceros por parte de la Compafiia para la
adquisiciin de biencs inmuchles.

8. Sobregiro Buncario

A1 e Dhelembre
T 286
LIS Delisres)

No garaniimdos - al costo amonizado:
Subreglro banoino 50,007 -
Toxal 50,007 =




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Aereedores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar

31 de Dclembre
27 P11
(L8 Didares)
Proweedores 10,859 16844
Oitras 14,661 112,507
Total 15,520 TR0,951

s cuentas por pagar 4 proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderos con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

1. Ohligacion por Beneficios Definidos

ki W16
s Dolares)

Correnie;

Bencficton socialey in 411
Participacion de trabajisdures 7.585 11,267

Total 7,954 11,678

Los movimientos de beneficios sociales y participacion de trabagadores fueron come

siguen;

Reneficios  Participacion de
Sociales  Trabajadores
fLS Dalares)

Buldos ul 01 de Enero del 2016 a0 4,267
Provisipnes 411 I 1,267
Pugos {200y (1426T)

Saldos ul 31 de Diciembre del 2016 411 1267
Provisiones: 373 1,585
Pagos 411} {11,267}

Saldos al 31 de Miciembse del 2007 373 p

11. Impuestos

Activos ¥ Pasivos por Impuoesto Corriente
31 de Diciembre

2017 iols
{US Dilares)
Activos por opuestos cormientes: e
[rpusesio af valor agregado 204,143 L N
Retenclsnes en la fienie 11,630 58,728
"Total 215773 556,087
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PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Impuestos {continuacion)
Activos v Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

31 de Diciembre
_am7 a6
(LS Pidfarus)
Pasivos par impzesios cormenics:
Impucsta ol valor agregnedo - IV A por pagnr v refencinnes 135,573 -
Retencionss en la fuente de mpaests o la reota por pogsr 1L 202 -
Imgmizsio & lo renta 454 (ERE
Total 157,421 14, (k16
Impuesto a la Renta
7 2016
LS Lhaieg)
Ciasle dhel impiestu comrenie 8,456 14,046
Total U456 [ENIETS

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados Nnancieros y la utilidad gravable, fue
COIMOD SIgUC:

2T ik
(L8 Dalairard
Cleibikind smies de impaesia § la enda ARLEIR [k 21
Min {menod) paribdag de eoncillarinm:

Cimabiv b dpduisiblin & S
Visind graiiahle 33 574 &3 4
Tasa diz impuesin T1% T1%
Tmpmaesta & | renta TATh JIERIEE
Impiacsin & | rends netnie L e 1259
Empriz=sio o In renta comsndo e 14 0di
Amnzapo de Enpacsia a la misa
Retenciones en In foemie {4, 456) {14, 048]
Impmestn o la rema por pagar = -

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En caso
gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccion on la tasa
de impuesto & la rents de 10 punios sobre ¢l monto reinvertido siempre v cuando eleciaen
el correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de Diciembre del siguiente aiio.
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PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos {continaacidn)
Impuesio o la Reata (continpacion)

Sin embargo, en ¢l caso que cxista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, benclicianios o ssmilares, Yue scan residenles en parsisos liscales v reglinenes de
menor imposicion, Is tnfa de impuecsto-a la renta sobre su proporcion serd de 15%, y en el
caso que la partcipacidn sea igual o mayor al 5(Ma, la tanfa serh del 25% sobre todos los
ingresos de Ia sociedad. Esta mrnifs de 25% mmbién s¢ aplicard a toda la base imponible de
la socicdad st s¢ incumple ¢l deber de informar la composicion socictaria de los acciomistas,
participes, contribuyentes, beneficianos o similares,

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declarucitn de
impuesio 4 la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de Impuesto a lu renty del
siguiente periodo, el que ¢s calculado mediante o suma matemitica de aplicar el 0,2%, del
patrimomio, ¢l 0.2% de los costos v gostos deducibles, 0.4% de los activos v el 0.4% de los
ingresos tributables,

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declaradn en
el periodo anterior, este valor del anticipo se convierte en ¢l causado que deberd ser
cancelado,

De acuerdo con lo estublecido en el Articulo 94 del Codign Tributario, e facultad de la
Administraciim para determinar 1a obligacidn tributaria, sin que requicra proounciamienio
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por ¢l sujeto pasivo; (i) en scis aflos a partir de la fecha en que vence cl
plazo para presentar ln decluracidn cuasndo no se hubieren declarado en todo o en parte; ¥
(i) en un afo cusndo se trale de verificar un acte de determinacion practicado por el sujeto
pakivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de mles sctos

Heformas Tributarias

Las pnncipales reformas en matena inbutana son las siguientes:

Ley Crgdnica para ¢l Eguilibrio de las Fingnzas Puiblicos

®  S¢ establecio como monto maximo para ks aplicacidin automatica de beneficios previstos

e los comvenios para evitar la doble imposicion 20 fracciones basicas gravadas con
tarifa cero de impuesto a la renta para personas paturales




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

11. Impuestos {continuacion)

Reformas Tribulariss (confinuacion)

De superar ¢l monto maximo sc aphicara la tarifa de retencion conlonme o In oormative
inbutaria ¥ no sc¢ requiere la- coruficacion de audiores indcpendecaies 8 ctecton de
comprobar la peruinencia del gastio por la aplicacion de convenios.

Ley Orgimica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadona para la Reconctruceion

v Reuctivacicn de lay Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016

Se crearon las sigwienies contribuciones solidanas:

Contribucion sobre las remuneraciones: Un dia de remuneraciém de acuerdo a una tabla
progresiva parn los trabajadores ¢n relacion de dependencia con ut remnneracion lgaal
o muyor a USS1,000. Los administradores v ropresentunies legales de las personas
juridicas se caleulard sobre los valores aportados sl Instinto de Segundad Social
(IESS).

La contribucion solidaria sobre el patrimonio: lus personus vaturales que al 1 de enero
de 2016 posean un patrimonio individual igual o0 mayor a USS! millon pagaran una
warifi del 0.90%.

La contribucion solidaria sobre bienes mmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propicdad de sociedades residentes en el extenor: corresponde
ul 0.9% del avalio catastral de 2016; sobre todos los bicnes inmuchles existentes en el
Ceuador y, sobie ¢f valor patnimaonial proporcicnal que al 31 de diciembre de 2015
perienczca de manera dwecia a una sociedad residente en el extenion, i csta corresponde
a un paraiso fiscal o junsdiccidn de menos Imposgiciin o no se conozca sy residencia, la
contribucidn serd del | 8%

La contribucion sobre las utilidades: 3% de la wtilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el gercicio fiscal 2013,

La Compafiia pagd US52,424 por este concepio.

ESPACIO EN BLANCO
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PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

11, Impuestos (eontinuaciin
Reformas Tributarias (continnacion )

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales v socicdades. En los casos en los cunles ef valor de las
referidas contribucioncs cxceda of valor de fa wtilided gravable del afio 2016, Ia
diferencia scrd deduciblc para los siguienics cjervicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en e reglamento.

Ley Orgimica dv Incentivos Tributarios para Varios Seciores Productivas
v Los empleadores tendrin una deduccidn adicional del 100%% por los gastos de segurns

medicos privados o medicina prepagads contratslos a favor de sus tabajadorcs,
siempre qie la cobermira sea para la totalidad de los mabajadores, sin perjuicio quc sca o
no por saslario nete v que fa contratacion sea con cmpresas domicilindas en ¢l pais.

Se encuentran exentos impuesto o i salida de divisas los pagoa de capital o dividendos
renlizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado il pals por
un residente, sva como financiamiento propio §in intereses o como sporte de capital,
siempee v cuando se hayan destinado & realivar myversiones productivas, v estos valores:
hubieren permanecido en el Leuador por un periodo de al menos dos ufios contados a
partir de su ingreso,

Anexe de aocionistas, participes, socios, miembros de directorio y adminisiradores

Estin obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursalés de sociedades
extranjerss residentes en el pais y los establecimicntos permanentes de sociodades
extranjeras no residentes,

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores

- En los cisos en yue ef sujelo obligmlo cotive sus swvimes el bolsas de valores del
Feundor, deberi repartar sobre todo scowmists que poses directa o mdirectaments
el 2% o més de su composicion socictaria

- 5i ¢l sujeto obligado tiene como accionista n una sociedad gue cotice sus acciones
en bolsas de mercados de vilores reconocidos del exterior, tendrin la obligacion de
identificar la parte del capital que no se negocie o gue esté reservado o un grupo
Hniade de mversores y respecto o esta parie del capiial, deberd reponia sobre ido
uccionista que posea directa o indirectamente el 2% 0 mds de su compasicion

socictania,
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PISACUA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Impuestos {continuacion)
Reformas tributarias (continuacion)

Anexe de acclonistas, participes, socios, mivmbros de directorio v adminisiradores
(i)

- La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacion inexacta de la
informacion, seri sancionada conforme a la normativa ribuiera vigenle, y no
exime al sujeto obligado de la presentacion del anexo, asi como del pago de ln
tarifa del 23% de impuoesto # la renta.

Anexo de activos y pasivos de sociedades v establectimientos permanentes

* Las sociedades constitmidas en el Ecundor, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados en el Ecuador de socicdades extranjeras no residentes. estin obligados &
presentar el referido anexo: siempre ¥ cuando fengan un total de activos o pasivos en ¢l
exterior, por un valor superior a los LISS500,000,

* Los sujetos obligados que no cumplan ¢on fa presentacion del Anexo de Activos y
Pasivos de Sociedades y estublecimientos permancnies en ¢l plazo establecido, serdn
sancionados de  conformidad con lo  estblecido en el Codign Tributario. El
cumplimiento de a sancidn impuesta no exime de la obligacion de prescntar ¢l ancxo
respechivo,

Ley Chgdnica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
Madernizacion de la Gestion Financiera

* A partir del afio 2018, la provisidn para ¢l impucsto 4 la ronta corricnic sc constituird en
un 25% (se incrementd de 3 puntos porcentuales con relacion al afio 2017),

*  Las nueevas microempresas gue inicien su o activided econdiica, gozavin de la
exoneracion del impucsto a la renta durante tres (1) afios contados a partir del primer
cjercicio fiscal en el que se gemeren ingresos operacionales, sicmpre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con fos limites ¥ condiciones que para el efecto estublezea el reglamento a
esta Ley.




PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financicros (continuacion)

L1, Impuestos (continuaciin)
Reformas tributarias (continuacién)

Lev Orgdntea para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
Modernizucion de lu Gestivn Firanciera {coniinecion)

* Los pagos efectuados por conceplo de desahucio v de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispucsio en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en cpercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, pama efecios de
unpuesto o la renta, sin peruicio de La obligacidn del empleador de mantener los fondos
necesanos parn ¢l cumplimicnto de su obligacion de pago de la bomificacion por
desahucio v de jubilaciin patronal.

* Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion
de bienes, incluidas las del sector manufacturers, que poscan 50% o mis Je componenic
nacional y aquellas: sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglaments n esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin obténer una
reducciom de diez (10) puntos porcentuales de la mnfa del impuesio a la renta sobre ¢l
manto reimvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicton
de maguinarias nueves o equIpos nuevos, activos pam rego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal pars produccion agricola, aculcola, forcstal, ganadera y
de floricultura, gue se utilicen para su actividad productiva

* [Para el cdleulo del anticipo de impucsto a ln renta, lax socledades, las sucesiones
indivisas ohligadac a llevar contahifidad v Ias personas natumles obligades o levar
contabilidad no consaderaran en ¢ calculo del anticipo, exclusivamenic en el rubro de
costos v gustos, los sucldos v salanos, la decimotercers v decrmocuana remuneracion,
asi como los aportes patronales ai seguro social obligatonio

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 20017, In tasa e¢fcetiva de impuesto fue:

w7 6

(LIS Diliares)
Utilidod antes de provision pars impuesto o la renta 42,984 63, K44
Impuesto & ls renin corrienie e |4 e

i Tasa efcetiva de impucsta 2.00% 32 00r%
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PISACUA S A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Impuestos (continunciin)
Precios de Transferencla

De scuerdo con la Ley de Régimen Tributario interng, los contribuyentes del impucsto a la
Renu gue hayan efectuado operacioncs con partes relacionadas locales y/o domiciladas
en ¢l exterior, dentro de un musmo penodo fiscal en un monto acumulado igual o supenor
a tres millones de dolares de los Estados Umidos de Aménca (1/853 mullones), deberan
preseatur al Servicio de Rentas Intornas of ancxo de operaciones con partes relacionadas; ¥
cuando ¢l monto acumulado de las referidas operaciones sea igual o superior a quince
millones de dolares (/5815 millones), debenin  presentar adicional al anexo  de
operaciones con partes relacionadas, ¢l informe integral de procios de transferencia. A la
fecha de emision de este informe las transaccionex con partes relscionadas no superan los
montos  astablecidos, mzdn por la cual la Compasia no tiene obligatoriedad de
presentacion de informe vio anexo de precios de transferencias al organismo de control
tribustario (SR},

12, Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, lo Compaiia esta
expuesls  distnlos nesgos de naturaleza fnanviera Yue pueden alectal de maness nus o
menos significativa al valor economice de sus flujos v activos y, en consecucncia, sus
resultadis.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacon, admimstrados
por la Gerencia Financiern, que permiten identificar cstos nesgos, determmar su magmitud,
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar las refenidas medidas y
controlar su efectividad.

A continuagion sc presenia una definicidn de posibles nesgos que enfrenta la Compadia,
una caracterizacion v cuantificacion de &tos v una descripodn de las medidas de
mitigacion sciualmente en uso por parie de la Compadia

La Administracion revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
gue se resumen i confinuacion:

ESPACIO EN BLANCO




PISACUA S.A.
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Instrumenios Financieros (continuacion)
Gestian de Ricsgos Financieros (continuacién)
Riesgo de Mercado

Se ve en los cambios en el precio de los insumos agricolas, en particular ¢l del balanceado,
que cs ¢l principal alunenio de las larvas de camardn. Con cl objetivo de minimizar una
probable subula en los precios e han establecido convemos directos con log provecdores
com ¢l objetivo de mantener los precios.

Ademis, oira de lus opeiones pars cvatrolar la shuscin del alia en precios es la
adguisicion en grandes cantidades del producto (considerando que su empo maxime ¢n
bodega cs do tres meses) para que nos realicen descuenios ¥ otorguen crédito.

Una de los pumios favorables, es que el mercado de chientes se ha mantensdo estable
durante virios ufiis; sin embargo la estratema es manteper conlwcin directn ¥ buenas
refaciones comerclales con los directos encargados de Ia tomi de decisiones al momento
de adguine nuestra produccidn,

Riexgo de Cridito

Es ¢l nesgo de pérdida financicra que enfrents la Compadia 51 un clienic o contruparie en
un instrumento financieros no cumple con sus obligaciones contractunles, en el ewso de ln
Compaibia s origing principalmente por las cuentas por cobrar clicntes, las mismas que en
s mayoria s¢ cocuenirs en clupa de mversion.

Por ¢l tema de los chientes, PISACUA 5.A otorga un plaro de 15 a 30 dias mibamo
puosterior & la entrega del producto, para que cancelen sus haberes. Una de las estraicgiac
que s¢ uillizan para minimizar los nesgos de cuentas por cobrar ¢s tabajar con chentes
fijos, de quicnes se conoce sus politicas y compromisos con los proveedores; en
consecuencia i son pocos los clientes, pero el riesgo se ve minimizado con extis acciones.

Rivsgo de Ligwidez

El dimern necesanio para cubrir las obligaciones cormentes a tiempo, de momento estd
sujeto o las estimaciones que se realizan de las ventas del producio, considernde los
ciclos de produccion que lenemos. ASIMHSMO ef CASO Yue esos ngresos no sean
suficientes, se cuenta con el fingnciamiento directo por purte de sus clientes.




PISACUA S.A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

12. Instrumentos Financleros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financleros (continuacién)

Riexgo de Capital

la Compaflia administra de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos
mherentes cn sus actividades, La adecuamion del capital de ks Compafia ex momiorcsda
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia

Los objetivos de la Compuiia cuando mancja capital son:

(1) Salvaguardar la capucided de la Compadiis par continnar operando de manera que
continte brindando retomos a los socios v beneficios a los otros participanies; y

{11) Mantener una fucrie base de cupital para apoyor el desarrollo de sus sctividades.

Durunte ¢l ejercicio finalizado al 31 de Diciembre de 2017, o hubo modificaciones en los
objetivos, Ins politicas, o en los procesos relacionados con la gestion del capital.

13, Patrimonio
Capiral Social

Al 31 de Piciembre del 2017, el capital social suscritn v pagsdo consiste de 800 scoiones
con un vilor nominal unitano de USS1.00, de los Estndos Unidos de Ameérnica,

La estructura de participacidn ¢s como sigue:

e Parthckpackin  Valar Nombnel 30 ke DHcieamin e
Maclosslislsd 2817 06 37 2008 Umliaris 2007 JmeE

LS Daakarwad
Wi garna Apuyy Lharsm kit iging Lo L g T s (] Thi Tem
Karls Somiranio Defgado  Bowabos fams 1% i% ] 4 i 4 4
Toal 0%, TOM, e 00 W

Ihividendns pagados

Medianie Acta de Junta General Extraordinaria celebrada ¢l 15 de diciembre del 2017, los
Accionistas aprobaron ¢l pago de dividendos por USS95,111 sobre las utilidades de Jos

=
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PISACUA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Patrimnnin (continuacion)
Apartes para Fututo Aumento de Capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria, celebrada el 15 de diciembre del 2016, los
Accionistas resolvieron realizar un swmeno por apories pars futuro aumenty de capital por
LSS 119,000,

Reversion de aportes

Durante el afio 2017, la Compafiia reversd aportes parta futuro sumento de capital por
LISSH0, 000 segun Acta de Junta General Fxtraordinaria de Accionistas celehrada el 15 de
Diciembee del 2017

14, Ingresos Ordinarios y Costos de Ventas

Los ingresos operscionales de ln Compadia, son en relacion i la exponacion de camarin ¥
langostinos en su etapa final,

Los ¢ostos de ventas operacionales se relacionan, con |la compr de camardn y lungostinos
en su elupa final para comercializarlo por medio de la exportacion,

15, Gastos de Administracion
iy b
(U8 Délares)

Sucldos y benelicnn socialea 138284 66,051
Servicios prestados MBe 117397
VA que sc canga al gasto 7195 -
Muartenimiento y reparaciones LIN L) [E5,660
Depreciaciones 17,288 9,503
Seguros 8,714 6,915
Impuestos v contribuciones 7459 1,34}
Participacion de trubajadores 7.585 11,267
Oiros 79,340 33,536
Total H!J!ll'.l 43l 10




PISACUA S A,
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

16. Hechos Ovurridos Después del Periade Sabre el que we Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financicros adjunto
(23 dec Abnl del 201%) no se produjeran eventos que en opinidn de la Administracion
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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