ISLAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaifiia ISLAGRO S.A. , fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas segin
consta en la escritura publica celebrada el 21 de junio de 1983 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil el 15 de agosto de 1983 y ha efectuado la conversion de capital, capital autorizado,
aumento del capital suscrito, y reforma de estatutos, segun escritura publica inscrita el 26 de abril del
2002, su actividad principal estd relacionada con actividades de explotacion de criaderos de camarones
y de todo tipo.

Los estados financieros, han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de dolarizacién
de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé6 como moneda de curso legal del pais, el
délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de la dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, ha
tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados Financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2015. Por lo tanto, el andlisis comparativo de tales estados
Financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
mediciéon. El valor razonable a efectos de medicién y de revelaciéon en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon de la NIC 2
"Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".



Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

2.2 Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compaiifa prepara sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financieras (NIIF), y leyes promulgadas por la Superintendencia de compaiiias y de acuerdo con las
disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, dichos estados
financieros son preparados de acuerdo al sistema de partida doble, en idioma castellano y en doélares de
los Estados Unidos de América. En el presente afio no han sido necesarios asientos de memorando para
ajustar los Estados Financieros adjuntos.

2.3. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”:

El 20 de Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compaiiia.

Para el caso de ISLAGRO S.A.., por ser una empresa Pymes del Tercer grupo, las NIIF entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
quedaron derogadas, y se establece el afio 2011 como periodo de transicién, para tal efecto la compariia
elabor6 y presento sus estados financieros comparativos con observancia de las NIIF a partir del
ejercicio econémico del afio 2012 en adelante

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos; en corriente
cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la que se informe
en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

A continuacién, se resumen las précticas contables seguidas por la compafiia en la preparaciéon de sus
Estados Financieros.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de
Situacion Financiera.



2.6. Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a proveedores,
préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado de resultados integral y su determinacién es realizada mediante un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por
cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que utiliza la compariia
para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

¢ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras; o

e Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de efectivo.

2.7. Inventarios

La compafifa mantiene su inventario en sus estados financieros al cierre del periodo afio 2015, los
mismos que son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias,
efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicién resultare mayor que el precio de
venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta.

2.8. Otros Activos

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, anticipos a proveedores y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes a nivel local y en el exterior, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente en linea recta, considerando el
periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

2.9. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto al valor
agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la renta efectuados por los
clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperaciéon o compensacién de cada
una de las cuentas por cobrar.



2.10. Propiedades, planta y equipos (NIC #16)

El rubro de propiedades, plantas y equipos se presenta al costo neto, que comprende el costo de
adquisicion del bien menos su respectiva depreciaciéon acumulada, correspondiente a cada categoria de
activo, y de ser aplicable, de la provision por deterioro que se haya estimado.

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario
del negocio y que a criterio de la Administracién de la compafifa cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el efecto, estos activos deberan
cumplir con los siguientes requisitos:

e Adquiridos por la entidad

e Usados en la produccién y venta de los productos o para propdsitos administrativos
e Utilizados durante més de un periodo contable

e Generen beneficios econémicos futuros a la compaiiia

e El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La compafifa mantenga el control de estos activos.

2.10.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicién del activo, el cual
incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizaciéon o puesta en
marcha; asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y
rehabilitacién de la ubicacién (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, asi
como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacién en que
incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propésitos distintos al de produccién de
inventarios durante tal periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica y que son
necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se cargan a gastos a medida
que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida
atil o su capacidad econémica, estos se asimilan como parte del componente y se depreciaran
desde la fecha de adquisicion hasta la vida ttil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.



2.10.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias, equipos,
vehiculos y equipos de computo son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efecttan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de las propiedades, planta y equipos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de reserva de revaluacién de propiedades,
excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados,
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién
relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

2.10.3 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién
es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.10.4 Métodos de depreciacion, vidas titiles y valores residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida 1til estimada y el método de depreciaciéon son revisadas al final de cada afio, siendo

el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas ttiles usadas en
el calculo de la depreciacién:

LORTI NIIF
Afios Afios
Maquinarias y equipos 10 10

Activos biolégicos - -

La depreciaciéon es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las
vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estan sujetos a
depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran depreciandose
hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de tal

forma que se mantenga la vida ttil y posible valor residual acordes con el valor de los activos a esa
fecha.

A criterio de la Administracién de la compaiiia, aquellos bienes de propiedades planta y equipo que no
van a ser transferidos o vendidos no estdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario
establecer valor residual.



Adicionalmente, no existe evidencia que la compafifa tenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento o restauracién de la propiedad, planta de su ubicacién actual.

2.10.5 Deterioro del valor de los activos tangibles

La compafiia evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El monto
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de
efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a
menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos
o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado.
Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados
en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si existen
indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber
disminuido. Si existe tal indicador, la compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la tltima vez que se
reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal
reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.11. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha sobre la que
se informa.



2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor nominal ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a
un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y del
exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al inicio
y posteriormente a su valor nominal.

2.13 Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar  corriente y el
impuesto diferido:

2.14 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.14.1 Impuestos diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la comparfiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.14.2. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.
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2.15. Provisiones
La compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La compaiifa tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

¢ Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.16. Beneficios a los empleados

El costo de los beneficios definidos - Jubilacién patronal es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Para el
efecto, se consideran ciertos parémetros en sus estimaciones, tales como: permanencia futura, tasa de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo son
presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta y son registradas
en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

2.17. Participacion a trabajadores

La compafifa reconoce un pasivo y gasto por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la
compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.18. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por
cobrar generada por la venta de cables de cobre, cables de aluminio, extensiones entre otros, menos las
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de
las siguientes condiciones:

¢ Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

e sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién en un
corto plazo;



e el grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad;

e los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.19. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

El costo de produccién incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra de materia
prima hasta la transformacién de producto terminado, incluyendo aquellos gastos que involucren
material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion.

Los gastos de administraciéon corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la
compania.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad, promociones,
gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del producto.

2.20. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros
y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado para la presentacién del estado de
flujos de efectivo es el Directo.

2.21. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observa la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren
la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificaciéon depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros - Presentacién” y NIC
39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son clasificados como activos financieros
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para documentos y cuentas por cobrar. La compaiiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:

2.21.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo
los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre 30, 45 y 60 dias.

2.21.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.21.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

e Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

e La compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso

e La compaififa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control

2.21.4. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.21.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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2.21.6. Normas nuevas y revisadas en medicién del valor razonable y revelaciones

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una tnica fuente de
orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.

El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF 13 se
aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF
requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas
a valor razonable y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicion de los inventarios o el valor
de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el mdas ventajoso) en la
fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoraciéon. Asimismo, la NIIF 13 incluye
requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2014. Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los requisitos
de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa proporcionada por
periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la
Compaiiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2016.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningdn impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de ISLAGRO S.A.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacién de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro
resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente
al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de
las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de
impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentaciéon
de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacién antes mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da
lugar a ningtin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el 2012)
y las enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econémico anterior.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacién. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacién de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de
los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacién”
permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen
inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de
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los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés
neto", el cual segtin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre
el pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro
resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

3. AGRICULTURA NIC-41
Introduccion:

La NIC 41 prescribe el tratamiento contable, la presentaciéon en los estados financieros y la informaciéon
a revelar relacionados con la actividad agricola, que es un tema no cubierto por otras Normas
Internacionales de Contabilidad. La actividad agricola es la gestién, por parte de una empresa, de la
transformacién biolégica de animales vivos o plantas (activos bioldgicos) ya sea para su venta, para
generar productos agricolas o para obtener activos biolégicos adicionales.

La NIC 41 prescribe, entre otras cosas, el tratamiento contable de los activos biol6gicos a lo largo del
periodo de crecimiento, degradacién, produccién y procreacién, asi como la mediciéon inicial de los
productos agricolas en el punto de su cosecha o recoleccién. También exige la medicién de estos activos
biolégicos, al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta, a partir del
reconocimiento inicial hecho tras la obtencién de la cosecha, salvo cuando este valor razonable no
pueda ser medido de forma fiable al proceder a su reconocimiento inicial.

La NIC 41 exige que los cambios en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de
venta, de los activos bioldgicos, sean incluidos como parte de la ganancia o pérdida neta del periodo en
que tales cambios tengan lugar. En la actividad agricola, el cambio en los atributos fisicos de un animal
o una planta vivos aumenta o disminuye directamente los beneficios econémicos para la empresa.

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a continuaciéon se
especifica:

Actividad agricola.- es la gestién, por parte de una empresa, de las transformaciones de caracter
biolégico realizadas con los activos biolégicos, ya sea para destinarlos a la venta, para dar lugar a
productos agricolas o para convertirlos en otros activos biolégicos diferentes.

Producto agricola.- es el producto ya recolectado, procedente de los activos biol6gicos de la empresa.

Un activo biolégico.- es un animal vivo o una planta.

La transformacién bioldgica.- comprende los procesos de crecimiento, degradacién, produccién y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en los activos biolégicos.

Un grupo de activos bioldgicos.- es una agrupacién de animales vivos, o plantas que sean similares.

La cosecha o recoleccion.- es la separaciéon del producto del activo biolégico del que procede, o bien el
cese de los procesos vitales de un activo biolégico.

Definiciones generales

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a continuacién se
especifica:

-12 -



Un mercado activo.- es un mercado en el que se dan todas las condiciones siguientes:

Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos;

Se pueden encontrar en todo momento compradores o vendedores para un determinado bien o servicio,
y los precios estan disponibles para el ptblico.

Importe en libros - es el importe por el que se reconoce un activo en el balance general.

Valor razonable.- es la cantidad por la cual puede ser intercambiado un activo, o liquidado un pasivo,
entre dos partes debidamente informados, que realizan una transaccion libre.

El valor razonable de un activo se basa en su ubicacién y condicién, referidas al momento actual. Como
consecuencia de ello, por ejemplo, el valor razonable del ganado vacuno en una granja es el precio del
mismo en el mercado correspondiente, menos el costo del transporte y otros costos de llevar las reses a
ese mercado.

Reconocimiento y medicion

La empresa debe proceder a reconocer un activo biolégico o un producto agricola cuando, y sélo
cuando:

¢ la empresa controla el activo como resultado de sucesos pasados;
e es probable que fluyan a la empresa beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y

e el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

La determinacién del valor razonable de un activo biol6gico, o de un producto agricola, puede verse
facilitada al agrupar los activos biolégicos o los productos agricolas de acuerdo con sus atributos mas
significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad. La empresa seleccionara los atributos que se
correspondan con los usados en el mercado como base para la fijacion de los precios.

A menudo, las empresas realizan contratos para vender sus activos biolégicos o productos agricolas en
una fecha futura. Los precios de estos contratos no son necesariamente relevantes a la hora de
determinar el valor razonable, puesto que este tipo de valor pretende reflejar el mercado corriente, en el
que un comprador y un vendedor que lo desearan podrian acordar una transaccion. Como
consecuencia de lo anterior, no se ajustara el valor razonable de un activo biolégico, o de un producto
agricola, como resultado de la existencia de un contrato del tipo descrito

Ganancias y pérdidas

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de un activo biolégico a su valor
razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta, asi como las surgidas por todos los
cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de su venta, deben
incluirse en la ganancia o pérdida neta del periodo en que aparezcan.

Imposibilidad de medir de forma fiable el valor razonable

Se presume que el valor razonable de cualquier activo biolégico puede medirse de forma fiable. No
obstante, esta presuncién puede ser refutada, en el momento del reconocimiento inicial, solamente en el
caso de los activos biolégicos para los que no estén disponibles precios

o valores fijados por el mercado, para los cuales se haya determinado claramente que no son fiables

otras estimaciones alternativas del valor razonable. En tal caso, estos activos biol6gicos deben ser

medidos a su costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del

valor. Una vez que el valor razonable de tales activos biol6gicos se pueda medir con fiabilidad, la
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empresa debe proceder a medirlos al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de
venta.

En todos los casos, la empresa medira el producto agricola, en el punto de cosecha o recoleccién, a su
valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta. Esta Norma refleja el punto de
vista de que el valor razonable del producto agricola, en el punto de su cosecha o recoleccién, puede
medirse siempre de forma fiable.

Al determinar el costo, la depreciaciéon acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, la
empresa considerard la NIC 2, Inventarios, la NIC 16, Propiedades, Planta y Equipo, y la NIC 36,
Deterioro del Valor de los Activos.

La empresa debe revelar el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta, de los
productos acuicolas (agricolas) cosechados o recolectados durante el periodo, determinando el mismo
en el punto de recoleccién.

Politicas contables

El camarén se mide al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de la venta. El valor
razonable del camarén se determina a partir de los precios de mercado de los animales con su edad, y
caracteristicas genéticas similares. Existe un mercado activo para el camarén (activo biolégico), y el
precio de cotizacién es la base adecuada para determinar el valor razonable del activo en cuestién.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién

y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros .

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisiéon y periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
compafifa ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciaciéon para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los
activos en funciéon del uso esperado por el Grupo, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la compafiia
evaltia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de deterioro, el valor recuperable

de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la compafia determine los flujos de
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efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracién de la compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compariia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para
la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los
bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

4.3. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La compariia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna
decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la administracién tributaria
que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

4.4. Utilidad por accién

La utilidad por accién bésica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacién a la fecha del Estado Financiero.

La Compaiiia no tiene instrumentos financieros que produzcan efectos diluidos, por lo que la utilidad
por accién basica y diluida es la misma. La utilidad por accién se calcula considerando tinicamente la
utilidad neta atribuible a los accionistas.

4.5. Indices de precios al consumidor

Cambios en los indices de precios al Consumidor, el siguiente cuadro presenta informacién
relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
2013 4

2014 4

2015 3.38

2016 1.12

2017 -0.20

-16 -



NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La cuenta Efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan constituidos como
sigue:

(Délares)
2017 2016
Efectivos y Equivalentes al efectivo
Caja Chica 246.00 76.50
Banco Bolivariano Cta. Cete # 528126-6 138,804.18 144,270.49
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO 139,050.18 144,346.99
(@) Bancos.- Comprende el saldo de la cuenta corriente mantenida en la institucién bancaria local, y

estd denominada en doélares estadounidenses. Esta cuenta corriente no genera interés.

NOTA 5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Las Cuentas y documentos por Cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan constituidas como sigue:

Délares)
2017 2016
Cuentas por cobrar Clientes 4,302.76 60,116.94
Cuentas por cobras relacionadas (a) 96,307.42 24,528.00
Anticipos y Préstamos a Empleados 4,759.22 855.66
Subtotal de Cuentas y Documentos por Pagar 105,369.40 85,500.60
Provisién de Cuentas Incobrables ( 949.70) (_949.70)
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 104,419.70 84 550.90
a)  Las compaiias relacionadas:
(Délares)
Compafiias 2017 2016

Ganadera Holstein 25,913.50 -0-

Econ. Eddie José Encalada Gutiérrez 24,528.00 24,528.00

Maragro 45,865.92 -0-

Total Compaiiias relacionadas 96,307.42 24,528.00

Cliente.-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente saldos vencidos provenientes del afio
2017 por US$.4, 302.76 (en el afio 2016 fue por US$.60, 117.94), las cuales provienen de afios anteriores,
estos no generan intereses y vencen a la fecha de terminacién del contrato.

Cuentas incobrables.-

La compafiia no ha realizado provisién para cuentas incobrables segtin base legal del 1% anual sobre los
créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentran pendientes de recaudacién. Al 31
de diciembre del 2017, la gerencia considera que los valores son recuperables en su totalidad, y no es
necesario que se realice provisién para cuentas incobrables.
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NOTA 6. GASTOS ANTICIPADOS

Los Gastos Anticipados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan constituidos como sigue:

(Délares)
2017 2016
Anticipo a Proveedores 955.12 501.51
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 955.12 501.51

NOTA 7. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los Impuestos Anticipados es como sigue:

(Ddlares)
2017 2016
Retencién en la fuente del Impuesto a la Renta 5,914.58 5,468.37
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES 5,914.58 5,468.37

Corresponde a las retenciones en la fuente que le han realizado a la compania por las compras de bienes
y servicios y los anticipos de impuesto a la renta y que serd utilizado con la declaracién de impuesto a la
renta de los ejercicios 2016 y 2015 respectivamente.

NOTA 8. PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS (NETO)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de las propiedades, plantas y equipos es como sigue:

(Ddlares)

Saldos al
Descripcion 31/12/16 Adiciones Bajas/Ajustes  Saldos al 31/12/17
NO DEPRECIABLES
Terrenos 505,105.02 -0- -0- 505,105.02
DEPRECIABLES
Maquinarias y equipos -0- 221,760.00 -0- 221,760.00
Total 505,105.02 221,760.00 726,865.02
Menos: Deprec. acumulada -0- ( 6,652.80) -0- ( 6,652.80)
Total Propiedades, Netos 505,105.02 215,107.20 -0- 720,212.22

Terrenos.-Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el rubro comprendidos en Terrenos, se presentan
utilizando el modelo de Revaluacién, que representa su valor razonable, en el momento de la tasacién.
El valor razonable de los terrenos, se determinaron a partir de las evidencias basadas en el mercado que
ofrezca la tasacién y que fue realizada por un perito valuador calificado profesionalmente.

De acuerdo a la politica establecida por la Gerencia de la compania, en lo que respecta a la cobertura de
Seguros de las Propiedades, Plantas y Equipos, no han sido cubiertos para atender posibles siniestros
que puedan ocurrir. En opinién de la Gerencia, en el futuro las maquinarias seran cubiertas contra
posible riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerado el tipo de activos que posee la
compafia.
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NOTA 9. ACTIVOS BIOLOGICOS - ANIMALES VIVOS AL COSTO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de la cuenta Activos biol6gicos - animales vivos al costo es

como sigue:

(Délares)
Animales Vivos en Produccién 2017 2016
Inventario de Vacas y Toros 44,425.00 44,425.00
Inventario de Borregos 2,635.00 2,635.00
TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS - ANIMALES VIVOS 47,060.00 47,060.00

AL COSTO

Activos bioldgicos.-

Se trata de la agrupacion de animales vivos comprendidos en vacas, toros y borregos que se encuentran
en proceso de crecimiento, degradacién, produccién y procreaciéon que son las causa de los cambios
cualitativos o cuantitativos en los activos biolégicos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compafiia no realizé un inventario fisico de activo biolégico, ya
que no han tenido entre sus politicas de control el prever la toma fisica de los mismos por la confianza
que se tiene en quien maneja y controla los activos biolégicos. La valoracién se hace al costo histérico
promedio.

NOTA 10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Cuenta Documentos y Cuentas por Pagar estan constituidas
como sigue:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los documentos y cuentas por Pagar no relacionadas estan
constituidos como sigue:

(Ddlares)
2017 2016
Cuentas por Pagar
Proveedores 125,109.62 4,722.79
Companias relacionadas (a) 141,543.66 110,941.06
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 266,653.28 115,663.85
(a) Las companias relacionadas: (Délares)
Compaiiias 2017 2016
José Encalada Mora 141,543.66 43,262.09
Ganaderia Holstein -0- 9,259.15
Maragro -0- 58,419.82
Total compaiiias relacionadas 141,543.66 110,941.06

Proveedores.-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan provisiones de facturas de adquisicion de suministros y
materiales, los mismos que no generan interés y vencen en el corto plazo

Compaiiias relacionadas.-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a préstamos otorgados a la compariia,
que fueron utilizados para capital de trabajo, los mismos que no generan interés y no tienen fecha
especifica de vencimiento
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NOTA 11. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Pasivos Acumulados, estan constituidas como sigue:

(Ddlares)

Saldo al: (+) (-) Saldo al:
Cuentas: 31-12- 16 Provisiones Pagos 31-12-17
Obligaciones con el IESS
Aporte Personal 1,567.38 13,235.84 13,431.18 1,372.04
Aporte Patronal 1,893.68 17,009.44 17,262.49 1,640.63
Préstamos Quirografarios 367.95 4,267.17 4,236.39 398.73
Fondo de Reserva IESS 97.76 723.49 821.25 -0-
Beneficios Sociales
Décimo Tercer Sueldo 1,341.16 10,834.58 10,992.71 1,183.03
Décimo Cuarto Sueldo 5,072.85 5,809.76 6,853.57 4,029.04
Fondo de Reserva Empleados 2,150.91 10,143.84 7,443.69 4,851.06
Vacaciones 3,357.19 5,910.33 4,664.19 4,603.33
15% Participaciéon Trabajadores 10,476.13 12,707.51 11,205.91 11,977.73
Roles por Pagar 11,622.73 272,578.80 251,201.53 33,000
Retencién Judicial Empleados 172.13 2,798.16 2,905.29 65
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 38,119.87 356,018.92 331,018.20 63,120.59

Jubilacién Patronal

La compaifiia no ha contratado los servicios de un profesional calificado por la Superintendencia de
Compaiifas, para efectuar un estudio actuarial y determine la reserva necesaria para este fin. De
acuerdo a las leyes vigentes es un derecho que tienen todos los trabajadores a la jubilacién patronal y en
base a las reformas al Cédigo de trabajo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2
de Julio de 2001, se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares. La Ley Organica
de Régimen Tributario Interna, considera como gasto deducible el calculo del estudio actual realizado
por un profesional calificado y que corresponda a trabajadores que hayan cumplido por lo menos 10
afios de trabajo en la misma empresa. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compafifa no ha efectuado
reserva para jubilacién patronal.

Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la compafifa no mantiene un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera

exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la
compafifa no ha efectuado reserva para Desahucio

NOTA 12. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Cuenta Impuestos por Pagar, estan constituidas como sigue:

(Délares)
2017 2016
Impuesto a la renta de la compaiiia 17,642.69 13,713.57
Con la Administracion Tributaria
Impuesto al Valor Agregado 122.94 37.40
Impuesto a la Renta 751.43 408.32
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 18,517.06 14,159.29
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Corresponde a los impuestos registrados en la contabilidad como agentes de percepcion del iva, de

retencién del impuesto a la renta, y el impuesto a la renta de la compaiiia del ejercicio corriente

NOTA 13. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compafiia consiste en veinte mil acciones ordinarias y
nominativas, con un valor unitario de US $ 0.04 cada una, dividido de la siguiente forma:

Accionistas 2017 Acciones Valor US$. %

Mariscos del Muro MARMURO S.A. 19,999 799.96 99.995%
Encalada Mora José Benicio 1 0.04 0.005%
Capital Social 20,000 800.00 100.00%

La resoluciéon N° NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada en el
Registro Oficial N°855 de diciembre 20 de 2012, con tltima reforma en febrero 15 del 2013, requiere que
los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a
la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde aportes de accionistas por US$. 32,193.15 provenientes de afios anteriores, la misma que al
31 de diciembre del 2017 y 2016, la administracién de la compania dejo pendiente el proceso de
capitalizacién ante el ente de control. La compariia deberd regularizar este aporte retorndndolo a su
origen o a su depositante.

NOTA 14. RESERVAS

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion del 10% de la utilidad anual para su constitucién hasta
que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 el saldo esta constituido como sigue:

(Ddlares)
2017 2016
Reserva Legal 78,332.45 78,332.45

TOTAL DE RESERVA LEGAL 78,332.45 78,332.45

NOTA 15. INGRESOS Y COSTOS POR VENTA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la cuenta Ingreso por venta, estan constituidas como sigue:

(Délares)
2017 2016
Ventas Costo de Ventas Costo de
Netas Ventas Netas Ventas
Ventas de Ganado 505,131.69 457,014.45 428,152.43 402,999.45
Venta de Leche 109,207.33 -0- 118,681.27 -0-
Total 614,339.02 457,014.45 546,833.70 402,999.45
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NOTA 16. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la cuenta Costos y gastos de operacionales, estan constituidas como

sigue:
(Ddlares)
2017 2016

Sueldos y Beneficios Sociales

Sueldos 36000,00 36000,00
DécimoTercer Sueldo 3000,00 3000,00
Décimo Cuarto Sueldos 366,00 366,00
Fondo de Reserva 3000,00 1500,00
Vacaciones 1500,00 1500,00
Aporte Patronal 7776,00 7776,00
Total de Sueldos y Beneficios Sociales 51642,00 50142,00
Gastos Generales

Mantenimiento y Reparacién Equipos y Redes 35,09 0,00
Mantenimiento y Reparaciéon Vehiculos 162,00 0,00
Afiliaciones 240,00 240,00
Envios, encomiendas, correos 0,00 5,00
Copias, suscripciones e impresiones 1,38 0,00
Honorarios Profesionales 2450,07 0,00
Impuestos, Contribuciones y otros 5968,94 12171,03
IVA al Gasto 14084,50 6342,45
Suministro de Oficina 1476,17 699,19
Provision de Cuentas 0,00 601,16
Gastos Varios Administrativos 0,00 500,00
Suministro de Limpieza 386,20 0,00
Subtotal Gastos Generales y otros 24804,35 20558,83
TOTAL GASTOS ADMINISTRACION 76446,35 70700,83

NOTA 17. IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el célculo del impuesto a la renta es del 22% sobre las utilidades gravables. En caso de que
la compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se destinen a
produccion, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
realice el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

La autoridad fiscal no ha determinado a la compafiia en los dltimos tres afios. Sin embargo la facultad
determinadora le permite revisar los impuestos de la compafiia en los tres afios posteriores contados a
partir de la presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con su obligacion de presentar la declaracién de impuestos.

Al 31 de diciembre del 2017 La Conciliacién Tributaria, es como sigue:

(Délares)
2017
Utilidad Antes de Participacion trabaj. e Impuesto Renta 79,851.51
(-) 15% Participacion Trabajadores (11,977.73)
(+) Gastos no deducibles locales 12,230.26
Utilidad Gravable 80,914.04
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Impuesto a la Renta causado Afio 2017 calculo 17,642.69
(-) Anticipo impuesto a la renta pagado-2017 (4,732.99)
(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 4,732.99
() Retenciones en la Fuente efectuadas durante el afio 2017 (5,914.58)
Impuesto a Pagar 11,728.11

NOTA 18. TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La compaiifa durante el afio 2016, realiz6 algunas transacciones de préstamos y abonos a cuenta entre
compafifas y partes relacionadas, pero dichas transacciones no se enmarcan dentro de las disposiciones
reglamentarias de precios de transferencia.

Las principales transacciones realizadas durante el afio 2017 con compafiias y partes relacionadas es el
siguiente:

Saldo al: 31- Saldo al:
12-2017 31-12- 16
Cuentas por cobrar -Corto plazo
Ganadera Holstein 25,913.50 -0-
Econ. Eddie José Encalada Gutiérrez 24,528.00 24 ,528.00
Maragro 45,865.92 -0-
TOTAL TRANSACCION ENTRE CIA. Y PTES. RELACIONADAS 141,543.66 110,941.06

NOTA 19. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre del 2004, se publicé el Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al reglamento
para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende ajustar los ingresos
tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre partes relacionadas, como
que si estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados, denominados precios de plena
competencia. La compafia no registra transacciones entre parte relacionadas al 31 de diciembre del
2017.

NOTA 20. UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Utilidad por accién de los ejercicios 2017 y 2016 respectivamente, han sido calculada dividiendo la
ganancia respectiva del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del ntiimero
de acciones en circulacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016

6
El calculo del promedio ponderado de acciones y de la utilidad béasica por accion es la siguiente:

Dias de
vigencia hasta  Promedio
Acciones el cierre del ponderado
ordinarias afo de acciones
Saldo al: 1 de enero del 2017 20,000 365 20,000
Saldo al: 31 de Diciembre del 2017 20,000 365 20,000
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Utilidad bésica por acciéon - 2017 50,231.09 20,000 2.51
Utilidad bésica por accién - 2016 45,651.17 20,000 2.28

El Servicio de Rentas Internas requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reportan a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones,
la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio y Administradores de la empresa. La compaifiia en cumplimiento al referido requerimiento
legal, remiti6 el Anexo del ejercicio fiscal 2017 el febrero 1 del 2018 y el Anexo del ejercicio fiscal 2016, 3
de enero del 2017.

NOTA 21. EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de diciembre del 2015, y a la fecha de este informe la compafiia no mantiene y/o se han producido

eventos que pudieran tener un impacto significativo sobre los estados financieros de la compaiiia
ISLAGRO S.A., hasta la fecha de presentacién de este informe
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