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ISLA DEL AGRO ISLAGRO S.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2016

Operaciones
ISLA DEL AGRO ISLAGRO S.A. se constituy6 en la ciudad de Guayaquil, el 9 de

agosto de 1983, e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto de 1983. Su domicilio
principal es en Junin 114 y Panam4, Edificio Torres del Rio, piso 6, oficina No. 4. Tiene
terrenos en el Cantén Balao, los mismos que se destinan a la cria de ganado.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF para las PYMES) para la entidad individual.

ISLA DEL AGRO ISLAGRO S.A., Adopt6 por primera vez las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los estados financieros
para el ejercicio Econémico 2012, siendo el periodo de transicién el afio 2011. Los estados
financieros anteriores al 2011 fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los estados financieros de ISLA DEL AGRO ISLAGRO S.A., comprenden los

estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultado integral,
el estado de cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo por el periodo del 01 de enero
al 31 de diciembre del 2016.

La empresa califica como PYMES, de conformidad con lo establecido en el reglamento
para aplicacién de las NIIF segin Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No.
SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.010:

1. Monto de activos inferiores a 4 millones

2. Ventas brutas de hasta 5 millones
3. Tengan menos de 200 trabajadores

Los presentes estados financieros también han sido preparados bajo la hipétesis de
negocio en marcha, ya que la gerencia ha evaluado la capacidad que tiene la entidad para
continuar en funcionamiento.

a. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares americanos, por ser
la moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.

b. Responsabilidad de la Informacion

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta General de Accionistas.
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Principios, Politicas Contables v Criterios de Valoracion

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para las PYMES, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, sin mayores riesgos y que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados presentados en el balance general, corresponden
principalmente a los rubros efectivos, inversiones temporales, cuentas por cobrar, deuda a
largo plazo, y cuentas por pagar. Estos instrumentos financieros son reconocidos a su valor
razonable de adquisicion mds los costos directamente relacionados con su compra o
emision. Posteriormente a su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no
derivados se valiian como se indica en las respectivas politicas contables mas adelante.

Los activos financieros se dan de baja cuando vencen los derechos de recibir flujos de
efectivo asociados al activo o se han transferido estos derechos a un tercero; se han
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o ha transferido su
control. En el caso de pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién
especifica expira o es cancelada.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la compaiiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencioén de cancelarlos sobre una base neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultidneamente.

Cuentas por cobrar comerciales.- Inicialmente las cuentas por cobrar se reconocen a su
valor razonable y subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva menos la provision para cuentas incobrables y no defieren en
forma significativa de su valor razonable.

La Gerencia general de la compaiiia, al cierre de cada ejercicio econdémico y financiero,
evaluda la existencia de evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar,
manteniendo la politica de registrar con cargos a resultados del periodo la cartera
determinada como incobrable, luego de haber agotado todos los procedimientos legales.
La compafifa no mantiene cobranzas judiciales, pero en caso de haberlo se incluye en la
politica descrita para este tipo de cartera, y las cobranzas judiciales que presenten
probabilidad de recuperacion, se excluirdn de dicha politica.

Propiedades, planta y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacioén inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual varia segun la vida util del activo, de manera general las tasas
promedios son las siguientes:

Tasa
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion y software 33%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

Impuesto corriente - El impuesto corriente por pagar estd basada en la ganancia fiscal
del afio.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Para el afio 2016 a la empresa le correspondi6 liquidar como impuesto a la renta corriente
causado el valor del 22% sobre las utilidades después de trabajadores.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

En el caso de que generen intereses, se reconocen en el resultado del periodo en el que
se incurren.

Préstamos relacionados

La compaiiia mantiene préstamos de accionistas y compaifiias relacionadas, los mismos
que se utilizaron para cubrir gastos operacionales. Estos préstamos no generan intereses.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando La Compaiia tiene una obligaciéon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Participacion de los trabajadores
La participacion de los trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula sobre la

utilidad conciliada. El porcentaje que aplica la compaiiia es del 15% sobre la utilidad del
ejercicio, el mismo que estd de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccién que involucra los
productos que vende la Compafiia se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de realizacién de la
transaccion, al final del periodo de presentacion de los estados financieros.

El resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas
las condiciones siguientes requisitos:

. El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

. Es probable que los beneficios econdémicos asociados con la transaccién fluyan a la
empresa;

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de referencia puede ser
medido con fiabilidad, y

. Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, puedan ser
valorados con fiabilidad.

Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a

las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Informacion Financiera

Efectivo y equivalentes de efectivo:
El valor razonable del efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo de
vencimiento de estos instrumentos financieros.

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Caja Chica 76.50 40,20
Bancos 144.420,49 68.785,21
Total Efectivo y equivalentes 144.346,99 68.825,41
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- Cuentas por cobrar
El detalle de las cuentas por cobrar al cierre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por cobrar clientes 60.116,94 34.853,66
Cuentas por cobrar relacionadas 24.528,00 4421474
Otras cuentas por cobrar 855,66 0.00
(-) Provisiéon de Cuentas Incobrables -949.70 -348.54
Total cuentas por cobrar 84.550.90 78.719,86

- Activos por impuestos corrientes:
Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta generadas en el ejercicio
actual y anticipos de impuesto a la renta

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Retenciones de clientes 5.468,37 5.690,81
Anticipo de Impuesto a la Renta 0.00 3.024,40
5.468,37 8.715,21

- Propiedades, Planta y Equipo:
Un resumen de los datos de esta cuenta, al cierre del 2016 y 2015 fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Propiedad, planta y equipos: 31, 2016 31, 2015

Terrenos 505.105,02 505.105,02
505.105,02 505.105,02

Incluye el registro por la posesion y legalizacion de tierras por 79.58 ha. De terreno en el
Sector la Maria del Cantén Balao, avaluadas en $64.312,71

- Activos Bioldgicos:
La empresa tiene en su propiedad ganado vacuno adquirido durante el 2016 y su actividad
estd basada en la venta de ganado y leche.

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Vacas y toros 47.425,00 44.425,00
Borregos 2,635.00 0,00

47.060,00 44.425,00
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Adicionalmente la empresa administra ganado de propiedad del Sr. José Encalada Mora,
se encarga de su mantenimiento y cuidado a cambio de su usufructuar de la venta de leche
y ganado. La propiedad ni los riesgos derivados de este ganado no ha sido transferida, por
lo que los registros contables de la empresa no reflejan este inventario.

Los ingresos por la venta y los gastos respectivos si constan reflejados en el estado de
resultados en el afio que se causan.

Impuesto a la renta y participacion de trabajadores:

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta causado, se
calcula en un 22% para el afio 2016 y 2015 sobre las utilidades sujetas a distribucion, o en
su defecto sobre el impuesto minimo. En el caso de ISLA DEL AGRO ISLAGRO S.A.
para el 2016 se liquid6 el 22% sobre las utilidades.

Una reconciliacion entre los resultados segin estados financieros y los impuestos a pagar
del ejercicio, es como sigue:

2016 2015
Resultado del ejercicio econémico 69.840,87 114.232,44
(-) Participacion a trabajadores 10.476,13 17.134,87
(-) Impto. a la renta del afno 13.713,57 21.334,28
Resultado neto después de impuesto a la renta 45.651,17 75.763,29

Préstamo con relacionadas
Los saldos adeudados a accionistas y empresas relacionadas al cierre de los dos afnos
es el siguiente:

Diciembre Diciembre

31,2016 31, 2015

Jose Encalada Mora 43.262,09 10.536,82
Maragro S.A. 58,419.82 57.456.01
Ganadera Holstein S.A. 9,259.15 0
Total Cuentas por pagar relacionadas 110,941.06 67,992.83

Capital Social
Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito consiste en 20.000 acciones de un valor
nominal de US$0.04 cada una, equivalente a $800,00. Los accionistas de la empresa son:

Jose Encalada Mora 0.04
Marisco del Muro Marmuro S.A. 799.96
Total Capital Social 800.00
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Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores,
asciende a $ 7.943,56.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para pequefias y medianas empresas PYMES, que se
registraron en el patrimonio resultados acumulados subcuenta “Provenientes de la
primera adopcién” que generaron un saldo acreedor por $ 330.380,57 no podra ser
distribuido entre los accionistas o para aumentos de capital; en su defecto, podran ser
utilizados en enjugar pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido
silas hubiere o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia a sus accionistas,

Ingresos de actividades ordinarias
Conforme las actividades realizadas, las ventas para los afios 2016 y 2015 son como
siguen:

20186 2015
INGRESOS
VENTAS DE GANADO 428,152.43 393,605.41
VENTAS DE LECHE 118,681.27 104,805.31

| 546,833.70| 498.410.72]

Costos y gastos de actividades ordinarias
Las siguientes partidas se han reconocido como gastos al determinar la ganancia antes
de impuestos:

2016 2015
COSTOS Y GASTOS
Costos de mano de obra y produccién 40299945 344,102.69
Gastos de administracion 73,670.48 39,875.00
Gastos financieros 322,90 100.59

l 476,992 83 I 384,178.28 I

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (Marzo
15 del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacion de informacién Financiera

Estos estados financieros han sido aprobados por la Gerencia General y posteriormente por
la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas de la compaiiia ISLA DEL AGRO
ISLAGRO S.A. con fecha 31 de marzo del 2016.
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SR. EDDIE JOSE ENCALADA GUTIERREZ
GERENTE GENERA



