Guayaquill, 33 ge Agosto de 1999

Sefiores Accionistas
De la compafiia ADINCORP S.A.
Ciudad

Eetimados sefiores accionlistas

Por medio de la presente, emito el informe de los
Estados Financieros correspondiente al ano 1998,
de la c¢ompafila ADINCORP S.A. y mis comentarios
respecto a las actividades realizadas en ese arfo
para cumplir con la Ley de Compafilas y los
estatutos sociales.

Los movimientos gue nuestra empresa ha reallzado
durante el afic se han visto atectados por el
camblio de gobierno y la inestabilidad econdmica en
Jgeneral.

Independiente de esas consideraciones la enpresa
ha realizado actividades de Inversiones, las
mismas gue presentan solvencia en la situacidn
"economica.

Los efectos comparativos pueden analizarlos en el
documento gue se adjunta, tal como lo exige el

decreto ejecutivo, sobre la aplicacion del sistema
de Correccion Monetaria Integral de los Bstados

Financieros, se calculd en base del indice de 45%
las cuentas de Activos Fijos y PRatrimonio.
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Atentamente, NErALL L

Annabelle M. Nebel Herbener
Presidente



