PRODUCTOS DEL LITORAL S. A, PROLISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1'

INFORMACION GENERAL

La Compaftia fue constituida en agosto 14 de 1963 y su actividad principal es realizar
inversiones en acciones de compafiias principalmente relacionadas con el negocio
bananero. Su domicilio principal es en Guayaquil, Av. Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio
Arosemena frente al C.C. Aventura Plaza.

El principal accionista de la Compafiia es Transtrading Overseas Ltd., entidad domiciliada
en Bahamas, propietaria del 99.99% del paquete accionario. La controladora final de la
Compafiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.
Adicionalmente, en ef Ecuador la Compania forma parte de un conglomerado de
compafiias denominado Grupo Dole Ecuador.

La Compafiia no genera flujos de efectivo proveniente de actividades operacionales, por o
cual los requerimientos de efectivo para gastos administrativos sen cubiertos por una
compafifa relacionada local. En base a lo descrito anteriormente, la Compafiia no prepara
estado de flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia tiene inversiones en las siguientes compafifas
subsidiarias y asociada, ias cuales se encuentran domiciliadas en Guayaquil, Ecuador:

Compaiiias Tipo Fecha de constitucion y actividad

Union Bananeros Subsidiaria Constituida en septiembre de 1958 y su actividad
Ecuatorianos S. A. ' principal es la adquisicién y exportacién de banano.
UBESA

Comercial Industrial Subsidiaria Constituida en diciembre de 1861 y su actividad
Ecuatoriana 5. A. principal es la fabricacién de envases de plasticos.

Logistica Bananera Subsidiaria Constituida en octubre del 2011 y sus actividades
S.A. LOGBAN corresponden a la prestacion de servicios logisticos,

venta de insumos agricolas y otros suministros a
productores de banano

Industria y Comercial Asociada Constituida en junio de 1969 vy su actividad principal
Trilex 5. A es la fabricacion y comercializacion de fundas vy
stiguetas de plasticos.

La informacién que se incluye en estos estados financieros separados adjuntos es
respensabilidad de la administracion de la Compafiia.



2.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB}, y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NITF 8 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) v las enmiendas consecuentes en relacidn con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual gque comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa.

ta Compaiia evaluo los efectos y se acogid a esta disposicidon transitoria y
consecuentemente no se restablecio informacion comparativa con respecto a2 la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros.

Adicionalmente, Ja Compafiia ha adoptade las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 vy al periodo comparativo.

l.a NIIF 9 introduce nuevos reguisitos para: 1) La clasificacién y medicion de activos
y pasivos financieros, y 2} Deterioro de ios activos financieros,

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros de la Compaitia no incluyen actives
financieros diferentes a cuentas por cobrar a relacionadas; por o que, la Administracion
de la Compafiia determinara la provision de cuentas incobrables sobre las cuentas
por cobrar a relacionadas con base en un analisis individual de indicios de deterioro
de cada uno de ios saldos por cobrar, evaluande fa capacidad de pago vy ¢l respaldo
de las compaiiias del Grupo respecto a la recuperabilidad de los saldos por cobrar,
por lo que la Compaiiia considera que el riesgo crediticio es bajo.

Clasificacién y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion
de pasivos financieros relacionado con [a contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVYR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, 8 menos gue el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio, Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero gue sean atribuibles ai riesgo de crédito de
ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que
son transferidos directamente a resultados acumuiados cuando el pasivo financiero
¢s dado de baja. Previamente, bajo NIC 38, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultades del afo.



2.2

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia debido a
que los pasivos financieros de la Compafiia ai 1 de energ del 2018 y 31 de
diciembre del 2017 se miden al costo amortizado,

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con ciientes

La Compafia ha aplicado {a NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abrit de 2016), la cual, es de aplicacién obligatoria durante
el perfodo anual que comience en o después def 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconncimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadide en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Debido a que la Unica actividad operacional de 1a Compafiia es realizar inversiones
en acciones, cuyo reconocimiento y medicion se detalia en la nota 3.4; la aplicacidén
de la NIIF 15 no ha tenido impacto en ios estados financieros de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas ~ A la fecha de
aprobaciéon de los estados financieros, ta Compania no ha aplicado las siguientes
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, perc ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
F Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9  Caracteristicas de prepago con  Eneroc 1, 2019
compensacién negativa

Modificaciones a la NIC 28  Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

CINIEF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a tas NIIFF  Enmiendas a la NIC 12 y Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 23.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacidn de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contrates de
arrendamiento v tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
energ de 2019.



Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamienfos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que ia Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuaies, estén fuera del estado de
sifuacién financiera.

En la aplicacian inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compafiia:

a} Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado separados de situacién financiera, inictalmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de fos activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamienio en €l estado separado de resultado.

¢) Separard el monto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacidn)} en el estado de flujos de efectivo separado.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los actives. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo {periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, ia Compa#ia optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segdn lo
pnermitido por la NIIF 16.

La Compafiia realizé la evaluacion preliminar de la aplicacion de esta norma,
considerando {os contratos de arrendamientos existentes que cumplan con los
requerimientos de NIIF 16 a |la fecha de |a referida evaluacion; y concluyé gue esta
norma no tendria efecto en los estados financieros adjuntos en razén que no
existen contratos de arrendamiento vigentes a la fecha del analisis inicial. En el afio
de aplicacion se realizara la evaluacion final para concluir sobre el impacto
definitiva en los estados financieros adjuntos, si hubieren.

Arrendamiertos Financieros

L.as principales diferencias entre NIIF 16 y ia NIC 17 con respecto a tos activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador, NIIF
16 requiere gue una compaiiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento solo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como reguiere la NIC 17,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no tiene arrendamientos financieros en la
que participe como arrendatario.



Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, [a parte que eierce la opcidn
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago

cualguiera que sea la razdn para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa ne fallan automaticamente la
evaluacion de SPPL.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de Ja
NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacidn de estas modificaciones
en &l future tenga un impacto en los estados financieros de la Compariia.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara ¢cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impaositivo incierto por separadoe ¢ en conjunto con otro u otros
tratamientos impositives inciertos sobre la base def enfoque gue mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmante, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

La Administracion de la Compafifa anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia, sin
embargo, no es posible determinar ios efectos hasta que un analisis detallado haya
sido compietado,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a 1a NIC 12 y NIC 23, que alin no
son obligatoriamente efectivas para la Compafiia v que se detallan a
comtinuvacion:

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — Clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas fas consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - Clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarroilar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de {a Compafiia estima gue |la aplicacion de estas modificaciones
en e} futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la
Companiia,



3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3‘4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es {a moneda de circulacion en ef
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos han sido preparados
sobre fa base del costo histdrico, excepto por las inversiones en asociadas que son
medidas al valor patrimonial proporcional, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de ta contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o e valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de
valoracién, independientemente de si ese pracic es directamente observabile o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
activo 0 un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revetacion en los estados financiergs, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las operaciones de arrendamiento que estén dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con &l valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grada de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a fa fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizades incluidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ef activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inversiones en subsidiarias y asociada - Se reconocen conforme ai método de
participacion. En base al método de participacion, las inversiones se contabilizan en
el estado de situacién financiera al costo y es ajustada posteriormente por [os
cambios posteriores a la adquisicidn en {a parte del inversor en los activos netos de



3.5

3.6

3.7

3.8

la participada menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales,
El resultado del periodo del inversor incluye su participacién en el resultado del
periodo de la participada, y el otro resultado integral del inversor incluye su
participacion en el otro resultado integral de la participada. Las pérdidas en exceso
respecto a la participacién de la Compafifa se reconocen siempre y cuando 1a
Compaftia haya contraido alguna obligacion fegal o implicita o haya hecho pagos en
nombre de la participada.

Subsidiaria - Es aquelia entidad sobre {a cual la Compafiia tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficio de sus
actividades.

Asociada - Es aquelta entidad sobre {a cual la Compafiia ejerce influencia
significativa, pero no implica un control ¢ contral conjunto, por medio del poder
para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la Compafita en la gue se invierte.

Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se
registran en el pericdo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en fos que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legai, contemplan |2 posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - .05 activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable, Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a a adguisicién o emision
de activos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieras
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonabie de los activos o pasivos financieros, cuando sea aprogiado, ai
momento del reconocimiento inicial,

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidén. Las compras o
ventas regulares son tedas aquellas compras o ventas de activos financieres que
requieran la entrega de activos denire det marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.



Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

« Los activos financieros gue se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son (nicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los activos financieros que posee la Compafiia medidos ai costo amortizado es
COmo sigue;

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.,

(i} El costo amartizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante et periodo
en cuestion,

Para los activos financieros, distintos a fos comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuras (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos gue forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de Ja
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con e valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El coste amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en ef reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un active financiero es el costo amortizade
de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda vaiorados a su costo amortizado y al FYORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando 1a tasa de interes efectiva para el vaior bruto en



libros de un activo financiero, a excepcidn de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros gue, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma gue el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante [a aplicacién del tipo de
interés efectivo al imparte en fibros bruto del active financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compariia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El cdlculo no
vuelve a ja base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiere ya no se encuentre deteriorado,

Deterioro de activos financieros

La Compariia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar a relacionadas. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respective instrumento financiero.

La Compania reconoce stempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar a retacionadas. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas con base en un analisis individual basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, v la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado,

La pérdida esperada durante 1a vida de! instrumento representa fas pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa (a porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento gue son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados financieros.,

Para cuentas por cobrar a relacionadas, fa Comparfiia realizara un analisis individual
considerando ia experiencia con el deudor, factores especificos de las condiciones
econdmicas de su industria.

Baja en cuenta de los activos financieros ~ La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiere a
otra entidad. Si ia Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el controf del
activo transferido, ia Compafiia reconocera su participacién en el active v cuaiquier
obiligacidn asociada por los importes que podria tener que pagar. Si fa Compafiia
retiene sustanciaimente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de
un active financiero transferide, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.



Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del active y Ia suma de la contraprestacion recibida y por cobrar
se reconoce en resultados del afie,

3.9 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el métode de interés efectivo o a FVYR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adguirente
en una combinacién de negocios, (i} mantenidos para negociar, o {iii) designados
como FVR, se miden posterlormente al costo amortizado utilizande el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un métode para calcular el costo

amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es (a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectiveo estimados {incluidas todas las comisiones v ios puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costes de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por

pagar a proveedores y compafiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo vy
no poseen componente de financiamiento,

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resuitados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la nota 3,
la Administracion estd obligada a efectuar juicios (gue no sean los que involucran
estimaciones) gue tengan un impacto significativo en los montoes reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes, Los resultados reales
pueden diferiy de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contabies son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacidn, st la revision afecta solo a ese periodo, o en el periedo de la revision y los
periodos futuros si {a revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en Ia aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia

ta Administracién ha efectuado el proceso de apficacion de fas politicas contables y
no se ha identificado juicios criticos que tuvieren un impacte significativo en los
montos reconocidos en los estados financieros.
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6.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de la proporcién de participacién en estas
compafiias fue Ja misma. El detalte del valor patrimonial proporcional de las inversiones
en subsidiarias y asociadas seglin estados financieros auditados es como sigue:

Patrimonio de la
Compaiias Saido en fibros subsidiaria
% 31/12/18 31/12/17 31712718 31/12/17

Union Bananeros

Ecuatorianos S. A. 6,691,478 3,756,342

UBESA 50 13,382,955 7,512,683
lL.ogistica Bananera S. A.

LOGBAN 50 5,300,562 4,017,134 10,601,125 8,034,269
Industrial vy Comercial

Trilex S. Al 20 1,541,740 1,449,286 7,708,700 7,246,432
TOTAL 13,533,780 9.222.762 31,692,780 22,793,384

Al 31 de diciembre del 2018:

+ Los estados financieros de Productos del Litoral S. A. PROLISA también se presentan
consolidados con sus compafiias subsidiarias, los cuales se combinardn con los
estados financieros de Actividades Agricolas S. A, - AGRISA. La combinacion de
estados financieros se realiza por lo siguiente:

- Productos del Litoral S, A, PROLISA vy Actividades Agricolas 5. A, - AGRISA
poseen accionistas comunes y en conjunto estas dos entidades poseen el 100%
de participacidn en el patrimonio de Union Bananercs Ecuatorianos S. A, UBESA
v Logistica Bananera S, A. LOGBAN.

- Mediante convenio suscrito, Actividades Agricolas S. A. - AGRISA cedib a favor
de Productos del Litoral S, A. PROLISA el poder para dirigir las actividgades
relevantes de estas entidades.

« Durante el afioc 2018, la Compafifa reconocid ganancia de US$900,707 en el
resultado integral y ganancia por US$3.4 millones en otros resultados integrales que
corresponden principalmente a ganancia por revaldo de propiedades y equipos
reconocidas en sus subsidiarias.

La Compaiiia posee el 53% de participacién en CIESA, cuyo valor patrimonial
proporcional resultd cero debido a que fas perdldas existentes exceden la inversion gue la
Compafiia tenia en esta entidad,

IMPUESTOS

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya
actividad econdémica sea exclusivamente la relacionada con {a tenendcia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, estaran exonerados del anticipo del impuesto a
la renta. La actividad econdmica de Productos del Litoral S, A. PROLISA es |a tenencia de
acciones, por 1o cual esta exenta del pago del anticipe minimo de impuesto a la renta.



Las dectaraciones de impuestos estan abiertas para la revisién de las autoridades
tributarias desde ef afio 2015 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

6.1 Aspectos fributarios

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacidn se detallan los aspectes mas importantes de la mencionada Ley:

+ Reformas a varios cuerpos tegales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se elimind e! Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia o
siguiente: “En la determinacion y liguidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran més exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualguier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando ia sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Impuesto al Valor Agregado

El uso dei crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

Se podré solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin [a intermediacion de instituciones

dei sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del 15D,



PATRIMONIO

7.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado, suscrito y
pagado esta representade por 152,000 acciones ordinarias con valor nominal
unitario de US$0.04.

ren apital ~ En diciembre 30 del 2017, la Junta
General de Acc;omstas de [a Companla aprobd ia transferencia de cuentas poyr pagar
a favor de Transtrading Overseas Ltd {principal accionista} como aportes para
futuras capitalizaciones por US$4.3 mitlones,

7.3 Reserva legal - |.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

7.4 Resultado acumulado - Un resumen es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Pérdidas acumuladas (1,187,698} (2,081,291}
Ctras ganangcias por efecto de
adopcién de método de participacién, nota 5 4,683,596 1,273,285
Tota 3,495,898 _(808,006)
SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 260,339 267,453
Cuentas por pagar:
Transtrading Overseas Ltd., 2,972,837 2,972,837
Dole Fresh Fruit International Ltd. 3,000,080 3,000,800
Total 2,972,837 2,972,837

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a comparias
relacionadas no devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y 30 de abril del 2019 no se produjeron eventos que

en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros separados adjuntos.



10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018 han sido aprobados por la Administracién de la Compafiia en abril 10 del 2019 y
serdn presentados a los Acclonistas para su aprobacién. En opinion. de ia Administracién
de la Compafiia, los estados financieros separados adjuntos serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones,

Contadora General



