PRODUCTOS DEL LITORAL S. A. PROLISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compatiia fue constituida en agosto 14 de 1963 v su actividad principal es realizar
inversiones en acciones de compafiias principalmente relacionadas con el negocio
bananerc. Su domicilio principal es en Guayaquil, Av. Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio
Arosemena frente al C.C. Aventura Plaza.

El principal accionista de la Compafia es Transtrading Overseas Ltd., entided domiciliada
en Bahamas, propietaria del 99.99% del paguete accionaric. La controladora final de la
Compaiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.
Adicionalmente, en el Ecuador Ja Compadiia forma parte de un conglomeradoe de
companias denominado Grupo Dole Ecuador.

La Compaiiia no genera flujos de efectivo proveniente de actividades operacionales, por lo
cual los requerimientos de efectivo para gastos administrativos son cubiertos por una
compafia relacionada local. En base a lo descrito anteriormente, la Compafiia no prepara
astado de flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia tiene inversiones en las siguientes compariias
subsidiarias y asociada, las cuales se encuentran domiciliadas en Guayaquif, Ecuador:

Compaiias Tipo Fecha de constitucidn y actividad

Union Bananeros Subsidiaria Constituida en septiembre de 1958 y su actividad
Ecuatorianos S. A. principal es la adquisicién y exportacidn de banano.
UBESA

Comercial Industrial Subsidiaria Constituida en diciembre de 1961 vy su actividad
Ecuatoriana S. A, principal es la fabricacién de envases de plasticos.

l.ogistica Bananera Subsidiaria Constituida en octubre del 2011 y sus actividages
S.A. LOGBAN correspenden a la prestacién de servicios logisticos,

venta de insumos agricolas y otros suministros 3
productores de banano

Industria y Comercial Asociada Constituida en junio de 1969 y su actividad principal
Trilex S. A es |a fabricacion y comercializacidon de fundas vy
etiquetas de plasticos.

La informacién gue se incluye en estos estados financieros separados adjuntos es
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacienales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcionat de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es [a moneda de circuiacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - L.os estados financieros separados adjuntos han sido
preparados sobre [a base del costo histérico, excepto por [as inversiones en
subsidiarias y aseciadas que son medidas al valor patrimanial proporcional tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercarmbio de los activos.

El valor razonable es €l precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferic un pastva entre pacticipantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo ¢ un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas det activo ¢
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio def
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revefacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estin dentro del
alcance de Ia NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valer neto de realizacion
de 1a NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de infermacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
trnportancia de los insumos para la medicion det valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercadoes activos para actives o
pasivos idgénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los importes de 1as notas a los estados financleros separados estan expresados en
U.S. délares, excepto cuando se especifique io contrarlo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inversiones en subsidiarias y asociada - Se reconocen conforme al metodo de
participacion. En base al método de participacion, las inversiones se contabilizan en
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2.6

el estado de situaclén financiera al costo y es ajustada posteriormente por los
cambios posteriores a la adquisicidn en la parte del inversor en {03 activos netos de
la participada menos cualquier deterioro en el valor de [as inversiones individuales,
El resultado del perlodo del inversar incluye su participacién en el resultado del
periodo de la participada, y el otro resultado integral del Inversor incluye su
participacion en el otro resultado integral de la participada. Las pérdidas en exceso
respecto a la participacion de la Compafiia se reconocen siempre y cuando la
Compafila haya contraido alguna obligacidn legal o implicita © haya hecho pagos en
nombre de la participada.

Subsidiaria - Es aquelia entidad sobre la cual la Compaiiia tiene el poder para
gobernar las politicas financleras y operativas a fin de percibir beneficio de sus
actividades,

Asociada - Es aquella entidad sobre [a cual la Compaiiia ejerce influencia
significativa, pero ng implica un control o control conjunto, por medio del poder
para participar en las decisiones relacionadas can |as politicas financieras y
operativas de la Compafiia en la que se invierte,

Gastos - Se registran al costo histdrico, Los gastos se reconocen a medida gue
son Incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, vy se
registran en e! periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones « Como norma general en los estadas
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos ¢on origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan |2 posibilidad de compensacién vy la Compaiia tiene fa
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de ias disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos vy pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable, Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintes a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultadoes) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
mamente del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros actuales se ¢lasifican como cuentas
por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos
financieros vy se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.8.1 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del
costo ameortizado de un active o pasivo financiero y de imputacion del
ingreso o gasto financierc a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interéds efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente jos flujos
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2.8.2

2.8.3

2.8.4

de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva)
estimados a lo largo de la vida esperada del active o pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafias relacionadas. Son
medidos al costo amortizado usando el métedo de la tasa de interés
efectiva, mengs cualguier deteriore de valor,

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en
resultados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre el
que se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan acurrido después del reconocimiento inicial del active y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para los activos financieros registrados al coste amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en
libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una cuenia
por cobrar es incobrable, se elimina contra Ia cuenta de provision.  Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
&l estado del resultado del periodo.

Baja de un activo fimanciero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
fiujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
tos riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo fnanciera. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiila reconocera su participacién en el activo y
la obligacidén asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
Compaidiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
2 la propiedad de un activo financiern transferido, la Compaiiia continuara
recongcciendo el actlvo financtero y también reconocera un préstarmao
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida v por
recibir asi como el resultade acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.
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2.9

2.10

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia det acuerdo contractual. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tengs el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financlera

2,9.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
financieros 0 determinables gue no cotizan en un mercado activo. Se
miden al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para
aquellas cuentas por pagar con venciriento mayor a 365 dias, siempre
que su efecto sea material.

2.9.2 Baja de un pasivo financiero - L.a Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja v la
contraprestacién pagada vy por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual - Durante el
afio en curso, hubieron modificacienes a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandataoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente,

Modificaciones a ia NIC 7 Iniciativa de Revelacion

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafita no tiene pasivos derivados de
actividades de financiacién, por lo cual, no se requiere la aplicacién de esta
enmienda, De acusrdo con las disposiciones del periodo de transicidén de estas
modificationes, la Compafia no ha revelado informacién comparativa para el
periodo anterior. Por o tanto, estas modificaciones no han tenido ningln impacto
en los estadas financieros de la Compadia.

Modificaciones a Ia NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafiia ha aplicade estas madificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran cdmo una entidad debe evaluar si existiran suficientas
ganangcias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacidon de estas modificaciones no aplicaria para la Compaiiia debido a que
tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros separados adjuntos, la
principal actividad de la Compafia es realizar inversiones en acciones, por lo que
no genera ingresos, as! como también presenta pérdidas fiscales al 31 de
diciembre del 2017, por io que dada la situracion resultariz impracticable
determinar si existirdn pérdidas no realizadas.
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2.11 Normas nuevas y revisadas emilidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacignales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son
efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

NIIF Titulo Efectiv ir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de Enerc 1, 2018

NIIF 15 contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para 1a
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se madifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, ast como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para la contabitidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versian revisada de la NIIF 9,
principaimente para incluir 1o siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de dasificacion y medicidn al intraducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, ¥ que tengan fiujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores, Los instrumentas de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el imparte del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contabies posteriores, Ademéds, bajo
Ja NIIF 9, las entidades pueden hacer una eteccién irrevocabie para presentar
en otro resultade integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una cansideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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« Respecio al deteriora de activos financieros, 1a NIIF 9 establece un maodelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriorg por
perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas ¥ cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un andlisis de los pasivos financieros de 1a Compafiia al 31 de
diciembre de 2017, considerande los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracion de |a Campaitia ha evaluade el impacto de ta NIIF 9 en
los estados financieros de la Compafiia de la siguiente manera:

Clasificacion y medicidn

Los instrumentos financieros de la Compafiig incluyen cuentas par cobrar v pagar,
los cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva de acuerdo con NIC 38,

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compafita estaran sujetos a la evaluacidn de
deterioro de acuerdo con la NIIF 8, La Compafiia espera aplicar el enfoque
simpiificado para reconocer |as pérdidas esperadas por todo el plazo del activo
para sus cuentas por cobrar comerciales. En general, la Administracion prevé que
la aplicacién del modelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 dard lugar a
un recanocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito para los activos
financieros respectivos y se incrementara el valor de la pérdida reconocida para
£5L05 activos.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, (a Administracion de la
Companfia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de ta
aplicacion de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en [os estados financieros
adjuntaos y sus revelaciones,

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso v detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos pracedentes de contrates
can clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

E} principio fundamental de ja NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l
ingreso en |z medida que represente la transferencia de bienes o servicios
estabiecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambic de esos bienes o secviclos.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligationes de ejecucion o desermnpefio en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.



Pasa 4: distribuir el precio de transaccion a Ias obligaciones de ejecucidon del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn de ejecucidn.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los
hienes v servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es
transferidoe al cliente, Se han afadidoe muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

Debido a que la Unica actividad operacional de la Compafiia es realizar inversiones
en acciones, cuyo reconocimiento y medicion se detalla en ia nota 2.4, ia
Administracién no prevé gue 18 aplicacidén de esta madificacién tenga un impacto
significativo en los estados financieros,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendader y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacicnadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre [a base de si
un active identificado es controlade por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo v arrendamiento financiero ha side eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendatario para todes los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniclalmente medide al costo y subsecuentermente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasive del arrendatario es iniciaimente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el Impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn, mientras que
de acuerdc con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interes los cuales serén presentados como flujos de caja de
actividades de financiamignto y de operacidn, respectivamente.

En contraste a 2 contabilidad del arrendatarie, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para [a contabilidad del arrendador ¥
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamignto como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no tiene compromisos de arrendamiento
operativo y no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que sea
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arrendador o arrendatario, por o cual, la Administracién no prevé que la aplicacion
de esta modificacidn tenga un impacto significativo en los estados financieros.

2.12 Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los presentes estados
financieres separados en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la
actividad econdmica de ia entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
separados. En opinidn de \a Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en [a mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de |la proporcion de participacién en estas
compariias fue la misma, E! detalle del valor patrimonial propordional de las inversiones
en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Proporcion de

participacian
accionaria Valor patrimanial
Compaiiias y poder de vota proporcional
31/12/17 31/12/16
Unién Bananeros Ecuatorianos S, A.

UBESA 5D0% 3,756,342 6,089,819
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 50% 4,017,134 1,497,872
Industria y Camercial Trilex S.A. 20% 1,449,286 1,423,234

Yotal 9,222,762 9,010,825

Al 31 de diciembre del 2017:

+ Los estados financieros de Productos del Litoral $. A. PROLISA también se presentan
consolidados con sus compafiias subsidiarias, los cuales se combinaran con los
estados financieros de Actividades Agricofas S. A. - AGRISA, La combinacién de,
estados financieros se realiza por lo siguiente:

v  Productos del Litoral S. A. PROLISA vy Actividades Agricolas S. A. - AGRISA
poseen accionistas comunes y en conjunto estas dos entidades poseen el 100%
de participacidn en el patrimonio de Unién Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA
v Logistica Bananera 5. A. LOGBAN.

«  Mediante convenic suscrito, Actividades Agricolas S. A. - AGRISA cedid a favor
de Productos del Litoral S. A. PROLISA el poder para dirigir las actividades
relevantes de estas entidades.

» Durante el afio 2017, la Compaiiia reconocié pérdida de U5$1.9 en el resuitado
integral y ganancia por US$2 millones en otros resultados integrales
correspondientes al efecto de su participacion en el total del resultade integral de
estas subsidiarias y asociadas.
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La Cornpafiia posee el 53% de participacion en CIESA, cuyo valor patrimonial
proporcional resultd cero debido a que las pérdidas exIstentes exceden la inversidn que la
Compaiia tenia en esta entidad.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades
tributarias desde el afio 2014 al 2017, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

La Ley Organica de Régimen Tributaric Interno establece que los contribuyentes cuya
actividad econdmica sea exclusivamente la relacionada con 1a tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, estaran exonerados del anticipo del impuesto a
la renta. La actividad econémica de Productos del Litoral S. A. PROLISA es la tenencia de
acciones, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minima de impueste a la renta.

4.1 Aspectos tributarios — En diciembre 29 del 2017, se emitid la Ley Qrganica para {a
reactivacién de la econormia, fortalecimiento de 12 dolarlzacidn y modernizacion de la
gestidn financiera, a conkinuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectives, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

PATRIMONIO

5.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizade, suscrito y
pagado estd representado por 152,000 acciones ordinarias con valor nominal
unitario de US$0.04.

5.2 Aporte para futuro avmentoe de capital - En diciembre 30 del 2017, la Junta
General de Accionistas de la Compania, aprobd la transferencia de cuentas por pagar
a favor de Transtrading Overseas Ltd (principal accionista) como apertes para
futuras capitalizaciones por US$4.3 millones,

5.3 Reserva legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de (a
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minirme
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

5.4 Resultado acumuiado - Un resumen es ¢omo sigue:

31/12/17 31/12/16

Pérdidas acumuladas (2,081,291) {184,988)
Dtras ganancias por efecto de

adopcién de método de participacion, nota 3 1,273,285 (811,184)

Totai ~(808,006) (226,182)
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SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/12/17 31/12/18
Cuentas por cobrar:
Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 267,452 _ 291,114
Cuenias por pagar:
Transtrading Overseas Ltd., nota 5.2 2,972,837 7,272,837
Dole Fresh Fruit International Ltd. 3,000,000 3,000,000
Total 5,972,837 10,272,837

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias
relacionadas ne devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento estabtecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2017 y 25 de abril del 2018 no se produjeron eventos que
en opinidon de fa Administracion pudieran tener un efecto importante sobre 1os estados
financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS$ ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS

Los estadas financieros separados adjuntos por el aito terminado el 31 de diciembre del
2017 han sido aprobados por la Administracién de la Compafhia en abril 16 del 2018 y
serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracién
de la Compafila, tos estados financieros separados adjuntos seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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