RODUCTOS DEL LITORAL S

Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Otros activos financieros
Cuentas por cobrar

Impuestos

Inventarios

Activos bioldgicos

Activo mantenido para la venta
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades vy aqulpos
Inversiones en asociadas
Propiedades de inversidn
Cuentas por cobrar

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas 31/12/16

(Restablecidos)

31/12/15

01/01/15

(en miles de U.S. ddlares)

1,662
314
35,294
6,755
8,224
1,476
2,688
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31,507
2,846
1,957
1,922
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38,718

Ver notas a los estados financieros ¢onsalidados

5,016
271
34,385
6,330
9,331
1,756
2,794
602
60,485

33,477
2,715
1,957
1,517

196
39,862

100,347

3,519
319
28,127
5,517
8,130
1,824

34,147
2,500
4,143

794
867
42,451

[
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(Restablecidos)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/715 Q1/01/15
(en miles de U.S. dblares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 10 84,658 91,511 76,894
impuestos 11 2,006 1,704 1,69%
Obligaciones acumuladas 12 4,174 3,322 3,615
Provisiones 730 —_—
Total pasivos corrientes _91.568 _96,537 2,208
PASIVOS MO CORRIENTES:
Obligactones por beneficios deflnidos 13 $,820 7,830 6,328
Impuesto diferido 11 185 203 246
Totsl de pasivos no corrientes 10,005 8,033 _6,574
Total pasivos 101,573 104,570 88,782
PATRIMONIO: i5
Capital social 12 12 12
Reserva legal 1,249 1,070 1,070
Déficit acumulado (7.195) {5.350) 501
Patrimonio atribuible a propietarios {5,934) .{4,268) 1,583
de la controladora
Participacion no controladora (4} 45 26
Total patrimonio (5,938} {4,223% _1.609
TOTAL 95,635 100,347 90,391
ullar -5-

W

Gereste de Contabilidad



PRODUCTOS DEL LITORAL . A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado

{Restablecido)
Notas 21712716 31/12/15

(en miles de U.S, ddlares)

INGRES0S 16 370,067 349,030
COSTO DE VENTAS 17 {33 22) (322,671)
MARGEN BRUTO 34,545 26,359
Gastos de administracién y ventas 17 (27,584} (24,860)
Gastos financieros, neto {95) {90}
Qtros gastos (751)
Pérdida en medicién de activos bioldgicos 7 {280) {78)
Participacion en resultados de asociadas 126 150Q
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5,961 1,481
Menos gasto por impuesto a la renta 11

Corriente 6,957 6,905

Diferido — (a8 — (43}
Total 5,939 6,862
PERDIDA DEL ARO ——(978) —{5.381)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificarén posteriormente a

resuitados:
Nuevas mediciones de obligaciones par

beneficios definidos (627) (515)
Participacion en otro resultado integral de

las asociadas 5 - 64
TOTAL RESULTADO INTEGRAL _{1.,600) (5,832}
Pérdida del afio atribuible a:

Propietarios de la controladora {929) (5,400)

Participacién no controtadora (49) — 19
Total —(978) —{5,381)
Total resultado integral atribuible a:

Propietarics de la controladora (1,551 {5,851)

Participacion no controladora (49) —12
Total —(1,600) —£{3,832)
Ver notas a los estados financieros consolidados
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P UCTOS DEL LITORAL S. A. Y SUBSIDI S

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Patrimonio
atribuible a
propietarios  Participacién
Capital Reserva Deéficit de la no
social legal acumulado  controladora controladore  Total
(en miles de U.S. déblares)
Enero 1, 2015 {Previamente
reportados) 12 1,070 (625) 457 26 483
Efecto de cambio en politica
contable, nota 22:
Medicidn de activo biolégico 1,834 1,834 1,834
Medicidn de beneficios definidos (1,353) {1,353) (1,353)
Medicion método de
participacién en asociadas 9 9 9
Efecto de correccion de errores,
nota 22:
Impuesto a la renta diferido (246) (246) (246)
Cuentas por pagar 854 854 854
Otros _— _ _28 28 — 28
Enero 1, 2015 (restablecido) 12 1,070 501 1,583 25 1,609
Pérdida del afio {5,400) (5,400) 19 {5,381)
Otro resultado integral . (451} _{451) _ (451)
Diciembre 31, 2015 12 1,070 (5,350) (4,268) 45 (4,223)
Pérdida del arto {929) {929) (49) (978)
Otro resultado integral (622) (622) (622)
Apropiacion 179 (179)
Ganancia por revaluacion de
plantaciones de banano, nota 6 - (115) {115) a {115)
Diclembre 31, 2016 12 1,249 (Z.195) (5.934) {41 (5.238)
Ver notas a los estados financieros consolidades
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PRODUCTOS D ITO S. A, UBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compafifas relacionadas y terceros 370,673 342,207
Pagos a compaiiias relacionadas, proveedores y otros (364,432) (331,395)
Impuesto a la renta, nota 11.3 (6,818) (6,266)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades
operacion ___(577) 4,54
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, equipos y activo bioldgico (2,403) (3,574)
Disposicidén de activos disponibles para venta 500
Restitucidn activos disponibles para la venta (500)
Venta de propiedades, planta y equipo 126 25
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién - (2777) _(3.049)
EFECTIVO Y BANCOS:
{Disminucidn) aumento neto durante el afio (3,354) 1,497
Saldos al comienzo del afio __ 5,016 _ 3,519
SALDOS AL FINAL DEL ARO _ 1,662 _.5,016
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO DE

EFECTIVO:
Compensaciones:

Saldos con compaiiias relacionadas, nota 18 3,909

Ver notas a los estados financieros consolidados
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PRODUCTOS DEL LITORAL S. A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Productos del Litoral S. A. ("La Compaiiia®) es una entidad tenedora de acciones de un
grupo de empresas, cuyas operaciones corresponden a: Siembra, cultivo, cosecha y
exportacién de banano, actividades de coordinacion logistica y servicios navieros para la
correspondiente adquisicion y exportacién de esta fruta. Adicionalmente, incluye otras
subsidiarias cuyas operaciones no son significativas en relacion a los estados financieros

consolidados adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2016, Productos del Litoral S. A. y subsidiarias ("El Grupo”) es
propietario de 1,323 hectdreas de terreno distribuidas en ias haciendas Eloisa, Bananita,
Blanca Rosa, Isabel Maria y Nueva Esperanza, ubicadas en |a provincia de Los Rios v
Manabi y se encontraban en produccidén aproximadamente 874 hectareas de banano.

Durante el afio 2016, el Grupo efectud la venta de aproximadamente 1,826,145 cajas de

banano convencional (Ao 2015 - 1,967,412) y 462,672 cajas de banano organico (Afio

2015 ~ 458,095).

Todas las entidades incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos fueron
constituidas en Ecuador y su domicilio principal es Avenida Las Monjas #10 y Avenida
Carlos Julio Arosemena, Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza, en la ciudad de

Guayaquil — Ecuador,

La Controladora final del Grupo es Dole Food Company Inc., entidad constituida en

Westlake, Estados Unidos.

Al 31 de diciermnbre del 2015 y 2016 las subsidiarias que se incluyen en los estados
financieros consolidados son las siguientes:

Segmentos/Compafiias
Exportacién de Banano:

Unién de Bananeros
Ecuatorianos S. A. UBESA

Fincas bananeras:
Banaroyal S. A,
Bancuber 5. A.
Frutban S. A.

Servicios de logistica y naviergs:
Logistica Bananera S. A. Logban
Naportec S. A.

Pormar Transportes Por Mar S. A.
Compafiia Naviera Agmaresa S. A,

Fecha de
constitucion

Septiembre de
1998

Agosto del 2012
Octubre del 2000
Agosto del 1997

Octubre del 2011
Diciembre del 2000
Junio de 1987
Febrero de 1980

% de participacion

100%

99.99%
99.99%
99.99%

100%
99.96%
95.88%
958.9%%



Fecha de

egm mpafias co on % de participacién
Otras:

Siembranueva S. A. (1) Diciembre de 1987 49.98%

Comercial Industrial Ecuatoriana S. A,

(En liquidacién) Febrero de 1980 100%
Tallan Talleres y Llantas S. A. Agosto de 1987 99.88%
Tecnielec Técnicos y Electricistas S. A.  Agosto de 1987 - 99.88%
Friocont S. A. Agosto de 1987 99.88%

(1)

Los

La Compaiiia pcsee el control de Siembranueva S.A. debido a que tiene el poder para
dirlgir las actividades relevantes de la compafiia tales como: determinacion de precios
de ventas, aprobacion de precios de compras de fruta y seleccion, adquisicign o
disposicién de activos; por consiguiente, Siemhranueva S.A. es una subsidiaria de la
Compaiiia,

estados financieros de Actividades Agricalas S. A. AGRISA también se agregan en los

estados financieros consolidados adjuntos por lo siguiente:

Lai

Actividades Agricolas S. A. AGRISA fue constituida en agosto 28 de 1963 y su actividad
principal es realizar inversiones en acciones de compaiiias principalmente relacionadas
con el negocio bananero.

Productos del Litoral S. A. PROLISA y Actividades Agricolas S. A. AGRISA poseen
accionistas comunes y en conjunto estas dos entidades poseen el 100% de
participacidn en el patrimonio de Union Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA,
Logistica Bananera S. A. LOGBAN y Comercial Industrial Ecuatoriana S. A. CIESA (En
liguidacion).

Mediante convenio suscrito, Actividades Agricolas S. A. AGRISA cedid a favor de
Productos del Litoral S. A. PROLISA el poder para dirigir las actividades relevantes de
estas entidades. .

nformacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de

la Administracion de Productos del Litoral S. A., compaifiia contraladora del Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2,3

Declaracién de cumplimiento ~ Los estados financieros consolidadoes han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados fueron preparados
sobre las bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preven la
realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Al
31 de diciembre del 2016, los pasivos corrientes exceden los actives corrientes en
US$34.6 millones; adicionalmente, el Grupo mantiene un déficit acumulado a esa
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2.4

fecha de US$7.2 millones y un déficit patrimonial de US$5.9 millones, que incluye
la pérdida neta por el afio terminado en esa fecha de US$978,336. Los resultados
indicados precedentemente se originan principalmente por los resultados
financieros de las subsidiarias Banaroyal 5. A., Bancuber S. A,, Frutban S, A. vy
Siembranueva S. A. Lo indicado precedentemente indican, que la continuacion de
ciertas compafias del Grupo como negocio en marcha vy la generacion de
operaciones rentables depende principalmente de los siguientes eventos futuros,
los cuales fueron aprobados por el Corporativo del Grupo Dole en febrero del 2017:

« Capitalizacién de saldos por pagar que la Compaiiia Productos del Litoral S. A,
PROLISA posee con Transtrading Overseas Ltd.

« Capitalizacién de saldos por pagar que la compaiiia subsidiaria Ubesa posee con
Dole Fresh Fruit Int. Ltd.

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estan expresados
en miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacidn — Los estados financieros consolidados incluyen los
estados financieros de Prolisa v sus subsidiarias. Una compaiifa tiene control
cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de
su implicacién en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos

El Grupo reevalia si controlaz una participada, si los hechos y circunstancias indican
que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados
anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de upa
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto
san suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral, E! Grupo considera todos los
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto del Grupo
en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamaiio de la participacion del Grupo del derecho de voto en refacidn con el
tamafio v ia disperstdn de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de
vota o de otras partes.

c) Los Derechos derivados de otros acuerdos contractuales,
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2.5

d} Tedos los hechos y circunstanclas adicionales que indican gue el Grupo tiene, o
no, lz capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento
en gue las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las
juntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la misma. Los ingresos vy
gastos de |a subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en
el estado consolidade de resultados vy en el otro resultado integral desde |a fecha
de contrel de las ganandias de |a subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de
controlar a la referida compaifiia.

El resultade y cada componente de los otros resultados Integrales se atribuyen a
las participaciones controladoras y no controladeras. El resultado integral de las
subsidiarias se atribuye a [as participaciones controladoras y no controladoras adn
si este diera a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacion a las politicas contables de| Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos v fujos de efectivo
relacionados con las transacclones intergrupales son eliminados en su totalidad en
el proceso de consolidacidn.

Cambi n Ias participacione ropiedad del r Una subsidiar;

tos cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que
no den lugar a la pérdida de control se contabilizan comao t{ransacciones de
patrimonio. El importe en libros de las participaciones del Grupo v de las
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacién relativa en la subsidiaria. Cualquler diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las particlpaclones no controladoras y el valar razonable de la
contraprestacidn pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es
atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se caicula como la diferencla entre (i) el agregado del
valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de la
participacién retenida v (i} el importe en libros previo de los activos (incluyendo fa
plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro resultado integral en
relacidn con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificade al resultado del periodo
o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). El valor razanable de |a inversion retenida en la antigua subsidiaria, en
la fecha en gue se perdid el control, deberad considerarse como el valor razonable a
efectos del reconocimiento inicial de un active financiero de acuerdo con la NIC 39
o, cuando proceda, el costo de! reconocimiento inicial de una inversion en una
asociada ¢ negecio conjunto.

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales la Compaiiia ejerce una
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del
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poder para participar en Ias declsiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la entidad asociada en la que se invierte.

Los resultados y los activos y pasivos de las compaiiias asociadas son incorporados
a los estados financieros consalidados utilizando ef método de participacién,
excepto sl la inversién o una porcién de la misma es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al
método de participacion, las inversiones en compaitias asociadas se contabilizan
iniciaimente en el estado consolidado de situacion financiera al costo, y se ajustan
posteriormente para reconocer ia participacion del Grupo en el resultado y en otro
resultado integral de la asociada. Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas
de una asociada exceda la participacion del Grupo en tos mismos (lo cual incluye
cualquier participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversién
neta del Grupo en la asociada, el Grupo deja de reconocer su participacion en
pérdidas futuras, Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando el Grupo
haya contraido alguna obiigaclén legal o implicita o haya hecho pagos en nombre
de la asociada o negocio conjunto,

2.6 Inventarios - Son medidos al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor e incluye principalmente material de empaque, insumos agricolas,
suministros y repuestos. El costo de los inventarios se asigna utilizando el método
del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para
la venta. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adguisicidn.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada para el inventario que no haya rotado en mds de 180 dias v
del andlisis de |a posibilidad de uso o venta futuro,

2.7 Activos clasificados como mantenidos para la venta - Los activos no
corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus importes en libros son
recuperables a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo,
Esta condicion se considera cumpliida cuando el activo estd disponible para la venta
inmediata en su estado actual sujeta a los términos que son usuales y adaptados
para la venta de estos activos.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los

2.8 Activos biolégiceos - Representa los racimos de banano en desarrollo, se miden al
valor razonable menos los costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasta
el punto de venta. El valer razonable se determina utilizando como metodologia de
valoracion, el enfoque de mercado.

El enfoque de mercado es una técnica de valoracién que utiliza los precios y otra
informacidn relevante generada por transacciones de mercado que involucran
activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es decir,
similares).

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos los
costos de venta de un activo bioldgico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del
periodo en gue surjan.
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2.9 Propiedades y equipos
2.9.1 Medicion en el momente del reconocimiento - Se miden inicialmente
por su costo v comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion vy la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracién del Grupo.

2.9.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuss del
reconocimiento inlcial, propiedades y equipos son registrados al costo menos
ta depreciacién acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.9.3 Método de depreciacién y vidas iitiles ~ El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gil
estimada, valar residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cuslquier cambio en ¢l estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales clases de propiedades, planta y
equipos v las vidas Utiles usadas en el céleulo de la depreciacion:

Vida atil
Clases (en afios)
Muelles 22
Edificios e infraestructura 10 - 50
Plantaciones de banano 10 - 20
Instalaciones 4 ~ 20
Montacargas y chasis 5-10
Maquinarias y equipos 3-20
Sistema de rlego y drenaje 10- 20
Cableado vial y aéreo 10
Equipo de computacién y comunicacion 3-10
Vehiculos 5-7
Muebles y equipos de oficina 10
Mejoras a propiedades arrendadas 10 - 20

2.9.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad ¢ pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
comao la diferencia entre el preclo de venta y el valor en libros del active vy
reconocida en los resultados dei afio.

2.10 Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o0 ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Las propiedades del Grupo mantenidas bajo contrato de
arrendamlento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propledades de invarsidn. Luego del reconocimienteo inicial, las propledades de
inversidn son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.
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2.11

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicién o cuando la
propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja de la propiedad {calculada como la diferencia entre los ingresos por
venta netos vy el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del
periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deterioro del valor de los activos tangibfes- Al final de cada periodo, la
Administracién del Grupo evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperzble es & mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que reflefa las valoraciones actuales del mercado respacto al
valor temporat del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futures,

Si el importe recuperable de un active calcutado es menor que su importe en libros,
el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros def activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que & importe en libros incrementade no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en |la revaluacion.

2.12 Impuestos ~ El gasto por impuesto a |a renta equivale a la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferide, si hubiere.

2.12.1 Impuesto corriente — Excepto por Unidn de Bananeros Ecuatorianos
S. A. UBESA v las fincas bananeras, se basa en 18 utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravabie difiere de la
utilidad contable, debido a fas partidas de ingresos o gastos impaonibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables ¢ deducibles en el
mismg afio.

Para Unidn de Bananeros Ecuatorianos 5. A. UBESA vy las fincas
bananeras, se reconoce como gasto en el resultado del ejercicio el
Impuesto dnico bananero, el cual se calculz aplicando las tarifas
determinadas por el SRI en el Reglamento de |a LORTI sobre el total de
ventas de banano y se cancela mensualmente.

El pasive del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.
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2.12,.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el vaior en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconocera paor todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que el
Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revisién al final de cada periodo sobre el que se Informe y
se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los actives y pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas {y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al
final del periodo que se informa.

L2 medicidn de los pasives por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.13 Provisiones - Se reconocen cuando las compaiiias del Grupo tienen una obligacion
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la2 obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacion.

El importe recanccido como pravisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridas para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente segure que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.14 Beneficios a empleados

2.14.1

2.14.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio
- £l costo de los beneficios definldos (jubitacién patronal y bonificacion
por desahucla) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periocdo.

Loc costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del aiio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacidén de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. £l
reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro
resultado integral se refiejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de
abril 20 del 2015 se promulgd la Ley orgénica para la justicia laboral y
recaonacimiento del trabajo en el hogar, la misma que incluye, entre
otros aspectos laborales, la unificacion de utilidades.

Consecuentemente, a partir del afio 2015, la Administracion del Grupo
decidié acogerse a la distribucién unificada de las utilidades; por lo que
cada una de las entidades de! Grupo reconoce un pasivo por este
concepto, mientras que el gasto 1o reconocen de forma proporcional
aquellas entidades del Grupo que generen utilidad al cierre de cada afio.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales. La unificacién de este
beneficio se realiza en base el acuerdo ministerial n® 2016-035 emitido
por el Ministerio de Relaciones Laborales en agosto del afio 2016.

2.15 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, o bonificacién que el Grupo pueda otorgar.

2.15.2

2.15.2

Venta de bienes -~ Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costas incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el
Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prastacién de servicios — Los ingresos ordinarios procedentes de
servicios logisticos v portuarios se reconocen en funcién a la prestacién de
los servicios, cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccidén pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos
asoclados con la transaccion.
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2.16 Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectide el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen,

2.17 Compensacion de saldos y transacciones = Como norma general en los estados
financieros consolidados no se compensan los activos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la
intencion de liguidar por su Importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.18 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuandc el Grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en [os resultados) se agregan o deducen
de! valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

2.18.1 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como
efectlvo, bancos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros vy $e determina al
momento del reconocimiento inicial.

2.18.1.1 Método de tasa de interés efectiva - Es un método de
calculo del costo amortizado de un activo ¢ pasivo financiero y
de Imputacién del ingreso o gasto financiere a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento gque iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar {incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) estimados a lo largo de la vida
esperada del activo o pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momentc de reconocimiento inicial.

2.18.1.2 Efectivo y bancos - Representa activos financieros liquidos,
depositados en cuentas corrientes de bancos locales.

2.18.1.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no ¢otizan en un
mercado activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar
a compaiiias relacionadas y clientes terceros; las cuales son
registradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interéds efectiva,
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2.18.1.4

menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde |la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes, La politica de crédito
del Grupo es de 15 dias con compafiias relacionadas y
maximo 45 dias con terceros dependiendo del volumen de
transacciones.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara
para aguellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a
365 dias, siempre que su efecto sea material.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable
con cambios en resultados son probados por deterioro de
valor al final del periodo sobre el que se informa. Un activo
financiero estd deteriorado cuando exista evidencia objetiva
del deterioro cormo consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial def activo y
los flujos de efective futuros estimados del activo financiero
se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de gue una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia
pasada del Grupo ¢on respecte al cobro de los pagos, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de dias de vencimiento promedio, asi
como cambios observables en [as condicianes econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

La Administracion del Grupo registra provisidn para cuentas
dudosas por el 100% de las cuentas por cobrar a clientes,
préstamos vy anticipos a productores con una antigliedad
mayar a 180 dias consideradas Irrecuperables. Para
determinar si estas partidas presentan evidencia de deterioro,
se evalia el cumplimiento de los pagos y situaciones adversas
tales como mal clima y condiciones de mercado gue impacte
la habilidad de los clientes para pagar los valores pendientes.

Adicionalmente, para las cuentas por cobrar que presenten
una antigtiedad de entre 60 y 180 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los
saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento y un analisis de la posicién financiera actual
de los clientes.

Para los activos financieros registrados al costo amartizado, el
importe de 1a pérdida por detericro de valor es la diferencia
entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El importe en libros de
las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro
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2.18.2

2.18.1.5

a través de una cuenta de provision. Cuando se considera
gue una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de ia
cuenta de provisién se reconocen en el estado del resultado
del periodo.

Baja de un activo financiero - El Grupo da de baja un
activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo finandiero,
o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene substanclalmente
tedos los riesqos vy ventajas inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, e! Grupo
reconocera su participacidn en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar. Si el Grupo
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventaias
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
el Grupo continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En [a baja total en cuentas de un activo financiero, la
diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacidn recibida y por recibir asi como el resultado
acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulades en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

Pasivos financieros - Log instrumentos de deuda son clasificados como
pasivoes financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que el Grupo tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacion por lo menos 12 meses después de [a fecha del estado de
situacidén financiera.

2.18.2.1

2.18.2.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Son registradas a su valor razonable y son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. La determinacion de la tasa de interés
efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con
vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea
material.

Baja de un pasivo financiero ~ El Grupo dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el Importe en
libros del pasive financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconace en el resultado del periodo.

- 20 -



2.19 Apficacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gque son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afno en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente,

2.19.1

2.19.2

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la
NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligadones por beneficios post-empleo debe determinarse
con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaiuacién
de ia profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las gue no existe
un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados an esa moneda a |a fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos ta maneda de circulacién en Ecuador
y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos v
considerando que el mercado de bonos corporativos de alta calidad en
Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la
tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por el Grupo se determinaba por referencia a
los bonos del gobierno ecuatoriano,

Esta modificacidn se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente
ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015.
Los efectos de la aplicacion de esta modificacion se detallan en la nota
22,

Modificaciones a NIC 16 y NIC 41: Inclusion de las plantas
productoras dentro del alcance de NIC 16 en lugar de NIC 41,

Esta modificacién requiere que los activos bioldgicos que cumplan cen la
definicién de planta productora sean contabilizados de acuerdo con los
lineamientos de NIC 16 - Propiedad, planta y equipo en lugar de NIC 41
- Agricultura.

Para la aplicacién de estas modificaciones, el Grupo utilizé el valor
razonable de las plantaciones de banano y los efectos se registraron con
cargo a resultados acumulados al 31 de diciembre de 2016 v ho se
determinaron los efectos retroactivos al 1 de enero v 31 de diciembre de
2015; ya que de acuerdo con el criterio de la Administracion fue
Impracticable determinar de forma retroactiva el valor razonable de este
activa debido a imposibilidad de obtener los datos reales de las variables
necesarias para Ia valoracion de plantaciones de banano en esas fechas;
tales como: nimero de plantas productivas existentes, edad de las
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plantaciones y datos sobre su productividad. Adicionaimente, para
efectos de presentar la informacidén comparativa se reclasificd los saldos
de plantaciones de banano al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015
como propiedades y equipos; los cuales en esas fechas se presentaron
como activos bioldgicos y se median al costo menos la depreciacién
acumutada. Ver nota 22.

2.19.3 Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demds enmiendas no ha tenido ningdn impacto
material en las revelaciones o importes reconacidos en los estados
financieros consclidados del Grupo.

Efectiva a partir
de periodos que

inicien en ©
NIIE Titulo después de
Madificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

ModIficaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métedos Enero 1, 2016
y la NIC 38 aceptables de depreciacién
y amortizacién

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - El Grupo no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir
de periodos que

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos

NIIF 15 con clientes Enero 1, 2018

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacidn Enero 1, 2017

Modificaciones a [a NIC 12 Reconocimiento de Actlves por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detailado haya sido completado.
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2.21 Estimaciones y juicios contabfes - La preparacién de los presentes estados
financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actlvldad econdmica del Grupo, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
consolidados. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de |a informacién disponibie al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3., CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Cllentes 6,752 6,636
Compaiiias relacionadas, nota 18 26,121 23,816
Préstamos a productores 5,008 5,491
Anticipos a proveedores y contratistas 203 322
Funcionarios y empleados 274 278
Otros 728 961
Provision para cuentas incobrables (1,870} (1,602)
Total 372,216 35,902
Clasificacién:

Corriente 35,294 34,385
No corriente 1,922 1,517
Total 37,218 35,902

Al 31 de diciembre del 2016:

» Clientes incluye principalmente créditos por venta de insumaos agricolas a productores
de banano por US$4 millones, los cuales tienen vencimientos promedios de 30 a 60
dias y no generan intereses. Los saldos por cobrar a clientes tienen la siguiente

antigliedad:
31/12/16 31/12/15
Carriente 3,436 3,877
Vencido:
1 - 30 dias 1,417 986
31 - 80 dias 533 659
91 - 120 dias 90 89
Mas de 121 dias 1,276 1,025
Total 8,752 6,636
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4.

Préstamos a productores corresponden a valores otorgados a productores de banano
con vencimientos hasta el afio 2021 y tasa de interés del 10% y 12% anual, e
inciuyen préstamos no corrlentes por US$2 miliones. Durante el afio 2016, el Grupo
reconacid en resultados del afio US$464,231 por concepto de intereses ganados por
estos préstamos.

Al 31 de diciembre del 2016, préstamos a productores clasificados como no corrientes
incluyen provision de cuentas dudosas por US$131,743.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia registré un incremento en la provisién de
cuentas incobrables por US$267,897 y US$116,171; respectivamente, las cuales se
presentan en el estado de resultado como gastos de administracion y ventas.

INVENTARIOS
31/12/16 31/12/15
Material de empaque 4,023 4,643
Insumos agricolas 2,142 3,215
Suministros y repuestos 1,772 1,548
Importaciones en transito 606 403
Banano 242
Otros materiales 2 49
Provisién por obsolescencia _{563) {527)
Total 8,224 2331
Al 31 de diciembre del 2016:
Material de empaque incluye principalmente etlquetas, esquineros y pldsticos por
US$2 millones, cartdn por US$559,764 y pallets por US$612,410.
Insumos agricolas incluye principalmente fungicidas por US$1.6 millones, los cuales
saran comercializados a productores terceros.
Suministros y repuestos, incluye principalmente partes y piezas que se utilizaran para
el mantenimiento y reparacion de montacargas, maquinarias y equipos por US$1.3
millones,
ACTIVO MANTENIDO PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2016, representan terreno, edificaciones e infraestructura del
predio rural ristico "Hacienda Zoila Emiliana” ubicada en el cantén Valencia, provincia de
los Rios. Los referidos activos se encuentran en condiciones para su venta inmediata.
Durante el afio 2016, el Grupo reconacio en resultados integrales depreciacién por
US$105,875 relacionados con estos activos.
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
31/12/16 31712715 01/01/15

Costo 51,780 54,853 53,962
Depreciacién acumulada (20,273} (21,376) {19,815}
Total 31,507 33.477 34,147
Ciasificacidn:
Terrenos 8,684 8,684 8,684
Plantaciones de banano 4,441 6,073 6,965
Edificlos, infraestructura, muelle e instalaciones 5,290 5,195 5,985
Montacargas y chasis 3,525 3,783 4,651
Sistema de riego, drenaje, cableado vial y aéreo 2,652 3,185 3,834
Maquinarias y equipos 3,130 2,831 1,982
Mejoras a propiedades arrendadas 1,654 1,698 1,156
Equipos de computacion y comunicacion,
vehiculos y  otros 1,277 1,085 6897
Construcciones en curse 854 943 183
Total 31,507 33,477 34,147

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
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(1)

(2)

(3)

Representa transferencias de plantaciones de banano, las cuales hasta el afo 2015
se presentaban como activo bioldgico y debido a la aplicacion de las modificaciones
en las normas NIC 16 y NIC 41, detalladas en la nota 2.19.2, la Compaiiia utilizd el
valor razonable de las plantaciones de banano y registré un ajuste por US$1.5
millones el cual fue determinado por un perito independiente utilizando como
metodologia de valuacion el enfoque del costa. ’

Adquisiciones incluye principalmente, mejoras de las instalaciones eléctricas e
infraestructura del puerto por US$1.1 millon y US$473,953 por compra de
maquinarias para la manipulacién de pallets, de las cuales se activaron US$1.2
millones a las correspondientes clases de activos y el saldo se encuentra en proceso
para estar en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la Administracién.

Con posterioridad al trabajo realizado por el perito; la Administracién de la
Compaiiia aprobd el castigo de plantaciones de banano de la finca Isabel Maria y
Eloisa por US$563,580 y US$110,047, respectivamente; con el objetivo de iniciar el
proyecto de renovacion del area donde se encontraban estas plantaciones.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016, representa 493,845 racimos de banano en desarrollo, los
cuales estaran listos para ser cosechados en un perfodo de 1 @ 13 semanas. El valor
razonable del activo bioldgico fue determinado utilizando un enfoque de mercado, en el
cual se utilizaron los siguientes datos de entrada:

31/32/16 31/12/15 g 1/1S
# de racimas en crecimiento 493,845 534,459 575,708
# de cajas/racimos 599,999 666,305 706,295
USD por caja de 22XU 6.64 6.81 6.63
Determinacién — Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:
Venta 3,987 4,536 4,684
Costos para completar la venta (2.511) (2.780) (2.8590)
Valor razonable 1,476 1,756 1834

Los movimientos del activo bioldgico fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15% 01/01/15
Saldos al comienzo del ario 1,756 1,834
Camblos medicidn de activo biologico {280) _(78) 1,834
Saldos al finat del afio 1,476 1,756 1,834
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8.

10.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2016, 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, el detaile de Iz
proporcidn de participacidn en estas compafiias es como sigue:

Proporcién de
participacidn accionaria

Compafifa Actividad principal ¥ poder de voto
Industrial y Comercial Fabricacion de fundas plasticas para
Trilex C. A. uso agricola. 40%

Cultivo de hortalizas y melones, raices
Logistica Fruticola 5. A. C. y tubérculos 50%

E! detalle del valor patrimonial proporcional de las Inversiones en asociadas es como
sigue:

{Restablecidos)

Valor nominal {1) Valor patrimonial proporcional
mpafii 31/12/16 31/12/16 31/12/15 01/12/15
Industria y Comercial Trilex S.A. 600 2,846 2,715 2,500
Logistica Fruticola S.A. C. 4
Total 604 2.846 2215 2,500

{1) Al 31 de diciembre del 2016, 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, el valor nominal
se presentd por el mismo importe,

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016, representa 589.5 hectéreas de terreno de la subsidiaria
Siembranueva S.A. correspondiente al predio rural rastico denominado “Hacienda El
Maizal”, ubicada en el cantén Buena Fé, provincla de Los Rios. A Ia fecha de emision de
los estados financieros consolidados adjuntos, la subsidiatia posee varios interesades que
se encuentran evaluando el alquiler de éste activo.

Hasta el 10 de junio del 2016, el Grupo reconocid otros ingresos por US$203,000
correspondiente al alquiler de 406 hectareas de esta hacienda (Afio 2015 - US$407,910).

CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15 Q1/01/15
Compafiias relacionadas, nota 18 75,040 78,464 62,833
Proveedores _ 6,493 11,211 9,295
Productores 2,502 973 3,669
Fundacion Date 207 148 231
Otras 416 715 866
Total 84,658 21531 16,8394
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Al 31 de diciembre del 2016:

» Proveedores incluye principalmente facturas pendientes de pago a proveedoras
locales y del exterior por compra de insumos agricolas por US$2.6 millones, carton
por US$1.7 millones vy servicios de manipulacion de contenedores por US$1.3

millones, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedios de 30 a 60
dias.

» Productores representan valores pendientes de pago por compra de fruta, los cuales
sab cancelados a traves de liquidaciones semanales.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen es coma sigue:

1/12/3 31/12/15
Activos por impuestos corrigntes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 4,304 4,206
Retenciones en la fuente (2) 1,586 1,127
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD (2) 834 1,105
Drawback y otros 211 60
Reservas por impuestos no recuperables - IVA (180) (168)
Total 6,755 £330
fvo jentes:
Impuesto a la renta 866 840
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 521 522
Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones 545 270
Impuesto a la Salida de Divisas ~ ISD y otros 74 72
Total 2,006 1,704

(1)} Correspondiente a los afnos 2015 y 2016, de los cuales US$366,937 se
encuentran en proceso de reclamao.

{(2) Representa crédito tributario que puede ser compensado con el impuesto a la
renta por pagar en los préximos anos de acuerdo a lo estipulado por el
QOrganismo de Tributario.

11.2 Impuesto 3 Ia renta reconocido en los resultados
A partir del aio 2010, se debe considerar como impuestq a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica det 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos
deducibles,

En el caso de las subsidiarias Union de Bananeros Ecuatorlanos S. A. UBESA y
Fincas bananeras, a partir del afic 2015, de acuerdo con disposiciones legales, los
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ingresos provenientes de la preduccidn, cultivo vy exportacién de banano producido
por terceros estan sujetos al impuesto a la renta Gnico con porcentajes que oscilan
desde el 1% al 2%, en funcidn del volumen de cajas vendidas. La base imponibte
para el calculo de este impuesto lo constituye el total de las ventas brutas de
banano, y en ningln caso ¢l precio de los productos transferidos podra ser inferior a
los fijados por el Estado. Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la
produccidn, cultive y exportacion de banano estaran exentos de calcular y pagar el
anticipo del impuesta a la renta.

Un detalle por compaiiia del impuesto a la renta corriente reconccido en el
resultado de los afios 2016 v 2015, es comeo sigue:

31/12/16 31/12/15

Compaiiias

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 5,642 5,580
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 590 532
Naportec S. A. 237 315
Banaroval S. A. 159 175
Frutban S. A. 84 89
PORMAR Transporte Por Mar S, A, 150 71
Bancuber S. A, 59 63
Siembranueva S. A, 35 42
Companiia Naviera Agmaresa S. A. 37
Otiras menores a US$10,000 1 1
Total 6,957 6.905

Durante ef afio 2016, el Grupo registrd en resultados de! afio US$1 mitldn
equivalente al Impuesto a la renta sobre la base del 25% de las utilidades gravables
o por anticipo minimo del referido impuesto y US$5.9 millones correspondientes al
impuesto a la renta Unico a la actividad bananera.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al

valor agregado estan abliertas para la revisiéh de las autoridades tributarias desde

el afio 2014 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en

cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.
11.3 Movimiento de provision de impuesto a la renta

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldo inicial 840 864
Provision 6,957 6,923
Impuesto a la renta (6,044) (5,384)
Anticipo del impuesto a la renta (51) {170)
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Ano terminado

31/12/16 1/12/15
Compensacion:
Impuesto a |la renta afio anterior (642)
Nota de Crédito por devolucion de anticipo
afio 2009 (500)
Retenciones en la fuente del afio anterior {(791) (228)
Impuesto por salida de divisas (45) _{23)
Total H66 840

Durante el afio 2016, adicional 2] pago del impuesto a la renta de los afios 2015 y
2016, el Grupo cancelo al SRI aproximadamente US$723,000 por concepto de

retenciones en la fuente de impuesto a |la renta e Impuesto a la salida de divisas del
ano.

11.4 Impuesto a la renta de anos anteriores

Durante el afio 2016, la subsidiaria Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA
realizd reliquidaciones del impuesto a la renta del afio 2012 y 2013 considerando
las glosas fiscales de anos anteriores relacionadas con el cumplimiento del principio
de plena competencia por US$1.1 millones. Estos importes fueron asumidos por la
compania relacionada Dole Fresh Fruit Int. Ltd. por lo cual, los valores cancelados

por la subsidiaria fueron compensados con las obligaciones que esta mantenia con
Dole Fresh Fruit Int.

11.5 saldo de pasivos por impuestos diferidos

Saldos al Reconocido
comienzo del afio en los Saldos al final
(Restablecidos)  resultad del afig
Afo 2016
Reval(io de activos fijos 203 (18) 185
Afio 2015
Revallo de activos fijos 246 (43) 203

11.6 Aspectos Tributarios

Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la
Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016 emitida el 20 de mayo del 2016. A continuacidn, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal.
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Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre |a utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivas de impuesto a la renta.

Incremento de la tarifa def IVA al 14% por el periodo de un afio.

Durante el afio 2016, el Grupo cancelé US$166,351 en concepto de contribucidn
solidaria sobre las utilidades del afio 2015. El incremento en 2% del IVA, no tuvo
un impacto significativo en los estados financieros consolidados adjuntos debido a
que por la actividad de la mayoria de las Compaiiias del Grupo, el IVA pagado en
jas adquisiciones relacionadas con su actividad, es sujeto a devolucion por parte del
SRI.

11.7 Precios de transferencias

De conformidad con disposicicnes legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periado fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar un estudio de precios de transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia,
y presentar Unicamente un anexo de operaclones con partes relacionadas cuando ei
importe acumulado de dichas transacciones superen US$3 mlllones pero sean
inferiores a US$15 millones. Consecuentemente, las Compafias del Grupo se
acogen a esta regulacién de la siguiente forma:

« Logistica Bananera S, A. LOGBAN y Naportec S. A, durante el afic 2016,
realizaron operaciones sujetas a prasentar estudio de precios de transferencia
con partes relaclonadas cuyo Importe acumulado superé los US$15 millones, por
lo cual prepararon el referido estudio y se determind que las transacciones
realizadas con partes relaclonadas fueron efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia.

« Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. realizd operaciones sujetas a presentar
anexo de operaciones con partes relacionadas, cuyo importe acumulado superd
US43 millones, pero fue inferior a US$15 millones, por lo cual Unicamente
realizd |la presentacion de referido anexo.

= Actividades Agricolas S.A, AGRISA, Banaroyal S.A., Bancuber S.A., Comercial
Industrial Ecuatoriana S.A. CIESA, Compafia Naviera Agmaresa S.A., Friocont
S.A., Frutban S.A., PORMAR Transporte Por Mar S.A., Productos del Litoral S.A.
PROLISA, Siembranueva S.A., Tallan Talleres y Llantas S.A. y Tecnielec Técnicas
y Electricistas S.A., no han preparado anexo de operaciones con partes
relacionadas ni estudio de precios de transferencia correspondiente al afo 2016,
debido a que durante este ejercicio, las operaciones sujetas a reporte para
precios de transferencia realizadas por estas compafias con partes relacionadas,
no superaron el imparte acumulado de US$3 millones,

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 de diciembre del 2016, representa principalmente beneficios sociales por pagar a

trabajadores por US$2.1 millones y participacion a trabajadores por US$1.4 millones que
seran cancelados durante el afio 2017.
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablecido)
31/12/16 31 15 01/01/15
Jubilacion patronal 5,557 4,438 3,918
Art § y 17 - Contrato colectivo 2,644 1,874 1,341
Bonificacién por desahucic 1,619 1,518 1,069
Total 2.820 2,830 6,328

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los

13.2

13.3

trabajadores que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma
continvada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal. Adicionalmente, jubilacidn patronal
incluye bonificacion especial a la cual tienen derecho los empleados de Logistica
Bananera S. A. LOGBAN segun lo establecido en el articulo 20 del Contrato
Colectivo de trabajo.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los cases de terminacidn de la relacion Iaboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

De acuerdo con el Art, 17 del contrato colectivo de trabajo de la subsidiaria
Logistica Bananera S. A. LOGBAN, para la entrega del desahucio se considerara
como afio de servicio completo, una vez transcurrido los seis meses.
Adicionalmente cuando un empieado se retire voluntariamente del servicio después
de haber cumplldo veinte afios en la empresa y presente su renuncia irrevocable,
la subsidiaria le pagara como bonificacién la suma equivalente a un mes de su
dltimo sueldo por cada afio de servicio que le haya prestado a la subsidiaria.

Art 5 —Contrato colectivo - Si durante la vigencia del contrato colectivo de la
subsidiaria Logistica Bananera S. A. LOGBAN, despidiera intempestivamente o
desahuciare a uno o mas de sus empleados gue tengan mads de 3 afos de servicios
prestados en la subsidiaria, esta pagara un valor equivalente a 3 meses de sueldo
para los que tengan de 3 a 4 aifios de servicio, 5 meses para los que tengande 5 a
9 afios, 6 meses para los que tengan de 10 a 14 afios, 7 meses para los que
tengan de 15 a 19 afios y 8 meses para los que tengan mas de 20 afios de servicio
de la subsidiaria, todos computados de acuerdo a lo establecido en el Art. 95 del
cadigo de trabajo.

L.os calculos actuariales del valor presente de |a obligaciéon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por el afio 2014, 2015 y 2016 por un
actuario Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método |los beneficios definideos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, conslderando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesls
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reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremente salarial vy las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otres resultados
integrales durante el remanente de vida laboral promedioc esperado de los
empleados correspondientes.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sens(bilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
finai del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varla en un 0.5% (mayor o menor), |a obligacion por
beneficios definidos, disminuiria por US$763,237 (aumentaria por US$832,162).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen} en un 0.5%, la
obligacidn por beneficios definidos se incrementaria en U$837,536 (disminuiria por
US3$774,923).

Si la esperanza de vida {aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres
como para mujeres, la obligacion por beneficics definidos aumentaria en
US$281,728 {disminuiria en US$284,445).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en [a obligacién por beneficios definidos, ya que es poce
probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestas pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarroilade, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
métodea de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
cdleulo de la obligacidn por beneflclos definldos reconocido en el estado de
situacion financiera. No hubo cambios en [os métodos e hipédtesis utilizados al
elaberar el anglisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Para los afios 2016, 2015 y 2014, las principales presunciones usadas por [os supuestos
actuariales fueron el 4.14%, 4.36% y 4.06% para la tasa de descuento y el 3% para la
tasa esperada de incremento salarial, respectivamente.

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgas financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, el Grupo estd expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que puedan afectar de manera mas o menos significativa vy
exponen al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia sus
resultados.

El programa general de administracién de riesgos del Grupo se concentra
principaimente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio
financiero del Grupo. La administracidn de riesgos estd bajo la responsabilidad de
los altos directivos del Grupo Dole.
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14.2

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrentan las
compaiias del Grupo, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualimente en uso por parte de las compafiias del Grupo, si es el caso:

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

Riesgo de tasas de interés ~ El Grupo no se encuentra expuesto a
riesgos en la tasa de interés debido a que el Grupo no mantiene pasives
financieros que generen intereses.

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para el Grupo.

La Administracion del Grupo considera que el riesgo crediticio es bajo,
debido que aproximadamente el 76% los ingresos provienen
principalmente de la venta de banano a compafiias relacionadas del
exterior.

Adicionalmente, la Compafiia ha adeptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos de clientes tercerocs.

Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por ia gestién de liquidez. La Administracion ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el
riesgo de liquidez mediante facilidades financieras de flujo de efectivo
proveidos principalmente por sus compaiifas relacionadas, y monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - El Grupo gestlona su capital para asegurarse que se
encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que se maximiza el rendimientc en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio. Al 31 de diciembre
del 2016, los principales pasivos del Grupo son con compafias
relacionadas del exterior.

Categorias de instrumentos financieros ~ El Grupo mantiene los siguientes
activos y pasivos financieros medldos al costo amortizado:
1/12/16 31/12/1%

Activos financieros:

Efectivo v bancos 1,662 5,016

Otros activos financieros 314 271

Cuentas por cobrar 37.21 35,902
Total 39,192 41,189
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 84,658 91,511
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15, PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, la composicion accionaria del Grupo
es la siguiente:

Numero de acciones Valor Capital
autorizadas, suscritas y  nominal autorizado, suscrito y
pagadas por accidén _pagado
Compariias {en miles) (en miles de U.S. ddlares)
Productos del Litoral
5.A. PROLISA 152 0.04 6
Actividades Agricolas
S.A. AGRISA 152 0.04 6
Total 304 2
Reserva fegal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la

utilidad anual sea apropiada coma reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no estd disponible para
el pago de dividendas en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue;
Restablecidos
31/12/186 31/12/15  01/01/15

Pérdidas acumuladas (5,660) (12,577) (7.177)
Resultados acumulados provenientes de |a

Adopciédn por primera vez de las NIIF {1) (727) (727)
Reserva seglin PCGA anteriores: (1)

Reserva de capital , 1,675 1,675

Reserva por valuacion 7,192 7,192
Qtras ganancias por efecto de

adopcion de método de participacidn (1,535) (913) (462)
Total (Z,185) £5,350) 501

{1) Mediante actas de Junta General de Accionistas de Actividades Agricolas S.A,
AGRISA y Productos del Litoral S.A. PROLISA, celebradas el 18 de julio del
2016, se aprobd la compensacion de resultados acumulados provenientes de la
adopclon por primera vez de las NIIF y reservas segin PCGA anteriores con
pérdidas acumuladas por US$8.1 millones, Esta compensacidn se realizo en
base a la Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del 2011 en la que establecia que lo saldos acreedores resultantes de
los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF y reservas
segin PCGA anteriores, podrian ser capitalizados en la parte que exceda 2l
valor de las pérdidas acumuladas y las del dlitimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.
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16.

17.

INGRESOS

Ventas de banano, pifias y otros
Servicios portuarios

Servicio logistico y transporte

Ventas de insumos agricolas vy materiales
Otros

Total, nota 18

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracion y ventas

Total

Afio terminado

12/16

288,169
32,320
22,985
24,399

2,194

370,067

31/12/15

273,360
26,514
23,752
23,527

- 1,877

349,030

Afo terminado

31/12/16

335,522
27,584

363,108

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Compra de fruta banano, pifias y otros
Material de empaque

Insumos agricolas y materiales

Sueldos y salarios

Transporte

Beneficios 8 empleados

Derechos y servicios portuarios
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion y amortlzacidn

Alguiler de bienes muebles e inmuebles
Impuestos, contribuciones y otros
Servicios bdsicos

Honorarios profesionales

Servicios prestados con terceros
Sumlnistros y materiales

Impuesto al valer agregado -IVA, no utilizado
Consumo de combustibles y lubricantes
Participacion de trabajadores en utilidades
Baja de activo fijo

Servicios de fumigacién

Otros menores a US$500,000

Total

31/12/16

207,148
46,548
23,909
16,050
13,941
12,169
10,874

7,818
3,585
2,682
2,676
2,105
1,134
1,984
1,146
1,405
1,046
1,194

564

499
4,629

363,106

31/12/15

322,671
24,860

342,531

31/12/15

198,105
47,712
24,304
14,468
13,054
12,718

9,597
6,839
3,604
2,403
1,728
1,386
2,405
1,201
1,102

608

667

528
_ 3,529

347,331
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18, SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar
Exterior:
Transfruit Express Limited 6,215 8,649
DFFI Ltd Shipping 4,128 4,084
Dole Nat Co. S, A. 4,158 1,257
Mahele Limited 222 222
Ventura Trading Limited 124 189
Logistica Fruticola S.A.C. 230
Otras 14 38
Locales:
Alberum S. A. 2,845 2,842
Inversiones Floricolas S.D.R.L 2,670
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 1,927 1,740
Zanpoti S. A. 1,626 2,096
Flores Mitad del Mundo Cia. Ltda. FLOREMIT 1,122
Guayaml S. A, 974 974
Standard Fruit Company Ecuador ~ En Liguidaclon 1,154
Granelcont 5. A, 245
Otras 96 96
Total 26,121 23,816
enta r r
Exterior:
Dole Fresh Fruit Int, Ltd. San José 56,894 49,772
Transtrading Overseas S. A. 14,544 14,544
Standard Fruit Company De C.R,, S. A, 1,557
Standard Fruit de Honduras S. A, 1,353
Dole Purchasing Co, 539 469
Banaplus Purcharse Company 405 468
Copdeban S.A.C. 244
Interfruit 197
Dole Ocean Cargo Express, Inc. . 124 100
Otras 22 106
Locales:
Megabanana S. A. 34 5,276
Inversiones Floricola S.D.R.L. 1,749
Agroverde S. A. 1,065 1,066
Industrial y Comercial Trilex C. A. 943 1,082
Flores Mitad del Mundo Cia. Ltda. Floremlit 213
Pescaserecli 5. A. 200 200
Granelcont S. A. 202
Pematin S. A. 68 68
Total 25,040 78,464
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Al 31 de diciembre del 2016:

« Cuentas por cobrar incluye principalmente saldos de facturas por exportacion de
banano a Transfrut Express Limited y Dole Nat Co. S.A.C.

« Standard Fruit Company - En Liquidacion - Durante el afio 2016, el SRI devolvié a la
Compariia US$1.2 millones que fueron entregados por UBESA en nombre de
Standard Fruit Company - En Liquidacion por proceso coactivo del afio 2012 que esta
relacionada seguia en contra del SRI.

» Cuentas por pagar incluye principalmente valores entregados por Dole Fresh Fruit
International Limited para la adquisicidn de las fincas y capital de trabajo de las
compafiias del Grupo Dole Ecuador.

« Las cuentas por cobrar y pagar a compariias relacionadas no generan interés y no
tienen vencimiento establecido.

Convenios de cesian de derechos v compensacion de créditos — En el afic 2016 se

suscribieron los siguientes convenios entre:

» Dole Fresh Fruit Int. Ltd., Unidén de Bananeros Ecuatorianos S, A, UBESA y
Megabanana S. A., mediante el cual Megabanana cede a favor de Dole Fresh Fruit
todos [os derechos de cobro que poseia con UBESA por US$5.5 millones, o cual
generd que [a cuenta por pagar a Megabanana y Dole Fresh Fruit Int. Ltd.,
disminuyera e incrementara por el referido importe; respectivamente.

« Convenio entre Dole Fresh Fruit Int. Ltd., Logistica Bananera S.A. Logban e
Inversiones Floricolas 5.D.R.L, mediante el cual Dole Fresh Fruit Int. L.td. cede a favor
de Logban, todos los derechos de cobro que posee con Inversiones Floricolas S.D.R.L
por US$3.9 millones, con el objetivo de disminulr el saldo por cobrar que mantenia
Logban con Dole Fresh Fruit Int. Ltd. por el referido importe y extinguir la obligacion
que estad mantenia con Inversiones Floricolas $.D.R.L. por US$1.2 millones.

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compariias
relacionadas es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Ingresos ven n ifia:
Transfrut Express Limited 271,431 253,980
Dole Nat. Co. S.A. 9,850 12,882
Ingr r icios logfsticos:
Transfrut Express Limited 12,305 12,557
Megabanana S.A, 667 561
Sociedad Agropecuaria Pimocha C, A, 309 315
Zanpoti S.A. 333 3209
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19,

Afto terminado

31/12/16 31/12/15
Ingresos por venta de materiales:
Megabanana S.A. 864 970
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A, 456 531
Zanpoti 5.A. 383 463
Servicios de portuarios:
Transfrut Express Limited 13,279 10,608
Ventura Tranding Limited 2,652 1,659
Dole Ocean Cargo Express 439 361
Compra de materiales y otros:
Dole Purchasing Co. 6,167 5,837
Standard Fruit Company de CR S.A. 264
Industrial y Comercial Trilex C. A, 6,043 6,579
Aero Fumigacién Centroamericana S.A. 277
C.I. Técnicas Baltime de Colombia S.A. 26
Compr nano:
Megabanana S.A. 12,279 10,439
Zanpoti S. A. 5,495 5,164
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A, 5,281 5,706
COMPROMISOS

Contrato civil de operacion y administracidn - En septiembre 9 del 2002,
Bananapuerto Puerto Bananero S. A. y Compaiia Naviera Agmaresa S. A., acerdaron
ceder a favor de Naportec S. A. |as actividades administrativas y operacionales que sean
necesarias para gue el muelle propiedad de Bananapuerto opere en forma eficiente.

Los honorarios que percibe Naportec 5. A, por los servicios de administracién y
operacién del puerto son las tarifes cobradas a los barcos, que incluyen cobro de tasas
portuarias, servicios de movilizacién, almacenamiento, carga, descarga y otros servicios
de importacion y exportacidn,

La vigencia del contrato es de 20 afios contados desde la fecha de su fecha de
suscripcion,

Naportec S. A. podrd optar extender ¢l plazo del contrato por un periodo adicional de 10
afios antes del inicio del afio 19 de vigencia del contrato.

Productora Cartonera Ecuatoriana S. A. — Procarsa - En agosto 1 del 2009,
Productora Cartonera Ecuatoriana S. A. - Procarsa suscribid contrato con las companias
del Grupo Dole (Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. Ubesa, Siembranueva S. A, y
Corporation Peruana de Desarrollo Bananero S. A. C.), en el cual se obliga a suministrar
cajas de carton hasta un total de 40 millones de unidades al afio a las Compafiizs del
Grupo y éstas a su vez se comprometen a comprar el cartén exclusivamente a Procarsa.
El contrato tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019. Adicionalmente, las partes
acordaron la renovacion automatica de 5 afios adicionales después de la fecha de
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20.

21.

vencimiento del contrato, a menos que algunas de las partes notifiquen io contrario antes
det 30 de junio 2019.

Durante el afio 2016, la Compaiiia adquirié US$34 millones en cajas de cartdn para
empaque del banano.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo tiene pélizas de seguro a favor de varias
instituciones pdblicas, un detalle es como sigue:

¢ Ministerio Agricultura Ganaderia Acuacultura y Pesca por US$5.4 millones para
asegurar el cumplimiento del pago del precio oficial minimo de sustentacidn de caja
de banano a productores;

« Instituciones publicas por US$1.4 millones para asegurar el cumplimiento del pago de
impuestos sobre las importaciones, energia eléctrica y plan ambiental.

A |a fecha de emisién de los estados financieros consolidados adjuntos, las referidas
pélizas han sido renovadas por US55.1 miliones y 1.4 millones, respectivamente; las
cuales vencen principalmente en enero del 2018,

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo tiene los siguientes pasivos contingentes:

Juicio Civil Grupo Papp en contra de Ubesa - Al 31 de diciembre del 2016, Unidn de
Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA tiene una demanda planteada en su contra por un

grupe de productores por dafios y perjuicios causados por incumplimients de contrato por
US$99.2 millones. En sentencia de primera instancia, se declaré con lugar la demanda y
se establecid que la Compaiiia debia de cancelar US$12 millones. En agosto dei 2012, se
interpuso recurso de hecho, el mismo que concedido y remitido a la Corte Nacional de
Justicia, ia cual en enero del 2014 aceptaron el recurso de casacion interpuesto por
UBESA vy en consecuencia casan la sentencia proferida por los conjueces, anulando el
proceso hasta antes de dictar la sentencia. El 31 de julio del 2015, los jueces del
Tribunal en segunda instancia dictaron sentencia, en [a cual aceptan el recurso de
apelacion interpuesto por la Compaiia y declaran sin lugar la demanda.

Durante el afio 2016, los demandantes Interpusieron Accion Extraordinaria de Proteccién
que fue admitida por la Corte Constitucional. A la fecha de emisidn de los estados
financieros consolidados adjuntos, se encuentra pendiente gue se asigne un juez de
sustanciacidn, quien sopesando los argumentos de las partes intervinientes,
determinaran la existencia o no de violaciones a los derechos Constitucionales. La
Adminlstracién de [a Compafiia no ha constituido provisién por este juicio debido a que a
la fecha no se puede determinar que sea probable la obtencidn de resultados
desfavorables para la Compaiiia debido a que en las ultimas instancias UBESA ha
obtenido resultados favorables.

- 42 -



Adicionalmente, este grupo de productores interpuso dos demandas por dafio moral por
US$10 millones cada una. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los
¢casos se encuentran en etapa probatoria en la cual de acuerdo con el criterio del asesor
legal de la Compafiia, se ha demostrado que no se ha configurado el dafio moral
demandado por lo cual no se ha constituido provisién por esta demanda.

Juicios laborales - Un resumen por ¢compaiiia de los juicios laborables planteados por ex
trabajadores en contra de las Companfias que Integran el Grupo, es como slgue:

{en miles de

mpania U.S. délares)
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 244
Compaiifa Naviera Agmaresa S. A. 655
Pormar Transporte Por Mar S. A. 579
Naportec S. A. 30
Total 1,508

Los referidos juicios se encuentran en diferentes instancias judiciales. De acuerdo con el
criterio de los asesores legales del Grupo, existen juiclos que han resultado con
sentencias desfavorables para la Compaiiia, consecuentemente, durante el ano 2016, la
Compaiifa registré una provision por US$730,000; que Incluyen US$201,409 que
corresponden a juicios que debieron ser registrades en afios anteriores; con el fin de
cubrir las eventuales pérdidas gque pudieran surgir de estos casos.

Juicios tributarios - Al 31 de diciembre del 2016, Unién de Bananeros Ecuatorianos
S. A. UBESA posee los siguientes juicios de Impugnacion en contra del Servicio de
Rentas Internas — SRI:

» Juicio de impugnacién No. 09503-2009-1152 correspondiente a diferencias
derivadas de la aplicacion de la amnistia tributaria del afio 2008 de impuesto a la
renta, retenciones en la fuente e IVA del afto 1992 por US$339,639. A la fecha de
la ernision de los estados financieros adjuntos, I8 Compaiiia se encuentra a la
espera del Ultimo fallo sobre este caso,

»  Juicios de impugnacion No.6999-4597-06 por glosas correspondientes al afio 2001
por US$904,773, el cual no incluye intereses, multas y recargos. A la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos, se han evacuado todas las pruebas
requeridas por las partes y se espera la emision de la sentencia.

+ Con fecha 5 de diciembre del 2014, el SRI notificé a la Compaiiia glosa fiscal
relacionada principalmente con ajuste de precios de transferencia del afio 2010, al
respecto el SRI determiné diferencias por pagar en impuesto a la renta por US$2.4
millones y participacidn de trabajadores por US$$2.2 millones, los cuales no incluyen
intereses, multas y recargos.

Con fecha 20 de julio del 2015, la demanda fue presentada en la Tercera Sala del
Tribual Distrital de lo Contencloso Trlibutario y a la fecha de la emision de los
estados financieros adjuntos, la Administracidn de la Compafiia se encuentra en la
espera que la referida sala califique la demanda.
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22.

A la fecha de emisién de los estados financieros consolidados adjuntos, segun el
criterio de los asesores legales no se puede indicar con certeza la fecha de resolucién
de los juicios vigentes, Segun lo indicado por Administracion del Grupo, los valores a
pagar que pudieran derivarse de una resolucién desfavorable serdn asumidos por una
compaiiia relacionada del exterior, por lo tanto el Grupo no ha constituide provisiones
para cubrir eventuales pasivos derivados de la resolucidn de estos procesos.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Cambios en politicas contables

NIC 16 y NIC 41 - Tal como se explica con mas detalle en la nota 2.19.2, el Grupo
reclasificé tos saldos de plantaciones de banano como propiedades y equipos para
efectos de presentar la informacion comparativa.

NIC 41 - Adicionalmente, producto del cambio indicado en el parrafo anterior el Grupo
procedié a medir el activo bioldgico al valor razonable menos los costos de cosecha,
empaque y gastos de traslado hasta el punto de venta, determinando los efectos de
esta medicion en los estados financieros al 1 de enero del 2015 y 31 de diciembre del
2015,

NIC 19 - Tal como se explica con mas detalle en la nota 2.19.1, la Compafiia reconocié
los efectos de la aplicacion de esta enmienda, ta cual entré en vigencia a partir del afio
2016 y corresponde al cambio de la tasa de descuento utilizada para el célculo de
obligaciones por beneficios definidos.

Correccitn de are

Con posterioridad a la fecha de aprobacion de los estados financieros consolidados por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, |la Administracién corrigid
sobrevaluacion de cuentas por pagar a relacionada por US$1.2 millones y reconocio
otras cuentas por pagar por honorarios por asesoria legal en juicio civil Grupo Papp en
contra de la Compafifa por US$300,000. Adicionalmente registrd correcciones
correspondientes al recanocimiento del pasivo por impuesto a la renta diferido,
originado por la diferencia temporaria imponible por la no deducibilidad del gasto por
depreciacién de activos revaluados. ‘

En razdn de las sltuaciones descritas precedentemente, la Administracion de la
Compafia restablecid los estados financieros respecto a los saldos previamente
reportados con corte al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. A continuacién, se
presenta una reconciliacién de los efectos del restablecimiento sobre los saidos de las
cuentas y transacciones previamente reportados:
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31/12/15 01/01/15
Reportado Reportado

previamente Restablecido previamente Restablecido

Estad i ion financiera:

Activas Biologicos:

Racimos en proceso (1) 1,756 1,834

Plantaciones de banano {2) 6,073 6,965
Propiedades y equipos {2) 27,404 33,477 27,182 34,147
Inversiones en asociadas (3) 2,755 2,715 2,558 2,500
Cuentas por pagar (4) 92,365 91,511 77,748 76,894
QObligaclones por beneficios :

definidos (3) 6,385 7,830 5,033 6,328
Impuestos diferidos (5) 203 246
Resultados acumulados (6,308) {5,350} (625) 501

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015,

31/12/15

Resultado integral reportado previamente (5,664)
Pérdida medicién de Activo Bioldgico (1) (78)
Impuesto diferido (5) 43
Ajuste por enmienda a la NIC 19; tasa de descuento (3):

Incremento en el gasto por beneficioc definido (141)

Incremento en las ganancias actuariales (10}
Subtotal {151}
Ajuste en asociada por enmienda NIC 19 (3):

Resultado de la participacion en asociadas (9)

Participacion en otro resultado integral de las Asociadas 27
Subtotal 18
Resultado integral de acuerdo a NIIF 5,832

(1) Representa ajuste por medicidon a su valor razonable menos los costos de venta de
activo bioldgico de acuerdo con NIC 41; aplicando un enfoque de mercado.

(2) Representa reclasificacion de saldos por aplicacién de la enmignda a la NIC 16
retacionado con la inclusidn de las plantas productoras {Plantaciones de banano)
como propiedades y equipos.

(3) Representa ajuste por aplicacién de la enmienda a la NIC 19 relacionado con

cambios en |a determinacion de la tasa de descuento por US$1.3 millones y US$1.5
millones; respectivamente.
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Adicionalmente producto de la aplicacidn de la enmienda a la NIC 19 en las
Compafiias asociadas, se procedié a ajustar el valor patrimonial de las inversiones
en asociadas.

(4) Representa ajuste por correccion de sobrevaluacion de cuentas por pagar a
relacionada y recongcimiento de ctras cuentas por pagar por honorarics legales
US$1.2 millones y US$300,000, respectivamente,

(5) Representa ajuste por reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos
relacionados con las diferencias temporarias imponibles por la no deducibilidad de la
depreciacién de activos revaluados por US$246,332 y US$203,467 respectivamente.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
consolidados (junio 19 def 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion del Grupo pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros consolidados adjuntos.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estadas financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
han sido aprobados por la Administracién del Grupo en abril 14 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas de Productos del Litoral S. A. PROLISA. En opinién de la
Administracién del Grupo, los estados financieros consolidados serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones,
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