PRODUCTOS DEL LITORAL S, A. PROLISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en agosto 14 de 1963 y su actividad principal es realizar inversiones en
acciones de compaiiias principalmente relacionadas con ¢l negocio bananero. Su domicilio principal es
Av. Las Monjas #10 y Av. Carlos Jutio Arosemena Edificio Berlin Frente al C.C. Aventura Plaza.

El principal accionista de la Compaiiia es Transtrading Overseas Ltd., entidad domiciliada en Bahamas,
propietaria del 99.99% del paquete accionario. La controfadora final de la Compaiita es Dole Food
Company [nc., entidad constituida en Estados Unidos.

La Compaiiia no genera flujos de efectivo proveniente de actividades operacionales, por lo cual los
requerimientos de efectivo para gastos administrativos son cubiertos por una compaiiia relacionada
local. En base a lo descrito anteriormente, la Compaiiia no preparz estado de flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia tiene inversiones en las siguientes compaiiias subsidiarias y

Asociada:

Compaiiias Tipo Fecha de constitucion y actividad

Unién Bananeros Subsidiaria Constituida en Guayagquil, Ecuador en septiembre de 1958 y su
Ecuatorianos 3. A. actividad principal es la adquisicién y exportacién de banano.
UBESA .

Comercial Industrial Subsidiaria Constituida en Guayaquil, Ecuador en diciembre de 1961 v su
Ecuatoriana 8. A. actividad principal es la fabriacion de envases de plasticos.

Logistica Bananera Subsidiaria Constituida en Guayaquil, Ecuador en octubre del 2011 y sus
S.A.LOGBAN actividades corresponden a la prestacién de servicios

logisticos, venta de insumos agricolas y otros suministros a
preductores de banano

Industria y Comercial  Asociada  Constituida en Guayaquil, Ecuador en junio de 1969 y su
Trilex S. A actividad principal es la fabricacion y comercializacion de
fundas y etiquetas de plasticos.

La informacion que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de ia
Compaiiia,
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimienio - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NHF, emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcienal - La moneda funcional de 12 Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), el cual es fa moneda de circulacién en el Ecuador.

Buases de preparacion - Los estados financieros adjuntos fucron preparados sobre las bases
contables aplicables a una empresa en marcha, [as que prevén la realizacidn de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal def negocio. Como se desprende de ios estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2015, los pasivos corrientes exceden os activos
corrientes en US$10 millones; adicionalmente, 2 Compaiiia mantiene un déficit acumulado a esa
fecha de US$107,696 que incluye la pérdida neta por el afio terminado en esa fecha de
US$9,954. Estas situaciones indican, que la continuacién de la Compaitia como negocio en
marcha y la generacién de operaciones rentables dependen del ogro de los resultados de eventos
futuros, como los indicados a continuacién:

» Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA, compafiia relacionada local, continuara
proporcionando los recursos financieros necesarios para cubrir las obligaciones a corto plazo
de la Compaiia.

¢ Eventualmente, si surgiere alguna situacidn que origine pérdidas significativas para la
Compaiita, su compaiiia relacionada Dole Fresh Fruit International Ltd. se compromete a
proveer a la Compaiiia de los recursos necesarios para cubrir las posibles pérdidas.

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en U.S. délares, excepto
cuando sc especifique lo contrario.

A continvacion se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Inversiones en subsidiarias y asociada - La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y
asociada al costo. Les dividendos pracedentes de una subsidiaria o asociada, se reconocen en ¢l
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Subsidiaria - Es aqueila entidad sobre {a cual la Compaiiia tiene ¢l poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficio de sus actividades.

Asociada - Es aquelia entidad sobre la cual la Compaiiia ejerce influencia significativa, pero no
implica un control o control conjunta, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compatfiia en la que sc invierte.

Gustos - Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en ¢l periodo en el que
se conocen.



2.6

2.7

Compeunsacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea ¢f reflejo de
la esencia de fa transaceidn.

[.os ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resuliados.

Tustrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compadiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

2.8 Activoes financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas por cobrar, La

clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

281 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade active € incluyen principalmente cuentas
por cobrar a Campaiiias relacionadas, Son medidas al costa amortizado usando el
método de la lasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.8.2  Deteriore de valor de activas financieros - Los activos {inancieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en resnltados son probados por deterioro de
valor al final del periodo sobre €] que se informa. Un active financiero cstara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurride después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por ia
pérdida por deterioro a través de una cuenta de provisidn, Cuando se constdera que
una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision, Los
cambios en ¢l importe en libros de fa cuenta de provision se reconocen cn el estado def
resultado del periodo.
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2.8.3  Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
{inicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, [a Compatifa reconocerd su participacion en
¢l activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el active financiero
¥ también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral par los ingresos

- recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi camo ¢l
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en ¢l patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.2 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificades como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos gue la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos (2 meses después de la fecha del estado de situacion financiera

2.9.1 Cuenias por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos financieros o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de
interés efectiva se realizard para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor &
3635 dias, siempre que su efecto sea material.

2.9.2  Baja de nn pasive financiere - la Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.10 El meétodo de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo amortizado de un
activo o pasivo financicro y de imputacidn del ingreso o gasto financicro a lo largo del periedo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuenio que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cileulo de
la tasa de interés efectiva) estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo financicro
{0, cuando sea adecuado), en un periedo més corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial,

2.11 Aplicacion de Normas Imternacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoritumente efectivas en el aito actual - Duvante ¢l afio en curso, hubieron modificaciones
a las NHF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del I de enero del 2015 o posteriormente, las cuales no
tuvieron impacto en las revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaiiia debido a que no son aplicables para los mismos.



2.12 Norma nuevas y revisadas emitidas pere ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) revisada que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacidn Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacién en los Enero 1, 2016

estados financieros separados

NIF 9 Instrumentas financieros Enero 1,2018
La Administracién de la Comparifa no prevdé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros,

3. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones
en subsidiarias, segin estados financieros auditados, €s como sigue:

Valor
Proporcidn de patrimonial
Compaiiias participacion Costo proporcional
Unidn Bananeros Ecuatorianos 5. A,
UBESA (1) 50% 8,750,540 15,911,442
Comercial Industrial Ecuatoriana §, A. 53% 9,939
Logistica Banancra S. A. LOGBAN (1) 50% 400 1.561.678
Totaf (2) 8,760,879 17,423,120

(1) El valor patrimonial proporcional no incluye los posibles efectos que pudieran surgir del anilisis
de deterioro de las inversiones en subsidiarias que posee Union de Bananeros Ecuatorianos S, A.
UBESA por 11S524.5 millones, las cuales al 31 de diciembre del 2015 exceden en US$23.1
miltones al valor patrimoniaf proporcional de sus subsidiarias.

{2) Los estados financieros de Productos del Litoral S. A. PROLISA por ¢l afio terminado el 31 de
diciembre del 2015, también se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias, los cuales se
combinardn con los estados financieros de Actividades Apgricolas 8, A. - AGRISA. La combinacion
de estados financieros se realiza por lo siguiente;

s  Productos del Litoral S. A. PROLISA y Actividades Agricolas S, A, - AGRISA poseen
accionistas comunes y en conjunto estas dos entidades poseen el 100% de participacién en el
patrimonio de Unién Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA y Logistica Bananera S. A.
LOGBAN.
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»  Mediante convenio suscrito, Actividades Agricolas S. A. - AGRISA cede a favor de Productos
del Litoral 5. A. PROLISA el poder para dirigir las actividades relevantes de estas entidades.

INVERSIONES EN ASOCIADA

Representa participacion del 20% en la Compafiia Industria y Comercial Trilex $. A., domiciliada en
Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2015, el valor proporcional patrimonial en la referida Compaiiia asciende a
US$1.3 millones.

IMPUESTOS

Las declaractones de impuestos no han sido revisadas por [as autoridades tributarias desde [a fecha de
constitucidn de la Compaiiia. Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de [as
autoridades tributarias desde el afio 2012 al 2015, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos cxentos, gastos no deducibles y otros.

La Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno establece que los contribuyentes cuya actividad
econémica sea exclusivamente la relacionada con la tenencia de acciones, participaciones o derechos
en sociedades, estardn exonerados del anticipo del impuesto a la renta. La actividad econdmica de
Productos del Litoral 8. A. PROLISA cs la tenencia de acciones, por lo cual estd exenta del pago del
anticipo minimo de impuesto a la renta.

PATRIMONIO

6.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, el capital autorizado, suscrito y pagado esta
representado por 152,000 acciones ordinarias con valor nominal unitario de US$0.04,

6.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l [0% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

6.3 Déficit acumlade - Un resumen es como sigue:

31215 31/12/14
Pérdidas acumuladas (4,294 ,034) (4,284,080)
Resuitados acumulados provenientes de la
Adopcidn por primera vez de tas NUIF (363,598) {(363,598)
Reserva segin PCGA anteriores:
Reserva de capital 965,221 965,221
Reserva por valuacién 3.584.15 3,584,715

Total _(107.698) £97,742)
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7,

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, fos cuales seglin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias ¢l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

6.3.1 Resultados ncionulados provenientes de la adopeion por primera vez de lay NIIF -
Incluye [os valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
tas NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por [os resultados acurmulados y los del
itimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

6.3.2 Reservas segitn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y
valuacidn, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del &ltimo gjercicio econdmica concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Compaiiia.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/12/15 31/12/14

Curentas por cobrar:
Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 291,791 —203.828

Cuentas por pagar:
Transtrading Overseas Lid. 7,272,837 7.272,837
Dole Fresh Fruit International Ltd. 3,000,000 3,000,000
Logistica Bananera S.A. LOGBAN 2,083
Total 10,272 837 10,274,920

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos de [as cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no
devengan intercses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros {mayo 20, 2016) no
se proclujercn eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por [a
Administracién de la Compaiiia en mayo 20 de 2016 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacidn. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los accionistas sin modificaciones.




