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INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Productos del Litoral S. A, PROLISA:

. s

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Productos del Litorai S. A.
PROLISA, que incfuyen el estado de situacidn financiera separado al 31 de diciembre del 2016
y los correspondientes estados separados de resultado integral y de cambios en el patrimonio
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros separados que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de las limitaciones al alcance y los efectos
de la excepcion descritos en los parrafos de “Fundamentos de la Opinién Calificada”, los
estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Productos del Litoral 5. A. PROLISA al 31 de diciembre del
2016 y el resultado de sus operaciones por el afia terminade en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internaciaonales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de Ia opinion calificada

Limitaciones al alcance

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros separados de la Compafiia registran
inversiones en la compafia subsidiaria Union de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA por
US$65.1 millones, las cuales se miden de acuerdo con el método de participacion y representan
2l 50% de participacidn accionaria, De acuerdo con los estados financieros separados
auditados, el referido informe de auditoria presenta una opinién modificada por los siguientes
asuntos:

+ Los estados financieros de UBESA incluyen valores por cobrar a compaiiias relacionadas
por US$20.4 millones, las cuales presentan déficit patrimonial por US$7.6 millones, lo cual
genera incertidumbre regpecto a la recuperabilidad de estes valores. Al respecto, la
Administracion de la Compaiiia, ho nos ha proporcionado el respectivo anélisis de deterioro
de estas cuentas por cobrar y sus efectos en el valor patrimonial de l2 inversién que la
Compafia posee en UBESA. En razdn de lo indicado en los parrafos precedentes, no nos
fue factible satisfacernos de la razonabilidad del saldo de la cuenta de inversiones en la
subsidiaria Union de Bananeros Ecuatorianos S.A, UBESA por US$6.1 miltones.
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e« Durante el afio 2016, las compafifas subsidiarias de UBESA, Bancuber S,A. ¥ Fruthban S.A.,
sobre [as cuales UBESA posee e 99% de [a participacién accionaria y cuya inversion se
miden en los estados financieros separados de UBESA conforme al métado de
participacion, aplicaron las modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). Para la aplicacion de eskas madificaciones,
las referidas subsidiarias determinaron el valor razonable de las plantaciones de banano v
de los racimos en desarrollo acogiéndose en parte a la opcidn permitida por [a maodificacidn
a la norma y ajustaron el valor en libro de los activos respectivos con su efecto
correspondiente en los resuttados acumulados. Sin embargo, los efectos refacionados con
plantaciones de banano por US$714,327 se registraron en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016 y no se determinaron de forma retraospectiva los efectos de afos
anteriares; ya que de acuerdo con el criterio de la Administracion no les fue posible
obtener la informacidn para determinar estos efectos. En razdn de lo comentadao
precedentemente, no nos fue posible determinar lo apropiado del reconocimiento de estos
ajustes por US$357,164 en los estados financieros separados adjuntos.

Adicionalmente, durante el afio 2016, Bancuber S.A, y Frutban S.A., no realizaron un
analisis de |2 vida Util asignada a las plantaciones de banano, tal como fo requieren las
Narmas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Debido 2 la naturaleza de los
registros contables, no nos fue posible determinar, mediante la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria los posibles efectos, de existir alguno, en el cargo de
depreciacién del afio de estas compaiias por UD$346,864 v los efectos en los estados
financieros separados adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros separadaos adjuntos registran inversiones
del 20% de la participacién accionaria de la compania asociada Industrial y Comercial

Trllex S.A. por US$1.4 miltones, las cuales se miden conforme al método de participacién, De
acuerdo con estados financieros auditados de Industrial y Comercial Trilex S.A,, el referido
infarme de auditoria presenta una opinion modificada debido a que no fue proporcionada
documentacion saporte suficiente de gastos registrados por aproximadamente US$70,000. En
consecuencia, no nos fue posible determinar los efectos de este asunto en los estados
financieros separados adjuntos.

Excepcion

El informe de auditoria del afio 2016 de la compafiia asociada Industrial y Comercial Trilex
5.A. por US$1.4 millones presenta una opinidén modificada debido a que durante al afic 2016,
ia referida asociada registrd con cargo a los resultados del afio, provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar, de los cuales, la evidencia de deterioro provenia de afios anteriores par
LUS$230,000. En consecuencia la participacidn en los resultados del afio de la asociada se
presenta subvaluada en US$46,000.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieras separados”. Somos independientes de Productos del Litoral S. A, PROLISA
&. A. de acuerdo con el Cédi_go de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Cohtadares (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de |a Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido [as demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho



Caodigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada.

Asuntg de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

» Tal como se explica en 1a nota 3, Productos del Litoral S. A. PROLISA también preparé
estados financieros conselidados conforme 1o requieren las NIIF. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias,

« La Compafiia no genera flujos de efectivo proveniente de actividades operacionales, por lo
cual los requerimientos de efectivo para gastos administrativos son cubiertos por una
companiia refacionada local. En base a lo descrito anteriormente, la Compafiia no prepara
estado de flujos de efectivo.

Otro asunto

Con posterioridad a |2 emisidn de los estados financieros separados auditados por el afio
terminadoe el 31 de diciembre del 20186, la Administracién de la Compafiia restablecid los
estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 v los saldos
del estado de situacion financiera del 1 de enero del 2015 por aplicacion del método de
participacion para medir las inversiones en subsidiarias y asociada en los estados financieros
separados de acuerdo a la enmienda de ia NIC 27 emitida en agosto del 2014, Los efectos de
las modificaciones se resumen con Mas detalle en la nota 3 a los estados financieros
separados adjuntos. Nuestros informes de auditoria sobre los estados financieros separados
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 se emitieron con
abstencitn de opinién y opinién no modificada el 20 de mayo del 2016 y 1 de abril del 2015,
respectivamente,

Responsabilidad de 1a Administracién y de los Accionistas de la Compaiiia por los
estados financieros separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}, y del control
interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir [a preparacion de los
estados financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln correspanda, 10s asuntos relacionadas con negocic en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y os Accionistas son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafifa.



Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionates de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuandc este
exista. Errares pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debida a fraude o error, disefiamas y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con e} propésito de expresar una opinion sobre la efectividad de) control interno de la
Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y |a correspendiente informacion revelada por la Administraciéon son razonables.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencldn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no san
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separadas, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separadas representan
las transaccionas y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntes, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interng que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Doobeth 2 ke

Guayaquil, Junia 19, 2017
SC-RNAE 019

Registro # 30.628



PRODUCTOS DEL LITORAL S. A. PROLISA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 bE DICIEMBRE DE 2016

{Restablecidos)

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15 01/01/15
(en U.S. dolares)

ACTIVO CORRIENTE:

Cuentas por cobrar & 291,114 291,791 303,829

ACTIVO NO CORRIENTE:

Inversiones 9,010,925 8,309,336 10,898,178

TOTAL 2,302,039 8,601,127 11,203,007

PASIVO Y PATRIMONIOQ

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar 6 10,272,837 10,272,837 10,274,920

PATRIMONIO: 5

Capital social 6,080 6,080 6,080

Reserva legal 19,304 19,304 19,304

Resultados acumulados (996,182) {1,697.054) 902,703

Total patrimonio (870,798} (1,671,710) 928,087

TOTAL 92,302,039 8,601,127 11,203,007

Ver notas a los estados financieros separados

/
) & W/\/ﬂ

Sg}fé&? ,QJ.G.&:::\ E"

Luis Vaernaza
Representante Legal

Y Sofia Palacios
Contadora General



PRODUCTOS DEE LITORAL S. A. PROLISA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Participacidn en resultados de subsidiarias y asociadas
GASTQS ADMINISTRATIVOS:

Impuestos y contribuciones

Honararios profesionales

UTILDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADC INTEGRAL
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados

Participacion en otros resultados integrales de las
subsidjarias y asociada

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARQ

Ver notas a los estados financieros separados

Afio terminado

31/12/16

{Restablecido)

31/12/15

{en U.S. ddolares)

696,844  (2,364,205)

(18) (8,366)

— (659) —{1.589)

696,167  (2.374.160)

(354,670) (225,637)
341,497 (2.289,797)

ng\/ Om/w 5/)4 e D £

Luis Vernaza
Representante Legal

Sofia Palacios
Contadora General



PRODUCTOS DEL LITORAL 5. A. PROLISA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DE 2016

Enero 1, 2015 (previamente reportados)

Efecto de adopcion de método de
participacidn en subsidiartas, nota 2.10.1

Enero 1, 2015 (restablecido)

Pérdida del afio
Otro resultado integral

Diciembre 31, 2015
Utilidad del ano
Efecto de revaluacion de plantacicnes de

banano en subsidiarias, nota 5.3
Otros resultado integral

Diciembre 31, 2016

Ver notas a los estados financieros separados

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Yotal
(en U. S. ddlares)
6,080 19,304 (97,742) {72,358)
1,000,445 1,000,445
6,080 19,304 902,703 928,087
(2,374,160) (2,374,160)
(225,637} (225.,637)
6,080 19,304 (1,697,094) (1,671,710)
696,167 656,167
359,415 359,415
{254,670) {354,670)
6,080 19,304 -{996,182)  _{970,798)

721% W S Aloues ©

Luis Vernaza
Representante Legal

USofia Palacios
Contadora General



PRODUCTOS DEL LITORAL S. A. PROLISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en agosto 14 de 1963 y su actividad principal es realizar
inversiones en acciones de compaiiias principalmente relacionadas con el negocio
bananero. Su domicilio principal es Av. Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio Arosemena
frente al C.C, Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil.

El principal accionista de la Compafiia es Transtrading Overseas Ltd., entidad domiciliada
en Bahamas, propietaria del 99.98% del paquete accionario. La controladora final de la
Compaiiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.
Adicionalmente, en el Ecuador la Compatfifa forma parte del Grupo Dole.

La Compafiia no genera flujos de efectivo proveniente de actividades operacionales, por
lo cual los requerimientos de efectivo para gastos administrativos son cubiertos por una
compafiia relacionada local, En base a lo descrito anteriormente, la Compafiia no
prepara estado de flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia tiene inversiones en las siguientes compariias
subsidiarias y asociada, las cuales se encuentran domiciliadas en Guayaquil, Ecuador:

Compafiias Tipo Fecha de constitucién y actividad

Unién Bananeros Substdiaria Constituida en septiembre de 1958 y su actividad
Ecuatorianos S. A. principal es la adquisicidon y exportacion de banano.
UBESA

Comercial Industrial Subsidiaria Constituida en diciembre de 1961 y su actividad
Ecuatoriana S. A. principal es la fabricacién de envases de pidsticos.

Logistica Bananera Subsidiaria Constituida en octubre del 2011 vy sus actividades
S.A. LOGBAN corresponden a la prestacion de servicios logisticos,

venta de insurmnos agricolas y otros suministros a
productores de banano

Industria y Comercial Asociada Constituida en junio de 1969 y su actividad principal
Trilex S. A es la fabricacién y comercializacion de fundas y
etiquetas de plasticos.

La informacidn que se incluye en estos estados financieros separados adjuntos s
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2,2

2.3

2‘4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con [as Normas Internacionales de Informacién
financiera ~ NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacienales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de 1a Companiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en ei
Ecuador,

Bases de preparacion = Los estados financieros separados adjuntos fueron
preparados sobre las bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
preveén [a realizacidén de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio, Al 31 de diciembre del 2016, los pasivos corrientes exceden los activos
corrientes en US$10 millones; adicionalmente, [a Compatiia mantiene un déficit
acumulado a esa fecha de US$996,182. Lo mencionado precedenternente, indica
que [a continuacion de la Compafiia como negocio en marcha depende
principalmente del logro de los siguientes eventos, tos cuales fueron aprobadeos por
el Corporativo del Grupo Dole en febrero del 2017:

« Capitalizacién de saldos por pagar que la Compaiifa posee con Transtrading
QOverseas Lid,

= Capitalizacion de saldos por cobrar que la substdiaria Unidn de Bananeros
Ecuatorianos S.A. UBESA registra con Banaroyal S.A., Bancuber S.A,, Frutban
S5.A. v Siembranueva S.A. con el objetivo de absorber las pérdidas
acumuladas que poseen en estas compafiias y en las cuales Ubesa tiene
participacién accionaria.

+ Capitalizacidén de saldos por pagar gue Ja compaiia subsidiaria Ubesa posee
con Dole Fresh Fruit Int. Ltd.

Los importes de las notas a 10s estados financieros separados estan expresados en
U.S, délares, excepto cuando se especifique lo contraria.

A continuacion se describen las principales peoliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inversiones en subsidiarias y asociada - Producto del cambio en la NIC 27 -
Estados financieros separados, la Compafiia aptd por medir las inversiones en
subsidiarias y asociada en los estados financieros separados conforme al método
de participacién. Los efectos de la aplicacion de esta modificacion fueron aplicados
retroactivamente en los estados financieros separados con corte al 1 de enero y 31
de diciembre del 2015.

En base al método de participacion, las inversiones se contabilizan en el estado de
situacion financiera al costo y es ajustada posteriormente por los cambios
posteriores a la adquisicion en la parte del inversor en los activos netos de la
participada menos cualquier detericro en el valor de las inversiones individuales.,
El resuitado del periado del inversor incluye su participacién en el resuitado del
periodo de la participada, vy ef otro resultado integral del inversor incluye su

-10-



2.5

2,6

2.8

participacion en el otro resultado integral de la participada. Las pérdidas en exceso
respecto a [a participacion de la Compafiia se reconocen siempre vy cuando [a
Coempafia haya contraido alguna obligacidon legal o implicita o haya hecho pagos en
nombre de la participada,

Subsidiaria - Es aquella entidad sobre la cual la Compafiia tiene el poder para
gobernar |as politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficic de sus
actividades.

Asociada - Es aquella entidad sobre la cual la Compafiia ejerce influencia
significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder
para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la Compafiia en la que se invierte.

Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridas, independientemente de la fecha en que se efectise e pago, y se
registran en el perfodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea &l reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar per su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valer razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en [os resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocirmiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas
por cobrar, La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconccimiento inicial.

2.8.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del
costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacién del
ingresc o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (inciuyendo comision, puntos basicos de
intereses pagadoes o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva)
estimados a lo largo de [a vida esperada del activo o pasivo financiero (o,

-11-



2- 8!2

2.8.3

2.84

cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafias relacionadas. Son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menaos cualquier deterioro de valor.

Deterjoro de valor de activos financieros -~ Los aclivos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en
resultados son probados por deterioro de vaior al final del periodo sobre el
que se informa. Un activo financiero estara deteriorade cuando exista
evidencia abjetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectiva futuros estimados del aclivo financiero se han visto
afectados,

Para los activas financieros registrados al coste amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
v el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financierc. El importe en
libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de fa cuenta de provisidn se reconocen n
el estado del resuitado del periodo.

Baja de un activo financiere - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicarmente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectiva del active financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad det activo financiero, Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos tos riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el controf del
activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacién en el activo y
la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Sila
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuard
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y [a suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos en
otro resultado integral v acumulados en el patrimonio se recanoce en el
resultado del perioda.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieras de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivo corriente a menos qgue la Compafia tenga el deracha
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incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financiera

2.9.1

2.9.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
financieros o determinables que no cotizan en un mercadea activo. Se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizaréd para
aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre
que su efecto sea material.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja v la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo,

2.10 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afie actual - Durante el
afio en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016. Un detalle de las normas que aplico la
Compariia es como sigue:

2.10.1

2.10.2

Madificaciones a la NIC 27: Método de participacion en estados
financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten gue en los estados financieros
separados, se registran las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas, usando el métede de participacién, Anteriormente sdlo se
permitia el método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos
financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados,
son aquellos presentados en adicidn a los estados financieros consolidados
0 en adicidn a los estados financieros de un inversionista que no tiene
subsidiarias pero que ttene inversiones en asociadas o hegocios conjuntos,
para las cuales las inversiones se registran usando el método de
participacion.

Producto de esta modificacion, la Compafiia opto por medir en los estados
financieros separados, las inversiones en subsidiarias y asociadas usando
el método de participacién, Esta modificacién, se aplicod de forma
retroactiva resultando en un incremento por US$1 milldn v decremento
por US$1.6 millones en el saido de inversiones en subsidiarias y asocladas
con el correspondiente ajuste en las utilidades retenidas al 1 de engro y 31
de diciembre del 2015; respectivamente, Los efectos de la aplicacién de
esta modificacion se detallan en fa nota 3 a los estados financieros
separados adjuntos.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016
L.a aplicacion de las enmiendas que se detallan a continuacién, no han

tenido ningun impacto material en las revelaciones o importes reconocidos
an los estados financieros separados de la Compaiiia.
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Modificaciones Titulo v Descripcidn
NITF

NIC 1 La participacion de una entidad en otro

Iniciativas de revelacion  resultade integral proveniente de asociadas
usando el matedo de participacion debe
presentarse en partidas: (i} no seran
reclasificadas posteriormenie a resultados; y
ti} serdn reclasificadas posteriormente a
resuitados cuando se cumplan con
condiciones especificas.

2,11 Norma nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas - La Compafiia ho
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
revisada que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
Modificaciones a la NIIF 10  Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Madificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enerc 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

La Administracion de la Compafiia prevé gue la aplicacidn de estas nuevas normas
y enmiendas en el futuro pedrian tener un impacto sobre fos importes reconocidos
en los estados financiercs separados adjuntos. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

2,12 Estimaciones y juicios contables - La preparacidon de los presentes estados
financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de |a entidad, con el propésito de determinar la valuacién v
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
separados. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible af
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

INVERSIONES
Representa inversiones en subsidiarias y asociada. Al 31 de diciembre del 2016, 1 de

enero y 31 de diciembre del 2015, el detalle de la proporcion de participacion en estas
compaiiias es como sigue:
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Proparcion de
participacion accionaria

Campafifas ¥ poder de voto
Unidn Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 50%
Logistica Bananera 5. A, LOGBAN 50%
Comercial Industrial Ecuatoriana S. A. CIESA 53%
Industria y Comercial Trilex S, A. 20%

El detalle del valor patrimonial proporcional de las inversiones en subsidiarias y asociada
€5 como sigue:

(Restablecidos)
Valor nominal (1) Valor patrimanial proporcional
Compaiias 31/12/16 31/12/16 31/12/15 01/01/15
Subsidiarias:
UBESA 10,466,021 6,089,819 5,130,574 8,317,306
LOGBAN 400 1,497,872 1,821,039 1,327,002
CIESA . 106 4,921
Subtotal 10,466,527 7,587,691 6,951,613 9,649,229
Asociadas:
Industria y Comercial
Trilex S.A. 300,000 1,423,234 1,357,723 1,249,949
Total 10,766,527 9,010,925 8,309,336 10,899,178

(1) Al 31 de diciembre del 2016, 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, el valor nominai
de las subsidiarias y asociada fue el mismo.

Los estados financieros de Productos del Litoral 5. A. PROLISA por el afio terminado el 31
de diciembre del 2016, también se presentan consolidados con sus compaiiias
subsidiarias, los cuales se combinaran con los estados financieros de Actividades
Agricolas S. A. - AGRISA. La combinacion de estados financieros se realiza por lo
siguiente:

» Productos def Litoral S. A. PROLISA y Actividades Agricolas S. A. - AGRISA poseen
accionistas comunes y en canjunto estas dos entidades poseen el 100% de
participacién en el patrimonio de Unidon Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA y
Logistica Bananera S. A. LOGBAN.

» Mediante convenio suscrito, Actividades Agricolas S. A. - AGRISA cedi6 a favor de
Productos del Litoral S. A. PROLISA el poder para dirigir las actividades relevantes de
estas entidades.

Tal como se explica en la nota 2.10.1, la Compafiia aplicé la madificacion a fa NIC 27 a
partir del 1 de enero def 2016. En razbdn de o indicado precedentemente, ja
Administracidon de Ia Compania restablecid los estados financieros separados respecto a
los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. A
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4.

5.

continuacion, se presenta una reconciliacién de los efectas del restablecimiento sobre los
saldos de [as cuentas y transacciones previamente reportados:

31/12/15 01/01/15
Reportado Reportado
previamente Restablecido previamente Restablecido
Estado de situacidn financiera:
Inversiones 9,898,733 8,309,336 9,898,733 10,895,178
Resultados acumulados (107,697) (1,697,094) (107,697) 902,703

Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

31/12/15

Resultado integral repertado previamente (9,955)
Ajuste por enmienda a Ja NIC 27; método de participacién:

Participacion en el resultado de subsidiarias v asociadas (2,364,205)

Participacion en otros resultados integrales de subsidiarias

¥y asociada {225.637)
Subtotal (2,589,842)
Resultado integral restablecido (2.598,787)
IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucién de la Compafiia. Las declaraciones de impuestos estan
abiertas para la revisidn de las autoridades tributarias desde el afio 2014 al 2016, sobre
las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de
ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya
actividad econdmica sea excluslvamente la relacionada con la tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, estaran exonerados del anticipo del impuesto a
la renta. La actividad econdmica de Productos del Litoral S, A. PROLISA es |a tenencia de
acciones, por lo cual estd exenta del pago del anticipo minimoe de impuesto a la renta.

Durante el afio 2016, los ingresos generados por la Compafiia corresponden a la
participacion de la Compafiia en los resultados de sus compafiias subsidiarias v asociadas,
los cuales no constituyen ingresos gravados de impuesto a la renta. Consecuentemente,
ta Compariia no generd impuesto a la renta corriente,

PATRIMONIO

5.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital autorizado, suscrito y
pagado esta representado por 152,000 acciones ordinarias con valer nominal
unitario de US$0.04,
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6.

5.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puade ser capitalizada en su totalidad.

Resultado acumulado - Un resumen e€s como sigue:

Restablecidos

31/12/16 31/12/15

01701715

Pérdidas acumuladas (1)
Resultados acumulados provenientes de la
Adopcion por primera vez de las NIIF {2}
Reserva segiin PCGA anteriores (2) :
Reserva de capital
Reserva por valuacién
Qtras ganancias por efecto de
adopcion de método de participacion

Total

(184,988)

(811,194)

(5,426,908)  (3,052,748)

(363,598) (363,598)

965,221 965,221
3,584,715 3,584,715

(996,182)

(456,524)  (230,887)
(1.697.094) 902,703

(1) Incluye principalmente el efecto por revaluacién de las plantaciones de banano
como parte de la aplicacién de la modificacién a la NIC 16 y NIC 41 - Inclusién
de las plantas productoras dentro del alcance de NIC 16 en lugar de NIC 41 de
las compaiiias subsidiarias de Unién Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA por

US$359,415.

(2) Mediante acta de Junta General de Accignistas, celabrada el 18 de julio del
20186, se aprobd la compensacidn de resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF y reservas seglin PCGA anteriores con
pérdidas acumuladas por US$4.2 millones. Esta compensacion se realizé en
base a (a Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre def 2011 en la que establecia que lo saldos resultantes de los ajustes
originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF y reservas segun PCGA
anteriores, podrian ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del Gitimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién

de la Compafiia.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/12/18 31/12/15
Cuentas por cobrar:
Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA _291.114 251,791
Cuentas por pagar:
Transtrading Qverseas Ltd. 7,272,837 7,272,837
Dole Fresh Fruit International Lid. 3,000,000 3,000,000
Total 10,272,837 10,272,837
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Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compafias
relacionadas no devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 19 de junio del 2017 no se produjeron eventos que
en opinién de la Administracidon pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros separados adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016 han sido aprobados por la Administracion de la Compafia en abril 14 del 2017 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion
de la Companiia, los estados financieros separados adjuntos seran aprobados por 105
Accionistas sin moedificaciones.
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