
AGRICOLA CHIMBORAZO CHIMSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010 

INFORMACION GENERAL 

a) Antecedentes 

Agrícola Chimborazo Chimsa S.A. (en adelante la Compañía) tiene como empresa controlante en 
Ecuador a la compañía Grupo Azucarero EQ2 S.A. La compañía fue constituida en la ciudad de 
Guayaquil mediante escritura pública celebrada el 8 de junio de 1983 e inscrita en el registro mercantil 
el 27 de junio de 1983. Su domicilio legal es en la Troncal, Ciudadela Luz de América S/N y Jose 
Peralta (Campamento las maravillas). 

En marzo 17 del 2011, a través de la emisión del Titulo No. 17, se transfirió el 100% de las 

acciones de la compañía al Grupo Azucarero EQ2 S.A., compañía controlante en el Ecuador. De 
esta manera queda anulado el Titulo No. 04 a nombre del Fidecomiso Mercantil “AGD-CFN No 
Mas impunidad”. 

b) Actividad económica 

Su principal actividad es el cultivo de productos agrícolas 

La compañía se encuentra en disolución y liquidación anticipada no inscrita en el registro mercantil, 
fecha de resolución 27 de agosto de 2008. 

Mediante escritura se realizo una Cesión de derechos fiduciarios; Restitución de Bienes 

Fideicomitidos; Liquidación y Terminación de Fideicomiso Mercantil. Que celebran: La Unidad 
de Gestión y Ejecución de Derecho Público Fideicomiso Mercantil AGD CFN No mas 
Impunidad, La compañía Agrícola Chimborazo Chimsa S.A.; y La Compañía Morgan 8 Morgan, 
Fiduciary 8. Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecudor”. Con fecha de Agosto 25 del 2011 
La Fiduciaria da por terminado el Fideicomiso FG-Cero Cuatro — FGAN y cede de manera 
expresa e irrevocable a Favor de Chimsa la totalidad de los derechos Fiduciarios “Predios” San 
Leonardo, San Jorge, Vainillo, San Luis, San Jacobo, Ana Luisa, Cochancay y Ruidoso. La 

restitución con todos sus Activos se registro contablemente con fecha 04 de octubre 2011. 

c) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2011 han sido formulados por la 
Administración de la compañía y se someten a aprobación de la Junta General de Accionistas, 

conforme lo estipula la Ley de Compañías vigente en el Ecuador. 

BASES DE PREPARACION, PRINCIPIOS Y PRÁCTICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a 
continuación. Estas políticas se han aplicado uniformemente en todos los años presentados, a menos 

que se indique lo contrario. 

2.1 Bases de preparación



La Compañía ha preparado estos estados financieros en cumplimiento de las disposiciones legales 
vigentes para la preparación de información financiera y se hacen públicos en el plazo que 
establecen los requerimientos de la Superintendencia de compañías y demás entes reguladores. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de de 
la Compañía, el que expresamente confirma que en su preparación se han aplicado todos los 
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el lASB. 

Los estados financieros surgen de los registros de la contabilidad de la Compañía y han sido 
preparados de acuerdo con el principio de costo histórico, excepto por los activos biológicos que se 
miden a su valor razonable. Los estados financieros se presentan en dólares americanos, excepto 
cuando se indique una expresión monetaria distinta. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados 
contables críticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
las políticas contables de la Compañía. Las áreas que involucran un mayor grado de juicio o 
complejidad o áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados 
financieros se describen en la nota 4. 

2.2 Información por segmentos 

La Administración de la compañía considera el negocio desde una perspectiva por linea de 
productos. Durante el año 2011 la compañía No genero ingresos. 

2.3 Traducción de moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros 
se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y la moneda 
de presentación de la Compañía. 

2.4 Activos financieros 

La Compañía clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros a 
valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificación de un activo 
financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia determina la clasificación de 
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 
y al 1 de enero de 2010, la Compañía sólo mantiene activos financieros en la categoría de cuentas por 
cobrar. 

Las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

(corrientes y no corrientes), respectivamente, en el estado de situación financiera. 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 

determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 
Estos últimos se clasifican como activos no corrientes. 

Estos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente 
medidos al costo amortizado menos cualquier estimación por deterioro. 

2.5 Deterioro de activos financieros



La Compañía evalúa al final de cada período si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. Si existe tal deterioro la pérdida se reconoce solo si hay 
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del 
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene 
un impacto sobre los flujos futuros de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos 
financieros que puedan ser estimados confiablemente. 

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores están 
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal 
de sus deudas, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otro tipo de reorganización 
financiera y cuando la información objetivamente observable, indica que se ha producido una 
disminución medible en el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos 
vencidos o condiciones económicas que se correlacionan con incumplimientos. 

En el caso de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida se mide como la 
diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo 
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa 
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la 
pérdida se reconoce en el estado de resultados. 

Si en un perlodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se 
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho 
deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el estado de resultados 
integrales la reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida. 

2.6 Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera. 

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos. 

2.7 Cuentas por cobrar comerciales 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de 
productos terminados y/o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan 
cobrar en un año o menos (o durante el ciclo operativo normal del negocio si fuera mayor) se 
clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no corrientes. Las 
cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se 
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimación por deterioro. 

La provisión por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia 
objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos 
originales de las cuentas por cobrar. 

2.8 Existencias 

Las existencias son reconocidas al costo o el valor neto de realización, el menor. El costo se 
determina usando el método de costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados y 
de los productos en proceso comprende el valor razonable de la caña de azúcar que se transfiere de 
activo biológico al proceso productivo, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales 
de fabricación (sobre la base de capacidad normal). 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los 
costos estimados para poner las existencias en condición de venta y para realizar su comercialización. 
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Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una 
estimación para desvalorización de existencias con cargo a resultados integrales del año. 

2.9 Propiedades, planta y equipo 

La cuenta propiedades, planta y equipo se presenta al costo menos su depreciación acumulada y, si 
las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de propiedades, planta y 
equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricación, incluyendo aranceles e impuestos 

de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones de 
operación como lo anticipa la Gerencia. El precio de compra o el costo de construcción corresponden 
al total del importe pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregados por 
adquirir el activo. 

Los costos subsecuentes atribuibles a las propiedades, planta y equipo se capitalizan sólo cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados con el activo se generen para la Compañía y el 
costo de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al costo de 
producción o gasto según corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparación se cargan al 
costo de producción o al gasto, según corresponda, en el período en el que éstos se incurren. 

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de propiedades, 
planta y equipo se capitalizan por separado, castigándose el valor en libros del componente que se 
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un 
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el 
valor en libros del activo que se reemplaza. 

Los activos en etapa de construcción se capitalizan como un componente separado y se presentan 
como trabajos en curso. A su culminación, el costo de estos activos se transfiere a su categoría 
definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian. 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no 
se esperan beneficios económicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la 
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transacción y el valor en libros 
de los activos y se incluyen en resultados. 

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros 
del activo es mayor que el estimado de su valor razonable. 

Mantenimientos y reparaciones mayores - 

Los desembolsos por mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los 
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan cada cierto número de años con el objeto 
de mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con las especificaciones técnicas indicadas 
por el proveedor del activo. El costo de mantenimientos mayores se capitaliza al reconocimiento 
inicial del activo como un componente separado del bien y se deprecia en el estimado del tiempo en 
que se requerirá el siguiente mantenimiento mayor. 

Depreciación - 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los otros activos se calcula por el método de línea 
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida útil. Las vidas 

útiles determinadas por rubro son como siguen: 

Rubro Vida útil en años 

Infraestructura Hasta 33 
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Los valores residuales, la vida útil de los activos y los métodos de depreciación aplicados se revisan y 
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera. Cualquier cambio en 
estos estimados se ajusta prospectivamente. 

2.10 Deterioro de activos no financieros 

La Compañía revisa y evalúa el deterioro de sus activos de extensa vida útil cuando ocurren eventos o 
circunstancias que indican que el valor en libros del activo no se recuperará de su uso o de su venta. 
Las pérdidas por deterioro corresponden al importe en el que el valor en libros de los activos de 
extensa vida útil excede al mayor valor que resulte de comparar su valor en uso y su valor de 
mercado. El valor de mercado es el monto que se puede obtener de la venta de un activo en un 
mercado libre. El valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de efectivo 
futuros que se espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su vida útil. Las 
pérdidas por deterioro, calculadas con referencia al valor en uso de los activos, que se hayan 
reconocido en años anteriores, se extornan si se produce un cambio en los estimados utilizados en la 

última oportunidad en que se reconoció la pérdida por deterioro. 

Las pruebas de deterioro efectuadas por la Compañía, cuando corresponde, contemplan el valor en 
uso a nivel de unidad generadora de efectivo (grupo de activos más pequeño capaces de generar 
flujos de efectivo identificables). El cálculo del valor en uso de los activos contempla el descuento del 
estimado de los flujos de efectivo futuros a su valor presente usando una tasa de descuento, antes de 
impuestos, que refleje la evaluación del mercado a la fecha de los estados financieros sobre el valor 
del dinero en el tiempo y los riesgos específicos asociados al activo. Las pérdidas por deterioro de 
activos vinculados con operaciones continuas se reconocen en resultados. 

De otro lado, la Compañía evalúa a cada fecha de cierre si existen indicios que indiquen que pérdidas 
por deterioro reconocidas previamente se han revertido parcial o totalmente, Si se observan tales 
indicios la Compañía estima el importe recuperable del activo cuyo valor en libros fue previamente 
reducido por deterioro. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se extornan sólo si el 
incremento en el valor recuperable del activo obedece a cambios en los estimados que se usaron en 
la oportunidad en que se reconoció la pérdida por deterioro. En estas circunstancias, el valor en libros 
del activo se incrementa a su valor recuperable. El reconocimiento de la reversión de pérdidas por 
deterioro previamente registradas no puede dar como resultado que el valor en libros del activo 
exceda el monto que le habría correspondido a ese activo, neto de su depreciación, si no se hubiera 
reconocido la pérdida por deterioro previamente registrada. La reversión de la pérdida por deterioro 
se reconoce en resultados. 

2.11 Contratos de arrendamiento 

a) La Compañía es el arrendatario 

í) Arrendamientos operativos 

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la 
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los 
pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo incluyendo prepagos (neto de cualquier 
incentivo recibido del arrendador) se cargan a resultados sobre la base del método de línea recta 
en el período del arrendamiento. 
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ii) Arrendamientos financieros 

Los arrendamientos de activos en los que la Compañía asume sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos 
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el 
valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento. 

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se 
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligación por cuotas de 
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye el rubro obligaciones 
financieras. El elemento de interés del costo financiero se trata como un costo de endeudamiento 
y se reconoce un gasto en resultados o se capitaliza durante el período del arrendamiento de 
manera que se obtenga una tasa de interés periódica constante sobre el saldo del pasivo para 
cada período. 

2.12 Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por adquisición de materia prima y 
suministros necesarios para la producción. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a 
su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

2.13 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o asumida 
como resultado de eventos pasados, es más que probable que se requerirá de la salida de recursos 
para pagar la obligación y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones 
para futuras pérdidas operativas. 

Las provisiones se reconocen al valor presente de los desembolsos esperados para cancelar la 
obligación utilizando tasas de interés antes de impuestos que reflejen la actual evaluación del valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. Los incrementos en la provisión debido 
al paso del tiempo son reconocidos como gastos por intereses en el estado de resultados integrales. 

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sólo se confirmará por eventos futuros 
o su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocen, y se 

divulgan sólo si es probable que se genere para la Compañía un ingreso de beneficios económicos en 
el futuro. 

2.14 Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias corriente y 
al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
relaciona a partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el impuesto también se 
reconoce directamente en el patrimonio. 

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias 
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situación financiera aplicable a 
la Compañía. Periódicamente, la Gerencia evalúa la posición asumida en las declaraciones juradas 
de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. La 
Gerencia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberá pagar a 
las autoridades tributarias. 

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad usando el método del pasivo sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
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respectivos valores mostrados en los estados financieros consolidados. Sin embargo, el impuesto a 
las ganancias diferido no se contabiliza si se deriva del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en 
una transacción que no sea una combinación de negocios que en el momento de la transacción no 
afecta ni la ganancia o perdida contable o tributaria. El impuesto a las ganancias diferido se determina 
usando tasas tributarias (y legislación) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a las ganancias diferido activo se 
realice o el impuesto a las ganancias pasivo se pague. 

Los impuestos a las ganancias diferidos activos sólo se reconocen en la medida de que sea probable 
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales. 

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible de compensar los activos impositivos con el pasivo por impuestos corrientes y 
cuando los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma 
autoridad tributaria de la entidad gravada o de distintas entidades gravadas en donde exista intención 
de liquidar los saldos sobre bases netas. 

2.15 Beneficios a los empleados 

a) Participación en las utilidades - 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. 

b) Desahucio - 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Ecuador se realizan por medio de un estudio actuarial el cual determina en base a cálculos 
matemáticos y años de servicio del trabajador el porcentaje en cada caso específico, respectivamente. 

c) Jubilación Patronal - 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se realizan por medio de un estudio actuarial el cual 
determina en base a cálculos matemáticos y años de servicio del trabajador el porcentaje en cada cso 
especifico. 

d) Bono Navideño- 

La Compañía reconoce el gasto por Bono Navideño y su correspondiente pasivo sobre las bases de 

las disposiciones legales vigentes en Ecuador; el bono navideño corresponden a una remuneración 
anual que se pagan en diciembre de cada año, el modo de cálculo es la remuneración mensual 
dividida para 12 entre los meses de diciembre a noviembre del siguiente año. 

e) Bono Escolar- 

La Compañía reconoce el gasto por Bono Escolar y su correspondiente pasivo sobre las bases de las 
disposiciones legales vigentes en Ecuador; el bono escolar corresponden a una remuneración básica 
unificada cuyo valor lo determina la legislación ecuatoriana anual que se pagan en marzo, el modulo 
de cálculo se lo realiza dividiendo la remuneración básica unificada para 12 entre los meses de marzo 
a febrero respectivamente. 
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f) Vacaciones- 

La Compañía reconoce el gasto por Vacaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las 
disposiciones legales vigentes en Ecuador; las vacaciones corresponden a una la mitad de 
remuneración, que se pagan cuando el empleado hace uso de sus vacaciones, el modulo de calculo 

se lo realiza dividiendo la remuneración para 24. 

2.17 Capital social 

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. 

2.183 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reconoce como pasivo en los 
estados financieros en el período en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la 
Compañía. 

2.19 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso 
ordinario de las operaciones de la Compañía; se muestran netos de impuestos a las ventas, 
devoluciones, rebajas y descuentos. 

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que 
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios especificos por 
cada tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido 
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La 
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de 
transacción y condiciones específicas de cada acuerdo. 

a) Venta de bienes - 

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos al 
cliente y no existe ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por 
parte de la Compañía. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en 
el medio de transporte que designe o en el puerto de destino, de acuerdo con la condición de venta 
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada. Asimismo, se 
requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compañía tenga 
evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Con la entrega de los productos 
se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes. 

b) Venta de servicios - 

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios agrícolas y 
alquiler de maquinarias, se reconocen en el periodo en el que se prestan considerando el grado de 
terminación de la prestación final del periodo sobre el cual se informa, calculado sobre la base del 
servicio realmente brindado como una proporción del total de los servicios a ser brindados. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Riesgo crediticio 

El riesgo de crédito de la Compañía se origina en el efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en 
bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye 
principalmente los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a entidades 
relacionadas. 
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El área de créditos y cobranzas evalúa la calidad crediticia de los clientes, tomando en consideración 
su posición financiera, la experiencia pasada y otros factores, se establecen límites de crédito 
individuales sobre la base de las calificaciones internas. El uso de los límites de crédito se monitorea 
con regularidad. 

La Gerencia considera que la Compañía no tiene riesgo crediticio significativo sobre las cuentas por 
cobrar comerciales debido a que tienen periodos de cobro de 7 y 45 días, no habiéndose presentado 
problemas significativos de incobrabilidad. Las cuentas por cobrar a relacionadas tienen un período 
de cobro de 30 días! 

ESTIMADOS Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de estados financieros de acuerdo con la NIIF requiere que la Gerencia aplique juicios, 
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposición de 
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados así como los montos 
reportados de ingresos y gastos por los años terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2011. 

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica 
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Las estimaciones contables, por definición, muy pocas veces serán iguales a los respectivos 
resultados reales. En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su 
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de los 
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en 

los estados financieros. La Gerencia de la Compañía no espera que las variaciones, si las hubiera, 
tengan un efecto importante sobre los estados financieros. 

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y 
pasivos reportados y los juicios críticos en la aplicación de las políticas contables se presentan a 
continuación: 

a) Valor razonable de los activos biológicos - 

Las plantaciones de caña de azúcar son clasificadas como activos biológicos y son valuadas de 
acuerdo con lo establecido con la NIC 41 — Agricultura. La política contable en relación a los activos 
biológicos se detalla en la nota 2.9. En la aplicación de esta política, se han considerado varios 
supuestos que se detallan en la nota 7 junto con su sensibilidad. La valuación de los activos 
biológicos es muy sensible al supuesto relacionado al precio de mercado de la caña de azúcar. 
Cambios en los precios de la caña de azúcar podrían generar impacto a tales valuaciones. 

b) Vida útil y valor recuperable de las propiedades, planta y equipo - 

Las propiedades, planta y equipo se deprecian sistemáticamente a través de su vida útil menos su 
valor residual, que debe ser revisada al final de cada año financiero. Un cambio en la vida útil se 
contabiliza prospectivamente como un cambio en el estimado contable. La Compañía contrata a 
peritos independientes para revisar periódicamente sus vidas útiles y su valor recuperable de sus 
activos. 

c) Revisión de valores en libros y estimación para deterioro - 

La Compañía evalúa de forma anual si un activo permanente requiere de una estimación por deterioro 
de acuerdo con la política contable expuesta en el punto 2.12. Esta determinación requiere de uso de 

juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los indicadores de deterioro así como en la 
determinación del valor en uso. En este último caso se requiere la aplicación de juicio en la 
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elaboración de flujos de caja futuros que incluye la proyección del nivel de operaciones futuras de la 
Compañía, proyección de factores económicos que afectan sus ingresos y costos, así como la 
determinación de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo. 

d) Impuestos - 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 
legislación tributaria aplicable, La Compañía busca asesoría profesional en materia tributaria antes de 
tomar alguna decisión sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus 
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretación con la 
administración tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Compañía 
reconoce pasivos por las observaciones en auditorías tributarias cuando corresponde el pago de 
impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y 
pasivo en el periodo en el que se determina este hecho 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

  

  

  

  

  

      

DA AL31g9é6 77] 

Diciembre 

CUENTAS POR COBRAR 2,011 

Clientes locales 7,832,550 

Exterior - 

(-)Estimación de cuentas incobrables (84,461) 

Otras cuentas por cobrar 93,688 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 7,841,776     
La Compañía mantiene una provisión para cuentas dudosas de las cuentas por cobrar — Clientes 
Locales que corresponde a registros de años anteriores. 

5.1. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

a) El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar se resume como sigue: 

  

  

      

Por cobrar: 

AL 31 de 

Diciembre 

CUENTAS POR COBRAR 2,011 

Ecudos S.A. 7,832,550     

Los saldos comerciales por cobrar con empresas relacionadas son de vencimiento corriente, no 

tienen garantías específicas y no devengan intereses. La evaluación de la cobrabilidad de las cuentas 
por cobrar comerciales se lleva a cabo al cierre de cada período, la que consiste en el examen de la 
situación financiera de las empresas relacionadas y del mercado en el que operan. 
Al 31 de diciembre de 2011, la Gerencia estima que recuperará los saldos por cobrar a sus 
relacionadas por lo que a la fecha de los estados financieros no ha registrado ninguna estimación para 
incobrables. 
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b) Las principales transacciones entre la Compañía y sus entidades relacionadas corresponde a 
Transacciones de años anteriores por la venta de Caña en Pie. 

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 

Terrenos para siembra de palma africana 

Con fecha 12 de septiembre del 2011, mediante junta general extraordinaria de accionistas, resuelven 
fraccionar 126,56 has del predio San Jacobo (Chimsa), correspondientemente, para que sean 
entregadas en dación de pago a la Unidad de Gestión y Ejecución de Derecho Público (UGEDEP) del 
Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Más Impunidad por un monto de US$ 442.960 a razón de US$ 
3.500 cada hectárea, que actualmente están entregadas bajo contrato de comodato a favor de la 
Agrícola Mercedes AGM con siembra de palma africana. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

a) El movimiento de la cuenta propiedades, planta y equipo y el de su correspondiente 
depreciación acumulada por los años terminados el 31 de diciembre de 2011 y de 2010, es el 
siguiente: 
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Saldo Inicial Adiciones Retiros Transferencias Saldo final 

Clase de activo US $ US $ US$  y/ Otros US $ US $ 

Año 2011 

Activo Corriente , - 
Activos clasificados mantenidos para la 

  

  

  

  

  

  

  

venta 442,960 . 442,960 

Valor Total - 442,960 - - 442,960 

Costo- 

Propiedad Planta y Equipos 

Terrenos 20,974,963 442,960 20,532,003 

Infraestructura 20,177,800 20,177,800 

Obras en curso - - . 

Valor Total 41,152,763 - - 442,960 40,709,803 

Depreciacion acumulada- 

Infraestructura -6,397,878__ 2,01 1,647 8,409,525 

Valor Total -6,397,878 2.01 1,647 8,409,525 

Costo Neto 34,754,885 2,01 1,647  - 442,960 32,300,278 
  

Saldo Inicial Adiciones Retiros Transferencias Saldo final A PP a 

Clase de activo US $ US $ US$  y/ Otros US $ US $ 

Año 2010 L - , _ - 

Costo- 

Propiedad Planta y Equipos 

  

Terrenos 20,974,963 20,974,963 

Infraestructura 20,177,800 20,177,800 

Obras en curso - - - 

Valor Tota! 41,152,763 - - - 41,152,763 
  

Depreciacion acumulada- 

  

  

  

Infraestructura 4,386,231 2,011,647 6,397,878 

Valor Total -4,386,231 2,011,647 6,397,878 

Costo Neto 36,766,532 2,011,647  - - 34,754,885 
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El gasto por depreciación por los años terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el 
estado de resultados integrales como sigue: 

2011 US $ 2010 US $ 

Gastos de Administrativo 

Depreciacion Infraestructura -2,011,647 -2,011,647 

-2,011,647 -2,011,647 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

  

      

  

AL 31 de 

Diciembre 

2,011 

PASIVOS CORRIENTES 

Proveedores 1,578 

Varios acreedores 9,232 

CUENTAS POR PAGAR 10,810 

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisición de suministros 
necesarios y corresponden a facturas emitidas por proveedores nacionales r, están denominadas 
principalmente en moneda nacional, tienen vencimiento corriente de 30 días, no generan intereses y 
la Compañía no ha otorgado garantías por cumplimiento de su pago. 

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable. 

PASIVOS NO CORRIENTES 

El saldo de los Otros Pasivos financieros No corrientes corresponde a la cuenta por pagar UGEDEP 
por US $442.960 por 126.56 hectáreas de Tierra de Palma del Sector San Jacobo. 

Según acta de La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compañía celebrada el 
12-Sept-2011 en donde se resuelve autorizar se realice una subdivisión del predio San Jacobo Lote A 
en dos predios, el primero, con una extensión de 126,56 hectáreas y el segundo con una extensión de 
519,44 hectáreas y que se transfiera las 126,56 hectáreas a favor de la Unidad de Gestión y Ejecución 
de Derecho Público (UGEDEP) del Fideicomiso Mercantil AGD CFN No Mas Impunidad en Dación de 
pago de la Obligación que mantiene con dicha Unidad por la suma de US 442.960 dólares de los 
Estados Unidos de América. . 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO 

El impuesto a las ganancias diferido resulta de las siguientes partidas temporales: 
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IMPUESTO A LAS GANACIAS DIFERIDO 

El impuesto a las ganacias diferido resulta de las siguientes partidas 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Al 1 de 

Al 31 de diciembre de enero de 

2,011.09 2,010.69 __ 2010.00 

us$ us$ us$ 

Costos asumido de activos fijos 10,600,481.67  13,779,921.90 15,791,568.57 

10,600,431.67  13,779,92190  15,791,508.57 

Tasa 22% 22% 22% 

Impuesto diferido acreedor 2,332,105.97 3,031,582.82 3,474,145.09 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido acreedor se explica como sigue: 

Largo 

Saldo ganancias Saldo 

Inicial y perdidas final 

us$ us$ us$ 
Año 2011 

Pasivo diferido 

Costos asumido de propiedades, planta y equipos 3,031,582.82 (699,476.85)  2,332,105,97 

3,031,532.82 (699,476.85) 2,332,105.97 

Diferido, neto 3,031,582.82 (699,476.85) 2,332,105.97 

Año 2010 

Pasivo diferido 

Costos asumido de propiedades, planta y equipos 3,474,145.09 (442,562.27) — 3,031,582,82 

3,474,145.09 (442,562.27) 3,031,582.82 

Diferido, neto 3,474,145.09 (442,562.27) 3,031,532.82 

El análisis del impuesto diferido activo y pasivo es como sigue: 

Al1 de 

Al 31 de diciembre de _ £nero de 
2,011.00 2,010.00 2,010.00 

us$ US$ us$ 
Pasivo diferido 

Recuperable en 12 meses - - - 

Recuperable en más de 12 meses 2,332,105.97 3,031,582.82 3,474,145.09 

Total pasivo 2,332,105.97 3,031,582.82 3,474,145.09 

Neto 2,332,105.97 3,031,532.82 3,474,145,09 

(0.00) 0.00 - 

PATRIMONIO 

a) Capital social 

-20-



12 

13 

El capital de la Compañía al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 está representado por 15.000,000. 
De Acciones ordinarias cuyo valor nominal es de USD.0.04 cada una, las que se encuentran 
integramente emitidas y pagadas. 

Además en el Capital Social incluye una Aportación de Socios para futura Capitalización por US $ 
1.608,170,94 valor que se estima capitalizar en el 2012. 

b) Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

c) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El 
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico 
concluido, si los hubiere. 

GASTOS DE ADMINISTRACION 

Los gastos de administración comprenden las siguientes partidas: 

Al 31 diciembre 

  

  

Gastos de Administracion y Ventas 2011 

Indemnizacion Respons.Patronal 4,208.00 

Notarios y Reg.Prop.o Mercantiles 39.00 

Suministros 343.00 

Otros 16.00 

Impuestos y Contribuciones 153,464.00 

Intereses, Impuestos y 36,713.00 

Depreciaciones Obras de Infraestructuras NIIFS 2,011,647.00 

Gastos No deducibles 54,577.00 

Tramites Legales 1,859.00 

Servic.Profesionales PJ 6,814.00 

Total Gastos 2,269,680.00 

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

a) El gasto por impuesto a las ganancias renta mostrado en el estado de resultados comprende: 
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Al 31 diciembre 

  

2011 

Corriente 47,529.24 

Diferido (699,476.85) 

Total (651,947.61) 

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2011 que deban ser reportados. 

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y su 
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir 
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del 
2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo 
dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está 
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011. 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIIF el año 
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero 
del 2010. 

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados 
financieros correspondientes al año 2011: 

Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados 
financieros 
La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 
Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros 

Para la preparación de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas 
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIF que se 
establece en la NIIF 1 

Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía y sus subsidiaria 

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NIIF, 
en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según 
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en 
las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran 
erróneas. 

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros estados 
financieros según NIIF. 
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Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía y sus subsidiarias 

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exención de la NilF 1 permite optar, en la fecha de 
transición a las NIF, por la medición de una partida de propiedades, planta y equipo, activos 
intangibles y propiedades de inversión por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el 
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compañia podrá elegir utilizar una 
revaluación según PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha 
de transición o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha 
sustancialmente comparable: 

al valor razonable; o 

al costo, o al costo depreciado según las NIIF 

AGRICOLA CHIMBORAZO CHIMSA S.A. optó por la medición de propiedades, planta y equipo, a su 
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transición. El 
valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalúo realizado por expertos externos 
independientes, determinando de esta forma nuevos saldos iniciales. Del mismo modo, se revisaron y 
se determinaron nuevas vidas útiles remanentes y se asignaron valores residuales para Maquinarias y 
Vehículos. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compañía ha considerado, el 
costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transición, 
ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF. 

    

  

¿AM A DS - 

Representante Legal Contador 
Dr. Roberto Foulkes Aguad CBA. Saul Salinas Saltos 
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