Agricoje: Chimiorazo Chimsa SA.

Guayaquil, 17 de mayo del 2012

Sefiores

Junta General de Accionistas
AGRICOLA CHIMBORAZO CHIMSA S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

De conformidad a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, presento mi informe
anual sobre las actividades realizadas en el ejercicio econdmico correspondiente al afio 2011.
Es oportuno mencionar que asumi la representacion legal de la compania el 7 octubre de
2011 conforme consta en la inscripcion del Nombramiento ante el Registro Mercantil del
cantdn La Troncal.

1. ENTORNO Y OBIETIVO

De acuerdo a cifras presentadas por el Banco Central del Ecuador (BCE) se citan los siguientes
indicadores macroecondmicos:

A diciembre del 2011 la tasa de inflacién al consumidor mensual cerrd en 0.40% y en términos
anuales alcanzé el 5,41%, porcentaje elevado en relacion al afio anterior que se situd en
niveles del 3,33%. El Producto Interno Bruto, en el 2011, segln cifras provisionales del BCE,
crecié en 6,50% respecto al 2010 que se situé en 3,58%. La tasa de desempleo se ubicé en
diciembre de 2011 en 5,07% mientras que en el 2010 fue de 6,11%. La balanza comercial fue
deficitaria en USD 717.3M inferior en 63.68% frente al déficit del afio 2010.

El Fideicomiso Mercantil AGD CFN No Mas Impunidad realizé durante los afios 2010 y 2011
actividades encaminadas a la valoracion y posterior venta del 70% del paquete accionarial de
las 10 compariias pertenecientes al Grupo Ecudos. En tal sentido, se constituyd en marzo
del 2011 la companfia Grupo Azucarero EQ2 a cuyo capital se aportd la totalidad de las
acciones de las compafiias Agricola Agriflorsa S.A., Agricola Chimborazo Chimsa S.A,,
Broxcel S.A., Defaxcorza S.A. , Ecudos S.A., Esdestiva S.A. , Persol S.A., Podec S.A,
Pracmax S.A., y, Sacorpren S.A..



La venta del 70% de la comparia Grupo Azucarero EQ2 S.A. se celebré el dia 4 de Octubre
del 2011 entre el Fideicomiso Mercantii AGD CFN No Mas Impunidad como vendedor y el
Fideicomiso Mercantil Azucarero Ecuatoriano como comprador, quien resulté adjudicatario del
proceso de subasta al martillo realizado el dia 14 de Septiembre del 2011.

Agricola Chimborazo Chimsa en la actualidad posee tierra que esta cuitivadas con cafia de
azlcar.

2. INFORMACION DE HECHOS EXTRAORDINARIOS

Con fecha 14 de Septiembre del 2011, el Fideicomiso Mercantil Consorcio Azucarero
Ecuatoriano present6 su oferta para la adquisicion del 70% del paquete accionarial del Grupo
Azucarero EQ2 S.A. consistente en el pago de USD 133.810.875. Luego de cerrada la
subasta al martillo y de la calificacién de la propuesta del Fideicomiso Mercantil Consorcio
Azucarero Ecuatoriano, el comité de subastas resolvié de manera unanime aceptar la oferta y
adjudicar la venta de las acciones al Fideicomiso Mercantil Consorcio Azucarero Ecuatoriano,
constituido por la Corporacion Azucarera del Perd S.A en 52%., el Ing. Miguel Peiia Valle en
47% y la Compania Jarrin Carrera Cia. Ltda. en 1%.

Como consecuencia, de la expresada adjudicacion, y conforme a lo dispuesto en el
Reglamento para la negociacion de bienes de las Instituciones del Sistema Financiero
sometidas al control de la Agencia de Garantias de Depodsitos (AGD) o de su propiedad, el 4
de octubre del 2011, se suscribe el respectivo contrato de compraventa y cesién de acciones
entre el Fideicomiso Mercantil Consorcio Azucarero Ecuatoriano en calidad de comprador y el
Fideicomiso Mercantil AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD en calidad de vendedor.

El Fideicomiso Mercantil Consorcio Azucarero Ecuatoriano en atencién a expresas
instrucciones impartidas transfirié el dia 4 de Octubre del 2011, al Fideicomiso en Garantia
denominado Fideicomiso EQ2 - CFN el paquete accionario correspondiente al 70% del capital
social de la compaiiia Grupo Azucarero EQ2 S.A.

La Corporacién Azucarera del Pera S.A. pertenece al importante grupo multinacional Grupo
Gloria, con una vasta experiencia en el negocio azucarero en el Perd, consolidandose en los
recientes afios con presencia en Latinoamérica con los ingenios Casa Grande, Cartavio, San
Jacinto, Chiquitoy y Sintuco ubicados en Perti, San Isidro en Argentina y ahora en Ecuador
con el Ingenio La Troncal.

Entre los principales hechos extraordinarios que se presentaron en el periodo 2011,
mencionamos los siguientes:
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2.1. PROCESOS PREVISTOS PARA LA VENTA DEL 70% DE ACCIONES DEL GRUPO
AZUCARERO EQ2.

Para facilitar el proceso de venta se constituyé una Holding Grupo Azucarero EQ2 S.A., que
fuera la unica propietaria de las 10 empresas que conforman la unidad de produccion del
Ingenio La Troncal entre las que se encuentra ECUDOS S.A., para ello el unico accionista de
la empresa, Fideicomiso Mercantii AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD, aport6 las acciones al
GRUPO AZUCARERO EQ2 S.A., en marzo de 2011. A partir de octubre de 2011 constan
como accionistas de la empresa el GRUPO AZUCARERO EQ2 y ECUDOS S.A.

En agosto del 2011, se otorgé la escritura plblica de resciliacion de la escritura publica de
Disolucién Voluntaria de la Compafiia Agricola Chimborazo Chimsa S.A. en liquidacion, la
misma que fue autorizada mediante Resolucién No. 617 dejando sin efecto la Resolucién No.
631 del 27 de Agosto del 2008.

En octubre de 2011, se realiza el aumento de capital en la suma de USD 1.6M que esta en
tramite a la presente fecha. En enero de 2012, la UGEDEP levanta la prohibicidn de enajenar y
medidas cautelares sobre los bienes inmuebles y muebles de la empresa.

Al amparo del Art. 134 de la Ley de Mercado de Valores, la compafia Morgan & Morgan,
Fiduciary & Trust Corporation S.A., “Fiduciaria del Ecuador”, en su calidad de Fiduciaria,
declara terminado el Fideicomiso “FG-0-4-FGAN. La escritura de cesidn de derechos
fiduciarios, restitucién de bienes fideicomitidos, liquidacion y terminacion del Fideicomiso
Mercantil FO4 GAN fue inscrita en el Registro de la Propiedad del cantén La Troncal el 26 de
agosto del 2011, en el Registro de la Propiedad del cantén El Triunfo el dia 17 de Mayo del
2012 y en el Registro de la propiedad del canton YAGUACHI el dia 17 de abril del 2012.

2.2. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM
08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF
el afo 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion
el 1 de enero del 2010.
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3. SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

Los estados financieros correspondientes al ejercicio fiscal 2011 son los primeros que la
compaiiia realiza bajo NIIF, para efectos de comparacidn los estados financieros al 31 de
diciembre 2010 y 1 de enero 2010 se han preparado bajo las mismas Normas.

La situacién financiera de la Compafia al 31 de diciembre del 2011 se refleja en cifras que
presento a continuacion:

El Activo corriente aumentd en un 5% con respecto al 2010, que corresponde a una
reclasificacion de activos fijos a activos mantenidos para la venta. El activo no corriente
disminuyd en un 7%, esto es US$ 2.454.607, y corresponde a la depreciacion de propiedad,
planta y equipos. Los Pasivos corrientes disminuyeron en un 68% correspondiente al pago
de proveedor por US$ 22.568. Los pasivos de largo plazo disminuyeron en un 28%, por el
registro de impuestos diferidos por un valor de US$ 699.477.

El patrimonio disminuyé en un 5% con respecto al afio anterior, esto es US$ 2.331.540. La
cuenta patrimonial, cuyo valor asciende a US$ 37,799,137.98, esta constituida por: Capital
social US$ 680.000, Aporte futuro aumento de capital por US$ 1.608.171, y, Utilidades
Retenidas por US$ 35.590.967. Es importante explicar que dentro de la Utilidades Retenidas,
US$ 29.243.339 son producto de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, que
corresponde a ajuste de Propiedades, planta y equipo (US$ 31.481.396) y al reconocimiento
de impuestos diferido (US$ -2.332.106).

Resultado
Acompafio al presente informe un resumen del resultado de sus operaciones durante el afio.

Se evidencia que los gastos disminuyeron en 55% con respecto al 2010, dicha variacion
corresponde a que en el 2011 no hubo que provisionar cuentas Incobrables de Sugar Trade
Corp. realizada en el 2010 por un total de US$ 2.141.898 (anterior accionista de la empresa).

El resultado de las actividades econdmicas de la empresa refleja una pérdida por US$
2.261.443 antes de Impuestos.
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AGRICOLA CHIMBORAZO CHIMSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010 Variacién Y%

Gastos de administracién y ventas 2,269,680 5,019,064 (2,749,383) -55%
Otros (egresos) ingresos, neto 8,238 - 8,238 100%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (2,261,443) (5,019,064) 2,757,621 -55%
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente. 47,529 53,855 6,326) -12%

Diferido (699,477) (442,562) (256,915) 58%
Total (651,948) (388,707) (263.240) 68%
UTILIDAD DEL ANO (1.609.495) (4,630,356) 3,020,861 -65%

Finalmente, cumpliendo con la norma me permito referir que de acuerdo a lo que he tenido
conocimiento, la compafiia ha dado cumplimiento a las normas legales relativas a los derechos
de autor y propiedad intelectual.

Sin otro particular, aprovecho la oportunidad para agradecerles sefiores accionistas por la
confianza depositada en nuestra gestion.

Atentament

el )

DR. ROBERTO FOULKES AGUAD
GERENTE GENERAL
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