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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Agricola Chimborazo Chimsa S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agricola Chimborazo Chimsa S. A. que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado
integral y de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opini6n

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Agricola Chimborazo Chimsa S.A. al 31 de diciembre del 2012 y el
resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, tal como se indica en la Nota 1, debido a que Agricola Chimborazo Chimsa

S.A., no mantiene operaciones, sus requerimientos de efectivo son cubiertos por su compaiiia relacionada
Ecudos S. A., por tal motivo Agricola Chimborazo Chimsa S. A., no prepara estado de flujos de efectivo.

Dl S St

Guayaquil, Abril 26, 2013
SC-RNAE 019

Reégistro # 0.7503
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AGRICOLA CHIMBORAZO CHIMSA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar

Activo mantenido para la venta
Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar

PASIVOS NO CORRIENTES:
Impuesto diferido

Otros pasivos financieros
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futura capitalizacion
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

=)}

(en U.S. ddlares)

7,582,778 7,841,776
442,960 442,960
8.025.738 8,284,736
30,288,632 32,300,278
38,314,370 40 4
9,318 10,810
1,902,612 2,332,106
442.960 442,960
2.345.572 2,775,066
2,354.890 2.785.876
600,000 600,000
1,608,171 1,608,171
33.751.309 35,590,967
35.959.480 37.799.138
38,314,370 40,585,014

e B

Ab. Francisco Aleman Vargas
Gerente General

st

CBA. Saul Salid

Contador



AGRICOLA CHIMBORAZO CHIMSA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en U.S. délares)
Gastos de administracion 8 2,115,331 2,269,680
Otros ingresos, netos 8 (84.454) (8,238)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,030,877 2,261,442
Menos gasto por impuesto a la renta: 6
Corriente 238,275 47,529
Diferido (429,494) (699.477)
Total (191,219) (651.948)
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,839,658 1,609,494

Ver notas a los estados financieros

Gerente General Contador

Ab. Francise®WIoman Vargas CBA. Sadl Sallém s,



AGRICOLA CHIMBORAZO CHIMSA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aporte para
Capital futura Utilidades
Social Capitalizacién Retenidas Total
... (en U.S. ddlares) ...
ENERO 1, 2011 600,000 38,462,304 39,062,304
Pérdida (1,609,494) (1,609,494)
Restitucion de bienes
fideicomitidos, nota 7 y 9 1,261,843 (1,261,843)

Capitalizacion, nota 7 346,328 346.328
DICIEMBRE 31, 2011 600,000 1,608,171 35,590,967 37,799,138
Pérdida : (1.839.658) (1.839.658)
DICIEMBRE 31, 2012 600,000 1,608,171 33,751,309 35,959,480

Ver notas a los estados financieros

AL AL SIPTVN /
FH oo Sl .
Ab. FrandistX Aleman Vargas CBA. Saiil Salimass.
Gerente General Contador




AGRICOLA CHIMBORAZO CHIMSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en Ecuador el 29 de abril de 1983 bajo la denominacién Compafifa
Piscicola Chimborazo Chimsa S. A. y su actividad principal fue la extraccion, procesamiento y
comercializacidn; asi como la formacién, construccién y explotacion de criaderos de especies bio
acudticas en especial del camaron.

En febrero 15 de 1985, mediante escritura publica se procede a la reforma de los estatutos de la
Compaiiia, cambio de denominacién a Compaiiia Agricola Chimborazo Chimsa S. A. y cambio de su
actividad a siembra, cultivo y venta local de cafia de aziicar en pie a ingenios azucareros u otros
clientes, la cual fue realizada hasta enero de 2008. Al 31 diciembre de 2012 y a la fecha de emision de
este informe, los accionistas no han decidido la actividad operacional que realizara la Compaiiia.

En julio 3 del 2008, ante el Notario Séptimo del cantén Guayaquil se otorg6 la escritura de disolucién
anticipada de la Compafiia “Agricola Chimborazo Chimsa S. A.” la que fue aprobada por parte de la
Superintendencia de Compaiiias mediante resolucién No.08.C.DIC.631 de Agosto 27 del 2008.

Mediante Resolucion No. 631 del 27 de agosto del 2008, la Superintendencia de Compaiiias resuelve
aprobar la disolucién y liquidacién anticipada de la Compaiiia Agricola Chimborazo Chimsa S.A.

En Agosto 1 del 2011, ante el notario décimo del cantén Guayaquil, se otorgd la escritura publica de
resciliacidn de Disolucién Voluntaria de la Compaiiia Agricola Chimborazo Chimsa S.A. en
liquidacion, la misma que fue autorizada mediante Resolucién No. 617 dejando sin efecto la
Resolucion No. 631 de Agosto 27 del 2008.

En Octubre 3 del 2011, se otorgd ante el Notario Séptimo del cantén Guayaquil la escritura de
aumento de capital suscrito, aumento de capital autorizado y reforma del articulo quinto del estatuto
social de la compaiiia Agricola Chimborazo Chimsa S.A. por US$1,608,171, que a la fecha de estos
estados financieros se encuentra en tramite.

La Compaiiia es una subsidiaria de Grupo Azucarero EQ2 S. A. y su controladora final es Corporacién
Azucarera del Perti S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

-6-



2.3

2.4

2.5

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Activo mantenido para la venta - Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para
la venta si sus valores en libros serdn recuperables a través de una operacion de venta y no
mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida unicamente cuando la venta
es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacidn y el activo
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son medidos al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisiciéon mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.4.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util usada por la Compaiiia en el calculo de la depreciacién de infraestructura
comprende de 10 a 30 afios.

2.4.4 Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se realiza una estimacién del importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). En tal caso las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automéaticamente en resultados.



2.6

2.7

2.8

2.9

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccioén o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato
que origina simultineamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero en
otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de
situacion financiera son: cuentas por cobrar y pagar. Las politicas contables para su
reconocimiento y medicién se describen en las correspondientes notas de politicas contables.
-8-



2.10

2.11

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable mas los costos de transaccién que
sean directamente atribuibles al instrumento financiero.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero se hace de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los intereses, pérdidas y ganancias
relacionados con un instrumento financiero clasificado como pasivo financiero se reconocen
como gasto o ingreso en el periodo que se originan.

La Compafiia da baja un activo financiero Ginicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compailia da baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia.

2.9.1. Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
menos cualquier deterioro.

2.9.2. Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - 1.a Compaifiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF 9y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 Y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013



La Administracion de la Compafiia anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

3. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Ecudos S.A. 7,582,778 7,832,550
Otras 93,687
Provisidn para cuentas incobrables (84.461)
Total 1,582,778 7,841,776

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por cobrar Ecudos S. A. representa principalmente facturas
pendientes de cobro por venta de semilla de cafia de azicar, las mismas que no generan intereses y no
tienen fecha de vencimiento establecido.

4. ACTIVO MANTENIDO PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2012, representa 126,56 hectareas del predio San Jacobo, las cuales no estan
siendo utilizadas en las operaciones de la Compaiiia y se esperan entregarlas en dacion de pago de las
obligaciones que se mantiene con la Unidad de Gestién y Ejecucion de Derecho Publico (UGEDEP)
del Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad. Durante el afio 2012, estas hectareas no
fueron entregadas; sin embargo, la Administracion de la Compaiiia estima realizar la transferencia en
el transcurso del siguiente periodo.

5. PROPIEDADES
... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. dodlares)

Costo 40,709,803 40,709,803
Depreciacidén acumulada (10.421.171) (8.409.525)
Total 30,288,632 32,300,278
Clasificacidn:

Terrenos 20,532,003 20,532,003
Obras de infraestructura 9.756.629 11,768,275
Total 30,288,632 32,300,278
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Los movimientos de propiedades fueron como sigue:

Obras de
Terrenos infraestructura Total
(en U.S. délares)
Costo
Enero 1 del 2011 20,974,963 20,177,800 41,152,763
Transferencia, nota 4 (442.960) (442,960)
Diciembre 31 del 2011 y 2012 20,532,003 20,177,800 40,709,803
Obras de
infraestructura

(en U.S. délares)
Depreciacion Acumulada

Enero 1 del 2011 (6,397,878)
Depreciacion (2,011,647
Diciembre 31 del 2011 (8,409,525)
Depreciacién (2.011,646)
Diciembre 31 del 2012 10,421,171
IMPUESTOS

6.1 Impuesto ala renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la pérdida segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)

Pérdida seglin estados financieros antes de impuesto

alarenta (2,030,877) (2,261,442)
Efecto neto de ajustes por aplicacion de NIIF 1,952,247 1,917,598
Gastos no deducibles 1.949 181,930
Pérdida tributaria (76.681) (161.914)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2012, la Compaiiia determiné un anticipo de impuesto a la renta de US$238,275;
sin embargo, no determind impuesto a la renta causado debido a que obtuvo una pérdida tributaria
de US$76,681. Consecuentemente, la Compafiia registro en resultados US$238,275 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

-11-



7.

6.2

6.3

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2008 han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2009 al 2012, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos deducibles y otros.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como
sigue:
Saldos al
comienzo  Reconocidoen  Saldos al
del afio los resultados  final del afio
(en U.S. dodlares)
Aifio 2012
Pasivos por impuestos diferidos:
Depreciacién de propiedades revaluadas 2,332,106 (429,494) 1,902,612
Aiio 2011
Pasivos por impuestos diferidos:
Depreciacion de propiedades revaluadas 3,031,583 (699,477) 2,332,106
Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccidn progresiva en tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el
afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011, para la medicién del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia sin efectos tributarios

Sin embargo, la Compafiia decidié continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos
fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF, consecuentemente, la Compafifa mantendra el
saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

PATRIMONIO
7.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2012, esta representado por 15,000,000 acciones

7.2

ordinarias, de valor nominal unitario de US$0.04.

Aportes para futuras capitalizaciones - En agosto 2 del 2011, la Compafiia registré como aporte
US$1.2 millones, correspondiente al costo de los bienes inmuebles que fueron restituidos por
parte del Fideicomiso FG-0-4-FGAN, ver nota 9. Adicionalmente, en agosto 31 de 2011, en
cumplimiento al contrato de cesion de derechos crediticios suscrito con la Unidad de Gestion y

-12-



7.3

7.4

Ejecucion de Derecho Pablico (UGEDEP) del Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas
Impunidad, la Compailia capitalizé acreencias registradas con esta institucién por US$346,328.

Reserva legal - 1a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. délares)

Déficit acumulado (9,984,452) (8,144,794)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 31,723,302 31,723,302
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva de Capital 12,012,459 12,012,459
Total 33,751,309 35,590,967

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compeaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

7.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NITF —
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

7.4.2  Reservas segun PCGA anteriores - 1.os saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacion de inversiones seguin PCGA anteriores, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econoémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

8. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
{en U.S. ddlares)
Depreciacion 2,011,646 2,011,647
Otros 103.685 258.033
Total 2,115,33] 2,269,680
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9. COMPROMISOS

Cesion de derechos fiduciarios; restitucion de bienes fideicomitidos, liquidacion y terminacion de
fideicomiso mercantil, que celebran la UGEDEP — Unidad de Gestion v Ejecucion de Derecho
Puablico del Fideicomiso Mercantil AGD CFN No mas impunidad, la Compaiiia Agricola
Chimborazo Chimsa S.A.; v, la Compariia Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A.
“Fiduciaria del Ecuador” — Mediate escritura celebrada en agosto 2 de 2011 e inscrita en el Registro
de la Propiedad del cantén Yaguachi el 17 de abril del 2012, las principales clausulas del contrato
establecen lo siguiente:

9.1 Cesion de Derechos Fiduciarios - Antecedentes - Mediante escritura ptblica celebrada en
Diciembre 19 del 2001, se constituy¢ el fideicomiso mercantil irrevocable de garantia
denominado “Fideicomiso FG-0-4-FGAN?, celebrado entre Agricola Chimborazo Chimsa S. A.,
en calidad de constituyente, Myer Business Ltd., en calidad de Beneficiaria y Administradora de
Fondos Fodevasa S.A. como fiduciaria, a cuyo patrimonio el Constituyente aportd bienes
muebles e inmuebles, con la finalidad de caucionar los créditos que el beneficiario registre en
contra del Constituyente y que sirvan como segunda fuente de pago en el supuesto que el
Constituyen incumpla sus obligaciones de pago.

En junio 26 de 2003, mediante escritura de cesién de derechos fiduciarios y reforma parcial al
indicado Fideicomiso, Myer Business Ltd. cedié a favor de Randleman Financial Inc. la totalidad
de los derechos fiduciarios que le correspondian en el Fideicomiso como beneficiario acreedor;
derechos de beneficio que fueron adquiridos por la Cesionaria, Randleman Financial Inc., sujetos
a los mismo términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso.

En febrero 21 de 2005, el Constituyente y el Beneficiario del Fideicomiso, remplazaron a la
administradora de Fondos Fodevasa S.A. por la compafiia Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust
Corporation S.A., “Fiduciaria del Ecuador™, a fin de que esta altima continte con la
administracion y representacién legal del Fideicomiso.

En diciembre 22 de 2005, mediante providencia dictada por el Juez Vigésimo Séptimo de lo
Civil del Cantén el Triunfo, adjudicé a favor de Randleman Financial Inc., por US$900,000
imputable al crédito insoluto que esta mantenia en contra de Agricola Chimborazo Chimsa S.A.,
todos los bienes muebles materia del contrato de prenda Agricola e Industrial; motivo por el que,
a partir de la fecha de adjudicacidn, el Turbogenerador No.1 y Turbogenerador No.2 se
encuentran bajo dominio y en posesién de Randleman Financial Inc., como propietario de los
mismos, habiéndose dado de baja tales bienes en la contabilidad del Fideicomiso, quedando entre
sus activos, inicamente Jos inmuebles.

En enero 2 de 2008, el Juez Vigésimo Séptimo de lo Civil del Cantén el Triunfo, notificd a la
fiduciaria del fideicomiso que mediante auto de adjudicacidn de diciembre 22 de 2007, se
adjudicé a favor Randleman Financial Inc., los derechos fiduciarios que Agricola Chimborazo
Chimsa S. A., registraba en el fideicomiso y son correlativos a la totalidad de los inmuebles
fideicomitidos, constituyéndose Randleman Financial Inc., en el tnico beneficiario del
fideicomiso.

En enero 2 del 2011, mediante resolucion 003-UGEDEP-2011, se declard la real propiedad de la
Unidad de Gestién de Ejecucién de Derecho Publico respecto de los derechos fiduciarios,
litigiosos y crediticios que tienen las compafifas Randleman Financial Inc., Caribbean Financial
International Corp. Myer Bussiness Inc., Myer Bussiness Ltd, etc., dentro del territorio
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9.2

9.3

9.4

ecuatoriano. La UGEDEP, ha asumido todos los activos, derechos y competencias que fueren
transferidos al Ministerio de Finanzas, segin deviene de la disposicion transitoria décima del
Cdédigo de Planificacion y Finanzas Puablicas publicado en el registro oficial No.306 de octubre
del 2010. La referida disposicidn transitoria indica entre otras cosas que los activos, derechos
y/o bienes que fueren trasladados al Ministerio de Finanzas pasaran a ser propiedad del
Fideicomiso AGD CFN No Mas Impunidad.

Cesidn de derechos - L.a UGEDEP cede a favor de Agricola Chimborazo Chimsa S. A, la
totalidad de los derechos fiduciarios o de beneficio que registra en el fideicomiso FG-04-FGAN,
sobre los predios “San Leonardo”, “Hacienda San Jorge”, “Vainillo”, “Rosa de los Vientos”,
“San Jacobo Lote A”, “San Jacobo Lote B”, “Ana Luisa”, “Cochancay”, “Ruidoso — Primer
Cuerpo”, “Ruidoso — Segundo Cuerpo”, “Ruidoso — Tercer Cuerpo™.

Solicitud de restitucion de bienes inmuebles - Agricola Chimborazo Chimsa S. A. solicitd a
Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A., “Fiduciaria del Ecuador”, en su calidad
de representante legal del fideicomiso, proceder a restituir a la Compafifa Agricola Chimborazo
Chimsa S.A., el dominio de los bienes inmuebles.

Restitucion de Bienes Inmuebles - La compaiiia Morgan & Morgan Fiduciary & Trust
Corporation S. A., “Fiduciaria del Ecuador”, restituye a favor de Agricola Chimborazo
Chimsa S. A. todos los predios que fueron objeto de este contrato de cesion de derechos:

Liquidacion y terminacion del fideicomiso — 1.uego de la restitucion de los bienes, Agricola
Chimborazo Chimsa S. A., solicit6 a la fiduciaria que proceda a instrumentar la terminacién del
fideicomiso FG-0-4-FGAN, por imposibilidad de cumplirse su objeto.

Con los antecedentes expuestos, al amparo del Art. 134 de la Ley de Mercado de Valores, la
compaiiia Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A., “Fiduciaria del Ecuador”, en
su calidad de fiduciaria, declara terminado el Fideicomiso “FG-0-4-FGAN

Cesion de derechos crediticios — Mediante contrato de cesion de derechos crediticios celebrado el dia

16 de marzo del 2011, la UGEDEP-Unidad de Gestién y Ejecucién de Derecho Piiblico del
“Fideicomiso Mercantil AGD CFN No Mas Impunidad”, cedié a favor del “Fideicomiso Mercantil
AGD CFN No Mas Impunidad” los derechos crediticios por la suma de US$789,288, de la obligacién
que mantenia Agricola Chimborazo Chimsa S. A. con la UGEDEP.

Mediante contrato de cesion de derechos crediticios celebrado el dia 31 de Agosto del 2011, el
“Fideicomiso Mercantil AGD CFN No Mas Impunidad” cedi6 a favor de Grupo Azucarero EQ2 S. A.
los derechos crediticios por la suma de US$789,288, de la obligacién que mantenia Agricola
Chimborazo Chimsa S. A. con el “Fideicomiso Mercantit AGD CFN No Mas Impunidad”.

Cesion de derechos crediticios — Mediante contrato de cesion de derechos crediticios celebrado el 3

de Octubre del 2011, la Unidad de Gestion y Ejecucion de Derecho Publico del “Fideicomiso
Mercantil AGD CFN No Mas Impunidad” transfiri6 a favor del “Fideicomiso Mercantil AGD CFN No
Mas Impunidad” la titularidad sobre el derecho de crédito que mantiene a favor de la Compaiiia
Agricola Chimborazo Chimsa S. A. por la suma de US$1.3 millones.

Mediante contrato de cesion de derechos crediticios celebrado el 3 de Octubre del 2011, el
“Fideicomiso Mercantil AGD CFN No Mas Impunidad”, cedié la titularidad del derecho de crédito
que mantiene la compatfiia Agricola Chimborazo Chimsa S. A. por la suma de US$ 1.3 millones a
favor de la Grupo Azucarero EQ2 S. A.
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10.

11.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 26 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia en abril 26 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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