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Al Accionista
de Agricola Chimborazo Chimsa S.A.- En Liquidacion:

Informe sobre los estados financieros

1. Fuimos contratados para auditar el balance general adjunto de Agricola Chimborazo Chimsa S.A.- En
Liquidacién al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el
patrimonio del accionista y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién de la Compaiia por los estados financieros

2, La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacidn y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos
que son relevantes para [a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma
que estos carezcan de errores importantes causados por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en la realizacidn
de la auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria; sin embargo, debido a los

asuntos descritos en ¢l parrafo Base para la Abstencién de Opinidn, ng P e posible obtener
suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una by par na U’m‘fi@n de auditoria.
2}“" ‘.\‘ ‘\%&Q‘m ‘P“,v\
Bases para abstencién de opinién e "
4. Las siguientes situaciones constituyen limitaciones en el alcancd.ds m Htos de
auditoria: ~

4.1. En razén de la falta de documentacién sustentatoria, no nos ha stfespasiblk def€rminar el origen y
satisfacernos de la razonabilidad de los importes en los siguientes saldos de cuentas:

o Cuentas por cobrar a ex- accionista Sugar Trade Corp por US$2,144,062

e Crédito tributario de los afios 2003 al 2007 por US$52,411;

e Otros activos por US$759,255;

» Deuda a largo plazo con compafiia del extenor Myer Business Corp. por US$766,182 y ex-
accionista por US$23,107

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada ce responsabilidad lirnitada en el Reino Unida, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entldad legal Unica e independiente, Conozca en www.deloitte. com/ec/conozcancs la descripcitn detallada de 1a estructura legal de Delaitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.
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4.2, Mediante Certificado de deuda actual de abril 20 del 2011, proporcionada por un Bur6 de crédito,
la Administracién de la Compaiiia conocié que Agricola Chimborazo Chimsa S.A. mantiene
obligaciones crediticias con Filanbanco S.A. en calidad de deudor por US$4 millones y codeudor
por US$2.5 millones, las cuales no han sido registradas contablemente debido que la
Administracién de la Compafifa no dispone de informacion sustentatoria adecuada.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2009, han sido preparados asumiendo que Agricola
Chimborazo Chimsa S.A. continuar4 operando como negocio en marcha. Como esté indicado en la
nota 1, en agosto 27 del 2008 la Superintendencia de Compafifas emite resolucién No. 631 mediante la
cual aprueba la disolucién y liquidacion anticipada de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos
no provee la presentacién de los siguientes aspectos:

+ Enrelacién con los activos, su valor de realizacién sobre bases contables de liquidacién o su
disponibilidad para cancelar pasivos;

« En relacion con los pasivos, los importes que deben provisionarse para reclamos o contingencias o
el estatus y prioridad de las mismas

« Enrelacién con las cuentas patrimoniales, el efecto de cualquier cambio que pudiera ser requerido

¢  Los efectos sobre la situacion legal de Agricola Chimborazo Chimsa S.A. al 31 de diciembre del
2009, y por el afio terminado en esa fecha de los procedimientos requeridos para la liquidacién de
operaciones indicada precedentemente no son factibles de ser determinados a la fecha.

En relacién con la auditoria de los estados financieros de Agricola Chimborazo Chimsa S.A. por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2009, hemos recibido de la Administracién de la Compaiifa la carta
de representacidn, la cual deslinda responsabilidad sobre el contenido de los estados financieros
correspondientes al ejercicio 2009, en razon que asumié el cargo en mayo 17 del 2011, y por lo tanto
deslinda responsabilidad sobre aspectos legales, revelaciones de contingencias, criterios de valuacion,
transacciones con partes relacionadas y en general de la informacion, las premisas y la documentacion
que sirvié de base para la preparacién de los estados financieros bésicos y su notas por el periodo antes
referido.

Abstencién de Opinién

7.

Debido a la importancia de los asuntos que se describen en el parrafo Bases para la Abstencion de
Opinidn, no nos ha sido posible obtener suficiente evidencia apropiada de audltona para proporcionar

una base para una opinién de auditorfa. Por io tanto, no expresamos una opi los estados
financieros al 31 de diciembre del 2009, referidos en el parrafo 1. > 0“- “a \L% .
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8.

Como se explica con més detalle en la nota 10, en enero 19 del 2011 ngGE N Unidad ge Gestién
y Ejecucién de Derecho Piblico del Fideicomiso Mercantil “AGD s %ﬁ.ﬁmﬁ

determind la real propiedad de las abligaciones a largo plazo registrad¥g’

Chimsa S. A. al 31 de diciembre del 2010, a favor de Myer Business Coﬂor USI;'?

82, derechos

crediticios que fueron declarados en incautacion por el Ministerio de Finanzas et Eouador a través de
la Resolucidén No. 097, emitida en octubre 19 del 2010.




9. Como se explica con mds detalle en [a nota 2, 1a Compafifa prepara sus estados financieros en base a
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales podrian diferir en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados

' financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacion
y flujos de caja de Agricola Chimborazo Chimsa $.A. de acuerdo con principios de contabilidad y
précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repablica del

Ecuador.

' Pl S8 Zoencht.
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
{(en U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Banco 35 95

Cuentas por cobrar 3,9 10,471,839 10,477,750

Inventarios 263 263

Total activos corrientes 10.472.137 10,478,108

OTROS ACTIVOS 4 759,255 759,255

TOTAL 11,231,392 11,237,363

PASIVO Y PATRIMONIO

DEL ACCIONISTA

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar 5,9 41,829 16,744

OBLIGACIONES LARGO PLAZO 7 789.289 789.289

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: 8

Capital social 600,000 600,000

Reserva de Capital 12,012,459 12,012,459

Déficit Acumulado (2,212,1835) (2.181.129)

Total patrimonio del accionista 10.400,274 10,431,330

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

g Y%
Econ. Roberto Murillo Cavagnaro CBA. Sail Salinas S.
Gerente General Contador

4.
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ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008

(en U.S. dblares)

GASTOS DE ADMINISTRACION 25,146 21,788
OTROS EGRESOS _5.910 39.379
PERDIDA 31,056 61,167

Ver notas a los estados financieros

Econ. Roberto Murillo Cavagnaro CBA. Saul §
Gerente General Contador




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Reserva de Déficit
Social Capial Acumulado Total
... (en U.S, ddlares) ...
) ENERO 1, 2008 600,000 12,012,459 (2,119,962) 10,492,497
Pérdida (61.167) (61.167)
DICIEMBRE 31, 2008 600,000 12,012,459 (2,181,129) 10,431,330
' Pérdida (31,056) (31.056)
DICIEMBRE 31, 2009 600,000 12,012,459 (2.212,185) 10,400,274
)
)

)
Ver notas a los estados financieros
[
Rah ¥ Qo
[ Econ, Roberto Murillo Cavagnaro CBA. Saul Salinas S

Gerente General Contador




A Z - 1D

} ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009
(en U.S. dblares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compaiiia relacionada 5,535 51,755
Pagado a proveedores 315 (34,251)
Otros egresos (5.210) (39.379)
) Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn (60) (21.875)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo de accionista 21970
) BANCO:
Incremento (disminucion), neto durante el aflo (60) 93
Comienzo del afio 95 —_
SALDOS AL FINAL DEL ANO 35 93
) CONCILIACION DE PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida {31,056) (61,167)
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Provisiones por contribucién 9,232 8,451
) Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 5911 30,947
Cuentas por pagar 15,853 {106)
Total ajustes 30.996 39.292
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
> OPERACION
Ver notas a los estados financieros
[
) Econ. Roberto Murillo Cavagnaro CBA, Saiil Salinas S.

Gerente General Contador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en Ecuador el 29 de abril de 1983 y su actividad principal fue la siembra,
cultivo y venta local de cafia de aziicar en pie a ingenios azucareros u otros clientes,

Desde enero 1 del 2008, los accionistas de la Compafiia decidieron paralizar las operaciones de
siembra, cultivo, cosecha y venta de cafla de aziicar. Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008, la
Compafifa ha tenido pérdidas netas por US$3.1 millones; US$31,056 y US$61,167, respectivamente,
generando una pérdida acumulada desde el afio 2007 de US$5.3 millones.

En julio 31 del 2008, la Agencia de Garantia de Depésitos (AGD) emite la resolucién AGD-UIO-
GG-2008-26 por medio de la cual se ordena inscribir en la resolucién administrativa AGD-UIO-
GG-2008-12 a la Compatiia, de esta manera se ordena la incautacion del cien por ciento de los
bienes y el paquete accionario de Agricola Chimborazo Chimsa S.A..

En octubre 14 del 2008, mediante Resolucién No. AGD.UIO.GG.2008.075, se declard la real
propiedad de las acciones de esta Compaiila y pasaron a ser recursos de la Agencia de Garantias de
Depésitos.

Mediante Resolucién No. 631 del 27 de agosto del 2008, la Superintendencia de Compafifas resuelve
aprobar la disolucién y liquidacion anticipada de la Compafiia Agricola Chimborazo Chimsa S.A.

En enero 19 del 2009, la Compafiia transfirié el 100% de las acciones de la Agencia de Garantia de
Depésitos al Fideicomise Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad, siendo la Corporacién Financiera
Nacional la Fiduciaria del Fideicomiso.

e

POLfTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS oi L m
Q

‘ ‘} _
Los estados financieros son preparados en U.S. dblares. Lag/ghlitie « nt les d la Compatila estédn
| 0%\% b por \

basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cualdh
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Shiferinte CIa deganyy
' ‘&tlma\non sﬁstﬁ g

bafiias del Ecuador,
estas normas requieren que la Administracion realice cierta§
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, %gf

de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadd®en la me_|or utlllzamén dela
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio, tal como esté indicado en lanota 1.




A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Banco - Representa el efectivo depositado en banco que no genera intereses.

Otros Activos - Representa aportes por investigacion y desarrollo de semilla de cafia.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. dblares)

Compaflias relacionadas, nota 9 8,332,214 8,337,749
Otras cuentas por cobrar 2,144,062 2,144,438
Crédito tributario 80,024 80,024
Provisién cuentas dudosas {84.461) (84.461)
Total 10,471,839 10477750

Al 31 de diciembre del 2009:

» Compaiiias relacionadas representa principalmente facturas pendiente de cobro por venta de
semilla de cafia de azicar, las mismas que no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

+ Otras cuentas por cobrar incluye principalmente saldos pendientes de cobro a Sugar Trade Corp.,
1US$2,141,898; en concepto de venta de bienes inmuebles, los cuales no tienen fecha de
vencimiento establecida y no generan intereses.

+  Crédito tributario incluye principalmente anticipos de impuesto a la renta del afio 2009 por
US$52,246; y remanente de retencicnes en la fuente y anticipo del impuesto a la renta de los afios
2007 al 2009 por US$52,411, los cuales no pudieron ser compensados con el impuesto a la renta
por pagar de esos afios. El detalle de retenciones en la fuente y anticipo no compensado es como

sigue:
Retenciones en Anticipo
Afio la Fuente ala Renta Total
... (en U.S. ddlares) ...
2003 49,275 49,275

2006 81 8,760 8,841




4.

OTROS ACTIVOS

Representa desembolsos efectuados a Fundacién para la Investigacién Azucarera del Ecuador-FIADE,
como contribucién para la investigacion y desarrollo de semilla de cafia.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. délares)

Proveedores 25,930 16,698
Compailias relacionadas, nota 9 15.899 46
Total 41,829 16,744

Al 31 de diciembre del 2009:

+ Proveedores incluye principalmente provisién acumulada por US$17,864 por concepto de
Contribucién a la Superintendencia de Compaiiia de los afios 2009 y 2008.

» Cuentas por pagar compafiias relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimiento
establecido.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tribut
estan pendientes de revision las declaraciones del 2006 al 2009.

OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

e

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. ddlares)

Compafiia del Exterior:
Myer Business Corp, préstamo que no genera intereses y no
tiene vencimiento 766,182 766,182

Ex - Accionista:

Préstamo que no genera intereses y no tiene vencimiento 23.107 23.107
Total 789289 789289

-10-




9.

10.

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social — Al131 de diciembre del 2009, esta representado por 15,000,000 acciones ordinarias, de
valor nominal unitario de US$0.04.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta, Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos con compaiifas relacionadas, incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en U. S. dblares)

Cuentas por cobrar:

Ecudos S.A. 8,332,214 8,337,749
Cuentas por Pagar :

Defaxcorza S.A. 14,863

Agricola Agriflorsa S.A. 1,036 46
Total 15.899 46

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas no generan
interés y no tienen vencimientos establecidos.

EVENTOS SUBSECUENTES

En enero 19 del 2011 la UGEDEP - Unidad de Gesti6én y Ejecucion de Derecho Piblico del
Fideicomiso Mercantit “AGD CFN — No Mas Impunidad”, determind la real propiedad de las
obligaciones a largo plazo registradas por Agricola Chimborazo Chimsa 8. A, al 31 de diciembre del
2009, a favor de Myer Business Corp. por US$766,182, derechos crediticios que fiierar dcclarados en

octubre 19 dei 2010.

El 17 de marzo del 2011, la compafiia emitio el titulo No. 17 por concep ! %
de las acciones a favor del Grupo Azucarero EQ2 S.A. constltuyéndose »

En abril 19 del 2011, la Administracién de la Compafifa solicitd a un Bur ,gte C!‘édl% & " de
deuda actual de la Compatiia el cual les fue proporcionado con fecha abril 28 ﬁ)ﬂ; ndg Aeron de
la existencia de obligaciones crediticias en calidad de deudor por US$4 millones y-$od&tdor por
US$2.5 millones, las cuales no han sido registradas contablemente y no disponen de informacién
sustentatoria adecuada que permita el registro contable de las mismas.

-11-




En mayo 23 del 2011, la Junta General Extraordinaria de Accionista, resolvié solicitar a la UGEDEP -

) Unidad de Gestién y Ejecucion de Derecho Piblico del Fideicomiso Mercantil “AGD CFN — No Mas
Impunidad®”, como nuevo beneficiario de los derechos fiduciarios, litigiosos y crediticios que tiene la
compafifa Myer Business Ltda., la cancelacién de la hipoteca y prenda constituidas en garantia de la
obligacién crediticia incautada. ‘

En julio 29 del 2011, la Administracién de la Compafifa resolvié dejar sin efecto la disolucioén
) voluntaria adoptada y se estd analizando reiniciar sus operaciones.
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