AGROFORESTAL SALATI S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

AGROFORESTAL SALATI S.A.

Opinién del Auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agroforestal Salati S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de
resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en ¢l palrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al aflo terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
Agroforestal Salati S.A., al 31 de diciembre del 2016, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al
afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la version de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para PYMES.

Fundamentos de la opinién

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinion.

Empresa en Marcha

4

Tal como se¢ menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia ha
incurrido en una pérdida neta de US$23,114 y US$84,859 durante el afio terminado el
31 de diciembre del 2016 y 2015. De acuerdo a lo revelado, estos cventos o
condiciones, junto con otros asuntos mencionados indican la existencia de una
incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la habilidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Nuestra opinion no es modificada
con respecto a este asunto.



Responsabilidades de la Administracion de la Compafila en relacion a los estados
financieros:
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La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para PYMES, y del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Lin la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tienc intencién de liquidar la Compaiiia
o de cesar sus operaciones, 0 bien exista olra alternativa realista.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera.

Responsabilidades de los auditores en relacion a los estados financieros:
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantencmos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financicros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorrecion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorrecion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente crradas o la
clusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre lu eficacia del
control interno de la Compaiiia



Evaluamos la adecuacion de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contable y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compaiiia.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion de la
Compaiiia del principio contable de empresa en funcionamiento y, basiandonos en la
evidencia de auditoria obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la alencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones fuluros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion
con, entre otras cuestiones, ¢l alcance y ¢l momento de la realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquicr
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria,

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compaiiia, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son,
en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pablicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés piiblico de la misma.



10 Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compailia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitird por separado.
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AGROFORESTAL SALATI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Ddlares de E.LLAL)

ACTIVO 2016 2015
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo {Nota 3) 186 1,110
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar {Nota 4) 2,870 8,732
Cuentas por cobrar compafiias
y partes relacionadas (Nota 10} 30,265 46,949
Activo por impucstos corriente {Nota 11) 30,438 36,740
Total activo corriente 63,759 03,531
NO CORRIENTE:
Magquinaria, mobiliario y equipo (Nota 5) 311,005 311,005
Propiedades de Inversion (Nota 6) 332,648 348410
Activos Bioldgicos {Nata 7) 453,120 394,422
Otros Activos 21,548 21,548
Total activo no corriente 1,118,321 1,075,385
Total activo 1,182,080 1,168,916
'Iamdn Jaramillo A. L ec-nnr(bé
erente General Contador Ge

Las notas adjuntas son parle integrante de estos estados financieros.



AGROFORESTAL SALATI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

PASIVO 2016
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras 1,203
Cuentas por pagar comerciales
y olras cuentas por pagar (Nota 8) 6,306
Cuentas por pagar compaiiias y
partes relacionadas (Nota 9) 209,637

Pasivo por impuestos corriente (Nota 10) 7,461

Beneficios definidos para empleados (Nota 11) 10,360
Total pasivo corriente 234 967

NO CORRIENTE:

Beneficios definidos para empleados (Nota 11) 14,811
Total pasivo no corriente 14,811
Total pasivo 249778

PATRIMONIO (Nota 13)

Capital social 4000

Reserva legal 2,000

Reserva Facultativa 1,604

Reserva de Capital -

Resultados acumulados:

Reserva por valuacion 1,024,777

Efectos de aplicacion NIIF -

Resultados acumulados (100,078)
Total patrimonio 932,303
Total pasivo y patrimonio 1,182,080

Ld
=
n

1,024,777
(19,964)
(67.675)

955 417

1,168,916

7““5

iacldu Jaramillo A. Ll:it}ru:ul Suliﬁ'

Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



AGROFORESTAL SALATI S.A.

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

(Expresados en Dolares de L.ULA.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y servicios
Otros ingresos

COSTOS Y GASTOS

Gastos de administracion y ventas
Depreciacion

Gastos financieros

Otros gastos

(Perdida) Utilidad antes de impuesto a la
renta

IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad,(Perdida) neta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

i/%'wj/%

Macido Jaramillo A.
ierente General

2016 015
(Nota 14) 118,000 240,041
58,874 49,028
176,874 289,069
(Nota 15) 180,112 350,072
15,762 15,867
401 120
. 107
196,275 366,166
(19.401) (77.097)
(Nota 10) 6,198 7,762
(25, 599} (84.859)
2,485 -

(23,114)

(84,859)

=
Lmnnr%]!
Contador Genéral

l.as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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AGROFORESTAL SALATI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

POR L
(Expresados en Délares de E.U.A.)

2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes con compaiiias relacionadas y olros 202,779

Lfectivo pagado a proveedores, empleados y otros (146,208)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 56,571
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo pagado por adquisiciones de propiedades de inversion (58,697)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (58,697)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efeetivo recibido por obligaciones con instituciones
financieras, neto 1,202
Efectlivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 1,202
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (924)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio 1,110
Saldo al final del afio 186

s ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

2015

371,068
(323,727)

(48,442)

(48,442)

————————

J% e

g. Placido Jaramillo A.
erente General

l.as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Leonor Solis f
Contador General



AGROFORESTAL SALATI S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO CTIVID

ES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion maquinaria, mobiliario y equipo
Amortizacion de otros activos no corrientes
Provision para impuesto a la renta corriente
Provisién para jubilacion y desahucio
Otros ingresos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Disminucion (Aumento) en cuentas pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Disminucién (Aumento)en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2016

(23,114)

15,762
6,198
4,005

(2.485)

bt
==
o
tn

(84,859)

105
15,762
7,762
1,789

Leum{n‘/Su]{ 5 e

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



AGROFORESTAL SALATI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

L.a Compaiiia fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 11 de agosto del 1.983, su
actividad principal es la administracion, desarrollo y explotacion de la actividad
lorestal; y en general puede celebrar topo tipo de contratos permitidos por la ley y que
tengan relacion con su objetivo social.

Durante los aflos 2016 y 2015 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
indice de inflacion del 1.12% y 3.38%, aproximadamente para eslos afios
respectivamente.

La Compailia incurrié en una pérdida neta de US$ 23,114 y US$84,859 durante el afio
que termino el 31 de diciembre de 2016 y 2015, Estas condiciones, junto con otros
asuntos expuestos indican la existencia de una incertidumbre de importancia relativa
que pucde proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Compaiia para
continuar como un negocio en marcha.

RESUMEN DEPOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para las PYMES) sin ninguna
restriceion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaflia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estin de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASB y
adoptados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan,

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compaiiias que contenga
comentarios de la Gerencia de carcter general serdn expuestos en el Informe a la
Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con ¢l Informe de la Gereneia.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2

23

2.4

Bases de presentacidn

Los estados financieros de AGROFORESTAL SALATI S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
aios terminados en esas fechas. Lstos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.3.1 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los eslados financieros. Los resullados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en
las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen ¢l efecto mas importante sobre ¢l monto reconocido en los
estados financieros se resume en las notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos [inancieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pucden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

L.as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y andlisis
individual de su recuperacion,



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacion)

2.5

2.6

2.7

[.a Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del
inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por
parte del beneficiario del mencionado bien con base a la antigiiedad y andlisis
individual de su recuperacion.

Cuando existe cvidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar, el importe de eslas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el imporie recuperable de las
mismas.

Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas son activos [inancieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiiia reconoce el activo inicialmente ¢l valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican el valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta determinados de bienes o prestacion de servicios o préstamos
otorgados segin las condiciones acordadas, Posterior al reconocimiento inicial,
los activos financieros se valoran al costo amortizado.

Invenlarios

Son activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en
proceso de produccién con vistas a esa venta, o en forma de materiales o
suministros para ser consumidos en el proceso de produccion. Los inventarios
estin valuados al costo o valor neto de realizacion, ¢l que sca menor. El valor
neto de realizacion corresponde principalmente al precio estimado de venta
menos los costos estimados de terminacion y los gastos estimados para la venta
de los productos terminados; y el precio de reposicion de los otros inventarios.

Los costos de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que
incluyen todos los costos derivados de la adquisicion y transformacion, asi como
otros costos indirectos de produccién necesarios para su venla, por el método
promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anficipados

En esta cuenta se registrardn principalmente el valor de las primas de los seguros
y otros que atin no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.8 Maquinaria, mobiliario y equipo

Las partidas de maquinaria, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de maquinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion
méas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.8.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo ¢s
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas atiles

[L.a depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un aclivo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada parte
de una partida de maquinaria, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan
con mayor exactilud el patron de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas itiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Activo _ Vida util
Instalaciones 10 afios
Mucbles y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion 3 afios

El método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.8.3 Retiro o venta de maquinaria, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
maquinaria, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacion es translendo directamente a resultados acumulados.
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2.9

2.10

2.10

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas.
Por lo tanto, las propiedades de inversion generan flujos de efectivo en forma
independiente de otros activos poseidos por la entidad. Esto distingue a las
propiedades de inversion de otros terrenos o edificios controlados por entidades
incluyendo las propiedades ocupadas por el ducfio. La produccién o el suministro
de bienes o servicios (o el uso de propiedades para fines administrativos) también
puede generar flujos de efectivo.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de edificios es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes y considerando su valor
residual. Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de las propiedades
de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros. l.a vida itil estimada de las propiedades de inversion es
de 20 aios.

Activos Bioldgicos

Los activos biologicos en su momento inicial como en la fecha de cada balance,
seran reconocidos a su valor razonable menos los costos estimados hasta el punto
de venta, exceplo en el caso de imposibilidad de medir de forma confiable dicho
valor razonable. En tal caso, estos activos biologicos deben ser medidos a su
costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia el valor en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula ¢l importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequeiio de unidades generadoras de efeclivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menar que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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2.10

2.11

2.12

Deterioro del valor de los activos tangibles (Continuacion)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ¢l valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho active (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamenie en
resultados.

Obligaciones con instituciones financieras

LL.os recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda usando el
método de interés efectivo.

lLas obligaciones financicras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en ¢l pasivo corriente y pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

LLas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero
y se calcula utilizando el método de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimicnto del interés resulte inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se¢ clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacidén presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios ccondmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Compaiifas y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar compailias y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos 0 determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente alribuible. Estos pasivos financicros se
originan principalmente de operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente
se reconocen pasivos financicros con sus compaifiias y partes relacionadas al
momento del otorgamiento del crédito, segin las condiciones acordadas.

Los pasivos financicros derivados de préstamos de compaiiias y partes
relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

2.15.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corrienle se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.
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2.16

2.15.2

2.15.3

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias  temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Iil activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
lasas fiscales que se espera scan de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

Il impuesto a la renta diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa (ributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en que sc relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

L.a Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferido con el
pasivo por impuestos diferido si, y sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia ticne la intencidn de liquidar su activo y pasive como nelos.

Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédiio Proycctada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. lLas ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
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2.17

2.18

2.19

Reconocimiento ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas de beneficios econdmicos, durante el
periodo, surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada
de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con
aportaciones de los accionistas.

Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emisién
de facturas,

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos y deben ser
reconocidos cuando se han transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, cstos deben ser considerados y utilizando el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaifiia pueda
otorgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos sc
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Instrumentos financieros activos

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que gencralmente esta regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccion, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquiricron
los instrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financiceros en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de
los estados financieros, la Compaiiia mantiene basicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.
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Cuentas por cobrar

L.as cuentas por cobrar son activos financicros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activo no corriente.

Las cuenlas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero

LLa Compaiiia dard de baja un activo financiero (nicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financicro, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero, Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido.

2.20 Instrumentos financieros pasivos

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20.1

L.os instrumentos [inancieros se clasifican como pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

Los pasivos financicros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Pasivos linancieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y ¢l valor del
reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.



2,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE

s SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn

2.20 Instrumentos financieros pasivos (Continuacion)

2.20.2 Baja en cuentas de pasivo financiero

[La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.21 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacitn fNinanciera, el activo es clasificado como corriente

cuando:

¥"  Se espera realizar el activo, o tiene la intension de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

v" Manticne el activo principalmente confines de negociacion;

v" Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despuds del
periodo sobre el cual se informa;

v

Xl activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de
resiriccion.

L.a Compaiiia clasifica un pasivo eomo corriente cuando:

v
v
v

v

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con ¢l propdsito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

L.a Compaiiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el que se informa.

2.22 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

2.23 Pronunciamientos contables

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES,

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en
las NIIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado de las
Normas Intermacionales de Informacion Financiera NIIF completas.
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2.23 Pronunciamientos contables (Continuacion)

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de
los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre
costos y beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menos compleja
en varios aspeclos:

v Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

¥ Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables, la
NIIF para PYMES sélo permite la opeion mas sencilla.

v Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y
medicidn de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas.

v" Se requiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar.

v Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de ficil traduccion.

Es apta para todas las entidades exceplo aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financicras como bancos y compaiiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera:

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacion de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los
eslados financieros con propdsito de informacion general v en otra informacion
financiera. Otra informacion financiera comprende la informacion, suministrada
fuera de los estados financicros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto
completo de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones econdomicas eficientes. El término “informacion financiera™ abarca los
estados financieros con propésito de informacion general y otra informacion
financiera,

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros con
proposito de informacion general. También pueden cstablecer estos
requerimientos  para  lransacciones, sucesos y condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el
Marco Conceplual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacion
presentada dentro de los estados financieros con propdsito de informacion
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacion uniforme y
légica de las NIIF. También suministra una basc para el uso del juicio para
resolver cuestiones contables.

Estados Financieros con propdsite de informacién seneral

Las NIIF estan disefladas para ser aplicadas en los estados financieros con
propésito de informacién general, asi como en otra informacion financiera, de
todas las entidades con dnimo de lucro.
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2,23 Pronunciamientos contables (Continuacién)

Los estados financieros con propoésito de informacion general se dirigen a la
satisfaccion de las necesidades comunes de informacion de un amplio espectro de
usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y publico en general. El
objetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre la situacion
financiera, ¢l rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea atil para
¢s0s usuarios al tomar decisiones econdomicas.

Los estados financieros con propdsito de informacion general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacion financiera de un
amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacion, Los estados linancieros
con proposito de informacion general comprenden los que se presentan de forma
separada o dentro de otro documento de caricter piiblico, como un informe anual
o un prospecto de informacién bursétil,

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propdsite de informacion general y otro tipo
de informacion financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacion piblica de rendir cuentas. Isa norma es la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pequeiias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccién | Pequenas y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones
en todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES
para un amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimiento de
obligaciones de informacion lnanciera.

A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios
cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los
empleados u otros factores. Frecuentemente, el (érmino PYMES se usa para
indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
financieros con propdsito de informacion general para usvarios externos.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiceion, y los objetivos de la
informacién financiera con propésito de informacion general difieren de los
objetivos de informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes
fiscales y regulaciones de una jurisdiccion, Una jurisdiccion puede ser capaz de
reducir la “doble carga de informacion” para las PYMES mediante la
estructuracion de los informes [fiscales como conciliaciones con los
resultados determinados segiin la NIIF para las PYMES y por otros medios.
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2.23 Pronunciamientos contables (Continuacion)

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de
Compaiiias. Esto se cumple para las NIIF completas y para la NIIF para las
PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMLES, —tal como se establece en la seccion | de la
NIIF (Para el caso de Ecuador Ver Nota 3 siguiente), de forma que: (a) ¢l IASB
pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacion a revelar que
son apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades legislativas y
reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que informan y sus
auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF
para las PYMES. Una definicién clara es también esencial para que las entidades
que no son pequeiias y medianas enlidades, y, por tanto, no cumplen los
requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo
con ella.

Organizacidn de la NI para las PYMES:

LaNIIF para las PYMES se organiza portemas, presentindose cada tema
en una Seccion numerada por separado, estd contenida en las secciones | a la 35
y en ¢l Glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacién que no forman parte de la Norma
y son, mds bien, guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de
entidades haya publicado estados linancieros que cumplan con la Norma durante
dos afios. El1 IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas
de implementacién que se hayan identificado en dicha revision. También
considerard las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde
que sc emitio la NITF.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.23 Pronunciamientos contables (Continuacién)

Detalle de la norma vigente NITF para las PYMES:

Introduccion

Seccion

(= R L PV

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21

22

23

24
25
26
27
28
29
30
3l
32
33

Pequeiias y medianas entidades
Conceptos y principios generales
Presentacion de estados financieros
Estado de situacion linanciera
Estado del resultado integral y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas
Estado de flujos de efectivo
Notas a los estados financicros
Estados financieros consolidados y separados
Politicas contables, estimaciones y errores
Instrumentos financieros basicos
Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Inventarios
Inversiones en asociadas
Inversiones en negocios conjuntos
Propiedades de inversion
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Combinaciones de negocio vy plusvalia
Arrendamicntos
Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para ¢l reconocimiento y la medicion de provisiones
Pasivos y patrimonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por
parte del emisor
Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segin los principios de la seccion 23
Subvenciones del gobiemo
Costos por préstamos
Pagos basados en acciones
Deterioro del valor de los activos
Beneficios a los empleados
Impuesto a las ganancias
Conversion de la moneda extranjera
Hiperinflacion
Hechos ocurridos después del periodo sobre el que sc informa
Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.23 Pronunciamientos contables (Continuacién)
Detalle de la norma vigente NIF para las PYMES:

Introduccidn

Seccidn

34 Actividades especiales

35 Transicion a la NIIF para las PYMES
Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado)

istados Financieros ilustrativos y lista de comprobacion de informacion a revelar

y presentar (informacién por separado).

3.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo fue como

sigue:
2016 2015
Caja 28 -
Bancos
Produbanco 4 745
Banco del Pacifico 154 365
186 1,110

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar fue como sigue:

2016 2015
Funcionarios y empleados (1) 2,808 8,671
Anticipo a proveedores 62 61

2,870 8,732

(1) Para los afios 2016 y 2015, esta cuenta no incluye operaciones individuales de
importancia entre la Compaiiia y sus funcionarios y empleados.
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5. MAOUINARIA, MOBILIARIO Y ()
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, maquinaria, mobiliario y equipo fue como sigue:

2016 2015

Costo 322,019 322,019
Depreciacion acumulada (11,014) (11,014)

311,005 311,005

Clasificacion:

Terrenos 311,005 311,005
Instalaciones - z

Equipos de computacion - -

311,005 311,005

El movimiento durante los afos 2016 y 2015 de maquinaria, mobiliario y equipo lue
cOMmo sigue:
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PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, propiedades de inversién fue como sigue:

2016 2015
Costo Terrenos 122.696 122,696
Costo Ldificaciones 315,240 315,240
Depreciacion acumulada (105,289) (89,526)
332,647 348,410
El movimiento de propiedades de inversion fue como sigue:
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 348,410 364,172
Gasto de depreciacion: (15,762) (15,762)
Saldo final al 31 de diciembre del (1) 332,648 348,410

(1) Las Propiedades de inversion estan conformadas por, terrenos y edificaciones que
se mantienen bajo la modalidad de arrendamiento {inanciero para obtener renta,
plusvalia o ambas.

ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos bioldgicos se formaban de la siguiente
manera:

2016 2015
Arboles Forestales 393,300 342,000
Arboles de Teca 39,759 33,132
Plantas de Calé 18,081 19,290
Ciruelos 1,980 -

453,120 394,422

Los activos biolégicos son medidos a su valor razonable. Al 31 de diciembre del 2016 y
2015 los arboles forestales y de teca tienen una vida actual de 13 afios y las plantas de
calé tienen una vida actual aproximada de entre | y 3 aiios.

El movimiento de los activos biologicos fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 394,422 345,480
Reconocimiento de ingreso: 58,098 48,942
Saldo final al 31 de diciembre del 394,422

453,120
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de cuentas per pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar fue como sigue:

2016 2015
Proveedores locales 4,118 4,080
1ESS por pagar préstamos empleados 2,188 1,811
Nomina por pagar - 177

6,306 6,068

9.  COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, los saldos y transacciones con compailias y partes
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Cuentas por cobrar corriente:
Industrial y Comercial TCM S.A 9,270 25,954
Accionistas 20,995 20,995
30,265 46,949

Cuentas por pagar corriente:

Bodelee S.A. 8,954 15,235
Comercial Importadora Eléctrica S A. 200,683 162,032
209,637 177,267

Durante los afios 2016 y 2015, las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compaiiias y partes relacionadas fueron como siguen:

2016
Industrial y Coimporelecsa
Bodelee  Comercial S.A.
o S.A.  TCMS.A. .
Alquiler de oficinas 23,120 108,400 -
Reembolso de gastos - - (2,835)
Préstamos recibidos 15,940 17,918 35,815

Préstamos otorgados - 3,000
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

2015
Industrial y  Coimporelecsa
Bodelee Comercial S.A.
S.A.  TCMS.A.

Alquiler de oficinas 8,800 43,335 46,800
Reembolso de gastos (15,235) 119,400 18,000
Préstamos recibidos - 29415 33,500
Préstamos otorgados 19.577 - -
Cobros de prestamos - 34,585 15,000
Pago de Prestamos - (10,755) -

IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos corriente

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen del activo y pasivo por impuestos

corriente fue como sigue:

2016
Activo
Crédito tributario anos anteriores 20,998
Retenciones en la fuente 9,440
IVA en Compras -
30,438
Pasivo
IVA por pagar i
Retenciones en la luente de IVA y renta 1,263
Impuesto a la renta por pagar 6,198
7,461
Movimiento
El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:
2016
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 28,760
Retenciones en la fuente del afio 9.440
Compensacion del aiio (7,762)
Saldo linal al 31 de diciembre del 30,438

2015

20,360
8,400
7,980

36,740

28,027

8,400
(7,667)

28,760
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10. IMPUESTOS: (Continuacidn
Pasivo

Saldo inicial al 1 de enero del

Provision del afio
Compensacion con impuestos retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente
Gasto (ingreso) impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias

Giasto de impuesto a la renta

Conciliacion tributaria

——

Una reconciliacion entre la utilidad segin cstados financieros y la utilidad gravable, fue

COMo sigue:

Perdida del Ejercicio
1 5% participacion a trabajadores

Perdida antes de provisién para impuesto a la renta

MAS (MENOS)

Deduccion  por pago a trabajadores con
discapacidad

Gastos no deducibles

Base imponible
Impuesto causado (Tasa del 22%)

Impuesto minimo

2016

(19,401)

(19,401)

2015
(77,097)

(54,747)

-

7,762
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compafiia también utilizo una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2011 al 2014, atn estin sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion
de la siguiente formula:

¥" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El eero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segan le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente aito. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
altimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Preveneion del
Fraude Fiseal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal”. A continuacién un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la_Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para efectos tributarios
en ¢l Ecuador.

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De
la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

v"  Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efective de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

v Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del
valor real de la transaccion.

v' Se elimina la exencion de los intereses ganados por depésito a plazo fijo a las
sociedades ¢ instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

v" Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos alribuibles a dicha inversién. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mads.

Deducibilidad de gastos

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

v Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via reglamento.
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10. IMPUESTOS: (Continuacitn)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del

Fraude Fiscal (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacién)

Exenciones (Continuacién)

v Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad dc gastos de
regalias, servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

v Se permile ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

v No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

¥" No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida atil
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacidn de acciones, participaciones
u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v Se introducen reformas a la tarifa del impucsio a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%.

v' Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagarin la larifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v Para efectos del cilculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir ¢n la
formula el valor del revalGo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Orgédnica de Incentivos a la_Produccitn y Prevencion del
Fraude Fiscal (Continuacitn)

Anticipo de impuesto a la renta (Continuacion)

v" Se excluird del cileulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos

incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Cadigo de la Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para cfectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
tnicamente en los siguientes casos y condiciones:

las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, serdn consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrid ser utilizado en el momento en que
se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

Las pérdidas csperadas en contraios de construccion gencradas por la probabilidad de
que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, serdn
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice el contrato,
siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto,
el cual podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzea el
desmantelamiento y Gnicamente en los casos en que exista la obligacion contractual
para hacerlo

Il valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo
en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizado en ¢l momento en que se transfiera el
activo o a la finalizacion de su vida atil.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Orgiénica de Incentivos a la_Produccién v Prevencion del
Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacién)

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles en
el periodo en el que se registren conlablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por
la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serin considerados como no deducibles en el periodo
en el que se regisiren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento de la venta,
siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, medidos con
cambios en resultados, durante su periodo de transformacion bioldgica, deberan
ser considerados en conciliacion tributaria, como ingresos no sujetos de renta y
costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no
deberdn ser incluidos en el caleulo de la participacidn a trabajadores, gastos atribuibles
para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
que incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

Los créditos tributaries no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos
y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera:

Corriente:
2016 2015
Beneficios sociales 10,360 7.378
Participacion a trabajadores (1) - -
10,360 7,378
(1) Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

(1) Participacion a trabajadores (Continuacién)

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del - 2,548
Provision del afio - -
Pagos - (2,548)

Saldo final al 31 de diciembre del a 4

No corriente:

1)

2)

Provision para jubilacion patronal:

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo. La Compaiiia
adopté como politica, a partir del afio 2012, que la provisién por este concepto
serd realizada con base a un estudio actuarial realizado por un perito
independiente.

Provision para indemnizacion por desahucio:

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia adoptd a partir del 2012
mantener un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no serd exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una provision
con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

El movimiento de la provision para jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
fue como sigue:

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
benelicios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los benelicios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la féormula del plan, de tal manera que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis

2016 2015

Saldo inicial al | de enero del 13,291 11,502
Adicion 4,005 1,789
Ajustes (2,485) -
Saldo final al 31 de diciembre del 14,811 13,291

actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. A continuacion se resumen las
principales variables utilizados por ¢l especialista:

2016 2015
Namero de trabajadores
TS = 10 <20 afios 1 I
TS < 10 afios 10 11
Salidas respecto al Gltimo estudio | 3 personas
Tasa de descuento 746% anual  6.31% anual
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% anual

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compariia, una
caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas actualmente
en uso por parte de la Compaiiia para mitigar tales riesgos, si es ¢l caso.

12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financicros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

2016 2015
Efeclivo y equivalentes de efectivo 186 111
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 2,870 8,732
Cuentas por cobrar compafifas y partes

relacionadas 30,265 46,949
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

12.2 Riesgo de liquidez

l.a Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de mancra
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2016 2015
Activo corriente 63,759 93,531
Pasivo corriente 234,967 200,208
indice de liquidez 0.27% 0.46%

12.3 Riesgo de capital

l.a Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compailia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

PATRIMONIO:

Capital social
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compaiiia asciende a

US$4,000 representado por 4.000 acciones ordinarias y nominativas de USS$1 cada una
totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transficra a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, exceplo en caso de
liquidacion de la Compaiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Reserva facultativa

La reserva facultativa ha sido constituida mediante apropiacion de resullados
acumulados y ¢s considerada de libre disposicion.
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PATRIMONIO: (Continuacién)

Resultados acumulados: (Continuacién)

v" Reserva por valuacién

Se registrd como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la maquinaria,
mobiliario y equipos por conversién a NIIF,

v" Efectos de aplicacion NIIF

Ajustes de la adopcitén por primera vez de NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacion
Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenla como lo determina la
Seccion 35 de las NIIF para las PYMES “Transicion a las NIIF para las PYMES™;
cuyo efecto fue como se detalla a continuacion:

v Resultados acumulados
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede

ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron como sigue:

Ventas de Servicios 2016 2015
Arriendos 118,000 105,000
Reembolso de gastos - 135,041

118,000 240,041

Las ventas de los afios 2016 y 2015, a clientes, al cierre del aio por este concepto se
detallan a continuacién:

Venta de bienes

2016 2015

Clientes: (Ver Nota 4)
Coimporelecsa S.A. - 63,000
Industrial y Comercial TCM S.A 96,000 162,041
Bodepa Electromotriz Bodelec S.A. 22,000 15,000

118,000 240,041
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15. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion reportados cn los estados
financieros fue como sigue:

2016 2015

Costo y gastos administrativos
Sueldos y beneficios sociales 91,273 104,306
Honorarios 20,305 663
Servicios prestados 18,110 101,564
Impuestos contribuciones y otros 5,287 8,456
Servicios basicos 1,126 11,229
Otros 44,011 123,854
180,112 350,072

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de este informe (06 de Febrero
del 2017) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

17. APROBACION DE L.OS EST 5> FINANCIEROS:

Los estados financicros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion,



