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Informe de tos Auditores Independientes 

A los Aceronistas do 
AGROFORESTAT SATATIS.A. 

Informe sobre los estados financieros 

1 flemos auditado los estados financieros adjuntos de AGROFORESIAL SALATT 
S.A. (Una Sociedad Anónsma constiturda en el Ecuador), que comprenden cl estado de 
situación Snanciera al 31 de dicsembre de 2014, y los correspondientes estados de 
resultados míegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
termunado en esa fecha, asi como el resumen de políticas contables significativas y las 
otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración sobre los estailos financieros 

2 La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparacion y presentación razonable 
de estos estados financicros de acuerda Normas Internacionalos de Información 
Financiera y del control imterno dotermmado como necesario para permita la 
preparación de los estados financieros ltbros de distorstones sigmticativas debido a 
fraudes o errores 

Responsabibidad del Auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opimón sobre los estados financieros adjuntos 
basados en nuestra auditoría Nuestra auditoria fuo cfcctuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Audiforia, estas normas requieren que oumplamos con 
requerimientos ctricos, plamfiquemos y realicemos una auditoría para obtener certeza 
razonable de si los estados línancieros no contienen distorsiones importantes 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimentos para obtener evidencia de 
audutoría sobre los saldos, transacciones y las revelaciones prosentadas en los estados 
financioros Los procedumiontos seleccronados dependen del juscro dol auditor, que 
ancluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones 
importantes, debido a fíaudes o errores Al cfectuar esta evaluación de riesgo, el 
uuditor toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la 
preparación y presentación razonable de los estados linaneicros, con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria de acuerdo con las csrcunstancias, poro no con el proposito 
de expresar una opimión sobre la efectrvidad del control interno de la Compañia Una 
auditoría también motuye la evaluación de s1 los prmerptos de contabilidad aplicados 
son apropiados y sí las estimaciones contables realizadas pol la Gerencia son 
razonables, así como una evaluación de Ja presentación general de los estados 
financioros 

Constderamos que la cvidencia de auditona que hemos obtemdo cs suficiente y 
apropiada para proporcionar una baso para nuestra opuuón de auditoría



Opinión 

4 En nuestra opimón, los estados financieros mencionados en el primor parrafo, presentan 
tazonablemente en todos los aspectos importantes, la situación financiora de 
AGROFORESTAL SALATI S.A, al 31 de diciembre del 2014, el resultado mtegral de 
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Fmanciera. 

Aspectos de énfasis 

s Los ostados finanpieros por el año termnnado al 31 de drvvomibre del 2013 y 2092 fueron 
suditados por otros auditores cuyo míonme de fecha, 10 de Jumo del 2014 contiene una 
opsmuón st salvedad 

Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando las circunstancias antes 

desontas 

l Li 
ANAL No 842 Jada Lozano 2 
8 do Abril del 2015 hor Independiente 
Guayaquil, Ecuador



    

AGROFORESIAL SALA11S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

  

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

xpresados en Dólares de EUA. 

  

    

  

  

ACEIVO 2014 2013 

CORRIEN1 E: 
Instrumentos financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Mota 3) 2,211 20 
Cuentas por cobrar comerciales 

y Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 13,678 10,714 
Cuentas por cobrar compañías 

y partes selacionadas (Nota 10) 132,198 169,624 
Activo por ampuestos corriente (Nota 11) 26,937 

Total activo comente 176,054 207,295 

NO CORRIENTE: 
Maquinaria, mobrlsanio y equipo (Nota 5) 311,110 311,777 
Propiedades de Inversion (Nota 6) 364,172 381,257 
Activos Brológivos (Nota 7) 345,480 325,220 
Otros Activos 22,049 21,549 

Total acto no comente 1,042,811 1,039,803 

Total actvo 1,218,865 
    

      1g Placido Jaramillo A. Eduardo Ponde Avilés 
Gerente General Contador Genbral 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



AGROFORESTAL SALAT] 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

  

   (expresados en Dólares de EUA) 

PASIVO 2014 2013 

CORRIENTE: 
Instrumentos financieros 
Obligaciones con mstituciones financieras - 1,550 
Cuentas por pagar comerciales 

y otras cucntas por pagar. (Nota 8) 1,534 3,139 
Cuentas por pagar compañías y 
partes relacionadas (Nota 9) 150,540 179,898 

Pastvo por impuestos corniente (Nota 10) 71 11,671 
Beneficios definidos para empleados (Nota 11) 7,293 8,402 

  

Total pasivo comente 167,087 204,660 
NO CORRIENTE: 

Beneficios definidos para empleados (Nota 11) 11,502 10,235 
  

10,235 
  

Total pasivo no corriente 11,502, 

Lotal pastvo 178,589 214,895 

PATRIMONIO (Nota 13) 
Capital social 4,000 4,000 
Reserva legal 2,000 2,000 
Reserva Facultativa 1,604 1,604 
Reserva de Caputal 10,675 10,675 
Resultados acumulados 
Reserva por valuación 1,024,777 1,024,777 
Efectos de aplicación NIF (19,964) (19,964) 
Resultados acumulados 17,184 9,111 

Total patrimonio 1,040,276 1,032,203 
      

  

   
Total pasivo y patrimomo 

ica Mo fo 
Mg. Placido Jaramllo A Eduardo Pofíca Aviles 

Gerente General Contador Gongral 

1,247,098 
    

     
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



AGROFORESTAL SALATIS.A. 

YSITADO DI ULLADOS E     ¿RAT 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2814 Y 2013 

Fxpresados en Pólaros de EUA 

  

2014 203 
TNGRESOS DE ACLIVIDADES ORDINARIAS 
Venta de bienos y servicios (Nota 14) 131,886 
Otros tmpesos 26,151 

158,037 

COSTOS Y GASTOS 
Gastos de adminstración y yontas (Nota 15) 126231 98,198 

Deprecración 16,278 
Gastos financieros 133 
Otros gastos 1,685 

  

   116,294 
Utilidad antes de impuesto a la renta 7,241 

IMPUESTO A LA RENTA (Nota 10) 7,667 7,310 
    

Utiidad,(Perdida) neta 6,TT3 (69) 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

  

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 

  

    
   

    DA AM, 4 
lag Pikcido Jaramillo A 
SS 

Fduardo Ports Nvalés 

Tas notas adjuntas son parte micgranto de estos estados financieros.
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AGROFORESTAL SALA RÍS.A. 
ESTADO DE REUJOS DE EFECHVO, 

MÉTODO DIRECTO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEF 2014 Y 2013 

(Bxprosados en Dolares de ELA) 

2014 2013 
FLUJOS DE EJLCIIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Isfeoteyo vectbado de clientes con compañías relacionadas y otros 164,397 100,546 
Efecttvo pagado a proveedores, empleados y otros (160156) — (102,461) 

  

Efccteyo neto provisto por aotsvidados de operacion 4241    
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Efoctsvo pagado por adquisicrones de activo mtangible (500) - 

  

Blectvo neto (utilizado en) actvidados de aversión (500) - 

  

FLUJOS DF EFEC1IVO POR ACTIVIDADES DY FINANCIAMIENTO: 
Electo pagado por obligaciones con mstituciones 
financieras, neto (1,550) 

  

Efcotivo neto provisto por (utlrzado en) actevidades de Financiamiento (1,550) 
  

Aumento neto del efectivo y equivalentes de ofectivo 2,191 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EVECIVO 

Saldo al moro del año 20    Saldo al final del año 2,211 

  

Las notas adjuntas son parto miegrante de estos estados financieros



AGROFORESTAL SALATIS,A, 

CONCILJACIÓN DI LA UTILIDAD NE1A CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

Jexpresadas en Dolares de RU A 

  

2014 2013 

UHLIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 6,773 (69) 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON 

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO: 

Depreciación maquinaria, mobiltario y equipo 666 516 
Amortización de otros activos no comentes 17,086 15,762 
Provisión para participación a trabigadotes 2,548 1,278 
Provisión para mpuesto a Ja renta cornente 7,667 7310 

Provisión para Jubilación y desaloro 1,267 10,235 
Otros ingresos (138,960) (23,877) 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Disenaucion (Aumento) ca cuentas por cobrar comercrales y 
otras cuentas por cobran 25,319 (12,323) 

Disunmución (Aumento) en servicios y otros pagos por 
anticipados 803 (803) 
Disimmnucion (Aumento) en cuentas pagar corverciales y otras 
cuentas por pagar (65211) (2.068) 

Dismmucron (Anmento)en beneficios definidos para empleados (3,557) 7,124 

Efectivo neto provisto por actrvidades de operación 4,241 
  

  

Las notas adjuntas son parte mtegrante de estas conciliaciones



AGROFORESTAL SALA UL S.A, 

NOJAS A LOS ESTADOS FINANCITROS 

AL3LDE DICHEMBRE DEL 2014 Y 2013 

  

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES: 
  

La Compañía fue conshtmda en Guayaquil, Feuador el 11 de agosto del 1983, su 
actividad principal es la adinmustración, desarrollo y explotación de la actividad 
lorestal, y en general puede celebrar topo tipo de contratos permitidos por la ley y que 
tengan relación con su objetivo social. 

Durante los años 2014 y 2013 bajo el esquema do dolarzzación, los preeros de los 
bienes y servicios localos han mantendo un proceso de ajuste, Jo cual detenmino un 
vudice de mflación del 37% y 27%, aproximadamente para estos años 
respeckvamente 

RESUMEN DEPOLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: 

2.£ Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sxdo preparados de conformidad von Normas 
Internacionalos de Información lunaniera (NAF para las PYMES) sin ninguura 
restricción 

A continuacion se resumen las políticas contables sigmficativas adoptadas por Ja 
Compañia para la preparación y presentación de sus estados financieros, estos 
ostán de acuerdo con Normas Intemacionates de Joformacion Financiera NUF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASB y 
adoptados por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, estas polricas han 
sido defimdas en función de las NIF (traducidas al españo!) vigentes al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera unrfoume a todos los perfodos 
que se presentan 

Cualquier wformación adicional requouda por las Normas Internacionales do 
Información Fimanciera y Supenmiendoncia de Compañías que contenga 
comentarios de la Gerencia de caráctes gencral serán expuestos en el Informe a la. 
Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe sei 
realizado en conjunto con el Informe de la Geroncia 

2,2 Bases de presentación 

Los estados financieros de AGROIORESTAL SALATI SA comprenden los 

estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el estado de 
resultados integral, de cambios en el patemomo y de flujos de efectrvo por los 
años tesmados en esas fechas Estos estados financicros han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIH:



    

RUSUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

23 

24 

2.2.1 Moneda de presentación 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de E ULA, que 
es la unidad monctaria adoptada por la República del Ecuador 

2.31 Estimaciones efectuadas por Ja Gerencia 

Ta preparación de los ostados financieros adjuntos de conformidad con NIF 
Tequiere que la Getencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos imhorentes a la actividad económica de Ja Compañía, con el 
propósito de detormman la valuación y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros Los resultados reales pueden diferir 
de estas estimaciones 

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos ublizados, así como 
las revolaciones qué se presertan en este informe fucron Jos adecuados en 
las circunstancias y que cumplen con los requerumentos de las NUF 

Las estimaciones y supuestos rolevanies son revisados regularmente Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en 
que la estimación es 1evisada y en cualquier periodo futuro afectado 

La infoumación sobre juictos críticos en la aplicación de políticas contables 
que tienen el efecto más importante sobre el monto reconocido en Jos 
estados fínanoicros se resume en fas notas siguientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El cfcctivo y cquivalentes de efectivo mchuye aquellos activos financieros 
líquidos, depósitos o mversionos financioras Hquidas, que se pueden trans/orimar 
rápidamente en efectivo cn un plazo ifertor a tres meses desde el iicro de la 
inversión 

Cuentas pox cobrar comercsales y oíras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros con pagos fijos o determunables que no cotizan en un mercado activo 
Estos activos Imcralmente se reconocen al valor razonable mus cualquier costo de 
transacción directamente atribuible Posterior al reconocimiento metal, se 
valoran al costo amortizado usatidu el métado do mterés ofeckvo, exeepio Para 
Jas contas por cobrar a corto plazo cuando cl reconocimiento del interes resultara 
inmatestal, menos las pérdidas por detenoro con baso a la antigliedad y análisis 
individual de su recuperación



2 
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contisnación) 

2.4 Cuentas por eobrar comerciales y otras cuentas por cobra1 (Contmuación) 

La Compañia reconoce el actrvo finaneroro cuando se ha transiersdo al comprador 
los ricsgos y ventajas, de Upo sigmlicaivo derivados de la propiedad del 
inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero pol 
paríe del beneficiano del mencionado bien con base a la antigtedad y anábss 
1ndividual de su recuperacion 

Cuando existo evidencia de detorioro de las eucntas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cubrax, el umporle de estas so reducen mediante una provisión 
por la diferencra catre su valor en libros menos el importe recuperable de las 
mismas 

2.5 Compañías y partes relacionadas, Activo 

Las cuentas por cobra compañías y partes relacionadas son activos financieros 
con pagos fijos o dotormunables que no cotizan en un mercado activo La 
Compañía reconoce el activo ¡micralmente el valor razonable mas cualquier costo 
de transacción directamente atribuible Listos activos financicros se ongman. 

principalmente de operueiones por actividades ordimanas, las cuales pata el 
reconocimiento imeal se cuantrfican el valor razonable del monto recibido o por 
recabar por la vonta detormunados de bienes o prestación de serviexos o préstamos 
otorgados según las condiesones acordadas Posterior al reconocimiento 1micral, 
los activos financieros se valoran al costo amortizado 

2,6 Inventarios 

Son activos poseídos para ser vendidos en el curso normal de la operación, en 
proceso de producción con vistas a esa venta, o en fonma de materiales o 
sumumstros pala ser consumidos en el proceso de producción Los imyentaros 
están valuados al costo o valor neto de realización, el que sea menor El valor 
noto do realización corresponde pmnerpalmente al precio estimado de venta 
menos los costos estimados de terminación y los gastos estimados para la venta 
de los productos termnados, y el precio do reposición de los otros mventanios 

Los costos de ventas comprende ol costo de los mventarios vendidos, que 
incluyen todos los costos dervados de la adquisición y transformación, así como 
otros costos andirectos de producción necesarios para su venta, pox el método 
promedio ponderado 

2.7 Servicios y otros pagos anticipados 

En esta cuenta se registrarán prinorpalmente ol valor de las primas de Jos seguros 
y otros que aún no han sido devengados al uienre del ejcrercio económico
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIICA LIVAS: (Continuación) 

2.8 Maquinaria, mobiaxso y equipo 

Las partidas do maqutnana, mobihario y equipo son valonizadas al costo menos 
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro 
Bl costo de maguinana, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisición: 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencra y 
cuando aplique la ostimación inicial de cualquier costo do desmantelamiento y 
retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo 

2.8.1 Medición posteior al reconocimiento 

Después del reconocimiento ¡moxal, la maquinaria, mobslrarto y equipo es 
registrado al costo menos la dopreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pordidas de deterioro de valor Los costos de 
mantenimiento de mobrrario y equipo son reconocidos en resultados 
cuando se menrren 

2,8.2 Métodos de depreciación y vidas útiles 

La depreciación se calcula sobre el monto depreciablo, que corresponde al 
costo de yn activo, u otro monto que se sustituyo por el costo, menos su 
valor residual. La depreciacion os reconocida en resultados con base en el 
método de depreciación Imeal sobre las vidas útiles estimadas de cada parte 
de una parhda de maquinaria, mobrliano y equipo, puesto que éstas reflejan 
con mayor cñacttad el patron de consumo esperado de los beneficios 
economicos futuros relacionados con cl activo 

Las vidas útiles estimadas para los pertodos actuales y comparativos son las 
siguientes 

Activo Vida útl 

Instalaciones 10 años 
Vehiculos 10 años 
Muebles y equipos do oficsma 10 años 
Equipos de computación 3 años 

El método de depiceración, vidas útiles y valores residuales son revisados 
en cada ejercicto y se ajuslan s1 es hecesano 

2.8.3 Rotiro o venta de maquinaria, mobilia1 10 y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de 
magumana, mobriano y equipo es calculada como la diferencia entro el 
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados 

En caso de venta o retiro postenor de maquinaria, mobiliario y equipo 
revaluados mmeluido como costo atribuido, el saldo de Ja reserva de 
revaluación es transfeuido directamente a resultados acumulados 
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2.  RESUMENDF POLÍTICAS CON£ABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

29 

2.10 

2.10 

Propiedados de Inversión 

Las propiedades de inversión se tienen para obtonez rentas, plusvalías o ambas 
Por lo tanto, las propredades de inversión genoran fiyos de efectivo en fotima 
independiente de otros actrvos poscidos por ta entidad Esto distmgue a las 
propiedades de versión de otros terrenos o edificios controlados por entrdades 
istefuyendo las propiedades ocupadas por el dueño Ta producción o el sumanistro 
de bienes o servicios (o ol uso de proptedados pata fines administrativos) también 
puede generar flyyos de efectivo 

Tos terrenos no so depiecian, Ja depreciación de cdificios es calculada 
Inealmente basada en la vida util estrada de los bienes y considerando su valor 
residual Las estsmacrones de vidas úniles y vatores residuales de las propicdades 
de iuversion son sevisadas, y ajustadas s1 es necesario, a cada focha de cxerro de 
los cstados financieros La vida útil estunada de las propiedades do mversión os 
de 20 años 

Activos Biológicos 

Los activos biológicos en su momento imocral como en la fecha de cada balance, 
seras reconocidos a su valor razonable menos los costos estimados hasta el punto 
de venta, excepto en el caso de imposibilidad de meda de forma confíable dicho 
valor razonable in tal caso, estos actevos biológicos deben ser medidos a su 
costo menos la depreciación acumulada y cualquier pordida acumulada por 
deterioro de valor 

Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al final de cada porlado, la Compañía ovalua el valor en libros de sus activos 2 
fín de determnar st existe algún indicativo de que estos activos han sufnido 
alguna pérdida por deterioro En tal caso, se calcula el porte recuperablo del 
activo a fin de determnar el slcanco de la perdida por detenoro (de haber alguna) 
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo mdividual, la 
Compañía caleula el umporte recuporable de la unidad generadora de efectivo a la 
que pertenece dicho activo Cuando so identifica una base razonable y 
consistente de distmbucion, los autivos comunes son tambien asignados a las 
unidades generadoras de efectivo amdividualos, o distribuidas al grupo mas 
pequeño de umdades generadoras de efectivo para los cuales sc puede xdentificar 
vna base de distribución razonable y consistente 
Fl umporte recuperuble es el mayor entre e] valor razonable monos el coste de la 
venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de cfectivo futuros 
estimados son descontados del valor ptesente utilizando una tasa de descuento 

antes de ¿mpueslo que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dmero y los sresgos espccificos para ol activo para los cuales 
ño se han ajustado los estimados de flujo de cfcctevo futuros 

$1 el amporte recuperable de un activo (o mudad generadora de efectivo) 
calculado es menor que su valor cn hibros, el valo: en libros del activo (o urudad 
generadora de efectivo) se reduce a su umporte rccuperable — Las perdidas por 
deterioro so reconocen mmediatamente en resultados
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2.J0 Deteriora del valor de las activas tangibles (Continuación) 

Cuando una pérdida por deterioro os revertida, el valor en Itbros del activo (o 
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su amporto 
recuperable, de tal manera que el valor en libros mcromentado no excede el valor 
cn libros que so habria calculado s: no se hubiera reconocido la pérdida por 
detertoro para dicho activo (o unidad generadora de electrvo) cn años anteriores 

El reverso de una perdida por delertoro es reconocido automáticamente en 
resultados 

2.11 Obligaciones con instituciones financieras 

Los recursos ajenos se reconocen, micialmente, por su valor razonable, netos de 
los costos de la transacción incurridos Posteriormente, los recursos ajenos Se 
valorizan por su costo amortizado, cualquier diferencia ente los fondos recibidos 
(neto de los costos necesanos para su obtención) y el valor de reembolso, se 
reconoce en el estado de resullados durante el pertodo de la deuda usando el 
metodo de 1nterés efectivo 

Las obligaciones financioras se olasifican como pasivo comente a menos que la 
Coumpañla tenga derecho incondicional de diferse el pago de la obligación al 
zxuenos 12 meses después de la fecha dol estado de sttuación financiera 

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre 
la base del voneumiento contractual del capstal nominal 

2.12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagas 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determables, que no cotizan en un 
mercado activo 

Estos pasivos micialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo 
de transacción directamente atribuible Posterior al reconocimiento smcral, se 
valoriza al costo amortizado utihzando el método de interes efectiva, El gasto por 
intereses (mejuyendo los intereses umplicitos) se reconoce como costo financiero 
y se calcula utilizando el método de mterés efectiva, excopto para las cuentas por 
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulto inmaterial 

Jas cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar so clasifican en 
pasivo coseno, excepto las vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha 
del estado de srluación financicra, gue se clastfican amo pasivo no corriente
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2,13 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando Ja Compañifa freno una obligacion presente 
(ya sca legal o amplícita) como resultado de un suceso pasado y €s probable que 
E: Compañía tenga que desprenderse de recursos que meorporen beneficios 
evonómicos, para cancelas la obligación, y puedo hacerse una estimación fiable 
del amporte de la obligacion 

El importe zeconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso nccesano para cancela la obligacion presente, ul final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los sicsgos y las mocrdumbres correspondientes 
Cuando se ¡mide una provision usando el fiyyo de cftcuvo estimado para cancelar 
Ja obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho 
Bwyo de efectivo 

Cuando so espera la recuperación de algunos o todos los benefctos económicos 
requeridos para cancelar wma provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como. 
un activo si es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puedo ser medido con fiabilidad 

2.14 Compañías y partes relacionadas, Pasivo 

Las cuentas pot pagar compañías y partes relacionadas son pastvos financieros de 
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan cn un mercado activo 

Ta Compañla reconoce ol pasivo mscialmente al valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible Fstos pasivos fimancioros se 
ongman principalmente de oporaciones de actividades ordinarias, adicionalmente 
se reconocen pasivos financieros con sus compañías y partes relacionadas al 
“mamento del otorgamiento del crédito, segun las condiciones acordadas 

Los pasivos fimancioras derivados de préstamos de compaíilas y partes 
relacionadas se valonzan al valor del préstamo tectbido al reconocimiento 1mucral 
Posterior al reconocimiento ¡mcral, estos pasivos financieros se valorizan al costo 
amoriizado 

2.15 Impuesto a Ja renta 

El gasto por impuesto a la renía ropresenta la suma del impuesto a la renta 
corriente y el ampuesto a la renta diferido 

2.15.1 Trmpuesto a la 1enta corriente 

El mpuesto a la renta coriente se basa en la utilidad gravable 
(imbutana) registrada durante el año La utilidad gravable difiere do la. 
utgidad contable, debndo a las partidas do ingresos o gastos mpombles a 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles Fl pasivo de 
la Compañía por concepto del umpuesto corriente se calcula utilizando la 
tasa fiscal vigente al final de cada periodo



2 RESUMEN DE POLÍLICAS CONTABLES SIGNIFICA LIVAS: (Contmuación) 

2.13,2 

2,153 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diforcncias 
temporarlas entre el valor en libros de Jos activos y pasivos incluidos en 
dos estados financicros y las bases fiscales correspondientes utilizadas 
pata determinar la utilsdad gravable. LI pasto por impuesto diferido so 
reconoce generalmenie para todas las diferencias temporanas 
unpombles Se 1econocerá un activo por impuestos diferidos, por cansa 
de tadas las diferencias temporatias deducibles, ca le medida en que 
resalte probable que la Compañía disponga de atilidades gravables 
Iuturas contra las que se podria cargar esas diferencias temporarías 
deducibles 

El activo y pasivo por impuestos dlersdos doben medirse empleando las 
tasas fiscalos quo se espera sean de aplicación cn el período en el que el 
activo se realico o ol pasivo se cancele 

Ll impuesto a la renta dfendo, correspondiente a cambios en la tasa de 
impuestos o en la normativa inbutaria, la recstimación de la 
recuperabilidad de los actos por impuestos difendos o cn la forma 
esperada de 1couperar el valos en libros de un activo, se reconaco en el 
resultado dol periodo, eacepto en la medida cn que se relacsone con 
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo 

La Compañía debe compensar el activo por ampuestos diferido con el 
pasivo por impuestos diferido sí, y sólo sí tiene reconocido legalmonto el 
derecho de compensar, fiente a la autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas, y cl activo por impuestos diferidos y el 
pasivo por impuestos drfendos se derwan del impuesto a la renta y la 
Compañía ticno la intención de liquidar su activo y pasivo como netos 

Impuestos conniente y dferido 

Los mipuestos cornente y diferido, se reconocen como mpreso o gasto, y 
son nclurdos cn ol resultado, excepto en la medida en que hayan surgido 
de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea 
en otro resultado mtegral o dircotamente en el patrimonio, en vuyo caso 
el impuesto tanbien se reconoce fteta del resultado 

2.16 Beneficios defuados para empleados 

El costo de los beneficios definidos Gubrlación patronal) es determmado 
utilizando el Método de la Unidad de Ciedito Proyectada, con valoraciones 
actuanales sealizadas al final de cada porlodo Las ganancias y pórdidas 
actuaralos se reconocen mnedratamente en las resultados del periodo
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2.17 Reconoemiento ingresos 

Los ingresos ordinanos son las ontradas de beneficios ceonónmcos, durante el 
período, surgido en el curso de las actevidades ordmanas, sterapre quo tal entrada 
de lugar a un aumento on el patnomo neto, que no esté relacionado con 
aportaciones de los acuionistas 

Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la omisión 
de fachas 

Estos mgrcsos son procedentos de la venta de biencs o productos y deben ser 
reconocidos cuando se han transferido al comprador los riesgos y ventajas, de 
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando Jos costos 
incurridos, o por meutrir, en relación con la transacción pueden sct medidos con 
fabriidad, estos deben ser considerados y ulUrzando el valor razonable do la 
contraprostacion recibida o por recrbir, temiendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar 

2.18 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos sc 
teconocen.a medida que son 1ncurndos, indopendientemente de la fecha en que se 
realice el pago, y se registran ess el pelodo más cercano cn el que se conocen 

2.19 Instrumentos financieros aclvos 

Todos los actwos financieros se reconocen y den de baja a la fecha de 
negociacion Cuando virtualmente exista una lransacción de compra o venta de un. 
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones Yoquieren la entrega del 
activo durante un período que generalmente esta regulado por ol mercado 
conespondiente, y son medidos uctalmente al valor razonable, más los costos de 
Ja transacción, excepto para aquellos actrvos financicios clasificados al valor 
razonable con cambios cn resultados, los cuales son 1m3cralmente medidos al valor 
tazovable y cuyos costos de la transaceron se reconocen en resultados 

"Lodos los activos financieros 1econucidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus actevos financieros en las siguientes entegorías a valor 
razonable con canibros en resultados, activos fInancisros mantenidos hasta su 
vencimiento, prostamos y cuentas por cobrar y activos financieros dispomblos 
para la venta” La clasificación depende del proposito con el que se adquirieron 
Jos instrumentos financieios Ta Gerencia determina la clasificación de sus 
insiramontos financieros en el momento del reconocimiento mucial A la Jecha de 
los estados financieros, la Compañsa mantieno básicamente cuentas por cobrar 
ongmados de las operaciones de notividades ordinarias
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2.191 

2,19,2 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
£os o detenmanables, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican 
en activo corriente, excepto Jos voncmmentos supertores a 12 moses 
desde la ficha del estado de situación financiera, que se clasifican como 
activo no corriente 

Tas cuentas por cobra: mcluyen las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 

Baja de un activo financiero 

La Compañía dará de baja un acvo financiero únicamente cuando 
expiren los derechos contractuales subre los fhyos de efectivo del activo 
financiero, y transfiera do manera sustancial los nesgos y beneficios 
iborentes a la propiedad del acnvo financiero Si la Compafsa no 
iransficro mn retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
iherentes a la propiedad y continúa refcmiendo el control del activo 
transiérido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y la 
obligacion asociada por los valores que tendría que pagas sí la Compañía 
retiene sustancialmente todos los riesgos y benoficios mherentos a la 
propiedad de un activo financiero transforido 

2.20 Instrumentos fuancieros pasivos 

Los instumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual 

2.0.1 

2,20,2 

Pasivos financieros 

Los instrimnentos financieros se clasifican como pasivos financicros 
medidos al costo amortizado 

Los pastvos financieros so clasifican como pasivo comtente a menos que 
la Compañía tenga vn desceho incondicional a difenr su hiquidación 
durante al menos 12 meses después de la fecha del cstado de situacion 
financicra 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros Se reconocen micralmento a su costo, neto de los 
costos que se hayan 1acumdo en la tansacción Postenormente, se 
¡miden a su costo amortizado y cualquici diferencia entro los fondos 
obtenidos (neto de los costas necesanos para su obtención) y el valor del 
reembolso, se reconoce on el estado de resultados durante Ja vida del 
acuerdo con el metodo de la tasa de anterés efectiva
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2.20 Instrumentos financieros pasivos (Confinuación) 

2,20.3 Baja en cuentas de pasivo financiero 

La Compaftía da de baja en cuentas un pasivo financicro sí, y solo sr, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de ta Compañía 

2.21 Clasificación de saldos en corriente y no co1ricate 

Fn el estado do stuación financiera, el activo es clasificado como corriente 
cuando 

Y” Se espera realizar cl activo, o tiene la tntensión de venderlo o consumurlo en 
su ciclo nouimal de operación, 
Mantcuc el activo prinerpalmente confines de negociación, 
Iispera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del 
porfodo sobre el cual se ¿nforma, 

Y Fl activo es cfectivo o equivalente de efectivo sim ningún tipo de 
Testriccion 

Y 
Y 

La Compafíía clasifica un pasivo como corriente cuando 

y Espera liquidar cl pastvo en su ciclo nonnal de operación, 
Y Manticno un pasivo principalmente con el proposito de negociar, 
Y El pasivo se debe hquidar dentro de los 12 meses siyuientes a la fecha del 

período sobre el cual so informa, 
Y La Compañia no ticno dorceho incondicronal para aplazar fa cancelación del 

pasivo duranto al menos los 12 meses siguiente a la fecha del pertodo sobre 
el que se informa 

2.22 Compensación de saldos y transacciones 

Como nonma general en los estados Jmancieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que Ja 
compensación sea requende o permitida por alguna norma y osta prosontación sea el 
roflejo de la esencza de la transacción 

2.23 Pronunciarientos contables 

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros 

Fa Norma Internacional de Información Fimancicra para Pequeñas y Medianas 
Entidades PYMLS 2009 es el primer comuoto de requerimientos contables 
desarrollando especificamente para Jas PYMES 

El Consejo de Nomas Intemacionales de Contabilidad (LAS) se ha basado en 
las NITE para su elaboracion pero es un producto independiente y separado de las 
Normas Internsoronales do Información Financiera NIF completas
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2.23 Pronunciamientos contables (Continuación) 

La NIF para las PYMES moluye simplificaciones que soflejan las necesidades de 
los usuarios de los estados financieros de Jas PYMES y considcraciones sobre 
costos y beneficios En comparación con las NJIF completas es menos compleja 
en varios aspectos 

Y” Se han omíido los temas que no afectan a las PYMES 
Y” Mientras que las NAF completas permiten la elección de políticas tontables, la 
"NUF para PYMES solo permite la opcion más soncalla, 
Y” Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconacimiento y 
saodicion de los activos, pasivos, presos, y gastos do las NIE completas 
Y Sesoqmese nn número sigraficatiyo iéerior de informavión a revelar 
y” Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de fácil traducción 

Es apta para todas las entidados excepto aquellas cuyos títulos cotizan en bolsa e 
instituciones Éinancreras como bancos y compañías de seguros 

    
igción Financiera 

  

vs Internacionales de Infor: 

  

EX (ASB consiguo sus objetivos tundamentalmonto « teaves del desarrollo y 
publicacion de las NIE, así como promoviendo cl uso de tales normas en los 
estados financieros con proposo de mformación gencral y en ofza Informacion 
financiera Otra mformación financiora comprende la información, sumunstrada 
Tucta de los estados financioros, que ayuda en la mterprotación de un conjunto 
completo de estados financieros -o mejora la capacidad de los usuartos para tomar 
decssiones econónnicas cficientes Ll térmuno “mformación financiera” abarca los 
estados financieros con proposito de mformación general y otra formacion 
finanuera 

Las NEF establocen los requerimientos de reconocimiento, medición, 
presentación e saformación a revclar que sc refieren a las transacciones y Otros 
Sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros com 
propóstio de imformación general También pueden establecer estos 
reguermmentos para transacciones, sucesos y condiciones gue Surgen 
principalmente en scctores menstmales especificos Las NIIF se basen on el 
Marco Conceptual, que se refiero a los conceptos subyacentes en la mmíommacion 
presentada dentro de los estados fimancicros con propósiio de mlormación 
general Fl objetivo del Marco Conceptual es facirtar la formulación uniforme y 
Jógica de lus NIP También sutninistea una bese para el uso del jueso para 
resolver cuesttonos contables 

Esiados Financieros con propósito de información general: 

Las NIF están diseñadas para ser aplicadas en los cstados financieros con 
proposito de formación gencral, así como en otra formación financiora, de 
todas las entidades con armo de fuero Los estados financroros con propósito de 
información general so dungen a la saistacción de fas necesidades comunes de
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2,23 Pronunciamientos contables (Continuación) 

Estados Financieros con propósito de información general: (Continuación) 

Infomación do un amplio espectro de usumos, por ejemplo accionistas, 
acreedores, empleados y público en general 1] objetivo de los estados financieros 
cs sumiustrar nformación sobre la situación financiora, el rendumiento y los 
flujos de efectivo de una entidad, que sea úl para osos usuarios al tomar 
decisiones económicas 

Los ostados financieros con proposito de informacion general son los que 
pretenden atender las necesidades generalos de información financiera de un 
amplo espectro de usuarios que no están cn condiciones de exigir informes a la 
medida de sus necesidades especificas de ¡nformación Los ostados financieros 
con propóstto de formacion general comprenden los que se presentan de forma 
separada o dentro de otro documento de caracter público, como un informe anual 
o un prospecto de imformacion bursatil 

  

La NHUF para las PYMI 

EE TASE también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se 
aplique a los estados financieros con propósito de información general y otro tipo 
de informacion financiera de ontidados que en muchos países son conocidas por 
diferentes nombres como pequeñas y medianas entidades (PYMES), entidades 
puvadas y ontidades sn obhigación pública de rendir cuentas Esa norma es la 
Norma Intensacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Fntidades (NIF para las PYMLS) 

El termino pequeñas y medianas entidades, tel y como lo usa el TAS, se define y 
explica en la Seccion 1 Pequeñas y Medianas Entidades Muchas jurisdicciones 
en todas partes del mundo han dosartollado sus propras defimciones de PYMES 
para un amplio tango de propósitos, incluyendo cl cstabiccamiento de 
obligacionos de míormación financiera 

A menudo esas defimeionos nacionales o regionales moluyen enteros 
cuantificados basados en los jgresos de actividados ordinarias, los activos, Jos 
empleados u otros factores Frecuentemente, el lérmmo PYMES so usa para 
imáicar o jneluir entidades muy pequeñas sin considerar st publican estados 
livancseros on propósito de ¡formacion general para usuanos externos 

Las leyos fiscales son especificas de cada jurisdicción, y los objetivos do la 
información financiera con propósito de información general diieren de los 
objetivos de mformación sobic gananesas fiscales Ásr, es improbable que los 
estados fmancieros proparados en conformidad con la NILE para las PYMES 
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas pos las leyes 
fiscales y regnlaciones de una jurrsdicción Una junsdicción puede sor capaz de 
reducir la “doble carga de anformacion” para las PYMES mediante la 
estrucluración de los imformes fiscales como conciliaciones con Jos 
resultados determnados según la NIIt: para las PYMLS y por otros medios 
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2.23 Pronunctamientos contables (Contunuación) 

Autoridad de la NUF para tas PYMI 

Las decistones sobre a qué entidades se les requtore o perito utilizar las Normas 
del 1ASB recaen en Jas autoridades legislativas y reguladoras y en los ensores de 
vormas cn cada jurisdicción, en el caso del Ecuador cn la Superintendencia de 
Compañías Lsto se cumple para las NIF completas y para la NIF para las 
PYMES 

Sin embargo, cs esencial una clara defimción de la clase do entidades a las que so 
duige la NIF para fas PYMES, — tal como se establece en la sección 1 de la 
NIP (Para el caso de Ecuador Ver Nota 3 siguiente), de forma que (a) el LASR 
pueda decidir sobre los requerumentos contables y de información a 1evelar que 
son apropiados para esa clase de entidades y (b) lus autoridades fogislafivas y 
reguladoras, Jos emisores de normas, así cono las entidades que forman y sus 
auditores estén mlormados del alcanoc pretendido de aphcabilidad de la NIE 
para las PYMES Una defintoión Clara os también esencial para que las entidades 
que no son pequeñas y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los 
requisitos para utilizar la NIEF para las PYMES, no afirmen que estan compliondo 
con ella 

Organización de la NUF para los DYMA 

La NIIF para las PYMES se organiza portemas, presentandose cada lema 
en una Seccion numerada por separado, está conlemda en las secerones 1 a la 35 
y en el Glosano. 

Todos los parrafos de la NIIF' tienen la musa autoridad Algunas secciones 
mcluyen apéndices de gura de mplementación que ño forman parto de la Norma 

y son, más bien, guras para su aplicacion. 

Mantenimiento de la NEW para las PYMES 

El IASB tiene provisto realizar una revisión exhaustiva de la expericnora de las 
PYMES al aplicar la NUF para las PYMES cuando un espectro amplio de 
entidades haya publicado estados Sinancieros que cumplan con la Norma dinanto 
dos años 1: TASB espera proponer modificaciones a fín de abordar los problemas 
de implementacion que se hayan identificado en dicha revision. También 
considerará las nuevas NITE y modificaciones que hayan sido adoptadas desde 
que se emitió la NIF 

Detatte de ta norma sígente NITE paca das PYMES: 

Introducción 

Sección 

1 Pequeñas y medianas entidades 
2. Conceptos y prinexpnos goncrales 
3 Presentación de estados financreros 
4. Estado de situacion financiera 
5 Lstado del resultado mtegral y ostado de resultado»



-15- 

2, RESUMEN DE POLÍFICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación)    

2.23 Prontneramientos contables (Continuación) 

6 Estado de cambios en cl patrimonto y ostado de resultados y gananolas 
acumuladas 

7 Estado de fujos de efectivo 
8. Notas a los estados financieros 
9 Estados financieros consolidados y separados 
10 Políticas contables, estimaciones y errores 
11 Instramentos financieros básicos 
12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros 

Sección 

13 Inventanos 
14. Inversiones en asociadas 
15 Inversiones en negocios conjuntos 
16 Propiedades de mversion 
17 Propiedades, planta y equipo 
18 Activos tangibles distintos de la plusvalla 
19. Combuaciones de negocio y plusvalía 
20 Arrendamientos 
2) Provisiones y contingoncias 

Apéndice - Guía para el reconocimiento y la medición de provisiones 
22 Pasivos y patrimonto 
Apéndice — Fjemplo de la contabilización de deuda convertóble por 
parte del emisor 

23. Ingresos de actuvidados ordiarias 
Apendioo — Ejomplos de reconocimiento de impresos de actividades 
ordinarias según los princrpros de la seceron 23 

24 Subvenciones del gobrerno 
25. Coslos por préstamos 
26 Pagos basados en acctones 
27 Detenoro del valor de los activos 
28 Beneficios alos empleados 
29 Impuesto 4 Las ganancias 
30 Conversion de la moneda oxtranjora 
31 Ihpeunflacion 
32 Hechos ocurridos después del perlodo sobre el que se miorma 
33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas 
34 Actividades especiales 
35 Transición a la NI para las PYMES 
Glosario de terminos 

“Labla de fuentos 
Aprobación de la NIF para las PYMES po parte del consejo 
Fundamentos de las conclusiones (información por separado) 
Estados Financieros ilustrativos y hsta do comprobacion de informacion a revelar 
y presentar (formacion por separado)
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2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.23 Pronunciamientos contables (Continuación) 

Detalle de la norma vigente NITE para las PYMES; (Continuación) 

Normas 

2013 
NIC 19 
NIC 27 
NIC 28 

AER 

NuiE 10 
NIE AI 
NTF 12. 

UE 

2014 
NIE 14 

Nr 15 

Beneficios a cinpleados 
Estados fiuancieros separados 
Inverstones en asociadas y negocios 
conjuntos 
Tostramentos financicros ifosmación 3 
revelar 
Estados financieros consolidados 
Acueidos conuntos 
Revelaciones de participaciones 
ch otras entidados, 
Medición do valos razonable 

Cuentas de difégmuentos de actividades 
reguladas 

Ingreso de — acuwidades — ordmarias 
procedentes de contratos de clientes, 

Mogificaciones 

2053 
NIC E 
NIC 36 
NOR 

NE 

2014 

NIC 16 
NIC 19 
NIG 27 
NIC 28 

NIC 32 

NIC 38 
NIC4t 
Nué 9 
Nu 10 
ANTE 1 
Nue 12 

Presentación de estados financieros. 

Delenoro del valor de los activos 

Adopción por primera vez de las Nonmas 
Inteynacionales de Informacion Financiera 

Instrumentos financieros información a 
revela. 

Propuedades, planta y equipo 
Beueñicios a los empleados 
Estados financteros separados 
Inversiones en asociadas y negocios 
conguntas 
Tostrumentos financieros Presentación e 

nformación a revela 
Astivos tangibles 
Agricultura 
Instrumentos financroros 
Tstados financieros consolidados 
Acuerdo conjuntos 

Revelaciones de participaciones en 
otras entidades 

CINE 21 Grayamenes 

Año de emisión 

2011 
2011 

2011 
2011 

2012 
2012 

2011 
2011 

2014 

2014 

2012 
2019 

2009 

2011 

2014 
2013 
2014 

2014 

2011 
2014 
2014 
2014 
2014 
2014 

2012 

2013 

Fecha de aphcación 
obligatoria en ejercicios 

jurciados a partir de 

1 de Encto de 2013 
1 de Enexo do 2013 

1 de Fuero de 2013 

1 de Enero de 2013 
1 do Fuero do 2013 
] de Enero de 2013 

1 de Enero de 2013 
1 de Enoro de 2033 

1 do Fnero do 2016 

1 deFnera de 2017 

1 de Enero de 2013 
1 de Enero de 2014 

1 de bmory de 2013 

1 de Enero de 2013 

1 de Enero del 2016 
1 de Jubo del 2014 
1 de Emoro de 2016 

1 de Enero de 2016 

1 do Enero de 2014 
E de Encro del 2016 
1 de Pnero del 2016 

1 de Enoro de 2018 
1 de Enero de 2016 
1 de Enero de 2016 

1 de Enero de 2014 

1 de Enero de 20)4
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICA LIVAS: (Continnación) 
2.23. Promuneramientos contubios y su aplicación (Continuación) 
La Gorencia de la Compañía estuma que la adopcion de las muevas nonuas, ensucndas, 
mejoras o Interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrán un. 
impacio significativo en los estados financieros en el ejercicto de su aplicación micral 
EFECTIVO Y EQUIVALEN pÉS DE EFEC MIVO: 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el oftotivo y equivalentes de ofectivo lus como 
sigue 

  

2014 2043 

Caja 36 20 
Bancos 
Panco del Pacifico 

   CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTR, 
COBRAR: 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar fue como sigue 

2014 2013 
Funcionanos y empleados (DD 1,7% 9411 
Anticipo a proycedores - 1,303 

  

10,714    
(1) - Para los años 2014 y 2013, esta cuenta no incluye operaciones individuales de 

¿mportancia entre la Compaíía y sus fimoronanos y empleados 
MAQUINARIA, MOBIEIARTO Y EQUIPO: 

A) 31 de diciembre del 2014 y 2013, maquimana, ¡mobihanto y equipo fue como sigue 

2014 2013 
Costo 322,019 222,019 
Deprecaación acumulada (10,909) (10,242) 

  

    

Ciosificación: 
Terrenos 311,005 
Instalaciones 104 
Equipos de computación 1    311,110 

La[ movimiento diante Jos años 2014 y 2013 de maquinaría, mobrkrario y equipo fue 
como sigue 
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TROTIEDADES DE INVERSION 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, propiedados de versión fite como sigue 

2014 
Costo Tertenos 122.696 
Costo Edificaciones 315,240 
Deprociación acumulada (73,164) 

  

364,172 
  

Bl movimiento do propiedades de inversión fue como sigue 

2014 
Saldo tmuosal al [ de enero del 381,257 

Gasto de depreciación (17,085) 

Saldo final al 31 de diciembro del (1) 364,172 
  

2613 
122,696 
315,240 
(56,679) 

381,257 

2013 
397,019 

(15,762) 

381,257 

  

(1) Las Propredados de inversion están conformadas por, terrenos y edificaciones que 
se mantienen bajo la modalidad de arrendamuento financicio para obtener renta, 
plusvalía o ambas 

ACTIVOS BIOLOGICOS: 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos brulógicos se formaban de la sigurente 
mancra 

2014 
Arbolos Forestales 299,400 
Arboles de Teca 28,755 
Plantas de Café 17,325 

  

345,480 
  

2013 
285,842 
25378 
14,000 
  

325,220 

Los activos biológicos son medidos a su valor razonable Al 31 do diciembre dol 2014 y 
2013 los arboles forostales y de teca honen una vida actual de 10 años y las plantas de 
cafe tenen una vida actual aproximada de entre 1 y 3 años 

Bi movimiento de los activos biológicos fue como sigue 

2014 
Saldo 1mcial al £ de enero del 325,220 
Reconoermiento de ¡groso 20,260 

Saldo final al 31 de dieiembro dol 345,480 
    

2013 
306,644 
13,876 

325220
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y Q'ERAS CUENIAS POR PAGAR: 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resunien do cuentas por pagar comergaales y 
otras cuentas por pages fue como sigue 

2014 2013 
Proveedores localos - 17 
1:SS poz pagar préstamos ompleados 1,534 1,398 

   
COMPAÑÍAS Y PAR: 

  

RELACIONADAS: 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos y transacciones con compañías y partes 

relacionadas se formaban de la sigurente manera 

2014 2013 
Cuentas pol cobras corriente; 

     

Bodelce S.A 113,143 
Accionistas 20,995 

132,138 

Cuentas por pagar coricntes 
Tadastrral y Comercial TCM $ A 75,411 56,612 
Comserctal tmportadora Electrica 5 A 75,129 113,286 

150,540 179,898 

  

Durante los años 2014 y 2013, las principalos transacerones, no en sy totalidad, que se 
realizaron con compañías y partes relacionadas fueron como siguen 

2014 

Industrial y Comercial 
Bodeleo Comercial — Importadora 

_ SA _ ICMSA LiéoticaSA 
Alquier de ofícmas 16,800 51,093 76,593 
Reembolso de gastos 2,132 - 1,092 
Préstamos recibidos 25,036 25,818 10,545 
Préstamos otorgados - 1,000 - 
Cobros de prestamos 500 3,500 6,000 
Cobros de facturas 11,400 29,572 20,800 
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COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuación 

2013 

    

Industrial y Comercial 
Bodeles — Comercial Importadora 

34 ¡CMS A_ BlecincaS A, 
Alquder de oficmas 22,516 39,674 43,160 
Reembolso de gastos - - 

Prestamos - 2,000 3,000 

IMPUESTOS: 

Activo y pasivo por impuestos corriente 

Al 31 de diciembre del 2014 y 203 un resumen del activo y pasivo por impuestos 
corriente fte como sigue 

  

  

2014 2013 

Activo 
Crédito tributario años anteuores 19,627 18,565 
Retonesones en la fuente 8.400 8,372 

28,027 

Pasivo 
IVA por pagar - 
Retenciones cn la fuente de IVA y renta 
Impuosto a la renta por pagar    

Movimiento 

El movimiento de impuesto a la renta, fue Lomo sigue 

2014 2013 
Activo 

Saldo cra! al 1 de enoro det 26,937 19,694 
Retenetonos en la fuento del año 8,400 8,372 
Compensación del año (7,310) 

  

  

Saldo final al 31 de dicientbre del 28,027 26,937 
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10, IMPUESTOS: (Continuación 

Pasivo 

Saldo metal al l de enero del 

Provisión del afto 
Conmpensacion con Impuestos retenidos 

Saldo final al 33 de diciembre del 

  

   Impuest: $ 

El gasto del impuesto a la senta 2cluyo 
2014 

Gasto del Impuesto corriente 7,667 
Gasto (ingreso) impuesto dfendo relacionado con el 
ongen y roverso de difercricsas temporartas 

  

Gasto de ampuesto a la senta 7,667 

    

Conciliación tributaria 

      

Una reconcilración entre la utihidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue 

      

como sigue 

2014 
Utclidad antes do participación a trabajadores 16,988 

15% partscipacion a trabajadores 2,548 

Utilidad antes de provisión para Impuesto a la renta 14,440 

MAS (MENOS) 
Deducción por pago a trabajadores con 

discapacidad . 
Gastos no deduerbles 594 

Baso umponblo 15,0% 

Impuesto causado (Lasa del 22%) 3,307 

Impuesto minimo 1,667 

  

2013 
$519 
1,278 

  

7,24) 
  

3,585 
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IMPUESTO: Continuación 

Movinicato del impuesto diferido 

Durante el 2013, el movimento de impuestos diferidos, fue como sigue 

Tasa de impuesto a la renta 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de ¿mpuesto a la renta utilizada segun la 
normativa tributarta vigente lxs del 22%, para la medición del activo (pasivo) por impuestos 
diferidos, la Compañía también utilizó una tasa de impuesto a la renta del 22% 

Contingencias 

De acuerdo con la legislación vigente, los años 2013 al 2014, aun están sujotos a una postble 

fiscalizacion por parte de las autondades tributarias 

Dividendos 

A parta del año 2010, los dividendos que se distibuyan a personas naturalos residentes en ef 
país y sociodades domiciliadas en parafsos fiscales o de menor Imposición sobre las 
utilidades distribudas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% 
al 10% adicronal 

Deterromación del anticipo del impuesto a la renta 

Las personas naturales obligadas a llevar contatulidad, las sociedades, y tas empresas 
públicas sujetas al pago del impuesto a la renta, doberan determinar en su declaración 
correspondiente al ejercicio econóntico cormente, el antscipo a pagarse con cargo al ejercicio 
Bscal siguente, equivalente a Ja sumatoria de los sesultados que se obiengán de la aplicación 
de la sigurente formula 
Y El cero punto dos por crento (0 2%) del patramonto total 
Y LL cero punto dos por ciento (0 2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 

impuesto a la 1enta 
Y Bl cero punta cuatro por ciento (9 4%) del activo total, y 
Y El cero punto cuatro pos ciento (0 4%) del total de imgrosos gravables a ofeoto del 

impuesto a la renta 

Fl anticipo de impuesto a la renta, fuego de restar las retenciones en la fuente del año 
comente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del RUC según le corresponda, 
en julto y septiembre del sigutente año El anticipo es crédito inibutano cuando el impuesto 
causado es supertor, caso contrario, cuando el impuosto causado sea menor al anticipo, este 
ultimo se establece como Impuesto sunno definitivo 

El anticipo cstimado para el año 2015 de la Compañía es de $57,747 calculado de acuerdo 
con la formula antos indicada
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IMPUESTOS: (Continuación) 

Aspectos tributarios de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal 

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobó la Ley Orgánica de 
Ixcentiyos a la Producción y Prevención del braude Fiscal” A continuación un resuten de 
las principales reformas 

Reformas al Código Tributario 

Tncloye la figura dol “Sustituto”, el cual es responsable por ol cumplimento de las 
obligaciones tnbulanas en lugar del contubuyente, cuando así sea dispuesto por Ley 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo 
huevas condiciones que harían que una persona natural sea residente para efectos tributarios 
en el Evuador 

Impresto a la renta 

Ingresos gravados 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la 
ganancia provemente de la enajenación de acerones, partrespaciones y dercohos de capital De 
la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial] no justificado 

Exenciones 

Y Be establece una lunitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, 
determmando que sí cl beneficiano cfcctivo de las utilidades que perciban Jas 
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Eenador, la 
exención del puesto a Ja renta no será aplicable 

Y” Seelmina la exoneración para la ganancia ocastonal provemente de la cnajenación do 
acciones o participaciones Las soutedados deberan 1mformar coste tipo de transacciones 

a la Autoridad Fiscal, su ¡incumplimiento será sancionado con una multa del 5% del 
valor real de la transacción 

Y Se elimina la exención de los iiorcses ganados por depósito a plazo fijo a las 
sociedades e mstatucionos del sistema linancioro, así como a las mversionos en valores 
de ¡ente fiza para Jas sociedades
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10. IMPUESTO: (Continuación) 

Aspectos iributareos de la Ley Orgánea de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Yraude Fiscal (Continuación) 

Impuesto a la renta (Continuación 

Exoncrones (Contmuacion) 

Y Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los scctores coonomcos 
determeados como “mdustrias básicas”, la exoneración será de LO afíos contados a 
partir del primer año en que se generen mgresos atuburbles a dicha inversión 51 las 
inyersión es se realizan en cantones fronterizos del pass el plazo se amplia dos años 
más 

'Deducibalidad de gastos 

Y En el caso de activos sevaluados, el gasto por depreciación de actrvos revaluados no 
sera deduciblo 

  

y Se elsmman las condiciones que actualmente dispone la Ley de Reganen Tributario 
Interno puma la ba de créditos incobrables y so establece que las mismas se 
determnarán vaa reglamento 

Y Vía 10glamento se establecerán los límtes para la deducibilidad de gastos de 
rogalfas, servicios técnicos, adimumstrativos y de consultoría en general, efectuado 
entre partes relacionadas 

Y Se pexmte cl reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
doterminando que el Reglamento establecerá los casos y condierones Tas normas 
tribularias prevaleceran sobre las contables financieras 

Y No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
particrpactones o derechos de capttal quo so don entre partes relacionadas 

Y” No se permite la deducuión por el deterioro de activos intangibles con vida Titel 
indefinida, 

Utilidad en la cnajonación de acciones 

So define el cáleulo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, participaciones 
u otros derechos de capital 

Tawfa de impuesto a la renta 

Y Se introducen reformas a Ja tania del impuesto a Ja renta para sociodades, 
estableciendo como lanía general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa 
impositiva se tnutementa al 25% sobre la proporcion de la base mmponrble que 
corresponda a la participacion drrocta o indirccta de socios, acciomstas, beneficiarios 
o simulares, que scan residontos on paraísos fiscalos o regimenes de ¡menor 
imposición. Si dicha partrcipación excede del 50% la tarifa aplicable para la socredad 
será dol 25%
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IMPUESTOS: (Continuación, 

Aspectos tributarios de la T.ey Orgánica de Ineentivos a la Producción y Provención del 
Fraude Fiscal (Contieuación) 

'Tanfa de impuesto a la renta (Continuación) 

Y Los bencficianos de utilidades o dividendos que se paguon, paguen o acrediten al 
exterior pagarán la tana gencral prevista para sociodados previa la deducción de los 
créditos tnbutarros a los que tenga derecho 

Anticipo de unpuesto a la renta 

Y Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la 1cnta, no se deberá molurr en la 
fórmula el valor dol revaluo de los achvos por aplicación de las NITF, tanto para el 
rubro del activo y del patramomo 

Y” Se exclurá del cálculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos 
mesementales por la generacion de nuevo empleo, adquisición do puevos activos 
destinados a la mejora de productividad e imnovación tecnológica y aquellas 
Inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen 
con los benoficios fributartos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el 
Código de la Producción 

Reformas al Reglamento de Régimen Tibutario Interno 

Se imcluye Impuestos diferidos - Para efectos tributarios y en estricta aplicación de la técmoca. 
contable, sc permite el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos diferidos, 
unicamente en los siguientes casos y condictones 

1 Las perdidas por detertoro parcial producto del ajuste realizado paa alcanzar el valor 
neto de realización del inventano, seran consideradas como no deducibles en el 
perodo en el que $e registren contablemente, sin embargo, se reconocerá un 
Impuesto diferido por este concepto, cl cual podra ser nulizado en el momento en que 
se produzca la venía o autoconsumo del inventario 

2 Las perdidas esperadas on contratos de construcción generadas por la probabilidad de 
que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, serán 
consideradas como no deducibles on el periodo en ol que se registren 
contablemente, sm embargo, se reconocera un tmpuesto diferido por este 
concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento en que finahoe el contrato, 
siempre y cuando dicha pérdida se produzca cfoctvamente 

3 Ta depicciación comespondiente al valor actrvado por desmantelamiento sera 
considerada como mo deducible em el porodo en el que se registro 
contablemente, sin cinbargo, se reconocerá un Impuesto diferido por este concepto, 
el cual podrá ser núlizado en el momento en que efectivamente se produzca el 
desmantelamiento y únicamente en los casos en que exista la oblsgación contractual 
para hacerlo 

4 El valor del detenoro do propiedades, planta y cquipo que sean utilizados on el proceso 
productivo del contribuyente, será considorado como no deducible en el período 
en sl que se registro confablemente, sim embargo, se reconocerá nn impuesto dh endo 
por este concepto, el cual podrá sor utilizado en el momento on que sé transfiera el 
activo o a la finalizacion de su vida bt)
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IMPUESTOS: (Continuación) 

Aspectos tributarios de la Ley Orgánica de Hueentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal (Continuación) 

Reformas al Reglamento de Régonen Tributario Interno (Continuación) 

5 Las provisiones diferentes a las de eucntas incobrables, desmantelamiento, 
desahucio y pensiones Jubilares patronales, serán consideradas como no deducibles en 
el período on el que se registren contablemente, sin embargo, se reconocerá un 
¡impuesto diferido por este concepto, el cual podiá scr utilizado cn el momento en que 
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación por 
la cual se efectuo la provision 

6 Los valores poi concepto de gastos estimados para la venta de activos no comente 
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles cn cl penodo 
en el que se registren comtablemente, sin embargo, so reconocerá un impuesto 
diferido por este concepto, el cual podiá scr utilizado en el momento de la venta, 
siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con ampuesto a la renta. 

7 Los mgresos y costos dervados de la aplicación de la normativa contable 
corrospondiente al scconocmmento y medición de activos brofógicos, medidos con 
cambios eu resultados, durante su pertodo de transformación biológica, deboran 
ser considerados en conciliación tributaria, como ingresos no sujetos de renta y 
costos atribuibles a mgresos no sujetos de renta, adicionalmente éstos conceptos no 
deberán ser meludos en ol cálculo de la participación a trabajadores, gastos atribmbles 
para generar grosos exentos y cualquiei atro Iumto establecido en la norma tubutana 
que meluya a estos elementos 

8 Las pérdidas declaradas Juego de la conciliación tributaria, de ejercicios antenores, 6n 
los ténminos y condiciones establecidos en a ley y en este Reglamento 

9 — Los.croditos tributarios no utilizados, gonorados en perfodos antenores, en Jos términos 
y condiciones estublecidos cn la ley y este Reglamento 

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: 

AL 31 de diesembro del 2014 y 2013, los bonoficios defimdos para empleados se 
formaban de la sigusente manera 

  

Corricm 

Beneficros soctales 4,745 73124 

Participación a trabeyadores (1) 

   
(1) Partsespación a trabiyadores 

De confonmidad cm disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a 
participar cn las utfidades de la Compañífa cn un 15% aplicable a Jas utilidades 
líquidas o contables 
El movimiento de la provision para participación a trabajadores five como sigue



il 

  

2- 

  

RENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: 

(1) Partscapación a mabajadores (Contnusción) 

2014 2043 
Saldo itcwal al 1 de enero del 1278 - 

Provisión del año 2,548 1,278 
Pagos (1,278) - 

Saldo final al 31 de diciembre dol 2,548 

  

No corriente:    

1) Provisión para jubilación patronal 

De acuerdo con fa legislación labora! cevatoniana los trabajadores tienen derecho 
a la jubilación patronal, a parta de los 20 años de trabajo continuo La Compañía 
adopto como política, a partur del año 2012, que la provisión pol este concepto 
será 1ealizada con base a un estudio actuarial realizado por un pento 
¡ndepondiente 

2) Provisión para indemntzacion por desalmcro 

Do acuerdo con el Código dol Trabyo, la Compañia adoptó a parur del 2012 
mantener un pasivo para mdemnizacionos con los empleados que Se sepacen bo 
ciertas crrcunstancias Una parte de este pastvo posiblemente no será exigrblo por 
la soparacion voluntaria do algunos empleados, para lo cual regisífa una provisión 
con base a un estadio actuarial realizado por un persto andependiente 

El movimiento de la provisión para Jubilación patronal e indemnización por desahucro 
Tue como sigue 

204 2013 
Saldo inicial al 1 de enero dol 10,235 7,936 

Adición 1,267 2,299 
  

Saldo final al 31 de diciembre del 11,502 10,235 
  

Los cálculos actunales del valor presente de la obligación devengada por concepio de 
beneficios defimdos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario 
independiente El valor presento de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y 
los costos del servicio actua! fueron calculados utilizando el metodo de la unsdad de credito 
proycctada Bajo este método los beneficios definidos debon ser afuburdos al período de 
servicio del empleado y basados on la fórmula del plan, de tal manora que se atrbuye Ja 
susma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de Iupótesis 
actuantales para calonlar el valor presente do dichos benoficros Estas Inpótesas reflejan el
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Contumación) 

Valor de dmero a través del tiempo, el incromento sulertal y las probabilidades de pago de 
ostos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusles por fa expertencta y cambros en 
los supuestos actuanalos se cargan o abonan a rosulíados A continuación se resumen las 
puncipales vanables utilizados por el especialista 

   

2014 2013 
ro de trabajadores 
9 2 años 1 1 

18 < 10 años 10 9 
Salidas respecto al ultimo estudio 4 personas 2 personas 
Tasa de descuento 654% anual 700% anual 
Tasa de meremento salarial 3% anual 3% anual 

  

INSLRUMENTOS FINANCIEROS: 

Gestión de riesgos fisancieros 

Bn el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compañía esta 
expuesta a distintos niesgos do naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
siguificativa al valor económico de sus flujos y activos y en consecueñola sus 
resultados 

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas actualmente 
en uso por parís de la Compañía para mituzar talos riosgos, 1 es el Laso 

12.1 Riesgo de erédito 

Fl nesgo de crédito se refíoro al riesgo de que na de las partos imoumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en uma pérdida financiera para la Compañita 

A continuación se moluye un detallo por categoría de los nctivos financieros que 
representan el riesgo de credito La maxima exposicion de nesgo de crédito que 
mantiene la Compañía a la fecha do presentación. son 

2014 2013 
Electrwo y equivalentes de efectivo 2,211 20 
Cuentas por cobra comerciales y otras 
cuentas por cobrar 13,678 10,714 

Cuentas por cobrar compañlas y partes 
relacionadas 132,138 169,624 

148,027 180,358 
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INSTRUMENTOS PINANCIEROS: (Continuación) 

seslión de viesgos financieros (Continuación) 

12,2 Riesgo de liquidez 

La Adismsiración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez y ha 
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestión de liquidez de manora 
que la Gerencia pueda manejar los requermentos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo La Compañía mancja cl riesgo de liquidez mantemendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitorcando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles 
de venermiento de los activos y pasivos financieros 
A continuación se presenta un resumen del mvel de liquidez en un perlodo de 12 
¡meses desde la fecha de los estados financieros 

  

2014 2013 
Activo cortiente 176,054 207,295 
Pasivo comente 170,598 204,660 

Índice de liquidez 1 03% 101% 

12.3 Ricsgo de capital 

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maxunizar 
el rendimiento a sus accionistas a travos de la optimización de los gastos, deuda y 
patrimonio 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Al 31 de diciembre dol 2014 y 2013 el capital social de la Compañía asciondo a 
U8$4,000 representado por 4 900 acciones ordmartas y nomnativas de US cada una 
totalmente pagadas 

Reserva legal 
La Ley de Compañías roquiero que se transfiera a Ja reserva legal por lo menos cl 10% 
de la utilidad nota anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Esta 
reserva no puede distribunse como dividendo en efectivo, excepto en caso de 
Tguidación de la Compañía pero puedo utlizarso para cubrar pérdidas de operaciones o 
caprtalizarse 
Roserva facultativa 

la reserva facullaiva ha sido constituida mediante aproptación de resultados 
acumulados y es considerada de l1bre disposición
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PATRIMONIO: (Continuación) 

Resultados acumulados: (Continuación) 

y Reserva por valuación 

Soregastró como contrapartida do los ayustes netos, a valor razonable do la ntaquunarta, 
mobihanto y equipos por conversión a NIE 

+" Efectos de aplicación NIF 

Ajustes de ta adopción por primera vez de NHE 

Tos ajustes resultantes del proceso de conversión a las Normas de Información 
Funanciera NIT fuoron registrados con cargo a esta cuenta como lo dotorouna la 
Seccion 35 de las NIF para las PYMES “Transición a las NHF para las PYMES”, 
cuyo efecto fue como se detalla a continuación 

Y Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañía y puede 
ser utilizado para la distribucion de dividendos y crertos pagos eventuales 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 

Los ingresos de acvidades ordinarias de la Compañia fueron como sigue 

Ventas de Servicios 2014 2013 
Arriendos 105,000 104,630 
Reembolso de gastos 26,886 - 

    
131,886 104,650 
    

Las ventas de los años 2014 y 2013, a chontes, al crerre del año por este concepto se 
detallar a continuación 

“Venta de bienes 

2014 2013 
Clientes (Ver Nota 4) 
Comercial Eléctrica Importadora $ A 71,193 41,500 

Tndusínial y Comercia] TCM S A 45,693 41,500 
Bodega Licotromotri» Bodelcc $ A. 15,000 21,650 

  

104,650 
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'OSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: 

Un resumen de los costos y gastos de admmistracion reportados en los estados 
financieros fue como sigue 

204, 2013 
Costo y gastos admimstrativós 

Sueldos y beneficsos sociales 105,755 83,069 
Honorarjos 1620 - 
Impuestos contribuciones y otras 6064 4,385 
Servicios basicos 9,505 3,683 
Otros 3,287 7,061 

98,198 

  

JJIECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE FL QUE SE 

INFORMA: 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de este forme (8 de abril del 
2015) no se han producido eventos adicionales que en opmión de la Gerencia de la 
Compañia pudrcraú tengr un efecto importanto sobre los estados financicros que no se 
hayan revelado en los mismos o en sus notas 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIFROS: 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gorenora do la Compañía y serán prosentados a la Junta General de 
Accromstas para su aprobactón


