AGROFORESTAL BALATYS.A,

) ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS FERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEIQ, 2014 Y 2013
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDHENTES



Informe de los Auditeres Independicntes

A los Aceionistas de

AGROFORESTAL SATATES A,

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos anditado los estados financieros adjumtos de AGROFORESTAL SALATI
S.A, (Una Sociedad Anénima constituida en el Feuador), que comprenden: el estado de
situacién ffnanciera al 31 de diciembre de 2014, y los coirespondientes cstados de
resultados integral, de cambios en €l patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como et resumen de polificas contables significativas y las
otras notas explicativas.

Responsabilidad de kx Administracion sohre los estaitos financieros

2.

La Gerencia de la Compaitia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
dc cstos cstados financicros de acncrdo MNommas Intermacionales de Informacion
Financiera y del conirol inlerno dofermninado como necesario para perntir la
preparacién. de los estados financieros libres de distorsiones signiticativas debido a
fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados finuncieros adjuntos
hasades en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria luc cfcctuada de acuerdo con Nonmas
Intermacionales de Auditoria, estas nonmas requigren que  cumplamos  Gon
requerimicntos éticos, planifiqueinos v realicemos una audilorfa para obfener certeza
ravonable de si los estados linancieros no contienen distorsiones imporianles.

Una auditoriz comprende la ejecucion de procedimicntos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelagiones prescniadas en los estados
financicros. Los procedimicntos scleccionados dependen del juicio dol auditor, que
incluye Ja evaluacién del ricsgo de que los cstados financieros contengan distorsiones
fimportantes, debido a fravdes o erroves. Al cfootnar esta evaluacidn de riesge, cl
auditor toma en consideracin los controles internos refevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacidn razonahle de los estados linancicros, con el fin de disefiar
procedimicntos de auditoria de acuerdo con las circunistancias, poro ne con of proposio
de expresar una opinidn sobre ta efoctividad del confrol inferno de Ja Compafifa. Una
auditorfa también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados
som apropiados y si las estimaciones comtables rcalizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn peneral de los estados
financicros.

Consideramos que la gvidencia de auditoria gque hemos obtenido cs suficiente y
apropiada para proporcionar una hasc para nuestra opinion de auditorfa,



Opinién

e

Fn nuestra opinién, los estados financieros mencionades ¢n ¢l primer parrafo, presentan
razonablomente en lodos los aspectos importanfes, fa siluacidn financiera de
AGROFORESTAL SALATIL §.A, a1 31 de dicientbre del 2014, el resutiade infegral de
sus operaciones ¥ sus flujos de efeclive por el afio terminado en esa jecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Aspectos de énfasis

5.

Los ostados firencieros por et afio erminado al 31 de diciembre del 2013 y 2002 fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha, 10 de Junie del 2014 contiene una
opinidn. sm salvedad.

Los estados finangieros adpuntos deben ser lefdos considerando las circunstancias antes
descritas.

T no 7.

itor Independicnic

RNAE No, 842
8§ do Abril del 2015
Guayaguil, Bevador



AGROFORESTAL SALATI 8.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRTE DEIL 2014 ¥ 2013

.. {Bxpresados en Pdlares de F.ULAL)

ACTIVO 2014
CORRIENTE;:
Insirumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 2,211
Cuentas por cobrar comnerciales
"y oiras cuentas por cobrar {iNata 4) 13,678
Cuentas por cobrar compafifas
¥ partes relacionadas (Mota 10) 132,138
Activo por impuestos corrientc (MNota 11} 28,027
Total aclivo corriente 176,054
NO CORRIENTE:
Magninaria, mobiliario y equipo. {Nota 5) 311,110
Fropiedades de Inversion {MNota 6} 304,172
Activos Biologicos (Mota 7} 345480
Otros Activos 22,044
Total activo no comiente 1,042,811
Total activo 1,218,865

-

\Kn%. Placido Jaramiflo A. Eduardo Pondg Avilés
Gerente General Contador Gﬁ;@‘:ral

L.as notas adjuntas son paric inteprante de estos estados financieras.
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AGROFORESTAL SAT.ATIS.A.
ESTADO DE SITHACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DIEL 2414 Y 2013

{Ixpresados en Ddlares de B1JA)

CBASWG 0 2

CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Obligaciones con institueiones financicras -
Cuenlas por pagar comerciales

¥ olras cucntas por pagar (Nota &) 1,034
Cuentas por pagar compafilas y :
partes refacionadas {Nota 9) 150,540

Pasivo por impuesios cortiente {Nota 10) 7920

Beneficios definidos para empleados (Naota 11) 7,293
Total pasive corrienle 167,087

NO CORRIENTE:

Beneficios definidos para empleados (Nota 11} 11,502
Total pasivo no corrignte 11,502
‘Total pasivo 178,589

PATRIMONIO {Nota 13}

Capital social 4 000

Reserva legal 2,000

Reserva Facultaliva 1,604

Reserva de Capital 10,675

Resultados acumulados:

Reserva por valuacion 1,024,777

Electos de aplicacidn NITF {19,964)

Resuliados acumulados 17,184
Total patrimonio | ,3433215.\

mmmmme e ——

Total pasivo y patrimoenio

214,895

4,000
2,000
1,604
10,675

1,624,777
(19.964)
9,111

1,032,203

1,247,098

Las notas adjuntas son parte integratte de estos estados linancteros.

Placido Taramillo A " Hduardo Pofic
(erente General ontador (]en:a al

ilcs



AGROFORESTAL SATATI S A,

LSTADRG DE RESULTADOS INTEGRAL

POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEY, 2014 ¥ 2013

 (Fxpresados en Délares de BUA)

TNGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de biencs y servicios
Otros ingmesos

COSTOS Y GASTCS

(Gastos de administracion y ventas
Depreciacidn

Ciastos Minancieros

Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad,(Perdida) nela
OTROS RESULTADGS INTEGRALES

UTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL

“Ing, Pl cndﬂ .Iata,mtito A,
?\(‘ rente (General

/

(Nota 14)

(Nota 15)

{Nota 11}

—————————————

158.037

126,231
16,278
32
1,056

143,597

14,440

7.667

6,773

358

7331

Eduardo Pont:
Contador Ger

T.as nolas adjunias son parte fntcgrante de estos estados financieros,
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AGROFORESTAF, SALATES. A,
ESTADQ DE FEUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTQ
" POR LLOY ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresados on Délares de ETLA}

) 2014 2013
FLUJOS DE EEXECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION:

Lifestivo recibido de clicntes con compaiiias relacionadas y otros 164,397 100,546

Efeciivo pagado a proveederes, empleados y otros {168,156} (102,461}
Efcetivo nelo provisto por actividades de operacion 4,241 (1,915)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES D) INVERSION:

Efeclivo pagado por adquisiciones de activo intangible (500} -
Electrvo neto (ntilizade en) actividades de inversion {500) -
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Electivo pagado por abligaciones con instituciones
financieras, neto (1,550) 1,550
BEfectivo neto provisto per {utilizado en) actividades de fimanciamiento (1,550) 1,530
Aumento neto del efeclive v equivalentes de cfectivo 2,191 (363)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE KEFECTIVO
Salde al inicio del alio 20 385
=aldo al final dol afo 2,211 20

Las nolas adjuntas son parie tnlegranie de esios estados financieros,



AGROFORESTAL SALATI S, A,

CONCILTACION BE LA UFILIDAD NETA CON EI EEECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR L.OS ARQS THRMINADGS Al 31 D¥ PICIEMBRE BEL 2014 Y 2013

(Tixpresadas en Idlares de BR.ITA

UTILIDAD NETA Y RESULTADN) INTEGRAL

PARTIDAS QUE N SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién maquinaria, mobiliario y equipo
Amortizacidn de oiras activos 110 comientes
Provisidn para parficipacion a trabajadores
Proviston para mmpuesto a la renta carriente
Prenasiom parg jubilacion v desahweio
Oiros Ingresos

CANMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucién {Aumento} co cuentas por cobrar comereiales v
piras coentas por cobrar

Dismrimicidn  (Aumenio) en servicios y olros papos por

anticipados

Disminucion {Aumento) en cuentas pagar comerciales y oiras
cilentas por pagar

Disminucion {Anmento)en beneficios definidos para empleados

Efeclivo nelo provisio por aclividades de operacion

|
—
—
L=

6,773

666
17,086
2,548
7,667
1,267

(18,960}

25,319
803

(35,271)
(3,657)

4.241

Las notas adjunias son parte inlegrantc de cstas conciliaciones.

516
15,762
1,278
7310
10,235

{23,877)

(12,323)
(863)

(7,068)
7.124



AGROFORESTAL SATATLS. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3L DE IMCIEMBRE DEY 2034 ¥ 2013

- INFORMACION GENERAT, ¥ OPERACIONES:

La Conipaiifa fue constituida en Guayaquil, Feuador €l 11 do agoslo del 1.983, su
actividad principal es la administracion, desarollo y explotacidn de la actividad
lorestal; y en general puede celebrar topo tipo-de coniratos permitidos por la loy y que
tengan refacion con su objetivo social.

Durante les affos 2014 y 2013 bajo el esquema do dolarizacion, los precios de los
bignes y servicios locales han manfenido un proceso de ajuste, lo cual detennivno un
mdice de inflacion del 37% vy 2.7%, aproximadamente para eslos  afios
respectivamaente.,

RESIJMEN DEPOLITICAS CONTABLES SIGNIFI{CATIVAS:

2.1 Declaracicn de cumplimiento

2.2

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF para fas PYMES) sin ningina
restriceidn. :

A continuacion se resumen [as politicas contables significativas adoptadas por Ja
Compafiia para [a preparacién v preseniacion de sus estados financieros, cstos
cstdn de acuerdo con Nornas Internacionales de Jnformacion Financiera NIIF
emitidas por e] Conscjo de Mommas Internacicnales de Contabilidad IASB y
adopiados por la Superintondencia de Compafifas del Ecuador, estas polfiicas han
sido definidas en funcidn de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera uniforme a {odos los petfodos
que 52 presentan.

Cualguier informacidn adicional requerida por las Normas Infernacionsles de
Informacidn  Financiera y Superintendencia de Compafifas gque contenga
comentatios de la Gereneia de cardeter gencral serdn expuestos cn el Informe a la
Gerencig, por lo tanto, la leclura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado &it conjunto con el Informe de la Gerencia.

Bases de presentacion

Los estados financieros de AGROIFORESTAL SATATI S.A. commenden los
eslados de situacadn financiera of 31 de diclembre del 2014 v 2013, el cstado de
vesultades integral, de cambios en e patrimonio ¥ de flujos de efectivo por fos
afios lerminados i esas fechas. Estos estados financicros han sido preparados de
acterdo con Normas Internacionales de Inlormacion Financiera NilLY,



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2.1 Morneda de preseniacion

Los registros contables de 1a Compaitfa se Hevan en Délares de ELLA., que
¢s L2 unidad monelaria aduptada pot la chul:-hca el Ecuador,

2 3,1 ]]st;mm:mnes efectuadai por ]a (rEl encixs

T.a preparacion e 1os cstados financieros adjuntos de conformidad con NIHF
requiere que la Gerencia realice cicrtas estimaciones y establezea algunos
supuestos inhorentes a la actvidad ccondmica de Ja Compaiila, con el
proposito de determinar la valuacion v presentacion de algutias partidas que
forman parte de 1os cstados {inancieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones,

I.a Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados, asi come
las revelaciones que se presenian cn ests informe fucron los adecvados en
las circunstancias y que curmplen con los requerimientos de las NIIE.

Las eslimaciones y supuestos rclevanies son revisados regulanmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimaci6n es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

T.a informacién sebre juicios criticos en Iz aplicacion de politicas contables
que Diencn el efecto wmds importante sobre ¢l monto recenocido en Jos
estados {inancicros se resume en fas notas siguientes,

2.3  Efectivo y cquivalentes de efective

Fi cfectivo y cquivalentes de efectivo inchyye squellog activos financieros
liguidos, depdsitos o inversioncs financicras Hauidas, que sc pueden translorinar
rapidamente en efeclivo en un plazo inferior a res meses desde el inicio de la
inversidn,

2,4 Cucnfas por cobray comerciales y viras ceentas por copray

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son aciivos
financieros con pagos [ijos o delerminables que no cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmenie s reconoccn al valor razonable mids cualquier costa de
transaccidén dircctaments alribuible, Posternjor al reconocinvionte imicial, se
valoran al costo amorifzady usando ef métado do interés cfective, exceplo para
las cuentas por cobrar a corfo plazo cuando el reconocinmienio del inlerés resuliara
iunaterial, menos fag pérdidas por deterioro con basce a la antigliedad y andlisis
individual de su recuperacién.



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4

2.5

2.6

2.7

Cuentas por eobrar comerciales y otias cuentas por cobrar (Continuacitn)

La Compafiia reconoce el aclivo financicro cnando se ha transterido al comprador
los ricsgos y venlajas, de lipo significalivo derivados de la propiedad del

_invenlario, generando el derecho & rectbir efeclivo u otto activo financiero por

parte del beneficiario del mencionado bien con base a la antigitedad v andlisis
individual de su recuperacion.

Cuando exisie evidencia de deferioro de las cuentas por cobrar cemcrciales y
olras cuentas por cobrar, el anporle de eslas se redncen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
MISINAS.

Comypaiias y partes relucionadas, Activo

Las cueittas por cobrar compafiias y paries relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que o cotizan en un mercado activo, La
CompaRia reconoce el activo inicialmente el valor raxonable mas cualquier costo
de iransaccion diveciamenis alribunible. Lstos activos financicros s¢ origihan
principalmente de operaciones por aclividades ordinarias, las cuales para el
recofiocimiento inicial se cuantificun ¢l valor razonable del monto recibido ¢ por
recibir por la venia determinados de bienes o prestacidn de servicios o présiamos
otorgados segtin las condicioncs acordadas. Posterior al reconocimiento inicial,
Jos activos financieros se valoran al costo amartizado,

Inveniaring

Son actives poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en
procese de produccién con vislas a ¢sa venta, o en forna de matcriales o
sUIMinistros para ser consumidos en ¢l proceso de produccion. Los inventarios
estan valuados al cesto o valor neto de realizacion, ¢l que sea menoi. Bl valor
neto de realizacion corresponde principahmente al precio cstimado de venla
menos los coslos estimados do terminacion y los gastos estimados para [a venta
de los productos terminados; y el precio de reposicién de los olros inventarios.

Los costos de ventas comprende cl costo de los fmvenlarios vendides, que
incluyen todos loy costos derivados de ta adquisicién v transformacion, asi como
otros costos indirectos de produccion necesarios para su venta, por el método
promedio ponderado.

Servicios v ofros pagos anticipados

En esta cuenta se registtardn principalinenie of valor de las prinas ds fos seguiros
y otros que ain no han sido devengados al cierre dei gjercicio econdmico.



2,

S4.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2.8  Maquinariz, mobiliario y equipo

1.as partidas de maquinama, mobiliario y equipe son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Fl costo de maquinaria, mobiliagio. y cquipo comprende su precio de adquisicibn .

més todos los costos directamenie relacronados ¢on la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de luncionamiento segin lo previsto por fa Gerencia v
cuando aplique la cstimacion micial de cualquicr costo do desmaniglamienio y
relire del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del aclivo,

2.8.1 Medicién posterior al reconocimiento

Despuds de! reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo es
registrado al costo menocs la dopreciacion acumulada v el importe
acumplade de las pérdidas de delerioro de wvalor. Los costos de
manlenimiento de mobiliaric y eguipe son reconocidos en resultados
cuando se incurren,

2.8.2 Métedos de depreciacidn y vidas atiles

L.a depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
gosto de un aclivo, u otro monto que s¢ sustimye por el cosio, nienos su
valor residval. La depreciacion ¢s reconocida en resuitados con base en ¢l
métedo de depreciacion lincal sobre las vidas Gtles estimadas de cada parfe
cde una partida de maquinaria, mobiliario y egquipo, puesto que céstas reflejan
con mayor cxacliiod el patron de consmuno csperado de los beneficios
economicos fituros relacionados con ¢l activo,

Las vidas Gtiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las

stguientes: :
Activo Vida Wil
Instalaciones 10 afios
Vehiculos 10 afios
Muebles y equipes de oficina 10 afios
Equipos de compufacion 3 afios

El método de depreciacion, vidas Ottles v valores residuales son revisados
&1 cada efercicio ¥ 8¢ gjuslan si es necesanio.

2.8.3 Retiro o venia de maquinaria, mobiliario ¥ equipo

Ta utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
magqiaria, mobiliano y equipe es caleulada como la difercneia entre ol
precio de venia v el valor en libros del activo ¥ es reconocido en resuliados,

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mohiliario y equipo
revaluados mcluido como costo atribwide, ¢l saldo de la reserva de
revaluacian es transferido dircctamente g resuifados acumulados.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS:

2.9

- propiedades-de inversion de ofros terrenos o edificios controludos por entidades . . .

2,10

2.10

Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversidn se tienen para obtener rentas, plusvaliss o ambas,
Por Io tanto, las propiedades do inversion generan flujos de cfectivo en forma
independionte de otres activos poscidos por la entidad. Esio distingue a las

intchiyendo fas propiedades ocupadas por of duefio. Ta produccidn ¢ & sininistro
de bienes o servicios {o ol uso de propiedadces para fines administrativos) también
puede generar flujos de efcctivo.

Los terrenos no se deprecian, Ta depreciacion de cdificios es calculada
linealmenie basada ¢n 1a vida til estimada de los bienes v considerando su valor
regidugl. Las estimaciones de vidas ftiles v vatores residuales de las propicdades
de inversidn sou revisedas, v afustadas si es neccsario, & cada focha de clerrc de
los ¢stados financieras. La vida (il cstimada de las propiedades do {nversion e
de 20 afios,

Activas Bioldgicos

Los sctivos bioldgicos en s momento inicial como en Ia fecha de cada balance,
serdn reconocidos & sy valor razonable menos los costos eslimados hasta el punto
de venta, cxcepto en el caso de imposibilidad de medir de forma confiable dicho
valor razonable. En tal caso, estos aclivos bioldgicos doben ser medidos a su
costo menos la depreciacion acumulada v cualquier pérdide acumulada por
deterioro de valor

Degerioroe del valor de lus aetives tangibles

Al final de cada periadn, fa Compafifa evalia el valor en libros de sus activos a
fin de determinar st existe algin  indicalivo de que eslos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.” En tal caso, se calcula el importe recuperable del
aclivo a fin de determinar el slcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar et imparte recuperable de ug activo individual, la
Compafiia caleula el lmporte recuperable de Ia untdad generadora de efectivo a la
que pertensce dicho activo.  Cuando sc identifica Bna base razonable y
consistente de disirtbucion, los activos comnnes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo Individuales, o distribuidas al grupe mds
pequehio de unidades generadoras de efectivo para los cuales s¢ puede identificar
una base de distribucion rezonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor enfre ¢ valor 1azonable menos el coste de la
vents y ¢l valor en uso, Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de cfective fuluros
estiimados son descontados del valor presente utilizando una lasa de descuento
antes de impuesio que refleja las valoraciones acluales del meicado rospecto al
valor temporal del dinero v los riesgos especifices para ol active para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de cfective fuluros.

51 el importe recuperable de un activo {o unided gencradora de ofectivo)
calculado es imenor que su valor en fibros, el valor en libros def activo (o unidad
gencradora de efectivo) se reduce a sw importe rccuperable,  Las pérdidas por
deterioro sc reconocen inmedisiamente en resultados,
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2,10

2.11

2,12

Detertora del valor de las activos tangiblles  (Cantinvacion)

Cuandﬂ uha pérdida por deteriom &8 rcvcrtida gl wﬂor en Iibms del aciivo {0

chi !Ibws quc sc habria calculado si no se hublera reeonocido 151 1}érdtda por
deterioro para dicho activo (o nnidad generadora de eleclivo) cn afios anteriores.

El reverso de wna pérdida por deleriorg ¢s reconocido avlomaticamente en
resultados.

Obligaciones con instituciones financieras

Los 1ecursos gjenos se reconogen, ivicialmente, por su valor raxonable, netos de
fos costos de g transaccidn ncurtides. Posleriormente, los recursos ajenos s¢
valorizan por su costo amaortizado; cualguier diferencia entie los fondos recibidos
(nelo dc los costos necesarios para su obtencién) y el valor de eemboiso, se
recoioce en el estado de resuliados ::lurante el perfodo de la deuda usundo ¢l
metodo de interés efectivo.

Las obligaciones financicras se clasifican ¢omo pasivo corriente 2 menos que la
Compafifa lenga derecho incondicional de diferiv ¢l pago de la obligacion al
menos 12 meses despuds de fa Techa dol estado de situacién financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente v pasivo no corriente sobre
la base del vencimicnio contractual del capital nominal,

Cuentas por pagar comerciszles y ofras cuentas por pagar

las cucntas por papar comerciales y ofras cucntas por pagsr son pasivos
finaneieros, no dorivades con pagos fijos o deferiminables, que no colizan en un
mercado aclivo,

Listos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier cosio
dc transaccidn directamente atfbuible. Postorior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectiva. El pasto por
wttereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero
y se caloula uiilizando el método de interés efectiva, excepto para las cusnlas por
pagar 4 corto plaze cuando el reconocimicnto del inferds resulte inmaterial,

l.as cucntas por papar comerciales y olras cucniag por pagar se clasifican en
pasive corFignie, exeepto Jos vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha
del estado de situacion {inancicra, que se clastfican come pasivo 1o corrienie.
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2.13

2,14

2,15

Provisiones

Las proviziones se reconocen cnande Ja Compaiia fienc una obligacion prescnte
{va sca lepal o implicita) como resulfado de un suceso pasado y es probable que

fa Compatils tengs que despronderse de recursos que incorporep beneficios - -

econdinicos, para cancelar la obligacidn, y puedc hacetse una estimacion flable
del importe de 1a obligacion.

El importe recontocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso pecesaric para cancelar 1o obligacion presente, al linal de cada
periodo, tepiendo en chenta los ricsgos y las incertidumbres comrespondientes,
Cuando s& mide una provision usando el flujo de cfectivo estimado para cancelar
Ja obligacién presente, su valor en libros representa ¢l valor presente de dicho
flujo do efeetivo.

Cuando s¢ espera la recuperacion de alganos o todos Ios beneficios ccondimicos
requeridos para cancelar ina provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virlwalmente cierlo que se recibird el desembolso y el valor de la
cucnta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Compaiiias v partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar cumpafiias y puttes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o deferminables que no cofizan cn un Mercado activo.

La Compafifa reconoce ¢l pasive inicialmente al valor raxonable mas cualquier
costo de teansaccidn dircctamertte atribuible. Rstos pasivos financieros se
ofiginan principalmetite de opcraciones de actividades ordinarias, adictomlmente
s¢ reconocen pasivos financieros con sus compafifas vy paries relacionadas al
mannento del otorgamicnto del crédito, segiin las condiciones acordadas,

Los pasivos {inancicros derivados de préstamos de compaiifas y parles
relacionadas se valorizan at valor del préstamoe recibido al reconocimientio infeial,
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasives Sinancieros se valorizan al costo
amotlizado,

Impuesto & [a renta

El pasto por impucsto a la renia ropiesenta la swina del impuesto a la renta
corricnte ¥ el impuesio a la renta diferido.

2.15.1 Tmpuesto 2 !a renta corriente

Bl impuesto a2 la renta corrientc se basa en la ufilidad gravable
(irittaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utitidad contable, detrido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o deducibles, Bl pasivo de
ta Compafita por concepto del impuesto corriente se caloula utilizando ko
tasa fiscal vigenie ai final de cada periodo.
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2.16

2.15.2

2.15.3

Impueste a Ia venta diferide

Ll tmpuesto a [a renta diferido se rcoonoce sobre las difcrencias
temporariag enfre ¢l valor en libros de Jos activos v pasivos ncluides en

pata delerminar Ja utilidad gravable, I pasivo por impucsto diferido se

recofloce  generslmenie para  lodas las  diferencias  tomporarias
imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por cansa
de todas las difcicnicias temporaiias deducibles, cn la medida en que
resilfe probable que la Compafila disponga de utilidades gravables
luluras conira las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deduecibles,

El activo y pasivo por itipuesios dileridos deben medirse empleando las
tasas fiscalcs que se espera sean de aplicacién cn el periodo en ef que el
activo s¢ realice ¢ of pasivo se cancele,

Ll impuesto a la rents diferido, conespondientc a cambios en la fasa de
impuestos o en Ta nonmativa tributarie, fa rocstimacién de fa
recuperabilidad de los aclives por impuestos diferides ¢ ¢n la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida cn que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar el active por impuestos diferido con el
pasivo por impucstos diferido si, y $6lo sf licne reconocido legalmente el

- derecho de compensar, fiente a Ia auforidad ffscal, los inrportes

reconocidos en esas parlidas; ¥ ol activo por impuestos diferidos v el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesio a la renta y la
Compaflia tienc [a intencion de liquidar su activo y pasivo comy netos.

Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen coino ingreso o gasto, v
son inchiidos cn ol resultado, excepio en 1a incdida en que bayan surgido
de una {ransaccidn o suceso que se recoroce fucra ded resultado, va sca
en olro resuliado inlegral o directamente en el patrimonio, et cuyo caso
el Impuesto también se reconoee fuera del resultado.

Bencficios definidos para empleados

El cosio de los beneficios definidos (Jubilacién patronal) es determinado
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al finul de cada perlode. Las ganancias v pérdidas
actuanales se recotioccit fnmediatainernte o log resultados del perieds.
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2,17 Reconscimiento ingresos

2,18

219

Los ingresos ordinatios son las cntradas de beneficios ccotidimicos, durante el

 periodo, surgido en el carso de las actividades ordinarias, sicimpre gue tal enirada

de lugar & un aumento ¢n el pairimonio nelo, que nd ‘esié relicionado con
aporiaciones de los accionisias.

Se registran cuando los producios son vendidos y entregados mediante la emisidn
de facturas.

Estos ingresos son procedentes de la venta de biencs o productos v dehen ser
reconocidos cnande se han transferido al comprador los rissgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los hienes, cuando los costos
incurridos, o por jncuitir, en relacion con la iransaccién pueden ser medidos con
abilidad, estos deben sor considerados y uiilizando el valor raronable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta et importe estimado dc
cualguier descucnto, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda
OIGIgar. '

Costos y gasios

Los costos y pastos se¢ registran al costo histdrico. Los costos y gastos sc
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
reafice el pago, v se repistran en e perfodo mds cercano on &l gue s¢ cohoten,

Instrumentos finarcieros aciivos

Todes los aclives financieros se reconoccn y dan de baja a la focha de
figgociacion Guando virualmente cxista una iransaccion de compra o venla de uit
activo financiero bajo un contralo cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un perfodo que gencralmente estd regulado por el mercado
coriespondienie, v son medidos inicialmente al valor razonable, més Jos costos de
Ja transaceidn, excepto para aquellos aciivos financicros clasificados al valor
ravonable con cambios cn resuitados, los cuales son injcialmente medidos &l valor
razonable y cuyos coslos de la transaceion se recotoces en resultados.

Todes los actives finencieros 1econueidos sot posterionwente medidos en su
tonalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las signientes calegorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos fnancieros mantenidos basla su
veneimiento, préstamos y cucntas 1or cobiar y activos {nancieros disponibles
para [a venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron
los instoumentos financieros, Ta Gerencia determina la clasifllcacién de sus
instramentos financieres cn el momento del reconocimiento iniciat. A la fecha de
los estados financieros, la Compafiia mantiene bisicamentc cuenfas por cobrar
originados de las operaciones de aclividades ordinarias.
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2.1%1

2.19.2

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieres no derivados con pagos
fijos o defenninables, que no cotizan en un inercade activo, Se clasifican
ent acfivo corriente, excepto 108 vencimientos superiores a 12 meses
desde la focha del estado de situacidn financicra, que se clasifican como
activo 1o corrienie,

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales ¥
alras cuenlas por cobrar.

Baja de un activo financiero

La Compafifa dard de baja un aclivo financiere fnicamente cuando
expiren los derechos contractnales sobre los fijos de efectivo del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y bencficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Conipafiiza no
transficte nj reticne sustancialmente todes los riesges y beneficios
tnherenies a la propicdad v continga retenicndo el control del activo
transierido, In Compafiia reconocert su participacién en ¢f activo y Ja
obligacion asociada por [os valores que tendrfa que pagar si Ia Compaiila
rctienc sustancialmente todos los riespos y bencficios inherenics a la
propicdad de un active financiero transforido.

2.20 Instrumentos financieros pasivos

Los instuncntos de dends son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual.

2,101

2,202

Pasivos financieros

Los instrmmentos financieros sc clasifican como pasivos financicros
medidos al costo amartizado.

Los pasivos financieros sc clasifican como pasive comienle a monos que
la Compafiia tengas un dereeho Incondicional a diferir su liguidacion
dwantc al menos 12 meses despues de la fecha del estado de sifvacion
financicra.

Pasivos financiesros medidos al costo amortizado

Los pasivos financteros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que sc hayan incurrido en fa tansaccién, Posteriormenle, sc
miden a su costo amortizado y cualquicr diferencia entre los fondes
obtenidos (nelo de Jos costos necesarios para su obtencion} y el valor del
reembolso, se reconoce eh of estado de resultados durante Ja vida del
acuerde con el método de la tasa de interés electiva.
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2.20 Instrumentos financieros pasivos (Confinuacion)

2.21

2203 Baja en cuentas de pasive financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financicro si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de 1d Compafiia. ™~~~

Clasificacion de saldos cn corvieste y no corricate

Fit el estado de¢ siluacidn financiera, ef activo es clasificado como corrienle
cuando:

v Seespera realizar ¢ active, o tiene la intensidn de venderlo o consumirlo en

su ciclo norinal de operacidn,

Manticne o activo principahnente confines de negociacion;

Lispera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despuds del

periodo sobte el cual s informa,

v Fl activo es cfective o equivalente de efeclivo sin ningin tipo de
restriceion.

¥
¥

La Compafita clasifica un pasivo como corricnte cuando:

v" Espers liquidar ¢l pasivo en su ciclo normal de operacidn;

¥ Manticne un pasivo principalmente con el propdsito de negociar,

v" Bl pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a a fecha del
perfodo sobre el cual s¢ informa,

v" La Compaifila no ticne derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durantc at menos fos 12 meses siguiente a [a fecha del perfodo sobre
el que s¢ inforina.

2.22 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma gencral en fos estados linancieros no se compensan los aclivos vy
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo agoellos casos enr los que la
compensacion sea requerida o permitida por alpuna norma y csta prescentacion sea el
refllgjo de la esencia de la transaccidn,

2.23 Proununciamientos contables

Las siguicntes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

F.a Norma Intemacional de Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas
Enttdades PYMUS 2009 es el primer conjunie de reguerfmientos contables
desarrollando cspecificamente para las PYMES.

El Conscjo de Normas Internacionsles de Contabilidad (LASB) se ha basado en
las NITF para su elaboracidn pero es un producto independicnte y separado de las
Normas Internactonales de Informacion Financiera NHF completas,
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2.23 Pronunciamicntes centables (Continuacion)

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que roflejan las necesidades de
los usuaries de les eslades financieros de las PYMES v consideraciones sobre
costos y beneficios. En comparacion con las NITF completas es menos compleja
cn varios aspeclos: e

¥ S han omifido los temas gue no afectan a las PYMES.

v Mientras que las NITF completas penniten la eleceidn de politicas contables, la
NIEF para PYMES s6lo permite la opoion més sencilla.

v 8e han simplificado la mayoria de los principios para ¢l reconncimiente y
roedicion de los activos, pastvos, inpresos, v gastos de [as NIIF conipletas.

v Se regniere ui ndmera signilicativo inferior de informacion a revelar,

¥ Y lanerma se ha redactado en un lenguaje claro y de ficil iraduccian.

Es apta para lodas las entidades exceplo aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
institucianes Hnancieras comeo bancos y compaiiias de seguros.

Narmas Tnfernacionales de Informacion Financierg:

El [ASE consiguc sus obfetivos findamentalmoente a leaves del desarrollo y
publicacion de las NI, asi como promoviendo ¢f uso de tales normas en los
estados financieros con proposilo de informacion general y en ofra informacion
financiera. Otra informacién financicra comprende 1o infonmacion, suministrada
fucra de los estados financieros, que ayudu en (a inferpretacion de un conjuiic
completo de estados financieros o migjora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones econditicas cficientes. L ténmino “informnacion financiera” abarca los
estados financieros con proposito de informacién general y otra fnformacion
firanciera,

Las NIHF establocen los roquerimicntos de  reconocimientio, medicidn,
presentaciGn ¢ informacion a revelar gue se refieren a [as (ransacciones v otros
sucesos y condiciones quc son importanies en los estados fimancicros con
proposite de  informacion  general. También pucden cstablecer  eslos
requerimienios  para  transaccicnes, suceses vy condiciones Gue  surgen
pringipalmente en scetores industiizles cspecificos. Las NIF se basan cn el
Marco Conceptugl, que se refierc a los conceptos subyacenies en la informacion
presentada dentro de los estados fimancicroz con propdsito de informacidn
peneral. Bl objetive del Marco Coneceptual es facilifar la formulacion uniforme y
fogica de las WAF. Tambidn suministta ura base para gl wso del juicio para
resolver cuestiones contables.

Estqdgs Financieros con propdsito de informacidn generaly

l.as NIF estdn disefiadas para ser aplicadas cn los cstados financieras con
propdsito de informacton gencral, asf como en otra fformacidn financicra, de
todas las entidades con animo de fucro. Los estados financicros con proposito de
informacidn general se dirigen a la satistaceion de fas necesidades comunes de



p

-13-

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2,23 Propunciamientos eaniables (Continuaciin)

Estados Financieros cou propdsite de infarmuacicn general: {Confinugcidn)

Informacion de wn amplic espectro de uswvarios, por ejemplo accionistas,
c8 suministrar informmacion sobic fa situacion financicra, el rendhmiento y [os
flyjes de efectivo de una enfidad, que sex Wil para esos usuarios al tomar
decisiones scondmicas.

Los cstados financieros con propdsitc de informacion general son los que
prelenden atender Ias ncecsidades gencrales de informacin financiera de un
amiplio espectro de usuarios que no estén cn condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacidn. Los cstados financieros
con proposito de informacion general comprenden los que se presenian de forma
separada o denfro de otro documento de caracter piblico, como un informe anual
0 UR prospecto de informacion bursatil,

La NITF para las PYMES:

E6TASB también desarrolla y publica una noima separada gue pretende que se

apligue a los estados financicros con propdsito de informacion general y otro Lipo

de mformacion financiera de cntidades que cn muchos pafses son conoeidas por
diferentes nombres como pequefias ¥y medianas enlidades (PYMES), entidades
privadas y cntidades sin obligacién poblica de rendir cuentas. Esa norma es ia
Norma Inlemacional de Inforinacién Financiers pars Pequefiss y Medianas
Enlidades (NIIF para las PYMES).

Bl rmino pequefias y medianas entidades, tal ¥ como lo usa el TASE, se define y
explica en la Seccion ! Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdiccioncs
eil today partes del mundo han desarrollado sus propias definicionss de PYMES
para un amplio range de propésitos, incluyendo ¢l cstablechmiento de
ohligaciones de informacion financiera.

A menudo esas definiciones nacionales o ropionales incluyen coriterjos
cuantificades basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los
cmplcados u olros factores: Frecuentemente, el iérmino PYMES se usa para
indicar o incluir entidedes muy pequefias sin considerar si publican esiados
linancieros con propésito de informacion seneral para usuarios exterios.

Las lcyes fiscates son especificas de cada jurisdiceion, v los objelivos de la
informacion financiers con propdsito de informacion genersl difteren de  los
objetivos de informacion sobic panancias fiscales. Asf, es improbable que los
estados financieros preparados en cenformidad con la NilEF para las PYMHES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leves
fiscales y regulaciones de una jurisdiccion. Una juitsdiceidn puede sor capaz de
reducir la “doble carga de infompaciom” para las PYMES medianitc la
estrucluracion  de  los  informes fiscales como concilinciones con Jos
resultados determinados scgln la NIY para las PYMLUS v por ofros medios.

* acreedores, empleados y piblico en general. L] objetivo de los estades financieros
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2.23 Pronunciamientos contables (Continuacién)

Autoridad de la NIIF pavy las PYMES:

Las decisiones sotwe a qué entidades sc les requicre o permiic utilizar las Normas
~ del IASB recaen en las antoridades legislativas y reguladoras y cn los emisores de

pormas €1 cada jutisdiccidn, cn'ei caso def Ecuador cn 'l Superiitendencia de
Compafifas, Listo se cumple paia las NIIF completas v para la NUF para las
PYMES.

Sin embargo, ¢s cscencial una clara definicidn de la clase de entidades a las gue s¢
dirige la NIIF para las  PYMES, - 1al coino s¢ cstablece on fa seocidn 1 de fa
NHI {Para &l caso de Egpador Ver Nota 3 siguiente), de forma que: (a) el IASH
pueda decidir sobie los requerimientos contables y de informacidn a revelar que
son apropiados para esa clase de entidades y (b} las autoridades lepislativas y
reguladoras, Jos emisores de normas, asi como las entidades que informan y sus
suditores estén informados del alcance pretendido de splicabilidad de 1a NITF
para las PYMES. Una definicion clara cs tambiéit esencial para que las eniidades
gue 1o son pequefies y medianas entidades, y, por tapte, no cumplen los
requisiios para ntilizar la MIIF para las PYMES, no afirmen que estan cuimpliendo
con ella.

Deganizacidu de Ia NHT parg oy PYMES:

La MIIF para las PYMUS se organiza porfcmas, presentdndose cada lema
e una Seccidn numerada por separado, esid contenida en fas secctones 1 a la 35
y en el (losarnio,

Todos los parrafos de la NI tienen la misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacion gue no forman parte de la Norma
¥ 500, s bien, guias para su aplicacién,

Munteniniento de ly NIV pare fos PYAMES

El IASB tiene previsto realizar una revisién cxhaustiva de la expericneia de las
PYMUES al aphicar la NHF para las PYMES enando un espectro amplio de
eniidades haya publicado ¢stados financieros que cumplan con fa Norma dmanic
dos afios. H] TASB espera propener modificacionss a fin de ahocdar los problemas
de implementacion que se hayan identificado en dicha revizion. También
considerard las rmevas NIIF y modificacioncs que hayan sido adoptadas desde
guc se emitid 1a NIIF,

Detalie de fa narmy Weere WITE paca fos PIMES:

nirodaecisn
Seceidn

1 Pequefias y medianas cntidades

2 Conceptos y pilncinos gencrales

3 Preseniacion de estados {inancieros

4 Hgtado de sitvacién financiera

5 Listado del resuitado integwal y estado de resultados
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2.23 Pronunciamicatos coniables (Continuacion)

6 Ustado de cambios en ¢l patrimonio y cstado de resuftados v ganancias

acumudadas
7 Eslado de flujos de efecliva .. . ..
& MNotas 4 los cstados (inaticierns
9 Lstados financieros consolidados v separados
10 Politicas contables, estimaciones y crrores
I} Instrumentos financicros basicos
12 Otros temas relacionados con los Instrunientos fitancieros

Seccion

13 Invenatarios

14 Inversioncs cn asociadas

15 Inversiones en negocios conjumios

16 Propiedades de inversion

17 Tropiedades, planta y equipo

18  Activos infangibles distinios de la plusvala

19 Combinaciones de negocio y plusvalia

20 Arrondanrientos

2] Provisiones y contingoncias
Apéndice ~ Gnia para ¢ reconocimiento v fa medieion de provisiones

22 Pasivos y patrimonio
Apindice — Fiemplo de s contabilizacion de deuda converuible por
parle del emisor

23 Ingresos de actividades ordinatias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segin los principios de la seccion 23

24 Subvenciones del gobierno

25 Coslos por préstamos

26 Pagos basados cn acciones

27 Deterioro del vaior de los activos

23 Beneficios g los empleados

29 Impuesio a las ganancias

30 Conversion de la moneda cxtranjcra

31 Ihiperinflacion

32 Hechos ocurridos despugs del perfodo sobre el que se informa

33 Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

34 Aclividades especiales

35 Transicion a la NI para las PYMES

(rlaserio de férminos

Tabla de fucntes

Aprobacion de Ja NIF para las PYMES por parte del consgjo

Fundamentos de Ias conclusiones (informacibn por separadao)

Estados Fiancieros ilustrativos y lista de comprebacién de infonmacion a revelar
y presenfar {informacidn por separado}.



2.  RESUMEN OE POLIYTCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuagitn

2.23 Pronunciamientos contables {Corfinnaciin)

Detalle de ly norma vigente NIIF para las PYMES: {(Continuacidn)

Novmas

2013

NIC 19
NIC 27
NIC 28

HIE ¥

MNiFE 10
WIIF 11
™ITF 12

MNITF 13

2014
NIIF 14

NIIF 13

Beneficios a etnpleados
Estados financieros sepatados
lnversiones on asociadas ¥ negocios
conjuntos
Instnanentos financicros: fonmaciin g
revelar
Estados financierss consolidados
Acuerdos conjunios
Revelaciones de participaciones
il ofras entidades,
Medicion do valor razonable

Cuentas de dileimientos de actividades
reguladas

Tngresa  de  aclividades  ordinatigs
procedenics de contratos de clientes

Muodifichciones

2013

NIC |
NIC 36
NIZ |

MHE 7

2014

HIC 16
NIC 19
MNIC 2¥
NIC 23

NIC 32

MNIC 35
NIC4E
MNUE &

HNUF 10
NIE 11
NILE 12

CINIEE 21

Pregentacion de estados financieras
Neterioro del valor de 10 activos
Adepeidn por primera vez de las Normas
Inleynacionales de Tuformacion Financiers
Ingbumentos financieres: informactdn 2
revelar

Propiedades, planta ¥ equipo

Benefictos a los empleados

Bstades financieros soparados
Inversiones en asociadas y negocios
Cutlfuitios

Tnstrumentos financieros; Preseniacion e
informacion a revelar

Aclivos intengibles

Agricullura

Instrnmentos financicros

Tstados financicros consolidadas
Acucrdo conjuntas

Revelaciones de  participaciones  en
ofras enfidades.

Gravimengs

‘Adio dé emisidn

Fecha de aplicacidn
obligatoria en ejercicios
inteiados a partir de

2011
2011

2011
2011

2012
20H

201
2011

2614

2014

2012
2013

2009

2011

2014

2013

2034

2014

2011
2014
2014
2
200t
2014

2012
2013

1 e Engrg de 20113
1 de Enero ge 2013

I de Enero de 2013
I de Enceq de 2013
ideBnero de 2013
1 de Energ de 2013

i de Enerp de 2013
| de Encro de 2013

Y doFnero de 2016

1 de Fnero de 2017

1 die Enero de 2013
1 de Enero de 284

I de Enerty de 2013

I de Boern de 2013

I de Enero del 2016
1 de Julio ded 2014
1 de Encro de 2016

1 de Biwto de 2016

1 de Enero de 2014
| de Encro del 2016
1 de Tnero del 2016
! de Bnerg de 2008
1 de Enern de 2016
1 e Energ de 2016

1 de Enero de 2014
1 de Encro de 2014
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SEIGNITICATIVAS: (Contipuacifn)
2.23. Pronunciamiettos contubics y su aplicacion {Centinuaeion)

[.a Gerencia de Ja Compaiifa estima que la adopcion de las muevas nonmas, enmicndas,
mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un
impacle sighificative en los esfados financieros on el gjercicio de su aplicacion imeial,

. LFECTIVO Y EQUIVALENIES DE EFECTIVO;

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el cfeotivo y equivalentes de efective fne como

sigue
M4 20313
(aja 36 20
Bancos
Banco del Pacifico 2475 -

4. CUENTAS POR _COBRAR COMIRCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, cuenias por cobrar cometciales y otras cuentas
por cobrar fue como sigue:

2014 2003
Funcionatios y empleados (1) 13,678 9411
Anticipo a provecdores . 1,303

13 678 10,714

(1) Para los afios 2014 y 2013, esta cuenta no inchiye operaciones individuales de
importancia entre la Compaiiia y sus funcionarios y empleados.

5. MAQUINARIA, MOBOIARIO Y BGUIPO:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, magninara, mobiliatio y equipo fue como sigue:

2014 2013
{Costo 322019 32019
Depreciacion acwmnulada {10,905} {106,242)

31,116 311,777

Clasificacidn:

Tetrenos 311,005 311,005
Instalaciones 104 7iI
Equipos de computacion 1 I

311,110 311,777

il movimiento dwante jos affos 2014 v 2013 de magquinaria, mobiliacio y eqaipo fue
COMO SIgUE:
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PROTIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, piopiedades de inversion fae como signe:

2014
Costo Tertenos 122,696
... Cosio Edificaciones . . ... . . Cooo 315240
Depreciacitn acumulsda (73,764}

364,172

El movimiento de propiedades de inversion fire como signe:

2014

Saldo inicial af T de enero del 381,257
Gaslo de depreciacion: (17,085}
Saldo final al 31 de diciemhbre del {1) 364,172

2013
122,696
315240
(56,679)

381,257

213
IFF010

(15,762)

-

381,257

(1) Las Propiedades de inversién estdn conformadas por, terrenos y edificaciones que
sc mantisnen bajo Ja modalidad de arrendamiento financicio para obfener renta,

plusvalia o ambas.

ACTIVOS BIGLOGICOS:

Al 31 de diciembre def 2014 vy 2013, los activos biuldgicos se famaban de lr siguicnte

mancra:
2014

Arboles Forestales 299,400
Arboles de Teca 28,755
Plantas de Caié 17.325

345,480

2013
285,842
25.378
14,000
325,200

Los activos bioldgicos son medidos a su valor raxonable. Al 31 de diciembre dol 2014 y
2013 los arbioles forestales ¥ de teca Henen una vida actual de 10 afies v 1as plantas de

café tienen ung vida actual aproximada de cntre 1 y 3 afios.

E! movimicnto de los aclivos biotdeicos fue coma sipue:

2014

Saldo inicial al | de enero del 325,220
Reconocimiento de ingreso: 20,260
Saldo final al 31 de diciembre del 345,480

2013
306,644

325,220
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CUENTAS FPOR PAGAR COMERCIALES ¥V OFRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2{].13, ml resumen de cuentas por pagar comergiales y
otras cucntas por pagar fue como sigue:

Y1 |1 C 2013

Proveedores locales S O

1SS por pugar préstamos empleados 1,534 1,398
1,534 3,139

COMPANIAS ¥ PARTES RELACTONADAS:

Al 31 de dictembre del 2014 v 2013, los saldos v transaccionas cou compatilas ¥ partes
relacionadas se formaban de la sjgaicnte maitera;

2014 2013

Cuentas por gobrar corviente;
Bodelec S.A. 111,143 148,629
Accionistas 20,993 20,995
. 132,13 149,624

Cucatas 101 pagar corricete;

Tndustrial v Cemeicial TCM 5.4, 75,411 66,612
Comercial mportadors Eléctrica 5.A. 75,128 113,286
150,540 179,898

Durante los affos 2014 y 2013, las principales fransacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con-compaiitas y partes relacionadas fueron como sipuen:

2014
Tndustrial ¥ Comercial

Bodelec  Comercial Importadora

_8BA  TCMBA LUléetricaS.A

Alguiler de oficinas 16,800 51,093 76,593
Reembolso de gastos 2,132 - 1,002
Préstamos regibidos 25,036 25,818 100,543
Préstamos otorgados . 1,000 -
Cobros de prestminos SG0 5,500 6,000

Cobros de facturas 11,40 29,572

20,800
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COMPARIAS ¥ PA RTES RELACIONADAS: (Continugcion)

Activo v pasgivo por impuacestos corricnfe

013 '
Indusirial y Comercial
Bodelee  Comercial Linportadota
L e DA M S.A  Eléctica SA,
Alquiter de oficinas 22516 39,674 43,160
Reembolse de gastos - - -
Préstamos - 2,000 8,000
IMPTIESTOS:

Al 31 de diviembre del 2014 y 2013 un rosumen del aclivo v pasivo por impucstos

carricntc fire como signe;

2014
Active
Crédilo tributaric aflos anteriores 19,627
Retenciones en fa fuente 8.400
28,027
Pasivo
IVA por pagar -
Relencioncs cn la fuerdte de TVA v renta 53
Impucste a [a renta por pagar 7,667
7,720
Movimiento
El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:
2014
Activo
Suldoe indvial al 1 de cnero det 26,937
Retenciones en 1a fucnte del afio 8,400
Compensacidn del afic {7,310}

e

Saldo final 2l 31 de diciembre del 28,027

2013

18,565
8372

26,937

4,340
21
7,310

19,694

8,372
(1,129)

36,937
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IMPUESTOS: (Continaacion)

Pasiva

Saldo iicial al I de enero del

- Provisiondelafto -~ - - - -
Compensacion col impucstos Tetenidos

Saldo final ai 31 de diciemlre dol

Impuesto 4 fa venta reconocide en vesultadas

El pasto de) impuesto a 1a renta incluye;
(Gaslo del impuesto corrienie
Gasto {ingrese) impuesto difertdo relacionado con el
origen ¥ reverso de difercacias temporarids

Grasto de impuesto a la renia

Congiliacidn tributaria

Una reconcilincion cotre Ia utilidad segan cstados financieros v la utilidad gravable, fuc

COMO $1gUS

Utilidad antes de participacion a trabajadores
5% participacion a (rabajadores

Ltitidad antes de provision para impues{c a [a renia
MAS (MENOS)
Deducczdn por  pago & trabajadores con
discapacidad .
Gastos no deducibles
Base imponibie

Tinpuesto cavsado (Tasa del 22%)

Impuesto minimo

2014
16,988
2 548

A ———— -

14,440

2013
§ 519
1,278

7,241
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10, IMIUESTOS:

Continnagion

Maovimicato del impucsto diferido

Emrante el 2013, el movimiento de impuesios diferidos, fue como signe:

Tasa dc¢ impeesio a la renty

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de jmpucsto a la renia utilizada segin la
nonativa tribufaria vigente lue del 22%; para la medicidn del activo (pasivol por impuestos
diferidos, la Compaftia también utilizé una tasa dc impuesto a la renia del 22%,

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, fos afios 2017 al 2014, atn estdn sujctos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Pividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residenles on el
pats y socicdades domicilindas en paraisos fiscules o de mener imposicién sobre las
ulilidades djstribnidas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1%
al 10% adicional.

Determinaciin del anticipe del impucsto a 13 renta

Las personas nalurales oblipadas a llevar contabilidad, las socigdades, y lag cmpresas
publicas sujetas al pago del impucsto a 1a renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al erercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con carge al gjercicio
liscal siguicnte, equivalents a la sumaloria de los resultados que se obtengan de la aplicacidn
de la sigufente formula;

v" Bl eero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v Ll cero punto dos por eiento (0.2%) del total de costos ¥ gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

¥ Bicero punto cuatte por ciento (0.4%) dof active total, y

v El cero punto cuatro por clemto {0.4%) dol total de ingresos gravables a cfecto del
impuesto a la renia,

El anlicipo de impuesto & ka renla, lucgo de restar las retenciones en la fuente del afio
cormiette, s paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segtin le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente afio. Bl anticipo es ciédito tributano cuando el impuesto
causado es superior; case contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anlicipo, €ste
it se establece como imeuesto aifmimo definitive,

El anticipo cstimado para el afio 2015 de la Compaiifa es de 1US57,747 calenlado de aceerdo
con [a farmula antes indicada.
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14, IMPUESTOS: {Continuaeién

Aspectoy tributarios de la Ley Orgénica de Incentivos a la Prodaeeion v Preveneién del
Frande jseal

Con fecha 22 de dictembre de 2014, la Asambles Nacional aprobé la “Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién del ¥raude Fiscal”, A-continuacion un resumen de
las principales reformnas: o

Reformas al Cédigo Tributario

Tncluye fa figara det “Sustituto”, el cusl es responsable por cf cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar de) contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas s fa Ley de Régimen Tributario Iaterno

Se reflorina 1a normativa respecto a la residencia fiscal de las porsonas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harizn que una persona nataral sea residentc para efectos tribitarios
en el Ecuador.

Inmpuesto ¢ fa venin

Ingresos gravados

Se cousidera como ingresos de firente ecuatoriana y gravada con ef Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de [a snajenacion de acciones, participaciones y dercchos de capital, De
la misma mancra s¢ considera ingreso gravado el ncremento patrimondal no justificado.

Hxenciones

v Se esfabloce nna limitacién a la exencitn comespondiente a dividendos y wtilidades,
determinando que si cf beneficianio cfective de las wtilidades que perciban fas
sociedades o personas naturales es una porsona natural residente en el Benador, la
exencin del impuesto a Ja renta no serd aplicable.

v" Se elimina [a cxoneracion para fa ganancia ocasional proveniente de la chajenacion de
acciongs o parlicipacioncs. Las sociedades deberan informar este tipo de Iransacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumpliniiento serd sancionado con una multa del 5% del
valor real de la transaccion,

v Se elimina Iz exencidn de los intercses panados por depdsito a plazo fijo a las
socledades ¢ instiluciones del sistema [inancicro, asi como a las inversiones cn valores

de renta fija para Jas socicdades.
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L IMPUESTOS: (Continpacion)

Aspectos (ributarios de ln Ley Orgdnica de Incentivos a ta_Produccion y Prevencién def

'raude Fiscal {Continuacién)

Fmpesto a fa retifa (Continuacién)

Lixenciones (Continuacién)

v

Be agTedd una exoneracion para las nuevas inversiones en }os scetores cconomicos
determinados como “industrias bisicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles & dicha imversidn. Si las
inversion s se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amnplia dos afios
MAs.

Deducibilidad de gastos

v

v

v

En ¢l caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible,

Se eliminan las condiciones gue actualimente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y s¢ cstablece que las mismas se
determinarin via reglamento.

Via reglamenio se establecerdn los Hmites para la deducibifidad  de gestos de
regaifas, servicios téenicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuado
gnire paites relacionadas.

Se permife cf reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos,
deferminando que el Reglmnente establecerd Ios casos y condiciones. I.as nornas
tribularias prevaleceran sobre las contabies financieras.

No se aceptard la dedoccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
Participeciones o derechos de capital que e den entre partes relacionadas.

No s¢ permile Ja deduccidn por el deteriore de activos intangibles con vida il
indefinida.

tilidad en fa cnajenacion de acciones

Se define el cdleulo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participacioncs
u otros derechos de capital.

Taitfa de itapuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la larila del impuesio a Ja renla para socicdades,
cstableciendo como tarilz general del impuesto a Ia rente €l 22%, no obstante la farifa
impositiva se incremeita al 25% sobre [a proporcién de la base impoimible que
corresponda a la paricipacion dirccta o indirceta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que scan residenics on paraisos liscales o repimencs de menor
imposicion. Si dicha participacion excede de] 50% la farifa aplicable para la soctedad
serd del 25%.
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IMPUESTOS: (Contineacion)

fivos a [a Produceién y Prevepeidn del

Aspectos iributarios de la Tey O
Fraude Fiscal {Continuacidn)

Tarifa de {mpuesto a la renta (Continuacion)

v Los beneficiarios de uiihidades o dividendos gue se pagucn, pagiten o acrediten al
© exterior pagaran la (ar{fd gencral previsty pata sociédades prévia Ta deduccion de log
crédifos tributarios a los que tenga derecho.
Anticipo de impuesto a la renta

v Para cfcetos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd meluir en la
formula el valor def revalto de tos activos por aplicacién de las NIIT, tanto para el
tibro del activo y del patrimonio.

v Se excluird del cdlenio det anticipo de impucsto a Ja renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos aclivos
destinados a la mejora de productividad e Innovacidn tfecnolégica y aquellas
invarsiones nucvas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con lus Dencficios fiibutarios para el papo del impueste a la renta que reconoce ¢f
Codigo de 1a Produccion,

Reformas al Reglamente de Régimen Tributario Inferna

Se incluye Impuesios diferidos.- Para efectos tributanios y en estricta aplicacion de ia téenica
contable, sc permite ¢l reconocimiento de aciivos y pasivos por impuestos diferidos,
{micamente et los siguientes casos v condiciones:

I.  Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
nete de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en e
perfodo en el que se repistien conlablemente; sin enbargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, of cual poded ser utilizado en el momente en que
se produzea [a venta o artoconsumo del inventario,

2. Lasg pérdidas esperadas on confratos de constroccidn generadas por [a probabifidad de
que los costos totales del contrato exccdan los ingresos totales del mismo, serdn
consideradas  como no deducibles en el perfodo en @l que se registren
condeblemente; sin  embargo, se reconocerd un impueste  difeddo por  este
concepto, ¢l cual podrd ser ufilizado en el momenio en que fmalice ¢l contrato,
siempe y coande dicha pérdida se produzea efectivamente,

3. La depeciacidn comespondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el porfodo en el que sc  ropistrc
contablcmente; sin cinbargo, se reconocerd un impuesto diferide por ¢ste concepio,
el cual podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente se produrca el
desmanielamienta y dnicwmnents on los casas £n gue exista la obligacion contractual
para hacerlo

4, El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados cn ¢f procese
productive del contribuyentle, serd considerado como no deducible en el periodo
cn ¢l que se repistre contablemente; sin embargo, se reconocerd nn impuesto diferido
por este concepto, el cual podra scr ulilizado en el momento en que se transfieru el
aclivo o a la finalizacion de su vida e,
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IMPUESTOS: (Continuacién}

Aspectos tributarios de fa Ley Orgdnica de Incentivas 8 la Prodaccién vy Prevencidn del
I'raude Fiscal (Continugcidn

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Internoe (Continvacion)

5 Las provisiones dilerentes a las dc cucnias incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles en
el periode cn el que se registren contablemente; sin embarpgo, se rccotocerd ui
tpuesio dilerido por este concepto, el cual podia ser utilizado ¢n ¢l momente o que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cangefar la obligacidn por
la cual se efectud [a provision,

6. Los valores por coneepto de gastos estimados pata la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en ¢l periodo
en ¢l que se rcpistren contablemente; sin cmbargo, se reconocerd un impucsto
diferido por este concepto, el cual podid scr utifizado en el momento de la venia,
siempre v cuando la venta corresponda a un ingrese gravado con impuesto a la renta.

7. Loz ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable
correspendiente al reconocimiento v medicidn de activos bioldgices, medidos con
cambios en resultados, durante su perfodo do fransformacidm bioldgica, debordn
ser considerados en conciliacién fributaria, como ingresos no sujetos de renta y
costos atribuibles a ingresos no sujelos de renta; adicionalmente éstos conceptos 0
deberdn ser inctuidos en ¢l cdleulo de la participacion a trabajadorcs, pastos atribuibies
para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido ¢n la norma tributaria
gue incluya a cstog elementos.

8. Las pérdidas declaradas lucgo de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en
i0s términos y condiciones aslablecidos en la ley v eh este Reglamento.

9. Los créditos (ributarivs no utilizados, generados en perfodos anteriores, en los i€rminos
¥ condiciones establecidos cn 1a Tey y esle Reglamento,

BENEFICTOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los beneficios definidos para empleados sc
formaban de 1o siguiente manera;:

Corricnte:
2014 013
Beneficios sociales 4,745 - 7.124
Participacidn a rabajadores (13 2,548 1,278

7203 8,402

(1) Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a
participar ¢n las utilidades de la CompaBia on un 13% aplicable a las uiilidades
liquidas o contables.

El movimiente de la provision para pariicipaciin a trabajadores fue como sigue:
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RENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continvacién)

(1) Pariigipacitn a trabajadores  {Continyacidn)

1)

2)

2014 2013

Saldo inicial al 1 de enero del 1278 -
Cpovissndolate o okdg B 12’}'8 o

Pagos (1,278) : -

Saldo final al 31 de diciembre del 2,54 . 1278

P Py T ———

No esrricpte:

Provisidn para jubilacin patronal:

De acuerdo con fa legislacidn laboral couatoriana los trabajadores tisnen derecho
a Ja jubllacion pattonal, a partir de tos 20 afios de trabajo conlinuo. La Compafila
adopité como politica, a partir del afio 2042, que la provision por cste concepto
serda 1ealizada con buse a un estudio actuarial realizado por un perito
independiente.

Provisién para indeimnizacion por desahcio:

De aguerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiija adoptd a partic del 2012
mantencr bn pasivo para indemnizaciones con los cmaplsados que se sepaven bajo
clertas Circunistancias. Una parte de cste pasivo posiblemente no serd exipibie por
la separacion volimtaria de algunos empleados, para o cual registia una provision
con base a Bn estadio acluarial realizado por un perito independiente.

=1 movimienio de [a provision para jubilacidn patronal ¢ indeinnizacién por desahucio
Tiee come sigue:

Los calculos acluariales del valor presente do 1a obligacido devanpada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diclembre de 2014 v 2013 por un actuario
independicnte. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y
i0$ costos el servicio uetual fueion caleulados utilizando el indtodo de la unidad de credito
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atributdos al petioda de
servicto del empteado v basados cn la formula del plan, de tal mancra que se atribuye Ja
misma cantidad de beneficio a cada sfio do servicio, considerando el uso de hipdtesis

HiEd 2013

Saldo inicial 21 1 de enero dal 16,235 7,936
Adicidn 1,267 2,209
Saldo Imal al 3] de diciembre del 11,502 10,235

actvariales para caloular &1 valor presente de dichos beneficios. Estas hipdiesis reflojan el
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BENEFICIOS DEFININDOS PARA EMPLEADOS: (Continnacién)

Valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probebilidades de pagoe de

caiog Deneficios.

Las gananciag y pérdidas actuariales que surjan de fos ajusles por la experiencia y cambios en
lus supuesios actnariales se cargan o abonan a rosnltades. A continumcidn se resumen las

principalés variables utilizados por el cspecialisia:

2014
Nimere de irabajadores
T8 = 10 <20 afies 1
TH < 10 aflos 10

4 personas
6.54% anual
3% annal

Salidas respecto al illimo estudio
Tasa de descuchio
Tasa dc incremertto salarial

2

13

1
9

2 personas
7.00% anual
1% anual

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestiim de riesgos fimancieros

En el curso nonmal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia esia
expuesta a distintos riesgos do naluralera financiera que pucden afeclar de manera
significativa al valor ccondmico de sus flujos v aclivos y en consecuefcia sus

resultados.

A gontinuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfronta la Compafiia, uia
caracterizacion y coantificacion de éstos y una descripeion de las medidas actualmente

en uso por pacte de la Compafia para mitigar tales ricsgos, si es el caso.

12.1 Riesgo de eréilito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de [as partes incampla con sus

obligaciones confractuales resuttando en una pérdida financiera para la Compaiifa.

A continuacidn se incluye uil detalle por calogoria de los netivos financieros que
representan el ricsgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédite quo

meantiene la Compaiila a la fochia de presentacion som

2014
Efectivo y equivalentes de cfectivo 2,211
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 13,678
Cuenias por cobrar compafilas v partcs
relacionadas 132,138

2013
20

10,714

169 624
180,358
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INSTRUMENTOS FINANCILROS: (Confinuacion)

Gres(idn de riesgos financieros {Continuacién)

2.} Ricsgoe de liquidez

La Adminisiracion liene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez v ha
-cstablecide uit marco de trabaje adecuado para la gestion de liquider de-mancia.
que Ja Gerencia pueda mangjar los roqueriimicntos de financiamiento & corto,
mediano y largo plazo. La Compafila maneja ol ricsgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo  adecuvadas, monitoreanda
contiruamente los {lujos efectivos proyectados y reales v conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

A continnacidn se presenta un resumen def nivel de liguidez en un perlode de 12
meses desde la fecha de los estados financieros;

2014 2013
Activo corriente 176,054 207,295
Pasivo corriente 170,508 204,660
fndice de liquidez 1.03% 1.01%

2.3 Ricsgo de capital

La Gerengia gestiona su capital tendiente para asegurar que [a Compafifa estard en
capacidad de cominuar como cmpresa en marcha mienfras que busca maxinyizas
el rendimiento & sus accionistas a través de la optimizacién dc los pastos, deuda y
patrimaonio.

PATRIMONID:
Capital sacial

Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013 el capilal social de la Compafiia ascicnde a
U854,000 representado por 4.000 scciones ordinarias y nominativas de US$) cada una
totalmenie pagadas.

Heserva legal

La Ley de Compaliias roquiere que se (ransfiera a la reserva legal por lo menos cl 10%
de la utilidad ncta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no puede disiribuirse como dividende en efectivo, excepto en caso de
liguidacién de la Compatiila pero pucde utilizarse para cabrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Roserva facultativa

La reserva [acullabiva ha sido constituida medispte apropiacién de resuitados
acumulados y es considerada de libre disposicion.
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13, PATRIMONIO: (Coptinaacidn}

Resnttados acumulados: {Coentinyacidn

v" Reserva por valuacidn

+ - Seregistrd conid contrapartida de 10s ajustes netos, A valor razonable de la muguinaria,

mobiliario ¥ equipos por conversidil a NifF,

v Efeetos de aplieacion NITF

Ajustes de la adopeidn por primera vez de NHT

Los gjustes resultanfes del proceso de conversidn a las Normas de Informacién
Financiera NifF fueron rcgistrados con carge a esta cuenta como o determina [a
Scecidn 33 de las NIIF nara las PYMES “Transicidn a las MIF para tas PYMES™
cuyo efcclo fuc como se detalla a continuacion:

¥ Resultados peumnlados

El saldo de ests cuenta estéd a disposicion de los accionistas de Ta Compaifia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos sventuaies.

14,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINA RIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compuaiila fueren como sigue:

Ventas Jo Seryivios
Arriendos
Reembaolso de gastos

2014 2013
105,000 (04,650
26 886 -
104,650

131,886

— pu— e ——————— )

Las ventas de los ailos 2014 v 2013, a ciienfes, al cierre del afio por esfe coneepio s¢

detailan g continuacion:

Clientes:  {Ver Noda 4}
Comercial Eléetrica linportadora S.A.
Industrial ¥ Comeicia] TCM 3.A
Bodepgs Elcctromotriz Bodelee 8.4

WVenta de biencs

2014 2013
71,193 41,500
45693 41,500
15,000 21,650

131 486 104,650
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COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

tn resumen de los costos y gastos de adminisiracidn reporlados en los estados
{fiancicros fue como sigue:

2614 00

__Gﬁstﬂ.vgastusadmi"istraﬁvﬂg..... e e
Sueldos v beneficios suciales 105,755 83,069
Honorarjos 1,620 -
Impuestos conlribuciones v otros f,064 4,285
Servicios basicos 9 505 3,683
Olros 3287 7061

126,23 98,198

DECHOS OCURRIDOS DESPUES DEI,_PERIODO SOBRE EIL QUE SE
INFORMA.:

Entre el 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de emision de este informe (8 de abril del
2015) no se han producide eventos adicionales que en opinitin de Ia Gerencia de Ia
Compaiia pudicran tencr wit efecto tmportante sobre los estados financicros que no se
hayan revelade en los mismos o ¢n sus notas,

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el aifo temunado ef 31 de dicienibre del 2014 has side
aprobados por Ia Gerengla de Ta Compaidifa y serdn preseniados a la Junta General de
Accionistas para sy aprobacidn,



