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MOORE STEPHENS 

   
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Agroforestal Salati S.A. 

'Guayaqui, 10 de junio del 2014 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Agroforestal Salati S A 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013, y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efecto por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Admmistración de Agroforestal Salati S.A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control necesario para permitir la 
preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido 
fraude 0.error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsablidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria Dichas normas requieren que cumplamos con requístos 
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que 
los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas Una auditona 
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del 
iesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 
internos de la Compañia, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus 
estados financieros, a fin de diseñar procedmientos de auditoría adecuados a las 
errcunstancras, pero no con el propósito de expresar una opinion sobre la efectidad del 
control intemo de la entidad Una auditoria también comprende la evaluación de que los 
principios de contablidad utlizados son apropiados y de que las estimaciones contables 
hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para 
expresar nuestra opinión de auditoria



MOORE STEPHENS 

Alos Accionistas de 
Agroforestal Salati S.A. 
Guayaquil 10 de junio del 2014 

Opinión 
En nuestra opimón, los estados financeros ariba mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
Agroforestal Salati S.A, al 31 de diciembre del 2013, así como el el desempeño de 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

      

  

Párrafo de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que como se indica en la Nota 12 en los estados 
financeros al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por 
pagar a compañias y partes relacionadas por US$169.624 y US$179,898 
respectivamente, adicionalmente, durante el año efectuó transacciones con dichas 
compañías que representaron ingresos y costos para la Compañía, cuyos montos se 
exponen en la mencionada Nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con 
compañías relacionadas inciden signifiativamente en la determinación de la situación 
financiera y los resultados de las operaciones de la Compañía 

Las cifras correspondientes del año 2012 no han sido auditadas, sin embargo, obtuvimos 
videncia de auditoría suficiente y apropiada de que los saldos de apertura al 1 de enero 
del 2013 están libres de distorsiones significativas que pudieran afectar los estados 

    

  

Hao: Vda, Niouo, 
"Número de Registro en las Viacimir Niama A. 
Superintendencias de Socio 
Compañías SC-RNAE-2-760 No, de Registro: 44619 
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AGROFORESTAL SALATI S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
2Notes 2013 2012 

grosos 
Servicios prestados 104689 101150 

Gasto Operatwo. 
Administración 19 114880) _(114807). 
Perada Operacional (022) (13787) 

Otros ingresos (gastos) neto 18738 (12m 
Usidad (Pérdida) antes de a partcpación AA 

delos trabajadores en las utidades y del 
impuesto la renta 857 (13888) 

Partcipación de ls trabajadores en as uicado: say1s (1278) a 
Impuesto alareta, 14 730 1129 
Pérdida neta del año 0 sora 
vo resultado integra! 
Ganancia actuarial en jubilación patrona! 

y bonficación por desanucio 10 «0 2 
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AGROFORESTAL SALATI S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Roteenca 
Nos 209 EJ 

ajo de ect de ls acvidades de operación 
Recio de cientes 103523 t0102e 
Pagado apromesores y oros 00 137 
Pagos eleuazos a enpeacos Cs1z) (6128) 

Pagos eleuazos e impuestos (12259) (10829 
Electo neo utizado.en ls achvdades de operación (86) ——z2S1S 

Palo de elect de as actvidados de inversión 
Atiscresdepopicades equipos a . (1500) 
Oros aces 1 z ars 

Elec neo untada en as actvdades de muersión - (23048) 
Dsmnucón er de eecvoyegunalntes de ceca (58 1) 

Ese yecuratentes de efec ani eto 35 se 
Ese yexuialentes de efec al Anal daño 6 VES 35 

Las notas explicativas 

  

jexas son parte integrante de los estados financieros. 

    
PA Eduardo Ponce A 

"Contadora 
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AGROFORESTAL SALATI S.A. 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Reerencia 
Nos 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
blicas (Pérdida) neta del ao, 
Más (menos) cargos a resultados que no representan 
mosmento e sect 
Ingresos por miluación de acto biologico 
Deprociación de propiedades y equipos o inversión aya 
Prodsión para ublacón patronal 15 
Prodsión para desahucio 18 

Proásiónpara impuesto ala renta se 

Cambios en acivos y pashos 
Documentos y cuentas por cobrar neto 
Documentos y cuentas por pagar 
asnos acumulado 

Eteciño neto ulzado en ls acttidade de operación 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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AGROFORESTAL SALATI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dolares estadounidon:      

INFORMACION GENERAL. 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el 
Registro Mercantil el 11 de agosto de 1983, en la cludad de Guayaquil con el nombre de 
Agroforestal Salati SA. Su actividad principal es la administración, desarrollo y 
explotación de la actividad forestal. 

En septiembre del 2012 se hizo cambio a los estatutos de la compañía la misma que 
¡cambio de razón social de Inmobillria Salati SA. a la denominación de Agroforestal Salat 
SAA, El objeto social también cambio de Inmobiliaria a la de Administración y explotación 
forestal 

    

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 20 de abril del 2014 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

       

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 

Financiera, estas políicas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre del 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 

estos estados financieros. 

Basos de preparación 

  

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contablidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y 
representan la adopción ntegral, explicta y sin reservas de las refendas normas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

  

  

  

      

Los estados financieros de la Compañía emitidos hasta el 31 de diciembre del 2012 no 
fueron auditados, los cuales fueron convertidos a NIF (año de transición) para ser 
presentados en forma comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 

2013. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 

(6)
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AGROFORESTAL SALATI S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dol 

  

del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota 5 se revelan las áreas un mayor grado de juicio o complejidad, o 
áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados 
financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 

reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

  

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Ala fecha de omisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas oxistentes, las cuales la Compañía no las ha adoptado 
con anticipación, El lASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicación obligatoria a partir delas fechas indicadas a continuación: 

    

    o



AGROFORESTAL SALATI S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dol 

  

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en 
los presentes estados financieros Adicionalmente, se encuentran en proceso de 
evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 
¡enero del 2014, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, 
o se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial 

    

Las enmiendas que el lASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se 
detallan a continuación 

+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 2009-2011. Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: 1) "NIC 
1 - Presentación de los estados financieros”. donde clanfica los requerimientos de 
proporcionar información comparativa, i) "NIC 16 - Propiedades, planta y equipos, 
¡donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos, ii) 
“NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentación", donde se mejora el reconocimiento 
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los 
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio, 
y, 1) "NIC 34 - Información financiera intermedia” donde se mejora las Revelaciones 
de activos y pasivos totales para un segmento en particular 

   

  

    
     

+ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012 Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de julio del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas ala) “NIF 
2 - Pago basados en acciones”, donde se modíican definiciones, í) “NIF 3 - 
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medición de la contraprestación 
contingente en una combinación de negocios, li) "NIIF 8 - Segmentos operativos”, 

donde se modfican las agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de 
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad, iv) “NIIF 13 - Valor 

razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto 
plazo sin ningún tipo de Interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y 
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aciara sobre el método de revaluación, en 
relación al ajuste proporcional de la depreciación acumulada; v) "NIC 24 - Información 
are artes relacionadas”, donde clarfica que una compañía que presto 
servicios de gestión o dirección, es una parte relacionada 

      

    

+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la, 1) "NIIF 
1 - Adopción por primera vez de las NIF”, 
las NIF; 1) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se 
"norma en referencia a los negocios conjuntos, ll) “NIIF 13 - Valor razonable”. donde 
se modifica el alcance de la excepción de valoración de portafolios”; y. 1v) "NIC 40 - 
Propiedades de inversión", donde aclara que la NIC 40 y la NIF 13 no son 
excluyentes. 

   

(0)
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AGROFORESTAL SALATI S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas que están vigentes desde 
el 1 de enero del 2013 y las que estarán a partr del 1 de jullo del 2014, las cuales de 
acuerdo a su naturaleza, no han generado mu generarán un impacto significativo en los 
presentes estados financieros 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compaña. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y depósttos a la vista en bancos, neto de sobrogiros 
bancarios. 

Activos y pasivos financieros - 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actvos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financier fecha de su reconocimiento 
Inicial, 

  

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” De igual foma, la Compañía mantuvo 
únicamente pasos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” La 
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos filos o determnables y que no cotizan en un mercado activo 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

  

(m



AGROFORESTAL SALATI S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exgresado en lares etacouniden 

  

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por 
pagar Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 

12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera, 

2.5.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
alla fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los aciivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atbutle a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del acto O pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
¡como de valor razonable a travós de pérdidas y ganancias” y este es significatwo. Con 

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
2 continuación 
Medición posterior = 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

(0 Cuentas por cobrar a compañías relacionadas Estas cuentas corresponden a lós montos adeudados por compañias relacionadas por venta de servicios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
o generan intereses y son exigibles hasta 30 di 

(6) Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 

esta categoría. 

  

(0. Proveedores, Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 

10)



AGROFORESTAL SALATI S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

(1), Quentas por pagar a compañías relacionadas. Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por gastos incumidos a nombre de la Compañía Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 

pues se iquidan hasta en 30. 

  

2.5.3. Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando exite evidencia objeta de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la 

¡ue el deudor entre en quiebra o reorganl 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado El deteroro para cubrir pérdidas se establece por el importo de la pérdida 
que se valora como la dierencia entre el importe en bros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
¿el activo financiero 

    

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía no ha registrado provisiones por 
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales 

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pércida previamente reconocida. 

  

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibi los flujos de efectivo 
el activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los 
esgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 

Compañía ospecicadas e el coro e han xpicado. 

26 Propiedades y Equipos 

¡Con excepción del terreno, los equipos se muestran al costo histórico o valor ajustado y 
convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NIC 18, según corresponda, 
menos la depreciación acumulada El monto neto de propiedades y equipos no excede s 
valor de utiización económica, 

  

Las propiedades y equipos se contabiizan por su costo histórico menos su 
correspondiente depreciación (el costo histórico Incluye el valor razonable o valor justo 

(13)



AGROFORESTAL SALATI S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses)    

considerado como costo atribuible de acuerdo a las exenciones opcionales de la NIIF 1) 
El costo histórico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisición y 
construcción de los elementos. 

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como 
un activo separado, según corresponda, sólo cuando es probable que los beneficios 
económicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compañía y el costo 
del elemento pueda determinarse de forma fiable, El importe en libros de la parte 
susliuda se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y 
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que 
se incurre en el mismo, 

    

Los terrenos no se amortizan. La amortización se calcula usando el método lineal de 
acuerdo a NIC 16 para asignar la diferencia entre el costo de los activos y sus valores 
residuales durante las vidas Útles estimadas, que se indican a continuación. 

  

Tipo de bienes de años 
"Muebles y enseres, equipos de oficina 10 

Instalaciones 10 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la 
fecha de cada balance. La Compañía ha determinado un valor residual cero para su 
Propiedades y equipos. 

Cuando el importe en libros de un activo es superior 
su importe en libros se reduce de forma inmediata hr 
210) 

    su importe recuperable estimado, 
su importe recuperable (Nota 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades y equipos se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados 
dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias — netas” 

El terreno al 31 de diciembre del 2013 se presenta al valor razonable resultante de un 
avalio practicado en el mes de enero del 2014, por un perito independiente calificado por 
la Superintendencia de Compañías Al 31 de diciembre del 2012, se presentaban al valor 
razonable resultante de un avalúo practicado en el año 2011 

  

Después del reconocimiento inicial, el terreno es presentado a su valor razonable, en el 
momento de la revaluación. La revaluación se efectuará cuando exsta indicios de 
deterioro o subvaloración determinado mediante el análisis del mismo, de tal manera que 

el valor en libros de los activos no diflera materialmente del que se habría calculado 
utiizando los valores razonables al final de cada periodo, con este propósito el análisis 
será realzado por la Administración de la Compañía de forma oportuna o cuando lo 
consideren pertinente, y como minimo en un periodo de 3 a 5 años. 

(5)
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Cualquier aumento on la revaluación de los terrenos 
integral y se acumula en el Patrimonio bajo el 
Revaluación, excepto si revierte una disminución revaluación del mismo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados 
en la medida en que se carga la disminución previa. Una disminución del valor en libros 
de la revaluación de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que 
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionada con 
una revaluación anterior de dichos activos. 

Propiedades de Inversión 

  

reconoce en el otro resultado 
jezamiento de Superávit de    

     

  

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvali 
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmus 
propiedades de inversión son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
¿rectamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo, Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurridos. 

   

  

  

Los terrenos no se deprecian La depreciación de edificios es calculada linealmente 
basada en la vida Ut estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las 
estimaciones de vidas úlles y valores residuales de las propiedades de inversión son 
revsadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
La vida úti estimada de las propiedades de inversión es de 20 años. 

  

Al 31 de diciembre del 2013 las propiedades de inversión incluyen 10,559 metros 
cuadrados de terreno y 325.4 metros cuadrados de edificaciones, donde funconan las 
oficinas de las compañias relacionadas de Agroforestal Salati S.A. 

Activos Biológicos 

Son activos biológicos los árboles de las plantaciones forestales sobre los cuales la 
Compañía gestiona su trasformación biológica, dicha transformación comprende los 
procesos de crecimiento, degradación y producción y que son la causa de los cambios 
cualitativos y cuantitativos en los activos biológicos Los árboles vivos que posee la 
entidad y que componen este rubro, corresponden a árboles de teca, árboles forestales y 
plantas de café: 

      

En térmmos de valoración de estos activos, como norma general estos deben ser 
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en 
el punto de venta. Si el valor razonable de un activo biológico no puede ser determinado 
de manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a 

(15)
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través de la determinación del valor actual de los flujos futuros netos que generará el 
activo biológico durante su vida úti 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (Proptedad y equipos, Propiedades de Inversión y 
Activos Biológicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrían no recuperarse a su valor en bros. Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
Que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los 
activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efecto) 

  

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles roversiones del deterioro, 

  

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes 
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros. 

         

Impuesto a la renta 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
Impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

(0 Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el mpuesto por pagar exigible 

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta dierido se 
Getermina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
¿e situación financiera y que se espera serán apicables cuando el impuesto a la 
renta diferido acto se realce o el impuesto ala renta pasivo se pague. 

     

(16)



211 

AGROFORESTAL SALATI S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

estadounidenses) 

    

la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 

impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos actos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. La Compañía de acuerdo a 

Un análisis ha estimado que no es necesario constituir una provisión por este 
concepto 

Beneficios a empleados 

Beneficios de corto plazo: 
corresponden principalmente a. 

  

Se registran en el estado de situación financiera y 

  

(1) Participación de los trabajadores en las utlidades: Calculada on función del 15% de 
la ullidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 

gente Se registra con cargo a resultados y se presenta en 
persona beneficiaria de este beneficio 

      

  

(1). Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

()) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio no 
fondeadas): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o 
por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

     
  

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconocen con cargo a los gastos operativos del año aplicando el método de Costeo de 
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha 

del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de sañda de 
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, 
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda 

am
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en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, 
tasa de mortalidad, edad, sexo años de servico, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación entre otras. 

  

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al Otro Resultado Integral 
en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del 
año, Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía 

Provisiones 

En adición a lo que se describe en el punto 2.11, la Compañía registra provisiones 
cuando (1) tiene una obligación presente ya sea legal o implicita, como resultado de 
eventos pasados, (¡) es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para 
liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de forma fiable, Estas provisiones que 
se muestran en el rubro Olras cuentas por pagar están formadas principalmente por 
estimados para el pago de costos de bienes y semicios recibidos. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

Rosorva facultativa 

Representan reservas de libre disposición de los accionistas cuyo saldo puede ser 
capitalizado o utlizado para cubrir pérdidas. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación, o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar 

(a). Prestación de sorucios. 

Los ingresos provenientes del arrendamiento de las propiedades de inversión se 
reconocen en el resultado en proporción al grado de realización de la transacción a 
la fecha del balance, Para lo cual se considera que: 

(18)
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+ Losingresos por prestación de servicios se reconocen como ingreso cuando el 
servicio es prestado Independientemente de la fecha en que se realice la 
facturación 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad, el grado de 
realización de la transacción y cuando la Compañía hace la entrega de sus servicios al 
comprador y en consecuencia, transfiera los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener 
lun control sobre los mismos. 

Adicionalmente, la diferencia entre el valor razonable de los activo biológicos determinado 
al 31 de dicembre de cada año versus el valor del razonable del año anterior, es 
reconocida en el rubro “Otros Ingresos (gastos), neto dentro del Estado de Resultados 
Integrales. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se 
incurren independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los 
lineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de 
Estados Financieros" 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de nesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros: 
lesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez El programa general de administración de nesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
tata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la 
¡Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación medición y control 

La administración de riesgos se efectúa a través del andlisis que realiza el modelo de 
negocio y factiblidad (MNF) desarralado internamente el mismo no solo permite 
minimzar el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzaría todo esto acompañado de policas, procedimientos 
intemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
realizados con proveedores de matena prima, material de empaques de los productos 
más rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que hace más competiiva 
en el mercado a la Compañía, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 

(19)
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(8) Riesgos de mercado 

Riesgo de tasa de mnterés 

Debido a que la Compañía no registra activos ni pasivos que generen intereses a 
tasas variables, no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de 
afectivo 

Riesgo de precio 

La exposición a la vanación de precios de la Compañía está relacionada con el 
¡componente impositwo (tasas tributarias e inflación) que podran llegar a convertrse 
en un componente importante del costo de los servicios proporcionados por la. 
Compañía. Esta circunstancia es medida constantemente por el Gerente General a 
fin de determinar la estructura de precios adecuada Sin embargo, dadas las 
circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio es bajo 
puesto que no se prevé cambios en las políticas del Gobierno Central 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 
financieros y depósitos en bancos e insítuciones financieras, así como de la 
exposición al crédito de los cllentes, que incluye a los saldos pendientes de los 
¡documentos y cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas 

Efectivo en Bancos 

La Compañía limita su exposición al nesgo manteniendo saldos en efectivo en 
instituciones financieras con una calificación de riesgo de al menos AA+ En esto 
caso específico, se mantiene efecto en el Banco del Pacifico S.A. quien poses 
una calificación de riesgo de AAA- emlida por la agencia calficadora Sociedad 
Calficadora de Riesgo Latinoamericana SCRAL. 

Cuentas por cobrar 
Respecto a sus clientes las políticas de crécito de la Compañía están intmamente 
relacionadas con el nvel de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal 
de los negocios 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para mimar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de nesgos La Compañía no 
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

(29)
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(o) 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla. 
¡nunca desaparece, esto por la fata de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducilo se cuenta con diferentes controles, que incluyen 

+ Revisión de cientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada 
tipo de cilente canal. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nvel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañía mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a 

La Compañía durante el año 2013 y 2012 concentró su apalancamiento netamente 
¿con proveedores y relacionadas mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al 
proceso de venta de productos que la Compañía mantiene. 

Adicionalmente el cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no 
¡derivados de la Compañía remanentes a la fecha del estado de situación financiera. 
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos 
de efectivo no descontados 

  

Menos de 1 
ALA do al año 
Cuentas por pagar prowecores 1741 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 179.898 

AL31 do diciembre de 2012 
Cuentas por pagar proveedores. 2415 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 176376 

en



32 

AGROFORESTAL SALATI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducr el costo del capital 

Continuando con el modelo de negocio y factibiidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía, 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de 
activos y pasivos, 

+. El retomo de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados 
por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histónca, cambios en la 
Industria e infomación suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían dife de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significatwas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(8), Vida úl de la Propiedades y equipos y propiedades de inversión. Los cambios en 
circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas Las 
estimaciones se. basan prineipalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
aciwos La determinación de las vidas útles se evaluan al cierre de cada año Ver 

Nota 26 y27 

e
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(6) Detenoro de activos no financieros. El deterioro de los activos no financieros se 
evalúa con base en las polítias y Ineamientos descritos en la Nota 2 9 

(e). Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo. Las hipótesis empleadas en 
el cálculo actuanal de Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual utliza estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2 11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

2013 2012, 
Tomienig — — Eonienie 

Activos financieros medidos al costo 
Electo y equhalentes de eleciho 2 25 

Activos financieros medidos al costo amortzado 
Compañias relacionadas 109624 165408 
Total activos financieros. 169644] 105810 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado. 
Sotregro bancano, 1550 

Prowedores 1781 2415 
Compañias relacionadas 179308 ve9e 

Total pasivos financieros. 163189. HT 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de coizacón includos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el acto o pasivo, ya sea directamente (precios). o indirectamente 
(Que se deriven de precios) (nel 2) 

+ Información sobre el acto o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (Información no observable) (nivel 3) 

es)
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Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compañía no posee elementos a ser medidos 
a valor razonable, dado la naturaleza de los mismos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2013 2012 

Caja Chica 20 20 
Banco del Pacifco S.A 399 

20 353 
Menos - Sobregio bancario. 850) - 

E 353 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

El detalle de los activos biológicos, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponde al 
sguiente 

  

    

2013 2012 

Árboles forestales 285.842 211 080 
Árboles de teca 25.378 24.114 

Plantas de Café 14.000. 10.350. 
325720 305 344 

Los activos biológicos son medidos a su valor razonable Al 31 de diciembre del 2013 y     
2012 los árboles forestales y de teca tienen una vida actual de 10 años y las plantas de 
café tlenen una vida actual aproximada de entre 1 y 3 años, por lo cual aún no llegan a su 
periodo de maduración y cosecha 

  

  

Movimiento: 

13 2012 

Saldos al 1 de enero 308.644 306.644 
Reconocimiento del ingreso 18.876 
Saldos al 31 de diciembre 325 520, 305 SHA 

  

es)
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

    

  

Composición 

ión Tortenos — insalacionos Total 

ALA de enero del 2012 
Costo 272397 3002 5852 201871 
Depreciación acumulada (3509) _ (682 6381 
vs LA 

Movimiento 2012. 
seiones. 1500 1500 
Depreciación - (8) 0) 
Valens 2131 de ciembro de12012. “372357 AMP 0 
AL31 de diciembre del 2012 

Costo 272357 5102 52 28371 
Depreciación acumulada, (3878) (682) 07m 
Valoramos. 223 1287 anna 
Movimiento 2013 
justo por revaluación (1) 30050 30050 

Depreciación (510) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013. 3TTDOT 30778 

  

AL21 de ciciombre del 2013 
Coso 211.007 

Depreciación acumulada. 
Valore tros 301007 

ses2 322021 
6852 _0249 

3778.      
(1), Corresponde a la revaluación del terreno realizada por un perito independiente el 6 

de enero del 2014 para determinar su valor razonable al 31 de diciembre del 2013. La 
valoración para el terreno se determinó valor base homogéneo, en base a precios de 
mercado de terrenos similares cercanos al terreno objeto de este informe 

  

PROPIEDADES DE INVERSION 
Composición 

Tasa anual de 
2013 2012 depreciación % 

Edificaciones 315.240 315240 s 
Menos - Depreciación acumulada 56.879) 40.917) 

258.581 274.323 
'erreno 122.698 122.695 

381.258, 397.018 

(25)
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Movimiento 

2013 2012 

Saldos al1 de enero 397018 411.456 
Depreciación del año 15762) 14.438) 
Saldos al 31 de diciembre 381.256 397.018 

OTROS ACTIVOS 

Composición: 

13 2012 

Adecuaciones de Terrenos (1) 21549 _215%9 

(1) Corresponde a adecuaciones efectuadas a los terrenos donde se encuentran los 
acIWOS biológicos 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 

2013 2012 

Proveedores seráicios locales 1741 2415 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el año 2013 
y 2012 con compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de 
compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes o con participación 
accionaria signicata en la Compañía 

  

(8) Saldos al 31 de diciembre: 

(Véase página siguiente) 

es
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2013 2012 
Documentos y cuentas por cobrar 
a compañías relacionadas 
Bodega Electro Motriz Bodelec S.A. 148629. 144.470 
Anticipos de dividendos a accionista 
Norma Gonzalez. 20.996 20.995 

1695247 165,465 

Documentos y cuentas por pagar 
a compañías relacionadas 
Industrial y Comercial TCM S.A, 65.612 63.673 
Comercial Importadora Eléctrica S.A. 113.288 112703 

TS m3 
  

(0) Transacciones efectuadas durante los años. 
2013 2012 

Industrial y Comercial TCMS.A 
"Alquier de oficinas. 39.674 37284 
Reembolso de gastos - 399 

Prestamos 2.000 250 
1674 37933 

Comercial Importadora Electrica S.A. 
Aquller de oficinas, 43.160 37.280 
Reembolso de gastos 175 

Prestamos. 8.000 
51160 3748 

Bodega Electro-Motriz S.A BODELEC 
Alquiler de oficinas 22518 27456 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas y acciomstas no devengan 
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un año, Las transacciones con estas 
compañias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros, 

13. IMPUESTOS POR PAGAR 
Composición 

(Véase página siguiente) 

en
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2013 2012 

Impuesto al valor agregado IVA 4341 785 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 20 96 
Retenciones en la fuente IVA 2.948 

Tur 3827 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 

Situación Fiscal 

A la fecha de preparación de estos estados financieros, la Compañía no ha sido 
fscalzada desde su constitución. Los años 2010 a 2013 se encuentran abiertos a 
revisión por parte de las autoridades fiscales 

Tasa de impuesto dol período y método de cálculo del anticipo de impuesto a la 
renta = 

La provisión para impuesto a la renta coniente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utildades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utlidades distribuidas, dicha 
lasa se reduce al 12% (2012: 13%) si las utildades son reinvertidas por el contribuyente 
en activos productivos. 
    

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras del año 
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% 
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables 

La refenda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertrá en impuesto a la renta 
defintivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su 
devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma 
que rige este anticipo, 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2013 y 2012 se determinó como sigue 

(Véase página siguiente) 

es)
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JN DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

2013 2012 

Utiidad (Pérdida) antes de participación a trabajadores 8519 (13884) 
Menos Participación a trabajadores en las utlidades 4.278) 

Utiidad (Pérdida) antes de impuestos 7241 (13884) 
Más Gastos no deducibles (1) 3.585 283 

Base imponible total 0825 Tara 
Tasa de impuesto ala renta 2% 23% 
Impuesto ala renta causado a 
Anticipo mínimo de impuesto ala renta 1310 1120 
Total impuesto a la renta del año 7310. 1129 

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobante 
de ventas autorizados, y al gasto no deducible por la provisión de jubilación patronal 
para empleados con una antiguedad menor a 10 años. 

  

    

  

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinación del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue: 

2013 2012 
Impuesto ala renta del año (1) 7310 1129 

Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas (8372) (7992) 
Crédito tributario años anteriores (17.436) (10.573) 

Saldo a favor (18.498) (17.436) 

(1) Durante el 2013 y 2012 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de impuesto a 
la renta para el 2013 y 2012, siguiendo las bases descritas en la sección a) de esta 
Nota, ascendían a aproumadamente US$7.310 (2012 US$1,128), monto que 

supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente, por lo cual se incluye en el 
estado de resultados como impuesto a la renta causado el monto de US$7,310 
(2012 US1,129) 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones del Compañía, no se han determinado diferencias 
temporales que impliquen cálculo de impuesto a a renta diferido. 

(9)
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Precio de transfere! 

  

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Semicio de Rentas 
Internas solicta se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de 
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo 
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$ 6,000.00, o úntcamente 
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior s: en 
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000.00 Se incluye como 
parte relacionadas a las Compañías domiciliadas en paraisos fiscales El indicado 
estudio debe ser remitido hasta el mes de jumo del 2014 conforme el noveno digito del 
RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare 
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos 

El monto de las transacciones de la Compañía con partes domiciliadas locales y en el 
exterior para los años 2013 y 2012 no superan el monto acumulado de US$6 000,000 
para cada año indicado por el Semcio de Rentas Intemas para la obligación de presentar 
un estudio de precios de transferencia, y únicamente debe presentar el anexo de 
operaciones con partes relacionadas locales y del extemor en las fechas máximas 
requendas por las autoridades tributarias 

La Administración de la Compañía ha condluido que no existen impactos sobre la 
provisión de impuesto a la renta corriente para los años 2013 y 2012, considerando que 
las transacciones mantenidas con Compañías y partes relacionadas locales y del exterior 
cumplen con el principio de plena competencia. 

Otros asuntos - 

Cambio en la legislación - 

Salario mínimo sectorial: El Ministeno de Relaciones Laborales, emitió la Resolución 
No 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que 
estableció los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los 
salanos mínimos sectonales, para los trabajadores amparados por el Código del Trabajo 
vigentes a partir del 1 de enero del 2012 

Esta resolución determina que los salarios mínimos sectonales en ningún caso podrán 
ser iferores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones 
sectoriales, y las taras de jomada nocturna se liquidarán en relación a lo establecido en 
el artículo 49 del Código de Trabajo 

Compensación económica para el salario digno. El Ministerio de Relaciones 
Laborales, emitió el Acuerdo No 0005 publicada en el Registro Oficial No. 829 del 30 de 
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el cálculo, pago y 

0)
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control de cumplimiento de la compensación económica para el salario digno, la cual para 
el 2013 es de US$381 por mes (2012. US$388 por mes) 

La compensación económica se define como la diferencia entre el salario digno y el 
ingreso mensual percibido por el trabajador y deberá ser pagado por los empleadores, 
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contablidad que hubieren generado 
útildades en el ejercicio económico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de 
impuesto a la renta inferior ala utiidad. 

Lan 

  

¡dación para el pago de la compensación económica del año 2013 y 2012 se hará 
| 31 de diciembre de ese ejercicio y se pagará alos trabajadores hasta el 31 de 

marzo del año siguiente por una sola vez. Para el pago de esta compensación 
económica, el empleador destinará hasta el 100% de las utlidades correspondientes al 
año, Si la totalidad del valor de las utlidades no alcanzare para cubrir el salario digno, 
icha utilidad deberá repartirse de manera proporcional, para lo que, el valor de la 
compensación correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se 
dividir para el monto total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores 
y se muliplicará por el valor de utlidades efectivamente generadas en los años 

    

  

Determinación presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolución No 
'NAC-DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No 885 del 8 de enero de 
2013, expide los coeficientes de estimación presuntiva de carácter general, por ramas de 
actividad económica, aplicables para el ejercicio fiscal 2013, 

  

Los coeficientes señalados en las tablas de determinación presuntivas se aplicarán 
imultiplicándolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, según 
corresponda y de éstos resultados se escogerá el mayor, cuyo valor constituirá la base 
Imponible sobre la que se aplicará la tanfa correspondiente del impuesto a la renta. 

El Servicio de Rentas Internas verficará la información entregada por cada contribuyente 
y calculará el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la información. 

Deducibilidad de gastos por depreciación de bienes revaluados: El 19 de junio del 
2012 en el Registro Oficial No 727 se publicó el Decreto Ejecutivo No_ 1180 por medio 

¿el cual se reforma el Reglamento para la Aplicación del Impuesto a la Salida de Divisas 
y el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régmen Tributario Intemo. El artículo 3 

del Decreto Ejecutivo No. 1180 señala lo siguiente: “Articulo 3 - Suprimase la letra 1) del 
húmero 6 del Artículo 28 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Intemo” Cuando un contribuyente haya procedido al reavalúo de activos fis. podrá continuar depreciando únicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a 

activos Completamente depreciados, no se podrá volverlos a depreciar En el caso de 
venta de bienes reavaluados se considerará como ingreso gravable la diferencia entre el 
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavalúo" 

(an
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PROVISIONES 

Composición y movimiento. 
Saldos al 
meo ner 

Impuesto aa renta por pagar 
Benafcios sociales 50% 
Provsión para jublación patronal (Nota 16) 6421 
Provisión para Desahucio (Nola 16) 151 
Ano2012 
Impuesto ala renta por pagar 
Benotcios sociales 5335 

jubilación patronal (Nota 18) 4805 
998    

PASIVO A LARGO PLAZO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 

731 
m1. 

1890 
4e3 

1128 
sra 
1851 
517 

Ti 

Pagos yo 

aro) 
E) 

us 

ara 
(63508) 

qa) 

2013 
8251 
1984, 

Saldos al 

0800 
s25 
1984 

som 
saz 
1515 

2012 
6421 
1518 

Ts 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes. 

Tasa(s) de descuento. 
Tasas) esperada del incremento s: 
“asa de incremento de pensiones. 
asa de mortalidad e invalidez (1) 
asa de rotación 
Vida laboral promedio remanente 

  

2013 2012 
de % 
70 700 
3.00 3,00 
2.50 2,50 

MIESS 2002 — TMIESS 2002 
890 890 
7.40 8.60 

62
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo 
plazo son los siguientes 

2013 2012 
Costo actual del seracio 2792 2297 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y 
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes 

    

2019 2012 
Provisión al inicio del año 7938 5741 
Costo laboral por servicios actuales 2239 1.898 
Costo financiero, 569 401 
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) __(493 42) 
Provisión al final del año 10.235. 7936    

(2) De acuerdo a la Sección 28 “Beneficios a los empleados” las pérdidas o ganancias 
Actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 

Ímbios en el Patrimonio. 

  

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de dicembre del 2013 y 
2012 comprende 2,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 

cada una. siendo sus accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran 
domiciliados en Ecuador 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del captal suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capialzada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2013 y 2012, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrt. 

es
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Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados 
Hasta el 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio: Este rubro incluye 
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de 
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital 
podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio económico concluido, s las hublere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto 
en caso de liquidación 
Resultados acumulados de aplicación incial "NIE" 
Los ajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las Normas Intemacionales 
de Infomación Financiera “NIF” que se registraron en el patrmonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resullados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF" que generaron un saldo acreedor solo podrán ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del úlimo ejercicio económico concluido, 
silos hubiere. 
Resultados acumulados 
Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables 
las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas, 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
¡Composición al 31 de diciembre: 

Descripción 2013 2012 
Sueldos y beneficios sociales 82.408 81432 

Depreciaciones 16278 14,804 
Impuestos. 4417 4.300 
Gastos varios 3485 4617 
Servicios prestados 11556 6533 
Servicios básicos 3.66 993 

Mantenimiento 340 1023 
Gastos de viajes 882 140 

Suministros 321 55 
Otros menores. 1427 920 

a 

6%)
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REESTRUCTURACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2012 

A continuación ver las diferencias resultantes entre la comparación de los presentes 
estados financieros y los previamente presentados al 31 de dicembre del 2012: 

  

Esto. 
Aciwos contentas (1) 190508 

Totdetacivo wz 
Paso y pstrenio 

Pastos comente (2) 109717 
Pastos no corentas (3) 1096 

ota del paso. 196683, 

Totaldelpasio y patrono zz 

  

  

   

101150 
stos operatwos (4) (114 00m, 
tros ingresos netos aan 

"ataad ato de Ipuesto la onto. —— y 
Inpuesto las ganancia (5) (129, 

tte neta del año sora 

nanca actuara en jubiacón patronal 
y bonificación por desahucio (4) 
sudo Igea! dr 0no A 

esencia 

(0435) 

m5 

0) 

(0823) 
EEE 

am 

ma 
(29) 
19308) 

za 

roponados 

194594 
900.566 

uz 

aero 
en 

vs 

aves 

A 

(1) Corresponde a corrección de los siguientes temas ajuste en efectivo por USS31, 
corrección de crédito tributano en exceso por US$8,220, corrección de Retenciones 
de IVA e IVA por pagar por (US$2.944) y ajuste de crédito tnbutario neto por 
US$1,129 

(2) Corresponde a corrección de los siguientes temas: ajustes en proveedores por 
US$85, compañías relacionadas por (US$100), Impuestos por pagar US$S,092, 

(65)
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beneficios sociales por US$2,487. corrección de Retenciones de IVA e IVA por pagar 
por US$2,944 y reconocimiento de Impuesto a la Renta Causado por (US$1,129) 

($) Corresponde a la provisión por jubilación patronal y desahucio del año por US$2.195 
y la de años anteriores por US$5 741 

(4) - Corresponde al registro del gasto del año 2012 de la jubilación patronal y desahucio. 

(5) Corresponde al registro del Impuesto a la renta del año. 

RECLASIFICACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS 
REGISTROS CONTABLES 

Con finalidades de presentación en los estados financieros por el año 2013, da efecto a 
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía a esa fecha. 

  

  

2012. Saldos según Saldos según 
registros estados 
contables — Diferencias — financieros 

Activo 
Actos no corrientes 
Activos biológicos . 306.344 306 34, 

Propiedades y equipos 977008 (703362) 273648 
Propiedades de versión - 397 018 397.018 

TE 2 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
ún efecto significativo Sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición 

6)


