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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Agroforestal Salati S.A.
Guayaquil, 10 de junio del 2014

Hemos auditado los estados financieras que se acompadan de Agroforestal Salatl S.A.
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en @l patrimenio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Agroforestal Salati 5.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control necesario para permitir la

preparacion de estados financieros que esten libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad es expresar una opinion socbre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
eficos y planifiguemos y realicemos |a auditoria para obtener certeza razonable de gue
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprends la aplicacidn de procedimientos destinados a la oblencidn de la evidencia de
auditoria sobre |as cantidades y revelacionas presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estades financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de nesgo. el auditor toma en consideracidn los controles
internos de la Compania, relevantes para la preparacion y presentacion razonabla de sus
estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinian sobre la efectividad del
control intemo de la entidad.  Lina auditoria tambigén comprende Ia evaluacion de gue los
principios de contabilidad ulilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinidn de auditoria
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A log Accionistas de
Agroforestal Salati S.A.
Guayaquil, 10 de junio del 2014

Opinion

En nuestra opinidon, (o8 estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en ftodos los &spectos importantes, la siluacion financera de
Agroforestal Salati S.A. al 31 de diciembre del 2013, asi como el el desempefic de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiara (NIF).

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra cpinion, informamos que como se indica &n la Nota 12 en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2013, la Compafila mantiene saldos por cobrar y por
pagar a compafilas y parles relacionadas por USS188624 y USS179.868
respectivamente; adiconalmente, durante el aflo efectué trensacciones con dichas
compafiias que representaron ingresos y costos para la Compadiia, cuyos montos se
expon=n en la mencionada Nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con
compafiias relacionadas inciden significativamente en la determinacion de ia situacion
financiera y los resullados de |las operaciones de la Compafila.

Las cifras correspondientes del afic 2012 no han sido auditadas, sin embargo, obluvimos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada de que los saldos de apertura al 1 de enero
del 2013 estan libres de distorsiones significativas que pudieran afectar los estados
financieros al cierre del 2013
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AGROFORESTAL SALATIS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

{Expresados en dblares estadounidenses)

Ingresos
Servicios prestados
Gasto Operatva
Administracin
Pérdda Operacional
Otros ingresos (gastos), neto

Liiidad (Pérdida) antes de la participaciin
de los rabaiadores en las uliidades y del
impuesto a la renta

Parficipacion de los trabajadores en las utiidades
Impuastio a la renta

Pérdida neta del aflo
Otro resultado integral

Ganancia actuarial en jubllacion patronal

y bonificacion por desahucic
Supergvit por revaluacion
Rasultado integral ded afo

Referancia

a Notas

i)

14y 15
14

18

2013 2012
104 850 101150
{114 880) {114.907)
(10.221) (13.757)
18.738 {127)
8517 (13.884)

{1,278} -
(7.310) (1.128)
(T1) (15.013)
4593 42

38 650 -
8072 {14.971)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los e?ndm financieros.
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CPA Eduarda Ponce A

Contador
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AGROFORESTAL SALATI S5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dilares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012

Aujo de efectivo de las actividades de operacion

Recibido e dientes 103,523 101 024

Pagado B proveedonss y oiros (14 03%) 13378

Pagos sleciusdos 3 emplaados iTaA2a) (81.263)

Pagos eleciuasos de impuetios {12.255) (10.625)
Efectivo nato utlizado en |as actvidades de cperacén (1.883) 22815
Rujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adicones de propiedades yaquipos 8 . [1.5005

Otos activos 10 . {21545
Elective neto ubisado en las achwdades 0 inersion . [23.045)
Disminucadn neta de efecthvo yequivalenies 0s elecie {1883) 1534)
Electiv y equivalenies de efectve al inicio gel afio 353 8a87
Efectivo yequivalentes de efectvo al final del afo & (1.530) 253

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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AGROFORESTAL SALATI S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
aNotss 2013 2012
Fiujo de eleclivo de las actividades de operacion:
Ltilidad (Pérdida) nata del afo () {15.073)
Ll (meenod ) CaNQos & resullBO0s Qui nd epRes.Entan
a6 efectvo
ingrescs por revaluacion de activo beolbgico (18.876) -
Capreciacidn de propiedisdes ¥ equipos o inershn By8 16.27H 14 804
Prowigion pana [ubilacion palronal 16 Z.308 1851
Proulssie para desahucis 16 433 .
Prosdsion pars mmpuesio a la rens 14 7.210 1129
7.433 3157
Camios &n actives y pasivos;
Documentos y cuentas por cobrar, neto (12 033} (11.2230)
Docurmentos y cuentad por pagar 2 B48 6. 158
FashDs acumidados (131) 4 470
Efectivo netd ulillizado e las activdades de operacion (1.883) 22518

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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f | Gerenle Contador
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1.2

2.1

AGROFORESTAL SALATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafiia fue constituida y existe bajo las leyes ecualorianas desde su inscripcion en &l
Registro Mercantil el 11 de agosto de 1983, en la ciudad de Guayagquil con el nombre de
Agroforestal Salati S A Su actividad principal es la administracion, desarrollo y
axpiotacidn de la actividad forestal

En septiembre del 2012 se hizo cambio a los estalulos de la compafiia la misma que
cambio de razon social de Inmaobiliaria Salati S.A. a la denominacidn de Agroforestal Salat|
S.A. El objeto social también cambio de Inmaobiliaria a la de Administracion y explotacion
foresial

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitides con la auterizacion de fecha 20 de abril del 2014 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal come lo reguiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre del 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
eslos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafila al 31 de diciembre del 2013
constiiuyen los primeros estados hinancieros preparados de acuerdo con las Mormas
Iinlernacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), ias que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las refendas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los &jércicios que sé presantan

Los estados financieros de la Compafia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2012 no
fuesron auditados, los cuales fueron convertidos a NIIF (afo de transicidn) para ser
presentados en forma comparativa con los eslados financieros al 31 de diciembre del
2013.

Los estados financleros de la Compania han sido preparados de acuerdo con &l principio

(8)
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AGROFORESTAL SALATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

del costo histonco. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de cerlos estimados contables criicos. También requiers que la
Administracién ajerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compania, En la Nota 5 =e revelan las areas un mayor grade de juicio o complejidad, o
areas en las que los supueslos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalimente

A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicade enmiendas, mejoras
@ interpretaciones a las normas existentes, las cuales la Compafiia no las ha adoptado
con anticipacion. El |IASB considera como necesarios y urgentes, los sigulentes proyectos
aprobados. de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
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AGROFORESTAL SALATI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresada en dolares estadounidenses)

La Administracién de la Compafila ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un Impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentran en proceso de
evaluacion, los impacies de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014. sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no s& generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial

Las enmigndas que el IASB considera como necesanas pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatonos para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIC
1 - Presentacién de los estados financiercs”, donde clanfica los requerimientos de
proporcionar informacion comparativa; i) "NIC 18 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora &l reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; i)
"NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacclones de pafrimonio;
¥, W) "NIC 34 - Informacion financiera intermedia’, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular,

Meioras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Les cambios son obligatorios para el
perioda iniciado del 1 de julio del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la- i) “NIIF
2 - Pago basados en acciones’, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde s2 modifica la medicion de la contraprestacson
contingente en una combinacidn de negocios; i) “NIIF B - Segmentos operativos”,
donde s& modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos tolales de la entidad, ) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
piazo sin ningun tipo de interés establecido, v) "NIC 168 - Propiedades, planta y
equipos” ¥y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobra @l método de revaluacidn, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada, vi) “NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas’, donde clarifica que una compania que preste
servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013 Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; i) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) "NIC 40 -
Propiedades de inversibn®, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes

{(10)
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2.5
281

AGROFORESTAL SALATI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administraciin de la Compafiia ha revisade las enmiendas gue estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significativo en los
presentes estados financieros

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financiercs se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositcs a la vista en bancos, neto de sobregiros
bancarios.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: “aclivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, "préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento® y “aciivos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en ias siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina
ia clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, |la Compafiia mantuvo activos financieros en la
calegoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuve
unicamente pasivos financieros en la categoria de “olros pasivos financieros”. Las
caracleristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cyentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo
Se incluyen en el active corriente, excepto por o8 de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(11)
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(b}  Qiros pasives financiercs

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a compafias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo comente, exceplo por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a parlir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacidn financiera

a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo 0 pagar el pasivo

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a |a transaccion, gue de ser significative, es reconocido como
parle del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias® y este es significative. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como sa describe
a continuacidn

Medicién posterior -
{(2) PErestamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisidn por deterioro. La Compafia
presenta [a siguiente cuenta dentro de esta categoriac

N 33 i slacignadas Estas cuentas corresponden a
Im m adm.rd.ﬂm pqr mpamm ruhﬁmmdan por venta de servicios, Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b) Qtros pasivos financiaros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
mélodo de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas denlro de
esta categoria:

(1 Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquinidos
de proveedores en el curso normal de |0s negocios. Se reconocen a su

(12)
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valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias

(0)  Cuentas por pagar a companias relacionadas. Corresponden a obligaciones
de pago principaimente por gastos incurmidos a nombre de la Compafiia. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amorlizado,
pues se liquidan hasta en 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe ewvidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en gquiebra o recrganizacién financlera y la falta o
mora eén |log pagos s& consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se& ha
detericrado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia enire el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero,

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, la Compafiia no ha registrado provisiones por
daterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

S, en un periodo posterior, @l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivaments a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
revarsion de |la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero s& elimina cuando expiran os derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Comparia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
nesgos y beneficios del activo. Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el conirato se han liquidado.

Propiedades y Equipos

Con excepcion del terreno, los equipos se muestran al costo histénico o valor ajustado y
convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NIC 16, segun comesponda,
menos la depreciacion acumulada. El monto neto de propiedades y equipos no excede su
valor de utifizacién econdmica

Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo histonco menos su
correspondiente depreciacion (el costo historico incluye el valor razonable o valor justo

(13}
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considerado como costo atribuible de acuerdo a las exenciones opcionales de la NIIF 1).
El costo histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion y
construccidn de los elamenios

Los costos postenores se incluyen en el imporne en libros del aclivo o se reconocen COmo
un actvo separado, segun comesponda, solo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futures asociados con los elementos vayan a fluir a la Compafiia y el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable, El importe en libros de la parte
suglituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y

mantenimiento se carga a |a cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que
a8 [neurme en el mismo,

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion se calcula usando el método ineal de
acuerdo a NIC 16 para asignar la diferencia entre &l costo de los activos y sus valores
residuales durante las vidas Otles estimadas, que se indican a continuacion:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres, equipos de oficina 10
Instalaciones 10

El valor residual y la vida ufil de los activos se revisan, y ajuslan si s necesarno, en la
fecha de cada balance La Compafiila ha determinado un valor residual cero para su
Propiedades y equipos.

Cuando &l importe en libros de un activo &s superior 8 su importe recuperable estimado,
su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota
2.10)

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades y equipos s& calculan comparando
los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados
dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias — netas”

El terreno al 31 de diciembre del 2013 s& presenta al valor razonable resultante de un
avaluo practicado en el mes de enero del 2014, por un perilo independiente calificado por
la Superintendencia de Compafias. Al 31 de diciembre del 2012, se presentaban al valor
razonable resultante de un avalluo practicado en el afio 2011,

Después del reconocimiento inicial, el terreno es presentado a su valor razonable, en el
momento de la revaluacién. La revaluacion se efectuard cuando exista indicios de
deterioro o subvaloracion determinado mediante el analisis del mismo, de tal manera que
el valor en libros de los activos no difiera materiaimente del que se habria caiculado
utilizando los valores razonables al fina! de cada periodo, con este proposito el analisis
serd realizado por la Administracion de la Compafiia de forma oportuna o cuando lo
consideren pertinente, y coma minimo &n un periodo de 3 a 5 afios.

(14)
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Cualguier aumento en la revaluacion de los terrencs se reconoce en el ofro resultado
integral y se acumula en el Patrimonio bajo & encabezamienic de Superavit de
Revaluacién, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredila a resultados
en |a medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucidn del valor en libros
de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que
excede el salde, si existe alguno, mantenido en ia reserva de revaluacion relacionada con
una revaluacidn anterior de dichos activos.

Propiedades de Inversion

Comesponden a benes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de amendamiento operative de inmuebles. Las
propiedades de inversion son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversién fluyan hacla la Compafiia y los
costos puaden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurndos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de edificios es calculada linealmente
bazada en la vida ubl estimada de los bienes y considerando su valor residual Las
estimaciones de wwdas uties y valores residuales de las propiedades de inversion son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
La vida (til estmada de las propiedades de inversion es de 20 afios

Al 31 de diciembre del 2013 las propedades de inversion incluyen 10,558 metros
cuadrados de lerreno y 325 4 metros cuadrados de edificaciones, donde funcionan las
oficinas de las compafiias relacionadas de Agroforestal Salati S A

Activos Biologicos

Son activos biologicos los drboles de las plantaciones forestales sobre los cusles la
Compaiiia gestiona su trasformacién bioldgica, dicha transformacion comprende los
procesos de crecimiento, degradacién y produccion y que son |a causa de los cambics
cualitativos y cuantitatives en los actives biclogicos. Los drboles vivos que posee la
entidad y que componen este rubro, corresponden a arboles de teca, arboles forestales y
plantas de café.

En términos de valoracion de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punio de venta. Si el valor razonable de un activo bioldgico no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no exisle un mercado aclivo, su valor es establecido a
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través de la determinacion del valor actual de los flujos futuros netos que generara el
activo bioldgico durante su vida il

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedad y equipos, Propiedades de Inversion y
Activos Biologicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen evenlos o
circunsiancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por detenoro cormesponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede su valor
recuperable El valor recuperable de los activos commesponde al mayor entre &l monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos s& agrupan a los niveles mas peguefos en los que se genera fiujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verficar
posibles reversionas del deterioro,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no flinancleros, por cuanto la Administracion ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no cormentes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende el Impuesto a la renta cormenta y el
diferido. E! impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandao
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en oiros resultados integrales o directamente en el
patrimaonio

{(y |mpuesio ala renta comente: El cargo por mpuesto a la renta comente se caicula
mediante la tasa de impuesio apiicable a las utiidades gravables y se carga a los
resullados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

(i) |mpuesic 8 la renta diferido: El Impuesto a la renta difendo se regisira en su
lotalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporales gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espara seran aplicables cuande el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a |la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarlos futures conlra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista &l derscho legal exigible @ compensar impuesios activos cormentes con
impuesios pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y
pasivos s& relacionen con la misma autoridad tributaria. La Compafia de acuerdo a
un analisis ha estimado gue no s necesario constiluir una provision por este

conceplo
Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el estade de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Paricipacién de los trabajadores en las utiidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) MVacaciones. Se regisira el costo correspondientie a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer v cuarlo sueldoss Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en e Ecuador

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio no
fondeadas):

La Compafiia iene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normada por las
layes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el irabajador, @l empleador bonificara al trabajador con el veinlicinco por ciento del
equivalenta a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compafia determina anualmente la provision para |ubilacion palrenal y desahucio
con base en esfudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los gastios operativos del afio aplicando &l método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo,
publicada por el Banco Central de! Ecuador que estan denominados en la misma moneda

(17



2.12

213

214

AGROFORESTAL SALATI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

en |a que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones. incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al Otro Resultado Integral
&n &l periodo an el que surgen,

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del
afo, Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.11, la Compafiia registra provisicnes
cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fiable, Estas provisiones que
se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por
eslimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos, Los montos
reconacidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidn.

Resarva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el imporie estimado de cualguier descuento, bonificacién, o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar
fa) Frestacion de senvicios:

Los ingresos provenientes del arrendamiento de |as propiedades de inversion se

reconocen en el resultade en proporcion al grado de realizacion de la transaccion a
la fecha del balance, Para lo cual se considera que:
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* Losingresos por prestacion de servicios se reconocen como ingrese cuando el
servicio es prestado, independientemente de la fecha en que se realice Ia
facturacion,

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable gue los beneficios
econamicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad, el grado de
realizacion de fa transaccion y cuando la Compaiia hace la entrega de sus servicios al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de eflos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

Adicionalmente, la diferencia entre el valor razonable de los activo bioldgicos determinado
al 31 de diciembre de cada afio versus el valor del razonable del afo anterior. es
reconocida en el rubro "Ofros Ingresos (gastos), neto dentre del Estado de Resultados
Integrales.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el page, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (gue comprenden los riesgos de precio v tasa de interés), riesgo de
crédito ¥ riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trala de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la
Compafila, ademas, se encamina a gque las actividades con riesgo financiero de la
Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicidn y contral

La administracion de riesgos se efectda a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que &5 una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y gue retorne se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientios
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥ una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficlarse de las condiciones de precios que hace mas compatitiva
an &l mercado a la Compafia, ya sea con pagos anticipados u ofros mecanismos.
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(a)

(i)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafia no registra activos ni pasivos que generen intereses a
lasas variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
afective

Rigsgo de precio

La exposicion a la variacién de precios de la Compafiia esta relacionada con el
componente impositive (tasas tributarias e inflacidn) que podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los servicios proporcionades por la
Compafia. Esta circunstancia es medida constantemente por el Gerente General a
fin de determinar la estructura de precios adecuada .Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo
puesto gue no se preveé cambios en |as politicas del Gobierno Central,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituclones financieras, asi como de la
exposicion al credito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

i noos

La Compadia limita su exposicion al riesgo manteniendo saldos en efective en
instituciones financieras con una calfficacién de riesge de al menos A&+ En este
caso especifico, se mantiena efactive en el Banco del Pacifico 5 A quien posese
una calificacién de riesgo de AAA- emitida por la agencia calificadora Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamearicana SCRAL.

Cuenias por cobrar

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafia estan inbmamente
refacionadas con el nivel de rissgo gue esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de |08 negocios

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.
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(c)

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherante, que si e controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facluras ¢ pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compatfiia para
reducirio s cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (tecnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal,

= Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para |a toma de decisiones adecuadas y soportadas,

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez invelucra &l mantenimiento de nivel
de efectivo v equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatcs con saldos relacionados a proveedores y otres con antigledad menor a
un afo

La Compafia durante el afio 2013 y 2012 concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores y relacionadas mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al
proceso de venta de productos gue la Compafiia mantiene.

Adicionalmente el cuadro a continuacién analiza los pasivos financiercs no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta |a fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2013 ano
Cuentas por pagar proveedores 1.7a1
Cuentas por pagar a companias relacionadas 179.898
Al 31 de diciembre de 2012
Cuentas por pagar proveedoras 2415
Cuentas por pagar 8 compafiias relacionadas 176,375
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AGROFORESTAL SALATI 5.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
+1 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de |la misma de continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue maneja la Compaiiia se
administra el nesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

{entre 1 y 3 afos) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a fa Compania.

» Se pare de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
actives y pasivos,

* El retormo de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos

financieros gue parmite enfocar los esfuerzos de la Compandia en los productos mas
rentables.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros regquiere gue la Administracion realice
estimacionas y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basadas en |a experiencia histérica, cambios &n [a
industria & informacion suministrada por fuentes externas calificedas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafia vwo las que requieren un alioc grado de juicio por parte de la Administracion,

Las prnncipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

{a) Vida Gtll de la Propiedades y equipos y propiedades de inversion: Los cambios en
circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
astimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacién de las vidas utiles se evaluan al cierre de cada afio. Ver
Mota 26 v 2.7
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AGROFORESTAL SALATI S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS
21 DE DICIEMERE DEL 2043 ¥ 2012
(Expresade en délares estadounidenses)

ib}  Deterioro de actives no financieras: El deterioro de los activos no financieros e
evalua con base en las politicas y lineamiantos descritos en la Mota 2.9

{e) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacién patronal v Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2 11

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2013 2012

Comente Comente
Activos financieros medidos al costo
Efectiv v equialentes de efectivo 20 353
Activos financieros medidos al costo amortizado
Compafiias relacionadas 160624 165,465
Total activos financieros 169 544 185818
Pasivos financieros medidos al costo amortizada
Sobregiro bancaric 1.6540 -
Proveedores 1.741 2,415
Compafiizs relacionadas 175 858 178376
Total pasivos financieros 183189 176781

Valor razonable de Instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

* Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actives ¢ pasivos
idénticos (nivel 1).

s Informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea diractamente (precios). o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

+ Informacion sobre el active o pasive gue no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercada (informacian no observable) (nivel 3).
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AGROFORESTAL SALATI S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de dicsembre del 2013 y del 2012, la Compafiia no posee elemenios a ser medidos
a valor razonable, dado la naturaleza de los mismos

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion
2013 12
Zaja Chica 20 20
Banco del Pacifico S A, . 333
20 233
Menos - SobmMging bancana 51 mz -
# ll—ﬂml

ACTIVOS BIOLOGICOS

El detalle de los activos bioldgicos, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponde al
siguiente

2013 2012
Arboles forestales 285 842 271.880
Arboles de teca 25378 24 114
Plantas de Café 14,000 10.350
325220 306344

Los activos biolbgicos son medides a su valor razonable, Al 31 de diciembre del 2013 y
2012 los arboles forestales y de teca tienen una vida actual de 10 afos y las plantas de
café tienan una vida actual aproximada de entre 1 y 3 afios, por lo cual aun ne llegan a su
periodo de maduracién y cosecha

Morvirgiar
2013 2012
=aldos al 1 da enero 305, 544 306,644
Reconocim lento del ingreso 18.878 -
Saldos al 31 de diciembre 325520 305 G4
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AGROFORESTAL SALATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicidn:

Descnpoitn

Al de enero del 2012
Cosio

Depreciacdn acumulada
Valar an lbmos

Movimiento 2012

Agdicionas

Dapreciacidn

Valor gn libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012
Cosfto

Dapreciacidn acumulada
“alor en libros

Movimiento 2013

Auste por revaluacidn (1)

Depreciacion

Valoren libros al 21 de diciembee del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Coslo
Valor en libros

Muebles y
Terrenos  Ingtalagiones Total
BIren n (5 LLLE ] Ensaras T |

272357 JBa2 5852 ZB1 871

- (3. 508 {5 852) {8.381)
212 35T 153 s 272 510
1 500 - 1.500

" (388} - 388)
2T2 35T 1.287 - 2T B44
272357 5.182 5852 283.37

: :S.E?Et {5 852) _:n.rz?r
272.357 1,287 - 273044

_— —_———— —————e—
38680 . 38850

= {5 18) = {518)
311.00T7 rm - I11. 778
31.007 5.163 5852 322 021

- {4391 {5 852} (10 243
311.007 1 . 311.778

e —

(1) Corresponde a la revaluacion del terreno realizada por un perito independiente el &
de enero del 2014 para determinar su valor razonable al 31 de diciembre del 2013. La
valoracion para el terrenc se determind valor base homogéneo, en base a precios de
mercado de terrencs similares cercanos al terreno objeto de este informe.

PROPIEDADES DE INVERSION
c S0

Edificaciones
Menos - Depreciacidn acumulada

Tarrano

Tasa anual de

2013 <012 depreciacion %

315240 315240 5
56.679) 40.917)

258.561 274,323

122 695 122 6895

381,258 387.018
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AGROFORESTAL SALATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en ddlares estadoundenses)

Mavimiento

2013 2012
Saldos al 1 de anero 3g7.078 411.456
Depreciacion del afo { 15.7682) | 14.438)
Saldos al 31 de diciembre 381.258 387018
OTROS ACTIVOS
Composicion:

2013 2012

Adecuaciones de Terrenos (1) 21,548 21549

(1) Corresponde a adecuaciones efectuadas a los terrenos donde se encuentran los
activos blologicos

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
. 3
1

Eab

2012

S

Proveedores senacios locales 1.741 2415

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen da |as principales transacciones realizadas durante el afo 2013
y 2012 con compafiias y partes relacionadas, Se incluye bajo la deneminacidn de
compafias relacionadas a las compaiias con accionistas comunes o con parlicipacion
accionaria significativa en la Compafia:

(a) Saldos al 31 de dicembre.

(Véase pagina siguiente)
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AGROFORESTAL SALATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

41 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Documentos y cuentas por cobrar
a compafias relacionadas
Bodega Electro Motriz Bodelec 5 A

Anticipos de dividendos a accionista:
Marma Gonzaier

Documentos y cuentas por pagar

a compafias relacionadas
industrial y Comercial TCM 5.A
Comercial importadora Eléctrica S A,

(b) Transacciones efectuadas durante los aflos:

Industrial y Comercial TCM § A
Alquiler de oficinas
Reemboiso de gastos
Prestamos

Comercial Importadora Electrica 5.4,
Alguiler de oficinas

Reambolso de gastos

Prestamos

Bodega Electro-Motriz 5.4 BODELEC
Alquiler de oficinas

2013 2012
148.629 144 470
20,8995 20695
169 624 1685 485
66 612 63673
113.286 112,703

179,898 176.376

2013 2012
39674 37.284
- g9
2 000 250
41674 379
43.160 37280
; 175
8.000 .
51.160 37 455
22 518 27 456

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas y accicnistas no devengan
interases y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un aho. Las transacciones con estas
compafias relacionadas no son equiparables a las realizadas con térceros.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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AGROFORESTAL SALATI S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2013 2012
impuesto al valor agregado VA 4,341 785
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 20 86
Retenciones en la fuente VA - __2.946

4 361 3 BEL

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de preparacidn de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido
fiscalizada desde su constitucion. Los afos 2010 a 2013 se encuentran abiertos a
revisién por parte de las autoridades fiscales.

Tasa de impuesto del periodo y método de calculo del anticipo de impuesto a la
renta -

La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utildades gravables Las normas tributanas vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2012; 23%) aplicable a las utihdades distribuidas, dicha
tasa se reduce al 12% (2012 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
en activos productivos,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige & pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% dei patnimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0. 4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de gue e impuesto a la renta causado sea
menor que e monto del anticipo minimo, este Ulitimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, 3 menos que el contribuyents solicte al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual pedria ser aplicable, en imitadas circunstancias descritas en la norma
gue rige este anticipo,

Conciliacion del resultado contable-tributario

El mpuesto a la renta de los afos 2013 y 2012 se determind como sigue

(Vease pagina sigulente)
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AGROFORESTAL SALATIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2013 2012

Utiidad (Peérdida) antes de participacion a trabajadores B.519 (13884)

Menos: Participacion a trabajadores en las utilidades {1.278)
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 7.241 (13.884)

Mas: Gastos no deducibles (1) 3.585 283
Base imponible total 10,826 (27 485)

Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta causado 2.382 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 7.310 1,128
Total impuesto a la renta del afio 7.310 1.128

(1) Corresponde principalmente a gasios no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados, y al gasto no deducible por la provision de jubilacidn patrenal
para empleados con una antigledad menor a 10 afios,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacidén del impuesto a la renta por pagar
fue comao sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta del afia (1) 7.310 1.128
Menos
Retenciones an la fuente efectuadas (B8.372) (7.992)
Creédito tributano afios anteriores {17 436) {10.573)
Saldo a favor (18.498) (17.436)

(1) Durante el 2013 y 2012 |la Compaifiia determind que el anticipo minimo de impuesto a
la renta para el 2013 y 2012, siguiendo las bases descritas en la seccidn a) de esta
Nota, ascendian a aproximadamente USS7.310 (2012: US$1,128), monilc gque
supera el impuesio a la renia expuesio anteriormente, por lo cual se incluye en el
estado de resullados como impuesio a la renta causado el monto de USST 310
(2012 US1,129)

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones del! Compafiia, no se han determinado dferencias
temporales gue impliguen calculo de impuesto a la renta difendo.
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AGROFORESTAL SALATI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

Precio de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para |as
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros, para aguellas compafias gque
hayan lenido operaciones con partes relacionadas locales y/'o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000, o Gnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a USE3,.000.00 Se incluye coma
parte relacionadas a las Companias domiciiadas en paraisos fiscales. E| indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junioc del 2014 conforme el noveno digite del
RUC. Adicionalmente exige gue en su declaracién de impueste a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egrasos.

El monto de las transacciones de la Compafia con partes domiciliadas locales y en &l
extenor para los afos 2013 v 2012 no superan el monto acumulado de USH6,000,000
para cada ang indicado por el Senvicio de Rentas Intermas para la obligacion de presentar
un estudic de precios de transferencia. y Onicamente debe presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las fechas maximas
requendas por las autoridades tributarias.

La Administracion de la Compafiia ha concluide que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta comiente para los afios 2013 y 2012, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafiias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principic de plena competencia.

Otros asuntos -
Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitio la Resolucion
Mo. 000370, publicada &n el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma gque
eztablecid loz niveles en las estructuras ccupacionales de las comisiones sectonales v los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero def 2012.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningln caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sactoriales, y las tarifas de jormada nocturna sa liquidaran en relacion a lo establecido en
&l articulo 49 del Cédigo de Trabajo

Compensacion econdmica para el salarfe digne: El Ministerio de Relaciones

Laborales, emitid el Acuerdo Mo. 00085, publicada en el Registro Oficial No. 628 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y

{30)



AGROFORESTAL SALATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares esiadounidenses)

control de cumplimiento de la compensacion econdmica para el salanio digno, la cual para
&l 2013 es de USS381 por mes (2012° USS3E8 por mes)

La compensacion econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingresc mensual percibide por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utiidades en el ejercicio econdmico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesio a la renta inferior a la utilidad

La liquidacién para el pago de la compensacion econdmica del afio 2013 y 2012 se hard
hasta el 31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de
marze del afio sigulente por una sola vez. Para el pago de esta compensacion
economica, el empleador destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al
afio. Si la totalidad del valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digne,
dicha utiidad debera repartirse de manera proporcional, para lo que, el valor de la
compensacion correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se
dividira para ef monto total necesario para cubrir el salario digno de todos |os trabajadores
y s@ multiplicara por el valor de utilidades efectivamente generadas en los afios.

Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Intarnas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00845, publicada en ef Registro Oficial No. 865 del B de enero de
2013, expide |os coeficientes de estimacion presuntiva de cardcler general, por ramas de
actividad ecenémica, aplicables para el ejercicio fiscal 2013,

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicdndolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogerd el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara |la tanfa corespondiente del impuesto a la renta

El Servicio de Rentas Internas verificara |a informacidn entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto def rubro respecto del cual se obtuvo la informacion,

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: El 19 de junio del
2012 en el Registro Oficial No. 727 se publicd el Decrelo Ejecutivo No. 1180 por medio
del cual se reforma el Reglamenio para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas
y & Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributano Interno. El arliculo 3
del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3 - Suprimase la letra f) del
numero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen
Tributaric Interno”; Cuando un coniribuyente haya procedido al reavalio de activos fijos,
podra continuar depreciando unicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a
activos compietamente depreciados, no se podra volverios a depreciar. En el caso de
venta de bienes reavaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entre el
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavaluc”
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AGROFORESTAL SALATI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES
Composicion y movimiento:

Ealdos al

inicio Incra

Afn 2013
Impuesioa la renta por pagar
Beneficios socales 8098
Frovigian para jubilagidn patranal (Mota 16) G421
Provisidn para Desahucio (Mala 18) 1515
Ao 2012
impuesio a |a renta por pagar .
Beneficios socales 8333
Provisidn pars jubilacson patronal (Mola 18) 4 B3
Provieron para Desahucio (Mota 18) 3R
PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Jubilacign paironal
Bonificacién por desahucio

manios

7310
111.543
1.830
483

1128
B1274
1.851
&77

Pagos wo Saldos al
ulitizaciones final
R L =
(107 B42) 300
8.251
(14} 1,584
(1.128) E
{63 5048) &.00g
[233) G421
- 15158
2013 2012
8.251 6421
1.984 1.515
10235 7.938

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, correzponde al 100% del valor actual de fa reserva matemabica caloulads
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, gque a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Las presuncionas principales usadas para propdsitos de |os calculos son las siguientes:

Tasals) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salanal
Tasa da incrameanto de pansiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de ratacién
Vida laboral promadic remananta

2013 2012

% %
7.00 7.00
3.00 3,00
2,50 2,50

™ IESS 2002 T IESS 2002
8,80 8,50
7.40 6,60
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

{1} Comesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Segundad Social en el afio 2002

Los impories reconocidos en los resuliados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes

2013 2012
Costo actual del servicio 2792 2.237

Los cambios en la provision acumulada de beneficlos defimdos por jubflacion patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2013 2012
Provision al inicio del afo 7.8386 5 741
Costo laboral por servicios actuales 2.239 1.836
Costo financiero 553 401
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) (493) (42)
Provision al final del afio 10.235 7.836

() De acuerdo a la Seccién 28 “Beneficios a los empleados’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en &l Patrimonio,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de dicembre del 2013 y
2012 comprende 2,000 paricipaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US31
cada una, siendo sus accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliades en Ecuador

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos &l 10%
de la utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distnbucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito.

(33}



14.

AGROFORESTAL SALATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimanio. Este rubro incluye
los saldos gue se generaron como reésultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte gue exceda laz pérdidas acumuladaz v las del altimo
gjercicio economico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber perdidas, o devuelto
en caso de liguidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas Intemacionales
de Informacién Financiera “MIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIFY, que generaron un saldo acreedor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dGltimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere,

Fesultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las ulilidades son distribuidas o destinadas a regervas, mientraz gue las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Resarva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los acclonistas.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién al 31 de diciembre:

Descripeion 2013 2012

Sueidos y beneficios sociales B2.408 81.432
Depreciaciones 16.278 14,804
Impuestas 4417 4 380
Gaslos varios 3485 4 617
Servicios prestados 1.556 6533
Servicios basicos 3,786 893
Mantenimiento 340 1.023
Gastos de viapes 882 140
Suministros 321 85
Otros menores 1.427 220

114,880 114.6807
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REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2012

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2012;

Estado de sfuackn linsnciera
Acivo
Activos coerlantas (1)

Aclivos no cormenies
Total del acivo

Pas rETonn
Pasivos corrientas (2}

Fesvos no comeanias [3)

Tolal del pasig

Falrronio

Tatal del pasivo y pairimonio
Estado de resultados integrales
Vanlas
Gasios operateos (4)
Ciros imgresos, netos
Lfidrd anies de mpuesio & & renta

Impuasio a las gananciss (&)
Litiidad neta ded aho

Ciiro resultado integral

Ganancia actusrial en jublackn patronal

v bonificaciin por dasahucio (4)
Resultado intagral del sho

Previamenin
R fruc urass O grencia reportadon
100,088 (4 436) 184 534
QOB 555 = nag 58
1 1688 853 [#4.436) 1.183 0BB
186797 [5.T40) 1894 468
TS T.B3E -
196 653 2 16T 184 466
B2 000 [BE23) 058 G223
1. 1668.653 [ 436} 1 193 QRS
101 150 - 101850
[114.907} [2-23T) {112.&70)
(12T = {127)
{13884} (2.2an (11547}
(1128} [1.128)
{15.013} [3.366) [11 64T
42 42
(14 871} (3324) (11 8471

(1) Corresponde a correccion de los siguientes temas: ajuste en efectivo por US$31,
comeccion de credito fributario en exceso por U335 220, correccién de Belenciones
de IVA e VA por pagar por {U352944) y ajuste de crédito tributario neto por

US5%1,128.

(2) Corresponde a correccién de los siguientes temas. ajustes en proveedores por
USHE5, compafiias relacionadas por (US$100), impuestos por pagar US$5,082,
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beneficios sociales por US$2 487, correccidn de Retenciones de VA e IVA por pagar
por US$2 844 y reconocimiento de Impuesto a la Renta Causado por (US$1,129)

(3) Comesponde a la provision por jubilacidn patronal y desahucio del afio por USS2,185

y la de aflos anteriores por USS5,741.

(4) Comesponde al registro del gasto dei afio 2012 de la jubilacidn patronal y desahucio.

(5) Corresponde al registro del Impuesto a la renta del aflo.

RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacidn en los estados financieros por el afio 2013, da sfecto a
las siguienies reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Comparia a esa fecha:

2012
Saldos segun Saldos segun
registros estados
contables Diferencias financieros
Activg
Activos no comentes
Activos biologicos . 306344 306 344
Propiedades y equipos 977.008 (703.362) 273 644
Propiedades de inversion . 387.018 3e7.018
977 006 A B77. 0086

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financercs no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran lener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

miSmMos y qué amernten mayor exposicion.
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