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INFORMACION GENERAL - INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS — INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, DE LAS
POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en 18 de junio de 1983 en la cludad de Guayaquil con el nombre de
INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER $.A. y Registro Mercantil # 797 del 02 de agosto de 1983. Su
actividad principal es la actividad del sector agroindustrial en general y en particular a ia ¢ria de
poliitos y aves en general mediante un sistema de incubacién masiva de huevos para la venta,
también pollos en pie o faenados.

El 06 de octubre de! 1986 mediante escritura de compra — venta de lotes de hectireas de terrenos.

El 11 de julio de 1995 por escritura publica hubo aumento de capital y fue inscrito en el Registro
Mercantil del Canton Guayaquil el 30 de agosto de 1995,

E! 08 de abril del 2015, de acuerdo a sus estatutos, el Presidente de la empresa aprobd por
unanimidad la fransferencia de terreno de {a empresa ¢on un aréa aproximada de 26.510,77 m2 en
la que se encuentran construidos 150 departamentos por la sumna de US$ 6 millones, de los cuales
US$ 600 mil cobrados por la empresa y entregados a los accionistas. El saldo de US$ 5,4 miliones
durante ios siguientes seis afios, sin intereses.

Evolucién de |las operaciones de ta empresa:

— 06 de mayo de 1983 adquiric el dominio de lotes “NUEVE" y “NUEVE-A" del predio
Palobamba, Parroquia Tarqui (ahora Chongon), canton Guayaquil a la altura del Km 14.5
de ia via Guayaquil — Salinas.

~ 31 de enero de 2011, mediante Resoiucion AG-2011-03645 el Dr. Guillermo Chang
Durango —~ Alcalde Encargado de 1a M.1. de Guayaquil aprob6 |a division del solar # 601 mz
34, Parrequia Tarqui, Km 14.5 via a la Costa cédigo catastral # 96-0034-001- en un drea
de 69.487,40 m2 y solar 1-1, con un area de 42.976,63 m2 y solar 1-2 con un area de
26.510,70 m2 a favor de |a empresa notariada en Guayaquil el 24 de marzo del 2011,
Registro de la Propiedad el 22 de abril, 2011,

~ 24 de sepfiembre de 2012, mediante Resolucion SMG-AA-2012-223 la M.l. Municipalidad
de Guayagquil, € Sr. Victor Mariduefia Varela — Delegado del Alcaide de Guayaquil aprobé
el proyecto urbanistico e inicio de la obra urbanistica “Costalmar I’ levantada en el lote de
terreno codigo catastral # 96-0034-001-2, protocolizado el 01 de noviembre del 2014 y
Registro Mercantit 12 de diciembre del 2014,

- 26 de abril de 2014 mediante Resolucdon SMG-AA-2014-079 la M.I. Municipalidad de
Guayaquilt, el Sr. Victor Mariduefia Varela — Delegado del Alcalde, resolvié aprobar los
planos del proyecto urbanistico y la autorizacion de venta de solares de la urbanizacion
Costalmar J, protocoelizado el 28 de cctubre del 2014, Registro de Propiedad el 08 de enero
def 2015,

— 14 de junio de 2014, Resolucién SMG-AA-2014-116 fa M.1. Municipalidad de Guayaquil, el
Sr. Luis Chiriboga Pamra — Delegado del Alcalde, resolvic aprobar el plano del proyecto
urbanistico modificado y el reglamento interno modificado, ratificacion autorizacion de
venta de solares y la aprobacién de los disefios arquitectonicos de las edificaciones a
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desarrollarse en el resto de la urbanizacion Costalmar |, protocolizado el 28 de octubre
2014 y Registro de Propiedad el 08 de ensro 2015

~ D4 de diciembre de 2014, 1a M.I. Municipalidad de Guayaquil, €l Ab. Jaime Nebot Saadi -
Alcalde de Guayaquil resolvié declarar incorporado el Regimen de Propiedad Horizontal al
edificio denominado Condominio 1 de la urbanizacion Costalmar | mz. 2620, solar# 1 de la
Parrogquia Tarqui - Guayaquil, codigo catastral # 96-2620-C01, protocolizade ef 13 de
febrero 2015 y Registro de Propiedad et 11 de marzo del 2015.

- 04 de diciembre de 2014, la M.l. Municipalidad de Guayaguil por medio del Ab. Jaime
Nebot Saadi —~ Alcaide de Guayaquit resolvid declarar incorporado al Régimen de
Propiedad Horizontal al edificic Condominio 2 de la urbanizacion Costalmar | mz 2620 solar
# 2 Pamroquia Tarqui — Guayaquil codigo catastral # 98-2620-002 protocohzado el 16 de
enero 2015, Registro de Propiedad 06 de febrero del 2015,

— 04 de diciembre de 2014, la M.l. Municipalidad de Guayaquil por medio del Ab. Jaime
Nebot Saadi - Alcalde de Guayaguil resoivic declarar incorporado al Régimen de
Propiedad Herizontal al edificio Condominio 3 al Régimen de Propiedad Heorizontal en el
solar # 3 Parroquia Tarqui — Guayaquit codigo catastral # 96-2620-003 protocolizado el 16
de enero 2015 y Registro Propiedad el 17 de febrero del 2015,

— 30 de septiembre del 2014 la M.l. Municipaiidad de Guayaquil por medio del Ab. Jaime
Nebot Saadi - Alcalde de Guayaquil dedaré incorporado el Régimen de Fropiedad
Horizontal el edificio Condominio 4 de !a urbanizacién Costalmar 1 mz 2620 solar # 4
Parroquia Tarqui — Guayaquil codigo catastral # 86-2620-004 protocelizado el 16 de
diciembre del 2014 y Regisiro Propiedad 14 de enero del 2015.

- 07 de octubre del 2014, la M... Municipalidad de Guayaquil por medio del Ab. Jaime Nebot
Saadi — Alcaide de Guayaquil incorpord al régimen de propiedad horizontal al Condominio
5 de la urbanizacion Costalmar | mz. 2620 solar #5 Parroquia Tarqui ~ Guayaquil, codigo
catastral # 98-2620-005, protocolizado e 16 de diciembre del 2103 y Registro de
Propiedad el 15 de enero del 2015.

- 07 de octubre del 2014, la M.1. Municipalidad de Guayaguil por medio del Ab. Jaime Nebot
Saadi — Alcaide de Guayaquil incorpord al régimen de propiedad horizontal al Condominio
6 de ta urbanizacién Costalmar ! mz. 2620 solar #6 Parroguia Targui — Guayaquil, codigo
catastral # 96-2620-005, protocolizado el 16 de diciembre del 2103 y Registro de
Propiedad el 14 de enero del 2015.

~ 07 de octubre del 2014, la M.I. Municipalidad de Guayaquil por medic del Ab. Jaime Nebot
Saadi — Alcalde de Guayaguil incorporé al régimen de propiedad horizontal al Condonmntinio
7 de ia urbanizacién Costalmar | mz. 2620 solar #7 Parroquia Tarqui -- Guayaquil, cédigo
catastral # ©6-2620-007, protocclizado el 16 de diciembre del 2103 y Registro de
Propiedad el 14 de enero del 2015.

— 07 de octubre dei 2014, la M.1. Municipalidad de Guayaquil por medio del Ab. Jaime Nebot
Saadi — Alcalde de Guayaquil incorporo al régimen de propiedad horizontal al Condominio
8 de la urbanizacion Costaimar | mz. 2620 solar #8 Parroquia Tarqui - Guayaquil, codigo
catastral # 96-2620-008, profocolizado el 16 de diciembre de! 2103 y Registro de
Propiedad el 15 de enero del 2015.

— B7 de octubre del 2014, la M.1. Municipalidad de Guayaquil por medio del Ab. Jaime Nebot
Saadi — Alcalde de Guayaquil incorporé al régimen de propiedad horizontal al Condominio
9 de la urbanizacion Costalmar | mz. 2620 solar #9 Parroguia Tarqui — Guayaquil, cédigo
catastral # 96-2620-009, proiocolizado el 16 de diciembre del 2103 y Registro de
Propiedad el 15 de enero del 2015.

— 30 de septiembre del 2014, 1a M.l. Municipalidad de Guayaquil por medio del Ab. Jaime
Nebot Saadi — Alcalde de Guayaquil incorpord al régimen de propiedad horizontal al
Condominic 10 de la urbanizacion Costalmar | mz. 2620 solar #10 Parroquia Tarqui —
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Guayaquil, cédigo catastral # 96-2620-010, protocolizado el 16 de diciembre del 2103 y
Registro de Propiedad el 10 de enero del 2015.

30 de septiembre de! 2014, la M.l. Municipalidad de Guayaguil por medio del Ab. Jaime
Nebot Saadi ~ Alcalde de Guayaquil incorpord al régimen de propiedad horizontal al
Condominio 11 de la urbanizacion Costaimar | mz, 2620 solar #11 Parroquia Targui —
Guayaquil, codigo catastral # 98-2620-011, protocolizado el 16 de diciembre del 2103 y
Registro de Propiedad el 13 de enero del 2015,

30 de septiembre del 2014, 1a M.I. Municipalidad de Guayaquil por medio de! Ab. Jaime
Nehot Saadi — Alcalde de Guayaquil incorporé al régimen de propiedad horizontal al
Condominio 12 de la urbanizacién Costalmar | mz. 2620 solar #12 Parroquia Targui -
Guayaquil, codigo catastral # 96-2620-012, protocolizado el 16 de diciembre del 2103 vy
Registro de Propiedad el 14 de enero del 2015,

04 de octubre del 2014, ia M.I. Municipalidad de Guayaquil por medio del Ab. Jaime Nebot
Saadi — Alcalde de Guayaquii incorpord al régimen de propiedad horizontal al Condominio
13 de la urbanizacion Costalmar | mz. 2620 solar #13 Parroquia Tarqui — Guayaquil, codigo
catastral # 96-2620-013, protocolizado el 16 de diciembre del 2103 y Registro de
Propiedad el 10 de enero del 2015.

07 de octubre del 2014, la M.l. Municipalidad de Guayaquil por medio del Ab. Jaime Nebot
Saadi — Alcalde de Guayaqull incorpord al régimen de propiedad horizontal al Condominio
14 de la urbanizacion Costalmar | mz. 2620 solar #13 Parroquia Tarqui — Guayaquil, cddigo
catastral # 96-2620-013, protocolizado el 16 de diciembre del 2103 y Registro de
Propiedad ¢! 13 de enero dsl 2015, .

04 de diciembre del 2014, 1a M.I. Municipalidad de Guayaquil por medio del Ab. Jaime
Nebot Saadi — Alcatde de Guayaquil incorpord af régimen de propiedad horizontal al solar #
2, mz 2623 de la urbanizacién Costalmar | de la Parroquia Tarqui — Guayaquil, codigo
catastral # 96-2623—002, protocolizade el 21 de enero del 2015 y Registro Propiedad &) 07
de enero del 2015.

El 09 de junio de 2015 se constituye el Fideicomiso Mercantil de Administracién denominado
"Fideicomiso de Administracién COSTALMAR” celebrado entre; Industria Avicola EL LIDER S.A.,
SALCEDO Internacional INTERSAL S.A., MMG Trust Ecuador S.A. y el Banco de La Produccidn
S.A. PRODUBANCO.

o]

[o]

Constituyente aportante: Industria Avicola EL LIDER S.A. quien por acuerdos preexistentes
con la compafiia SALCEDQ Internacional INTERSAL S.A.

Constituyente, Beneficiario o Constituyente Beneficiario: SALCEDO |ntermacional
INTERSAL 3.A,

PRODUBANCO; Manifiesta su aceptacion su aceptacién a la transferencia a favor del
Fideicomiso, con el gravamen hipotecario constituido a su favor por Industria Avicola EL
LIDER S.A.

Fiduciaria: es la empresa MMG Trust def Ecuador S.A.

Denominacion y transferencia de dominio: es denominade “Fideicomiso de Administracion
COSTALMAR" integrado inicialmerte de hienes inmuebles y posteriormente estara
integradp por todos los activos, pasivos y contingentes que se transfieran al
FIDEICOMISO.

RUC: 0990643776001 ante el Servicio de Rentas Intemas, ante la Superintendencia de
Compafias su expediente es el N® 40754,
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2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2016, han sido
preparados de acuerdo con ia Norma Intemacional de Informacidn Financiera, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las gue han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de ia referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

2.1 Bases de preparacion y Moneda funcional de presentacién

iLos estados financieros de INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S.A. comprenden tos estados de
situacibn financiera al 31 de diciembre del 2016, los estados de resuitado integral, de
evolucién en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha han side
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NYF).

Al 31 de diciembre del afio 2012 {a conciliacién de NEC a NIIF al final del periodo de
transicion indica los ajustes a las cuentas contables con las siguientes cifras:

Final periodo de transicién

Ajustes de NEC a NHF "expresado en
US$ Al 31 de diciembre, 2012

AGTIVO NEC  Débite  Crédito  NIF
Terrenos 2,180 2'260,160 - 2262340
Edificios 1002200 985428 - 1987628
Depreciacion acumulada {13,744) (85.829)  (99,543)
PATRIMONIO NEC Débito  Crédito NIIF
Adapcién de las NIF - - 3159759 359,759

Las parlidas en los estados financieros de fa Compafila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la Compafiia {(moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compariia.

2.1.1 Costo histérico

E! costo histérico generalmente se basa en el valor razonabie de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.
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2.1.2 \f;lor razonable

E! valor razonable se define comao el precio que se recibirfa por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasive en una transaccién ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuaddn independientemente de si ese precio es observable
o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién.

Al estimar el valor razonable de un acivo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas det activo o pasivo, si los participantes de! mercado tomarian esas
caracteristicas al momente de fijar el precio del activo ¢ pasivo en [a fecha de medicion.

El valor razonable para propositos de medicién y / 0 revelacién de estos estados
financieres se determina de fomma ial y las modificaciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable, pero ne es un valor razonable, tal como e valor en uso
de fa NIC 36.

2.2 Usao de estimaciones y juicios

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién reatice ciertas
estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad ecendmica de la
Compafila que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. En opinion de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han
basado en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento de la preparacién de
tos estados financieros, los cuales podrian Begar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son confinuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razenables bajo las actuales circunstancias.

En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre ia base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de ios
estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provision por
deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), 1a probabilidad de ocurrencia y el importe
de la provisién para procesos legales y procedimientos administrativos, y el céloulo de la
participacion de los trabajadores e impuesto a Ia renta diferida.

23 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas comrentes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.
Véase Nota 5.
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“‘Activos y Pasivos Financieros

2.41 Clasificacién

La Compafifa ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través d nancia érdidas”, "préstamos y cuentas
por cobrar”, "activas financieros mantenidos hasta su vendmienio” y “actives financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganandias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron [os activos o contrataron los pasivos finanderos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016, 1a Compaiiia mantuve activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, Ia Compafiia mantuve tnicamente
pasivos finandieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

i.  Préstamos y cuentas por cobrar

Represantados &n el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciates. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizah en un mercado activo. Se incluyen en et activo
corriente, excepto por |os de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

ii. Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, y ofras cuentas por pagar. 3e inciuyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del
estado de situacion finandiera.

2.4.2 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la fransaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentementie a su costo amortizado;, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usande el método de interés
efectivo.
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las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corfiente a menos gque la
Compafiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

243 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacidon y se reconocen cuando se comprometen a
comprar 0 vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualguier costo atribuible a la fransaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivp; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a fravés de pérdidas y ganancias’ y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Cempaiiia valoriza los mismos como seé
describe a continuacion:

Medicién posterior
i Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los mentos adeudados por clientes por la prestacion de
servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como aclivos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

ii. Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ef
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

a. Proveedores:
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+  Son chligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedoras en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menares a 30 dias.

b. Otras cuentas por pagar:

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizado ya. que son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

244 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos ios importes que se le adeudan de acuerdo con los témminos originales de
las mismas. L.a existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y lafalta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E! deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de 1a pérdida
que s valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
fos flujos de efectivo futuros estimados descontado a ia tasa de interés efectiva original
detl activo financiero.

2.45 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir log fiujos de
efectivo del aclivo o si la Compariia fransfiere el activo a un tercero sin retener
sustanciaimente los riesgos vy beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando ias
obligaciones de la Companiia especificadas en el contrato se han liquidado.

25 Ofras cuentas por cobrar

Las cuerntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su
valor razonable € incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacian.
Esta provision se constituye en funcion de un anglisis de la probabilidad de
recuperacion de ias cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar se clasifican en activos
comrientas, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no comentes.

28 Activofijo

a)

Reconocimiento y medicion

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS S.A. — INFORME DE AUDITORIA DEFINITIVO  Pégina 20 de 34



AUDEXT Auditores Externos S.A.

u d e t SC-RNAE N 775 RUC 0992686820001
y: Teléfonos 04 4610528 / 4610305 / 4610467
= 3 Emafl audext@audext.com.ec. Celular 0994982531

. a’({g/&wgfj AT Br i Cahficades a la SCVS Superintendencia Compafiias Valores y Seguros
e e e, Calificados a la SEPS Superintendencia de Econdmica Pepular v Solidaria

Los Activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su cosio puede ser determinado de una manera confiable;
el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Los desembolsos postericres a la compra o adquisicion s6jo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.,

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida il del active o su capacidad
productiva, son capitatizadas solo si es probable que se derven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por
otra parte los costos por reparaciones y mantenimientos de rulina en Activos fijos son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

b} Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor nefo en libros de! aclive y reconocida en
resuitados.

2.6.1 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo la Compafiia evalGia los valcres en libros de sus activos tangibles
para determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo 0 unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucion de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en tlibros
incrementado’ no excede el valor en libros que se habria caiculado si no se hubiera
reconocida la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido en resultados, salvo si el aclivo comespondiente se
registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
COMo un aumento an la revaluacion.
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impuesto’a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comiente y ef
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

En este caso el impuesto también e reconoce en otros resulfados integraies o directamente
en el patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante {a tasa de impussto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor Ia norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impueasto ala renta’, cuyo valor es caleulado en funcidn de tas cifras reportadas el
afio anterior sobra el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
ios ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, aste Gimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su develucion, lo cuai
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige fa devolucion de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto dei 22% de las utilidades
gravables, {a cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del impuesto a la Renta se reduce progresivamente,
iniciando en el 2011 con el 24% hasta lfegar al 22% en el 2014, por lo gque el impuesto
diferido esta caleulado considerando € decremento progresivo de la tasa impositiva.

Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige gue las compafiias anénimas
transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menar det 10% de la utilidad neta anual, hasta
que represente o alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién, excepto en caso de liguidacidén de la companiia, pero puede ser
utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados
De acuerdo a ias disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulades incluyen los

saldos de las Utiiidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF para Pequefias y Medianas Entidades.
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Resultados Acumulados provenientes de & adopcibn por primera vez de las Nommas
Intermnacionales de Informacidn Financiera “NHF” para Peauefias v Medianas Entidades; La
Superintendencia de Compariias determiné que los ajustes de la adopcion por primera vez
de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidon por primera vez de las NUF, separada de! resto de los
resultados acumulados, y su saldo acreedor, se ufilizara para absorber pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econoémice concluido, si las hubiere, o devuelto a sus Saocios en el
caso de liquidacién de la Companiia.

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En ia aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos gue aparentemente
no pravienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
historica y ofros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las éstimaciones, se discutsn los supuestos
clave respecto al futuro y ofras fuentes clave de incertidumbre en ias esfimaciones al final del

periodo, que tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores en
libros de ios activos y pasivos durante el préximo affo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta exptuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito

. Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercado

. Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion
de riesgos, asi como también, es responsable del desamrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesge de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con la finalidad
de identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compariia determinar limites
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de afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de
revisar periédicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de procedimientos de
administracion, pretende desarrallar un ambiente de conirol disciplinado y constructivo en el
que todos los empleadoes entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion moniforea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de
administracion de fiesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto
de los riesgos a los que se les enfrenta la Compairiia. '

b} Riesgo de crédito
i. Riesgo de las inversiones de los excedentes de caja

Historicamente la Compaiiia no ha mantenido inversiones en instrumentos financieros ya
que los excedentes de caja fundamentalmente se destinaron a ser reinvertidos en los
negocios o bien en el pago de pasivos. En los casos que se realizaron inversiones, ia
Compafiia tiene como politica hacerlo sédlo en instituciones donde mantiene sus cuentas
bancarias.

ii. Riesgo proveniente de las operaciones de venta

La Compafiia tiene por politica de venta con base al acuerdo suscrito y que se describen en
la Nota 1.

c) ' Riesgo de liquidez

E! riesgo de liquidez surge por [a posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por

gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las
fuentes de los mismos.

L.a Compaiiia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda
cumplir sus obligaciones por la operacién de sus actividades. En caso de ser requerido flujo
adicional, la Compafiia cuenta con el apoyo financiers de su principal accionista.

A continuacion se muestran los pasivos financieros al cierre del afio, clasificados en funcién
del vencimiento contractual pactado con terceros:
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Menosde 1 Ente 1ty 2 Mdasde 2

A} 31 de diciembre de 2014 afio afics afios
Otras cuentas por cobrar 800,000 5,468,491
Otras cuentas por pagar - - 1.051,926

Menos de 1 tnke 1y2 Mas de 2

Al 31 de diciembre de 2015 afio aios afos

Otras cuentas por cobrar - 600,929 5,468,491

Otras cuentas por pagar - - 989.682
d} Riesgo de mercado

a. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el ddlar estadounidense, sus
operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no
reflejan ninguna partida gue pueda estar expuesta a-algin ajuste por tipe de cambio.

b. Riesgo de precio de venta

t.os productos que comercializa INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER $.A., se tranzan a valor de
mercado, debidamente autorizado,

e) Riesgo de operacional

E! riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una ampha
variedad de causas asodiadas con el personal, {a infraestructura de la Compafia, y con los
factores extemos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como
aquelios riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporative,

Los riesges operacionales surgen de todas las operacionas de la Compafiia. El objetivo de la
Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal gue logre equilibrar la prevencion
de perdidas financieras y el dafio a la reputacién de {a Compafia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir fa iniciativa y la
creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar @ implementar los confroles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta
respaidada por el desarrollo de normas v procadimientos establecidos por la Compariia.
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El cumplimiento de las normas de ia Compafia estd respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por la Administracién y Auditoria Intema.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Comparia al administrar el capital son ef salvaguardar ia capacidad de ia
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para
mantener niveles de capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La poliica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita
mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrollo futuro del negecio en Ecuador. La Compafiia no estd sujeta requerimientos
externos de capital. La junta de Socios establece las necesidades adicionates de inversiones
de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de
dividendos que se paga a los Socios.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros.

A coniinuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre def 2014 Al 31 de diciembre del 2015

Corrienfe No corrienle Corrienfe No cortienfe
Activos financieros medidas al costo
Hectivoy equivalentes de efectivo 2,690 - 765 .
Otras cuentas por cobrar 600,000 5,468,491 600,929 5,448,491
Tatal acfivos financieros 602,690 54684 601,694 5,468,491
Pasivos financieras medidos al costo
amorlizado
Documentos y cuentas por pagar - - - +
Otras cuentas por pogar 9,844 1,042,062 - 989,682
Totul pasivos financieros 9,864 1.042,062 - 989,682

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos vy cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo,
Obligaciones financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable
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debido a ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que ios pasivos generan una
tasa de interés de mercado.

6. EFECTIWVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicién:
Diclembte 31,
"o2014 To2015
Entidad local: N° de cuenta {U.5. délares)
Banco de la Produccion S.A. 020046108950 2,690 765
Totat 2,690 765

Durante el afio 2016 hubo transacciones entre débitos y créditos realizados en esta cuenta.

Durante el afio 2015 también hubo transacciones no materiales en esta entre débitos y créditos
realizados &n esta cuenta.

7. IMPUESTOS CORRIENTES

Composicidn:
Activos por impuestos corrientes:

Diciembre 31,
2016 " 2018
(U.5. délares)
Active porimpuesto comentfe:
Credito tributario - .
Retenciones 126 126
Total 124 126

Pasivos por impuesios corrientes:

(U.5. délares)
Pasive por impuesto cotriente:

Retendiones fte. impto. A la renta 1,009 531
Retenciones fte. IVA 1,264 &£38
Convenioc Anticipo Impto. A la renta 2014 7,592 -

Total 2,865 1,149

8. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre, ef salde de las partidas corresponden a:
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Dicietmhre 231,

2016 ¥ 205
Activos finahdieros mantenidos hasta el

vencimientos:

(U.s. détares)
Costo histdrico edificio

13.687 13,887
Costo histdrico terrenos 2,180 2,180
subtotal valor en libros 15,867 15,867
Efecto de 1° vez NIlF
Valer razonable 4,234, Y00 4,234,100
Depreciacién acumulada {198.762) (198,762)
Transferencia de inmuebie (3,66%,450) (3,669,450}
Total 381,755 381,755

Al 31 de diciembre, del costo de adquisicion neto de depreciacion acumuiada comresponde &
los siguientes rubros:

Diciembre 31,

Foo201s " 2015
Clasificacion (U.5. dolares)

Edificios costo histérico 13,687 13,687
Otros ajustes 288,512 988,512
{+) efectos de agplicacién 1° vez NIF 285,429 985, 429
Subtotal 1,987,628 1.987.628
{-) Deprediacion acumulada costo {13,553) (13,553)
{-} Depreciacidn acumulada 1° vez NIIF {85,829} (85,829)
{99.382} (99.382)

Tetrenos costo histérico 2,180 2,180
{+) efectos de aplicacion 1° vez NIIF 2,260,159 2,260,159
Subtotal 2,262,339 2,262,339

Transferendcia {3,768,830) (3.768,830}

Total propledad de inversién: 381.755 381,755

Al 31 de diciembre del 2011, por efectos de aplicacion de las NIIF, los saldos de los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento: tuvo el siguiente efecto:
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Diciembre 31,
2011 (NEC) Ajuste 1° vez NILF 2012 (NIIF)
Clasificacion (U.5. délares)

Terreno COSTALMAR - 1,880,584 28 1,880,584

Terreno LOGOS 2.180 378,575.22 381,755

Subtotal 2,180 2,280,159.50 2,262,339
Edificio

Valor razohabsle 1,002,200 985,427 81 1.987.428

{-} Depreciacion acum. {13,553) (85,828.73) {99,381)

Subtotal 988 648 899,599.08 1.888,247

Total propledad de inversidn: 990,828 4,150,588

Los movimientos del costo histérico de propiedades, instalaciones y equipo fueron como sigue:

Muebles y
rruebls anseres Terrenos Tolcdes

Enero 01, 2011 13,687 162 2,180 16,029
Resciliacidn Comodato 288.513 988,513
Diciembre 31, 201) 1,002,200 162 2.180 1,004,542
Enero 01, 2012

Efectos de valuacién 985,428 2,260,159 3,245,587
Otros ajustes (162) (162)
Diciembre 31, 2013 v 2012 1,987,428 - 2,262,339 4,249,967
Transferencia d relacionada {1.987,4628) {1.880,584); (3,868,212)
Diclermre 31, 2016 - - 381,755 381,755

Al 31 de diciembre del 2016, la cifra de US$381,755 corresponde a 42.976,63 m2 de terrenos
en e} cual, en ia actualidad, funciona e} centro educativo LOGOS.

E!f solar 001 que corresponde a 69.487 40 m2 esta dividido en solar 1-1 por 42.976,63 m2 y

solar 1-2 por 26.510,77 m2 este Uitimo fue transferido por acuerdo de compra-venta durante el
afio 2015,

En torno al terrenc de 26.510,77 m2 existen Ia urbanizacién Costalmar | cuyo valor segun

avaldo realizado en octubre del 2015 corresponde a:

Usbanizacidon Costalmar |
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Costaimar |
Cifra: Avallo Oct-2015
Terreno 2,659,887
Construgcion 9,301,198
Valor de mercado total 11,961,085

Centro Comercial Salcedo Intemacional S.A

Centro Comercial
Salcedo Internacional

Cifra: Avaido Feb-2018
Fisico 4,298,093
Mercado 5,081,844
Catastro 4,077,351

El 08 de abril del 2015, de acuerdo a sus estatutos, el Presidente de la empresa aprobo por
unanimidad la transferencia de terreno de la empresa con un drea aproximada de 26.510,77
m2 en la que se encuentran construidos 150 departamentos por la suma de US$6 miliones, de
log cuales US$600 mit cobrados por la empresa y entregados a los accionistas. El saldo de
UUS$5,4millones durante fos siguientes seis afios, los cuales nno generan intereses.

La venta del inmueble y del terreno fue realizado a la empresa SALCEDO INTERNACIONAL
S8.A. Al 31 de diciembre del 2011, la empresa Academia Buque Mayor S.A (BUQMAYOR)
registr6 ia resciliacion de comodato sobre la infraestructura y edificacion donde funcioné la
institucion educativa. La confrapariida fue contra una cuenta por pagar por la suma de
US$988,513 a su favor.

Los movimientos de la depreciacion acumuiada de propiedades, instalacionss y equipo fueron
como sigue:

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS S5.A. — INFORME DE AUDITORIA DEFINITIVO  Pagina 30 de 34



AUDEXT Auditores Externos S.A.

; - xt SC-RNAE N.775 RUC 0992686820001
et Teléfonos 04 4610526 / 4610305 / 4610457
2 Email audext@audext.com ec  Gelylar 0994982531
w/éwfj s

Celficedos a la SCVS Supenntendencia Compafifas Valores v Seguros
Cafificados a la SEPS Superintendencia de Econdmica Popufar y Solideria

Muebles y
Ihrmueble enseres Totlales
Enero 01, 2011 (13.552) (162} - {13,714}
Enerc 01, 2012 (13,552) {162) {13.714)
Otros ajustes {85,829} 162 (B85.667)
Diciembre 31, 2012 (99.381}) - {¥9.381)
Ragularizacion {92.381) (77.381)
Diciembre 31, 2013 (198.762) - T (198.762)
Transferencio 198,742 : 198,762

Diciembre 31, 2014 - - -
9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es Al 31 de diciembre, de las principales transacciones realizadas durante el

2016 y 2015:
Diciembre 31,
¥ 2018 Y zo1s
{U.5. délares)
Cuentdas por cobrar, comente:

Susand Salcedo de Egas 253,000 250,000
F& Family Group ' 350,000 350,000
Centro de Estudios LOGOS - 229
Total 600,000 &00, 227

Corresponden a préstamos originados de aflos anteriores y no tienen fecha y plazoe
estipuwlado de vencimiento, no devenga intereses.

Diciembre 31,
2018 T 2015
{U.8. délares)

Cuentas por pdgar:

Bugue Mayor 288,513 288,513
Cormercio General 5.A. COSALK - -
Total %88,513 788,513

10. IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los
afios 2010 al 2015 indusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las
autoridades comrespondientes.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion- Con fecha diciembre 29 de
2015 se promulgd en ¢ Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigoe Organico de ia
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

- La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para e} afio 2011, 23% para el afio 2014 y 22% a partir
del afio 2014.

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
crédifos externos otorgados por instituciones financieras.

» La reduccidn progresiva del porcentaje de retencidon en ta fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a ta renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Precios de transferencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto & la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en &l exterior, dentro de un mismo periode fiscal por un importe
acumuiado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precics de
Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena
competencia. No se registran operaciones de la Compania con partes relacionadas en el
exterior durante el afio 2016 y 2015.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social — Al 31de diciembre de! 2016, estd representado por 1.200 acciones
(2015: 1,200 acciones) de US$1.00, todas ordinarias y nominativas.

Al 31 de diciembre del 2016, {os Socios de INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S.A. son:

31.dic-18 3.dic-15
Identificacion Acclonistas Nacionalidad Acciones % Acciones %
HE-G-00001582 COLEMAN ASSOCIATED INC BELICE - 0% B840 70%
SE-G-00002143 E & & FAMILY GROUF, LLC, USA 380 30% 360 30%
SE-G-00002739 - ALKADER S.A. URUGUAY 714 860%
"510453608 ROBERTO $ALCEDO B. USA 126 10% -
1,200  100% 1,200 100%

11.2 Aportes para futura capitalizacién = Corresponden a valores recibidos de los Socios
nominales y en efeclivo.
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11.3 Reserva legal — La Cedificacion de fa Ley de Compafiias requiere por lo menos el 10%
del a uglidad neta (después de participacion trabajadores e impuesto a la renta) se apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el pago de dividendes en efectivo aunque puede ser
capitalizada en su totalidad.

11.4 Reserva facultativa — Corresponden a valores originados de otras aportaciones
realizadas por los Socios.

11.5 Reserva por Valuacién - Corresponden a la actualizacién de las inversiones
permanentes en acciones, enftre el valor del costo de adquisicion y el valor patrimonial
proporcional en el afio 2015 y 2014, También incluye efectos de deterioro de inventarios en el
afio 2014

12. CONTRATOS Y CONVENIOS

Contrato de préstamo o mutuo

El 11 de julio del 2012 la empresa SALCEDO INTERNACIONAL INTERSAL S.A. representada
por el Sr. Ab. Luis Alfredo Mancheno Heinert como parte acreedora y SALCEDO MOTORS
S.A. SALMOTORSA representada por el Sr. ing. Marcelo Puente Gallardo como deudora, esta
titima manifestd su voluntad de realizar un préstamo a la empresa INTERSAL con la finalidad
de ejercer sus actividades econdmicas, motivo por el cual acordaron un crédito por US$
6'500,000.00 a un plazo desde julio 2012 hasta diciembre 2015 por medio de varios
desemboisos durante el plazo antes indicado.

Convenio privado

El 02 de abril del 2015 la empresa SALCEDO INTERNACIONAL S.A representada por el Ab,
Luis Alfredo Mancheno Heinert v la compafiia INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER SA,
representada por el Sefior Guillermo Saicede C., esta ultima se compromete a transferir el
ferreno con area aproximada de 26.510,77 metros cuadrados en ef que se encuentran
construidos 150 departamentos en los solares del uno al veinte y cinco inclusive, dentro de
cada uno de estos solares se encuentran construidos un condominio fog mismos que se
encuentran incorporados al Régimen de Propiedad Horizontal y cada uno de estos
condominios posee 6 departamentos, 11 solares numerados def quince al veinte y cinco; i solar
que se encuentra disefiado y construido para 16 parqueos que también se encuentra
incorporado al régimen de propiedad horizontal; y un solar en el cual se encuentra una
edificacion de 3 edificios donde funcicnaba el Colegio Buque Mayor, a favor de 1a empressa
SALCEDO INTERNACIONAL la misma que fue la encargada de construir las edificaciones
antes mencionadas las cuales no son parte de 1a presente convenio privado.

Con base a lo indicado en las Actas de Juntas Generales de fecha 08 de abril dei 2015 de las

empresas Salcedo Iniernacional INTERSAL S.A. e Industria Avicola E! Lider S.A.
respectivamente cuya forma de pago por {a transferencia del bien antes indicade fue de
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US$6'000,000.00 pagados primero US$600,000.00 pagados y US$5'400,000.0C¢ en un plazo
de seis {6) aflos, sin intereses.
13. GASTOS PCR SU NATURALEZA
Durante el afio 2016 los principales gastos, fueron los siguientes:

Gastos Administrativos

Honorarios $5.184,33
Contribucion SUPERCIAS. 5.348,80
Servicios pablicos 15.376,78
Gastos varios 6.626,23

13. FIDEICOMISQ

Ef 09 de junio del 2015 se conslituyd el Fideicomiso Mercantii de Administracion
“FIDEICOMISO DE ADMINITRACION COSTALMAR”, En 1a Nota 1 — informacion General se
hace una breve descripcion al respecto del indicado Fideicomiso de Administracién.

El 28 de julio del 2015 se constituyd el FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA
SALCEDO - GUMBS representada por la Fiduciaria Trust Ecuador S.A.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (31 de
marzo del 2017} no se produjeron eventos que se deban mencionar.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a
los estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion y
aprobacion de fecha 24 de abril del 2017 por ia Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Sr. Guillermo Antonio Salcedo Cueva PA ot%a;ﬂa‘

Presidente - Representante Legal Contador General
RUC 0906485792001
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Guayaquil, viernes 12 de Mayo de 2017

Sefior

CPA. Victor Hugo Parrales Aragones, MSc,
Socio — Representante Legal

AUDEXT Auditores Externcs S.A.

Ciudad.

De nuestras mas altas consideraciones:
Esta carta de representacion se provee en relacién con sus auditores de:

Los estados financieros y notas de INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S.A. RUC. 0990643776001
Exp. SC. 40754 ("La Contratante™), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2016, el estado de resultados, el estado de cambios en el patimonio neto y &l
estado de flujos de efectivo por el aiid terminado en esa fecha y las notas adjuntas a estos estados
financieros, cuyo examen se efeciud con el propésito de expresar una opinidn sobre si dichos
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financieras de INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S.A., los resuitados de sus operacicnes y
sus fiujos de efectivo de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
aceptados en Ecuador € instrucciones de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, y
si dichos principios fueron aplicados de manera uniforme.

De acuerdo con lo requerido en tas Leyes de la Republica Del Ecuador, reconocemos que 108
estados financieros y notas terminados en el ejercicio econdémico 2016, estan preparados vy
presentados de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aceptados
en el pais, son de nuestira responsabilidad y previamente a su emision nos hemos cerciorado del
cumplimiento satisfactorio de las afirnaciones explicitas e implicitas contenidas en los mismos
(integridad, existencia, exactitud, derechos y obligaciones, valuacion y presentacién y revelacién de
los hechos econémicos), por lo que aprobamaos estos estados financieros y sus informes adjuntos,
iguaimente, reconocemos que esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
conirol intemo relevante para la preparacién y presentacion de estados financieros libres de
errores de importancia material, bien sea por fraude ¢ error, seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas, asi como establecer estimados contables que $ean razonables en las
circunstancias.

Las representaciones de esta carta estan limitadas a asuntos que son materiales. Los errores y
omisiones son materiales si ellos pudieran, individualmenie o en conjunto, influenciar las
decisiones econonicas que los usuarios toman sobre la base de log estados financieros. La
materialidad depende del tamafio y la naturaleza del error o la omisidn.

Hemos efectuado las debidas indagaciones con la administracion, acclonistas y empleados de {a
compafiia que tienen los conocimientos y la experiencia relevantes. Por lo tanto, confirnamos a
nuestro leal saber y entender, las siguientes representaciones efectuadas a ustedes durante el
desarrolic de su trabajo:

1. Los estados financieros a que se hace referencia aquf estan razonablemente presentados,
en todos los aspectos de importancia material, de acuerde con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y las politicas contables adoptadas por la compafila
aprobadas en Junta General de Accionistas de conformidad a la misma norma, asi como a

INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S.A. CARTA DE REPRESENTACION 2016 PaginaldeS



CARTA DE REPRESENTACION
INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S.A.

las instrucciones de la Superintendencia de Compafiias Valores v Seguros; Servicio de
Rentas internas SRI y demds instituciones del estado.

Los métodos de medicién, provision, y los supuestos significativos que se utilizaron para
establecer estimacicnes contables, son apropiados y estAn de conformidad con cada
norma o seccidn de las NIIF segun corresponda al método de adopcién aplicado por la
compariia.

No hay eventos posteriores a los estados financieros gue requieran ajustes o revelacion en
las notas, tales como juicios y contingencias, de conformidad con las Normas
internacionales de Informacidén Financiera (NIIF} y las politicas contables adoptadas por fa
compafiia.

Los estados financieros y notas al cierre del ejercicio 2016 no contienen emores u
omisiones no corregidas o revetadas, que sean considerados materiales v puedan
influenciar en las decisiones de los usuarios en general.

Los fideicomiscs que mantiene la compaiiia se encuentra dentro de lo establecido en Ley.
Le hemos proporcicnade a los auditores:

a. Acceso a toda 1a informacion relevante para la revision de los estados financieros,
tales como registros contables y documentaciéon de respaldo de acuerdo a lo
establecido en el confrato de auditoria externa.

b. Todas las actas de las reuniones de accionistas, segun se describe en nuestro
certificado de libros de actas.

C. Toda ia informacién adicional gque ustedes nos han solicitado para el propdsito de
su auditoria, y acceso sin restricciones a las personas de la Compaidiia de ias
cuales ustedes determinaron necesario obtener evidencia de auditoria.

Todas las transacciones han sido registradas en la contabilidad sin excepcién y se
encuentran procesadas en el sistema informatico de 1a compafia, representando con esto
la imagen fiel que deben presentar los estados financieros al cierre del gjercicio 2016.

Confirmamos que:

a.

b.

Entendemos que el témino “fraude” incluye errores, omisicnes, e irreguiaridades
resuitantes de informes financieros fraudulentos, asi como ermores e iregularidades
resultantes de la malversacién de activos™. Los errores e irregularidades resultantes de
informes financieros fraudulentos implican errores e imegularidades intencionales,
incluyendo omisiones de montos o revelaciones, con el propdsite de engafiar a los
usuarios de los estados financieros en general. Los errores e imegularidades que resultan
de la malversacién de aclivos involucran ia apropiacién indebida de los actives de una
entidad -asi como la evasion fiscal con la finalidad de pagar menos impuestos,
normalmente acompafado de registros o documentos falsos o engafosos que buscan
simular, ocultar, omifir, falsear o engafiar, con el fin de ocultar la faita de dichas
operaciones ¢ que han sido comprometidos ¢ entregados sin la debida autorizacion.

No conocemos casos de fraude o sospechas de fraude que involucren a la Gerencia -
Representante Legal, Accionistas, a empleados que realicen funciones imporiantes dentro

INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S.A, CARTA DE REPRESENTACION 2016 Pégina 2de 5



CARTA DE REPRESENTACION
INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S.A.

del sistema de control interno o a ofros empleados, que pudieran tener efecto importante
sobre los estados financieros y notas presentados al cierre del ejercicio 2016. Tampoco
CcONoCemos acusaciones de fraude o de sospechas de fraude comunicadas por empleados,
ex empleados, analistas, reguladores u ofros, 1a presentacion de los estados financieros se
han sujetado a lo estrictamente requerido en las Leyes de la Republica del Ecuador.

Hemos revisado el estadc de resultado y cada una de Ias cifras presentadas en los estados
financieros, notas, enfregados por el departamento de contabilidad, y no consideramos que
contengan riesgos que puedan confener emores materiales como resultado de fraude,
omisién u ocultamiento de activos, asi como fo prescrito en Cadigo QOrgénico Integral Penal
COIP en materia tributaria.

Con respecto a lo anterior, reconocemos la responsabilidad de |a administracién, accionistas y
empieados en e control intemo. En general reconocemos nuestra responsabilidad por el disefio, la
impiementacion y el mantenimiento del control intemno para prevenir y descubrir el fraude y el error
en la presentacion de los estados financieros del ejercicio econdmico 2016,

8.

10.

11.

12.

No ha habido incumplimientos de ias Leyes o Regulaciones de los que se tenga
conocimiento y que puedan tener un efecto material en los estados financieros en caso de
incumplimiento. Tampoco conecemos comunicaciones de entidades de vigilancia y control
del estado como (La Superintendencia de Compariias Valores y Seguros; Servicio de
Rentas Intemas SR, etc.} respecto al incumplimiento de o deficiencias en 1a presentacion
de {a informacion financiera.

Confirmamos la integridad y fa fiabilidad de la informacion que les hemos proporcionado
con respecto a ia identificacion de entes relacionadeos y sobre los saldos y las
transacciones realizadas con dichos entes que son materiales para |os estados financieros.
La identidad de los entes relacionados, asi como los saldos y las transacciones con éstos,
s& han registrado apropiadamente y se han revelado adecuadamente en las notas a los
estados financieros. Para este propésito entendemos que, basicamente, se considera gque
los entes estan relacionados si, directa o indirectamente, uno de ellos confrola o ejerce
influencia significativa sobre, es controlado o influenciado significativamente por, o esta
hajo control comin o bajo influencia comdn con, otro ente. Las transacciones entre entes
refacionatios son transferencias de recursos u obligaciones enire entes relacionados,
independientemente de si se cobra ¢ ne un precio.

Todos los [itigios y reclamos conocidos, ya sea reales o posibles, cuyos efecios deban ser
considerados en la preparacion de los estados financieros, han sido informados a ustedes
y efectos se han contabilizado yfo revelado apropiadarnente en las notas a los estados
financieres, segun corresponda, de conformidad Normas Internacionales de informagcion
Financiera (NHF) aceptados en Ecuador. No conocemos litigios o reciamos adicionales a
los indicades en las notas a los estados financieros, que hayan sido recibidos o esperen
recibirse.

Les hemos provisto la informacion relacionada con todos los factores claves de riesgo,
supuestos e incertidumbres de los cuales estamos enterados que son relevanies a la
habilidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, Jo cual esté plenamente
revelado en las notas a los estados financieros.

Los actos de los administradores de la Compariia se ajustaron a los estatutos y a las
dedisiones de la Junta General de Accionistas.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

23.

24,

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas, los libros de actas y de registros de
acciones, se llevan y se conservan debidamente y al cierre del ejercicio se mantienen
actualizados.

Existen medidas adecuadas de control intemo, de conservacidn y custodia de los bienes
de la Sociedad o los de terceros.

Existe concordancia enire los estados financieros que se acompafian y €l informe de
gestion preparado por los Administradores y Comisarios.

Hemos elaborado y pagado ias declaracionas de autoliquidacion de aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS de conformidad con las ieyes vigentes. La
compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al {ESS, y todos los
empieados sin excepcién han sido afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sogial
IESS. Al cierre del ejercicio 2016 {a empresa no se encuentra operando en la actividad
registrada en su RUC.

La empresa ha revelado y registrado todas sus operaciones en el sistema informatico de la
compafiia.

Hemos suministrado al Servicio de Rentas Internas SR, toda la correspondencia enviada y
recibida entre las entidades de vigilancia y confrol y la Compafifa, asi como hemos
cumplido con todas obligaciones fiscales de conformidad a las leyes de la Republica del
Ecuador,

Las cuentas por cobrar reportadas en ios estados financieros representan el valor
pendients de recuperacién al cierre del ejercicio producte de las ventas de la empresa.

No hay un impacto significative sobre las operaciones de la Compafiia como consecuencia
de la actual crisis financiera globat o de la criginada por los mercados paraleles en el pais,
que reguiera ajustar los estados financieros objeto de su auditoria, ni esperamos algun
efecto material que pudiera generar pérdidas o cambios significatives en la estructura
operativa y/o administrativa de la entidad o crear una duda significativa sobre su habilidad
para continua como un negocios en marcha en el futuro previsible.

No han ocurrido acontecimientos subsecuentes de la fecha de ios estados financieros que
exijan ser revelados o ajustados.

La Compafiia tiene la propiedad legal de todos sus activos, y han sido reveladas todas las
obligaciones o gravamenes sobre los actives, asi como todos los comprometidos como
garantias.

No existen otros pasives 0 ganancias o pérdidas contingentes que deban ser acumuladas o
revelados de acuerdo ala NIC 37 o seccidn 21 Provisiones, pasivos confingentes y activos
contingentes.

En relacion con fa sifuacion fiscal y previsional de la institucién, se ha cumplido con el pago
todos los impuestos y contribuciones en su caso, se ha registrade el pasivo
correspandiente de todos y cada uno de {os impuestos, aportas y contribuciones a que esta
sujeta la institucion pendientes de pago.
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En ofro orden de cosas, entendemos que, como es costumbre, vuestro examen se efeciud de
acuerdo con Normas Internacionzies de Auditoria NIA vigentes vy, en consecuencia, incluy6 las
pruebas de los registros de contabilidad y los demés procedimientos de auditorfa que consideraron
necesarios en las circunstancias, con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros. También entendemos que dicho examen no necesariamente revelaria todas las
imegularidades existentes, en caso de haberlas.

Atentamente

INDUSTRIA AVICOLA EL LIDER S.A.
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