
INDUSTRIA AVIC O LA EL LIDER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -  INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS 
POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACIÓN EXPLICATIVA. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

1. INFORMACION GENERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lq  Co mp q ñía  fue  c o nstituid a  e n 16 d e  ¡unip  d e  1983 e n la  c iu d a d  d e  G ua ya q uil c o n 
e l no m b re  d e  INDUSTRIA AVIC O LA EL LIDER S.A. y Re g istro  Me rc a ntil #  797 d e l 02 d e  
a g o sto  d e  1983. Su a c tiv id a d  p rinc ip a l e s la  a c tiv id a d  d e l se c to r a g ro ind ustria i e n 
g e ne ra l y e n p a rtic ula r a  la  c ria  d e  p o llito s y a ve s e n g e ne ra l m e d ia nte  un siste ma  
d e  inc ub a c ió n ma siva  d e  hue vo s p a ra  la  ve nta , ta mb ié n p o llo s e n p ie  o  fa e na d o s, 
ta mb ié n a  la  imp o rta c ió n d e  e q uip o s. 

El Oó  d e  o c tub re  d e l 1986 m e d ia nte  e sc ritura  d e  c o m p ra  - ve nta  d e  lo te s d e  
he c tá re a s d e  te rre no s. 

El 11 d e  julio  d e  1995 p o r e sc ritura  p úb lic a  hub o  a um e nto  d e  c a p ita l y fue  insc rito  e n 
e l Re g istro  Me rc a ntil d e l Ca ntó n G ua ya q uil e l 30 d e  a g o sto  d e  1995. 

El 08 d e  a b ril d e l 2015, d e  a c ue rd o  a  sus e sta tuto s, e l Pre sid e nte  d e  la  e m p re sa  
a p ro b ó  p o r una nim id a d  la  tra nsfe re nc ia  d e  te rre no  d e  la  e m p re sa  c o n un á re a  
a p ro xim a d a  d e  26.510,77 m 2 e n la  q ue  se  e nc ue ntra n c o nstruid o s 84 
d e p a rtq m e nto s p o r Ig  sum a  d e  US$6 millo ne s, d e  lo s c ua le s US$600 mil c o b ra d o s p o r 
la  e m p re sa  y e ntre g a d o s a  lo s a c c io nista s. El sa ld o  d e  US$5,4millo ne s d ura nte  lo s 
sig uie nte s se is a ño s. 

Evo luc ió n d e  la s o p e ra c io ne s d e  la  e m p re sa : 

- 06 d e  m a yo  d e  1983 a d q uirió  e l d o m inio  d e  lo te s "NUEVE" y "NUEVE-A" d e l 
p re d io  Pa lo b a m b a , Pa rro q uia  Ta rq ui (a ho ra  C ho ng o n) , c a ntó n G ua ya q uil o  
la  a ltura  d e l Km 14.5 d e  la  vía  G ua ya q uil - Sa lina s. 

- 31 d e  e ne ro  d e  2011, m e d ia nte  Re so luc ió n AG -2011-03645 e l Dr. G uille rmo  
C ha ng  Duro ng o  - A lc a ld e  Enc a rg a d o  d e  la  M.l. d e  G ua ya q uil a pro b ó  la  
d ivisió n d e l so la r #  001 mz 34, Pa rro q uia  Ta rq ui, Km 14.5 vía  o  la  C o sta  c ó d ig o  
c a ta stra l #  96-0034-001- e n un á re a  d e  69.487,40 m2 y so la r 1-1. c o n un á re a  
d e  42.976,63 m 2 y so la r 1-2 c o n un á re a  d e  26.510,70 m2 a  fa vo r d e  la  
e m p re sa  no ta ria d a  e n G ua ya q uil e l 24 d e  ma rzo  d e l 2011, Re g istro  d e  la  
Pro p ie d a d  e l 29 d e  a b ril, 2011. 

- 24 d e  se p tie m b re  d e  2012, m e d ia nte  Re so luc ió n SMG -AA-2012-223 la  M.l. 
Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil, e l Sr. Víc to r Ma rid ue ño  Vá re lo  - De le g a d o  d e l 
A lc a ld e  d e  G ua ya q uil a pro b ó  e l p ro ye c to  urb a nístic o  e  inic io  d e  la  o b ra  
urb a nístic a  "C o sta lm a r I" le va nta d a  e n e l lo te  d e  te rre no  c ó d ig o  c a ta stra l #  
9ó -0034-CX)l-2, p ro to c o liza d o  e l 01 d e  no vie m b re  d e l 2014 y Re g istro  Me rc a ntil 
12 d e  d ic ie m b re  d e l 2014. 

- 26 d e  a b ril, d e  2014 m e d ia nte  Re so luc ió n SMG -AA-2014-079 la  M.l. 
Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil, e i Sr. Víc to r Ma rid ue ño  Va re ta  - De le g a d o  d e l 
A lc a ld e , re so lvió  a p ro b a r lo s p la no s d e l p ro ye c to  urb a nístic o  y la  a uto riza c ió n 
d e  ve nta  d e  so la re s d e  la  urb a niza c ió n C o sta lm a r I, p ro to c o liza d o  e l 28 d e  
o c tub re  d e l 2014, Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 08 d e  e ne ro  d e l 2015. 



- 14 d e  junio  d e  2014, Re so luc ió n SMG-AA-2014-11Ó la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  
G u a y a q u il e l Sr. Luis C hirib o g a  Pa rra  - De le g a d o  d e ! A lc a ld e , re so lvió  
a p ro b a r e i p la no  d e l p ro ye c to  urb a nístic o  nio d ific a d o  y e ! re g la m e nto  inte rno  
m o d ific a d o , ra tific a c ió n a uto riza c ió n d e  v e nta  d e  so la re s y la  a pro b a c ió n d e  
lo s d ise ño s a rq uite c tó nic o s d e  la s e d ific a c io ne s a  d e sa rro lla rse  e n e l re sto  d e  
la  urb a niza c ió n C o sta lm a r I, p ro to c o liza d o  e l 28 d e  o c tub re  2014 y Re g istro  d e  
Pro p ie d a d  e l 08 d e  e ne ro  2015. 

- 04 d e  d ic ie m b re  d e  2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil, e l A b . Ja im e  
Ne b o t Sa o d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil re so lvió  d e c la ra r inc o rp o ra d o  e l 
Ré g ime n d e  Pro p ie d a d  Ho rizo nta l a l e d ific io  d e no m ina d o  C o nd o m inio  1 d e  la  
urb a niza c ió n C o sta lm a r 1 mz. 2620, so la r #  1 d e  la  Pa rro q uia  Ta rq ui -
G ua ya q uil, c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-001, p ro to c o liza d o  e l 13 d e  fe b re ro  
2015 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e t l 1 d e  ma rzo  d e l 2015. 

- 04 d e  d ic ie m b re  d e  2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l 
A b . Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil re so lvió  d e c la ra r inc o rp o ra d o  
a l Ré g ime n d e  Pro p ie d a d  Ho rizo nta l a l e d ific io  C o nd o m inio  2 d e  la  
urb a niza c ió n C o sta lm a r 1 mz 2620 so la r #  2 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil 
c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-002 p ro to c o liza d o  e l 16 d e  e ne ro  2015, Re g istro  d e  
Pro p ie d a d  06 d e  fe b re ro  d e l 2015. 

- 04 d e  d ic ie m b re  d e  2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l 
A b . Ja im e  Ne b o t So a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil re so lvió  d e c la ra r inc o rp o ra d o  
a l Ré g ime n d e  Pro p ie d a d  Ho rizo nta l a l e d ific io  C o nd o m tr̂ o  3 a l Ré g ime n d e  
Pro p ie d a d  Ho rizo nta l e n e l so la r #  3 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil c ó d ig o  
c a ta stra l #  96-2620-003 p ro to c o liza d o  e l 16 d e  e ne ro  2015 y Re g istro  
Pro p ie d a d  e l 17 d e  fe b re ro  d e l 2015. 

- 30 d e  se p tie m b re  d e l 2014 la  MJ. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l 
A b . Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uilzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de c la ró  inc o rp o ra d o  e l 
Ré g ime n d e  Pro p ie d a d  Ho rizo nta l e l e d ific io  C o nd o m inio  4 d e  la  uriDonizac ión 
C o sta lm a r I mz 2620 so la r #  4 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil c ódig o  c a ta stra l #  
96-2620-004 p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e i 2014 y Re g istro  Pro p ie d a d  
14 d e  e ne ro  d e l 2015. 

- 07 d e  o c tub re  d e l 2014, la  MJ. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l A b . 
Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  a l ré g ime n d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a l C o nd o m inio  5 d e  la  urb a niza c ió n C o sta lm a r 1 mz. 
2620 so la r # 5 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-005, 
p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 15 d e  
e ne ro  d e l 2015. 

- 07 d e  o c tub re  d e l 2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l A b . 
Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  a l ré g ime n d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a l C o nd o m inio  6 d e  la  urb a niza c ió n C o sta lm a r I mz. 
2620 so la r # 6 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-006, 
p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 14 d e  
e ne ro  d e l 2015. 

- 07 d e  o c tub re  d e l 2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l A b . 
Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  a l ré g ime n d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a ! C o nd o m inio  7 d e  lo  urb a niza c ió n C o sta lm a r I mz. 
2620 so la r # 7 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-007, 
p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 14 d e  
e ne ro  d e l 2015. 

- 07 d e  o c tub re  d e l 2014, la  MJ. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e i A b . 
Ja im e  Ne b o t Sq q d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  q l ré g ime n d e  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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p ro p ie d a d  ho rizo nta l a l C o nd o m inio  8 d e  la  urb a niza c ió n C o sta lm a r I mz. 
2620 so la r # 8 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-008, 
p ro to c o liza d o  e i 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 15 d e  
e ne ro  d e l 2015. 

- 07 d e  o c tub re  d e l 2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l A b . 
Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  a l ré g ime n d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a l C o nd o m inio  9 d e  la  urb a niza c ió n C o sta lm a r I mz. 
2620 so la r # 9 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-009, 
p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 15 d e  
e ne ro  d e l 2015. 

- 30 d e  se p tie m b re  d e l 2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l 
A b . Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  a l ré g ime n d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a l C o nd o m inio  10 d e  ta  urb a niza c ió n C o sta lm a r l mz. 
2620 so la r # 10 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-010, 
p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 10 d e  
e ne ro  d e l 2015. 

- 30 d e  se p tie m b re  d e l 2014,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la  M.L Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io d e l 
A b . Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  a l ré g ime ri d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a i C o nd o m inio  11 d e  lq  urb a niza c ió n C o sta lm a r I mz. 
2620 so la r # 11 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-011, 
p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 13 d e  
e ne ro  d e l 2015. 

- 30 d e  se p tie m b re  d e l 2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l 
A b . Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  a l ré g ime n d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a l C o nd o m inio  12 d e  la  urb a niza c ió n C o sta lm o r 1 mz. 
2620 so la r # 12 Pa rro q uia  Ta rq ui - G u a y a q u il c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-012, 
p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 14 d e  
e ne ro  d e l 2015. 

~ 04 d e  o c tub re  d e l 2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l A b . 
Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  a l ré g ime n d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a l C o nd o m inio  13 d e  la  urb a niza c ió n C o sta lm a r I mz. 
2620 so la r # 13 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ó d ig o  c a ta stra l #  96-2620-013, 
p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e llO  d e  
e ne ro  d e l 2015. 

- 07 d e  o c tub re  d e l 2014, lq  M J. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d jo  d e l A b . 
Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc o rp o ró  a l ré g ime n d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a l C o nd o m inio  14 d e  la  urb a niza c ió n C o sta lm a r I mz. 
2620 so ia r # 13 Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ó d ig o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c o fa sfra l #  96-2620-0 í 3, 
p ro to c o liza d o  e l 16 d e  d ic ie m b re  d e l 2103 y Re g istro  d e  Pro p ie d a d  e l 13 d e  
e ne ro  d e l 2015. 

- 04 d e  d ic ie m b re  d e l 2014, la  M.l. Munic ip a lid a d  d e  G ua ya q uil p o r m e d io  d e l 
A b . Ja im e  Ne b o t Sa a d i - A lc a ld e  d e  G ua ya q uil inc orporó  a l ré g ime n d e  
p ro p ie d a d  ho rizo nta l a l so la r #  2, mz 2623 d e  la  uriDonizac ión C o sta lm a r l d e  
la  Pa rro q uia  Ta rq ui - G ua ya q uil, c ódig o  c a ta stra l #  96-2623—002, 
p ro to c o liza d o  e l 21 d e  e ne ro  d e l 2015 y Re g istro  Pro p ie d a d  e l 07 d e  e ne ro  d e l 
2015. . 

El 09 d e  junio  d e  2015 se  c o nstituye  e l Fid e ic o miso  Me rc a ntil d e  Ad ministra c ió n 
d e no m ina d o  "Fid e ic o m iso  d e  Ad ministra c ió n COSTALMAR" c e le b ra d o  e ntre : 
Ind ustria  Avíc o la  EL LÍDER S.A., SALCEDO  Inte rna c io na l Inte rsa l S.A., MMG Trust 
Ec ua d o r S.A. y e l Ba nc o  d e  La  Pro d uc c ió n S.A. PRO DUBANCO . 
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ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C o nstituye nte  a p o rta nte : Ind ustria  Avíc o la  EL LÍDER S.A. q uie n p o r a c ue rd o s 
p re e xiste nte s c o n la  c o mp a ñía  SALCEDO  Inte rna c io na l Inte rsa l S.A. 

o C o nstituye nte , Be ne fic ia rio  o  C o nstituye nte  Be ne fic ia rio : SALCEDO 
Inte rna c io na l Inte rsa l S.A. 

o PRO DUBANC O : Ma nifie sta  su a c e p ta c ió n su a c e p ta c ió n a  la  tra nsfe re nc ia  a  
fa vo r d e l Fid e ic o miso , c o n e l g ra va m e n hip o te c a rio  c o nstituid o  a  su fa vo r p o r 
Ind ustria  Avíc o la  EL LÍDER S.A. 

o Fid uc ia ria : e s la  e m p re sa  MMG Trust d e i Ec ua d o r S.A. 
o De no mina c ió n y tra nsfe re nc ia  d e  d o m inio : e s d e no m ina d o  "Fid e ic o m iso  d e  

Ad ministra c ió n COSTALMAR" inte g ra d o  inic ia lm e nte  d e  b ie ne s inm ue b le s y 
p o ste rio rm e nte  e sta rá  inte g ra d o  p o r to d o s lo s a c tivo s, p a sivo s y c o nting e nte s 
q ue  se  tra nsfie ra n a l FIDEICOMISO. 

RUC: 0990643776001 a nte  e l Se rvic io  d e  Re nta s Inte rna s, a nte  la  Sup e rinte nd e nc ia  
d e  Co mp a ñía s su e xp e d ie nte  e s e l N° 40754. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Lps p re se nte s e sta d o s fina nc ie ro s d e  la  Co mp a ñía  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2015, ha n 
sid o  p re p a ra d o s d e  a c ue rd o  c o n la  No rm a  Inte ma c io na í d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra , 
e m itid a s p o r e l C o nse jo  d e  No rma s Inte rna c io na le s d e  C o nta b ilid a d  [lASBJ, la s q ue  
ha n sid o  a d o p ta d a s e n Ec ua d o r, y re p re se nta n la  a d o p c ió n inte g ra l, e xp líc ita  y sin 
re se rva s d e  la  re fe rid a  no rm a  inte rna c io na l a p lic a d a s d e  m a ne ra  unifo rm e  e n lo s 
e je rc ic io s q ue  se  p re se nta n. 

2.1 Ba se s d e  pre pa ra c ión y Mo ne da  func io na l d e  pre se nta c ión 

Los e sta d o s fina nc ie ro s d e  INDUSTRIA AVIC O LA EL LIDER S.A. c o m p re nd e n lo s 
e sta d o s d e  situa c ió n fina nc ie ra  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2015, lo s e sta d o s d e  
re sulta d o  inte g ra l, d e  e vo luc ió n e n e l p a trim o nio  y d e  flujo s d e  e fe c tivo  p o r e l 
a ño  te rm ina d o  e n e sa  fe c ho  ha n sid o  p re p a ra d o s d e  a c ue rd o  c o n No rma s 
Iníe ma c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  (NIIF). 

Al 31 d e  d ic ie m b re  d e l a ño  2012 la  c o nc ilia c ió n d e  NEC a  NIIF a l fina l d e l 
p e rio d o  d e  tra nsic ió n ind ic a  lo s a juste s a  to s c ue nta s c o nta b le s c o n la s 
sig uie nte s c ifra s: 



Fina l período de  transic ión 

Ajsute s de  NEC a  NIIF expresado en US$ 

Al 31 de  dic ie mbre , 2012 

ACTIVO NEC Débito  Crédito NIIF zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Te rre no s 2,180 2,260,160 - 2,262.340 

Edific io s 1,002,200 985,428 - 1,987,628 

Deprec iac ión ac umulada  (13,714) (85,829) (99,543) 

PATRIMONIO NEC Débito  Crédito NIIF 

/adopción de  las NIIF - - 3,159,759 3,159,759 

Las p a rtid a s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s d e  la  Co mp a ñía  se  e xp re sa n 'e n la  
m o n e d a  d e l a m b ie nte  e c o nó mic o  p rim a rio  d o n d e  o p e ra  la  Co mp a ñía  
( m o ne d a  func io na l) . Los e sta d o s fina nc ie ro s se  e xp re sa n e n d ó la re s 
e sta d o unid e nse s, q ue  e s la  m o n e d a  func io na l y la  m o n e d a  d e  p re se nta c ió n d e  
la  C o mp a ñía . 

2.1.1 Co sto  históric o  

El c o sto  tiistó ric o  g e ne ra lm e nte  se  b a sa  e n e l va lo r ra zo na b le  d e  lq  
c o ntra p re sta c íó n e ntre g a d o  a  c a m b io  d e  b ie ne s y se rvic io s. 

2.1.2 Va lo r ra zo na ble  

El va lo r ra zo na b le  se  d e fine  c o m o  e l p re c io  q ue  se  re c ib irio  p o r ve nd e r un 
a c tivo  o  q ue  se  p a g a ria  p o r tra nsfe rir un p a sivo  e n una  tra nsa c c ió n 
o rd e na d a  e ntre  p a rtic ip a nte s e n e l m e rc o d o  o  lo  fe c h a  d e  va lua c ió n 
ind e p e nd ie nte m e nte  d e  si e se  p re c io  e s o b se rva b le  o  e stim a d o  utiliza nd o  
d ire c ta m e nte  o tro  té c nic o  d e  va lua c ió n. 

Al e stima r e l va lo r ra zo na b le  d e  un a c tivo  o  un p a sivo , lo  Co mp o nía  tie ne  
e n c ue nta  la s c a ro c te ristic o s d e l a c tivo  o  p a sivo , si lo s p a rtic ip a nte s d e l 
m e rc a d o  to m o rio n e so s c a ro c te ristic o s a l m o m e nto  d e  fija r e l p re c io  d e l 
a c tivo  o  p a sivo  e n lo  fe c h o  d e  me d ic ió n. 

E! va lo r rq zo nq b le  p a ra  p ro pó sito s d e  me d ic ió n y /  o  re ve la c ió n d e  e sto s 
e sta d o s fina nc ie ro s se  d e te rm ina  d e  fo rm o  ta l y lo s m o d ific a c io ne s q u e  
tie ne n a lg uno s similitud e s c o n vo lo r ro zo na b le , p e ro  no  e s un vo lo r 
ra zo na b le , to l c o m o  e l vo lo r e n uso  d e  lo  NIC 36. 

2.2 Uso d e  e stim a c io ne s y juic io s 

La  p re p a ra c ió n d e  e sto d o s fina nc ie ro s re q uie re  q ue  lo  Ad ministra c ió n re a lic e  
c ie rta s e stim a c io ne s, juic io s y sup ue sto s ne c e sa rio s e  inhe re nte s a  lo  a c tiv id a d  
e c o nó mic a  d e  lo  Co mp a ñía  q ue  a fe c ta n lo s m o nto s inc luid o s e n e sto s e sta d o s 
fina nc ie ro s y sus no to s re la c io na d o s. En o p inió n d e  lo  Ad ministra c ió n, d ic ha s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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e stim a c io ne s y sup ue sto s se  Ina n b a sa d o  e n la  m e jo r utiliza c ió n d e  la  
info rma c ió n d isp o nib le  a l m o m e nto  d e  la  p re p a ra c ió n d e  lo s e sta d o s 
fina nc ie ro s, lo s c ua le s po d ría n lle g a r q  d ife rir d e  sus e fe c to s fina le s. 

Las e stim a c io ne s y juic io s so n c o ntinua m e nte  e va lua d o s y e stá n b a sa d o s e n la  
e xp e rie nc ia  histó ric a  y o tro s fa c to re s, inc luye nd o  la  e xp e c ta tiva  d e  e ve nto s 
futuro s q u e  se  c re e  so n ra zo na b le s b a jo  la s a c tua le s c irc unsta nc ia s. 

En o p inió n d e  la  G e re nc ia , e sta s e stim a c io ne s se  e fe c tua ro n so b re  la  b a se  d e  
su m e jo r c o no c im ie nto  d e  lo s he c ho s re le va nte s y c irc unsta nc ia s a  la  fe c ha  d e  
p re p a ra c ió n d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s. 

Las e stim a c io ne s má s sig nific a tiva s e fe c tua d a s p o r la  G e re nc ia  se  re fie re n a  la  
p ro visió n p o r d e te rio ro  (c ue nta s p o r c o b ra r C lie nte s inc o b ra b le s) , la  
p ro b a b ilid a d  d e  o c urre nc ia  y e l im p o rte  d e  la  p ro visió n p a ra  p ro c e so s le g a le s y 
p ro c e d im ie nto s a d ministra tivo s, y e l c á lc ulo  d e  la  p a rtic ip a c ió n d e  lo s 
tra b a ja d o re s e  im p ue sto  a  la  re nta  d ife rid a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.3 Efe c tjyp y e quiva le nte s d e  e fe c tíyp 

C o nstituye n e l e fe c tivo  d isp o nib le  e n la  e m p re sa  y sa ld o s d e  e fe c tivo  e n b a nc o s 
d e l pa ís d e p o sita d o s e n c ue nta s c o rrie nte s a lta m e nte  líq uida s, la s c ua le s so n d e  
lib re  d isp o nib ilid a d . Vé a se  No to  5. 

2.4 Ac tivos y Pa sivos Fina nc ie ro s 

2.4.1 Cla sific a c ión 

La  Co mp a ñía  c la sific a  sus a c tivo s fina nc ie ro s e n las sig uie nte s c a te g o ria s: 
"a c tivo s fina nc ie ro szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a  va lo r ra zo na b le  a  tra vé s d e  g a na nc ia s y p é rd id a s", 
"p ré sta mo s y c ue nta s p o r c o b ra r", "a c tivo s fina nc ie ro s m a nte nid o s ha sta  
su ve nc im ie nto " y "a c tivo s fina nc ie ro s d isp o nib le s p o ra  la  v e n ta ". Los 
p a sivo s fina nc ie ro s se  c la sific a n e n la s sig uie nte s c a te g o ría s: "p a sivo s 
fina nc ie ro s a  va lo r ra zo na b le  a  tra vé s d e  g a na nc ia s y p é rd id a s" y "o tro s 
p a sivo s fina nc ie ro s". Lq  c iq sific a c ió n d e p e n d e  d e l p ro pó sito  p a ra  e l c ua l se  
a d q uirie ro n lo s a c tivo s o  c o ntra ta ro n lo s p a sivo s fina nc ie ro s. La  
Ad ministra c ió n d e te rm ina  la  c la sific a c ió n d e  sus a c tivo s y p a sivo s 
fina nc ie ro s a  la  fe c h a  d e  su re c o no c im ie nto  inic ia l. 

Al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2015, la  Co mp a ñía  m a ntuvo  a c tivo s fina nc ie ro s e n 
la  c a te g o ría  d e  "p ré sta mo s y c ue nta s p o r c o b ra r". De  ig ua l fo rm a , la  
Co mp o ñío  m a ntuvo  únic a me nte  p a sivo s fina nc ie ro s e n la  c a te g o ría  d e  
"o tro s p a sivo s fina nc ie ro s". Las c a ra c te rístic a s d e  lo s re fe rid o s instrume nto s 
fina nc ie ro s se  e xp lic a n a  c o ntinua c ió n: 

i. Pré sta mo s y c ue nta s p o r c o b ra r 

Re p re se nta d o s e n e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra  p o r c ue nta s p o r 
c o b ra r c o m e rc ia le s. So n a c tivo s fina nc ie ro s no  d e riva d o s q ue  d a n 
d e re c ho  a  p a g o s fijo s o  d e te rm ina b le s y q ue  no  c o tiza n e n un 
m e rc a d o  a c tivo . Se  inc luye n e n e l a c tjvo  c o rrie nte , e xc e p to  p o r lo s d e  
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ve nc im ie nto  m a yo r a  12 me se s c o rta d o s d e sd e  la zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ie c ho  d e l e sta d o  d e  
situa c ió n fina nc ie ra . 

ii. O tro s p a sivo s fina nc ie ro s 

Re p re se nta d o s e n e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra  p o r la s c ue nta s p o r 
p a g a r a  p ro ve e d o re s, y o tra s c ue nta s p o r p a g a r. Se  inc luye n e n e l 
p a sivo  c o rrie nte , e xc e p to  p o r lo s d e  ve nc im ie nto  m a yo r a  12 me se s 
c o rta d o s a  p a rtir d e  la  fe c h a  d e ! e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.4.2 Pré stamos 

Re p re se nta n p a sivo s fina nc ie ro s q ue  se  re c o no c e n inic ia lm e nte  a  su va lo r 
ra zo na b le , ne to  d e  lo s c o sto s d e  la  tra nsa c c ió n inc urrid o s. Estos p ré sta mo s 
se  re g istra n sub se c ue nte m e nte  a  su c o sto  a m o rtiza d o ; c ua lq uie r d ife re nc ia  
e ntre  lo s fo nd o s re c ib id o s (ne to  d e  lo s c o sto s d e  tra nsa c c ió n) y e l va lo r d e  
re d e nc ió n se  re c o n o c e  e n e l e sta d o  d e  re sulta d o s d ura nte  e l p e rio d o  d e l 
p ré sta mo  usa nd o  e l mé to d o  d e  inte ré s e fe c tivo . 

Las o b lig a c io ne s b a nc a ria s se  c la sific a n c o m o  p a sivo  c o rrie nte  a  m e no s 
q ue  la  Co mp a ñía  te ng a  e l d e re c ho  inc o nd ic io na l d e  d ife rir e l p a g o  d e  la  
o b Wg o c ió n p o r lo  m e no s 12 me se s d e sp ué s d e  la  fe c ha  d e l e sta d o  d e  
situa c ió n fina nc ie ra . 

2.4.3 Re c o no c im ie nto y me dic ión inic ia l y poste rior 

Re c o no c im ie nto 

La  C o mp a ñía  re c o n o c e  un a c tivo  o  p a sivo  fina nc ie ro  e n e l e sta d o  d e  
situa c ió n fina nc ie ra  a  la  fe c ha  d e  la  ne g o c ia c ió n y se  re c o no c e n c u a n d o  
se  c o m p ro m e te n a  c o m p ra r o  ve nd e r e l a c tivo  o  p a g a r e l p a sivo . 

Me dic ión Inic ia l 

Los a c tivo s y pa sivo s, fina nc ie ro s so n m e d id o s inic ia lm e nte  a  su va lo r 
ra zo na b le  má s c ua lq uie r c o sto  a trib uib le  a  la  tra nsa c c ió n, q ue  d e  se r 
sig nific a tivo , e s re c o no c id o  c o m o  p a rte  d e l a c tivo  o  p a sivo ; sie mp re  q ue  e l 
a c tivo  o  p a sivo  fina nc ie ro  no  se a  d e sig na d o  c o m o  d e  "va lo r ra zo na b le  a  
tra vé s d e  p é rd id a s y g a na nc ia s" y e ste  e s sig nific a tivo . C o n p o ste rio rid a d  a i 
re c o no c im ie nto  inic ia l la  Co mp a ñía  va lo riza  lo s mismo s c o m o  se  d e sc rib e  a  
c o ntinua c ió n; 

Me dic ión poste rior 

i. Pré sta mo s y c ue nta s p o r c o b ra r 

Po ste rio r a  su re c o no c im ie nto  inic ia l se  m id e n a l c o sto  a m o rtiza d o  
a p lic a nd o  e l mé to d o  d e l inte ré s e fe c tivo , m e no s una  p ro visió n p o r 
d e te rio ro . La  Co mp a ñía  p re se nta  la  sig uie nte  c ue nta  d e ntro  d e  e sta  
c a te g o ria : 



a . C ue nta s p o r c o b ra r c o m e rc ia le s: 

C o rre sp o nd e n q  lo s nno nto s a d e ud a d o s p o r c lie nte s p o r la  
p re sta c ió n d e  se rvic io s e n e i c urso  no rm a l d e  lo s ne g o c io s. Si se  
e sp e ra n c o b ra r e n un a ño  o  me no s se  c la sific a n c o m o  a c tivo s 
c o rrie nte s, d e  lo  c o ntra rio  se  p re se nta n c o m o  a c tivo s no  c o rrie nte s. 
Se  re c o no c e n a  su va lo r no m ina l q ue  e s e q uiva le nte  a  su c o sto  
a m o rtiza d o  p ue s no  g e ne ra n inte re se s y so n e xig ib le s hia sta  60 d ía s. 

ii. O tro s p a sivo s fina nc ie ro s 

Po ste rio r a  su re c o no c im ie nto  inic ia l se  m id e n a l c o sto  a m o rtiza d o  
a p lic a nd o  e l mé to d o  d e  inte ré s e fe c tivo . La  Co mp a ñía  p re se nta  
íq s sig uie nte s c ue nta s d e ntro  d e  e sta  c a te g o fíq : 

a . Pro ve e d o re s: 

So n o b lig a c io ne s d e  p a g o  p o r b ie ne s o  se n/ ic io s a d q uirid o s d e  
p ro ve e d o re s e n e i c urso  no rm a l d e  lo s ne g o c io s. Se  re c o no c e n a  su 
va lo r no m ina l q u e  e s e q uiva le nte  q  su c o sto  q m o rtiza d o  y q  q ue  no  
g e ne ra n inte re se s y so n p a g a d e ra s e n p la zo s me no re s a  30 d ía s. 

b . O tra s c ue nta s p o r p a g a r: 

C o rre sp o nd e n a  o b lig a c io ne s p o r se rvic io s re c ib id o s d e  te rc e ro s. Se  
re c o no c e n a  su va lo r no m ina l q ue  e s e q uiva le nte  a  su c o sto  
a m o rtiza d o  ya  q u e  so n p a g a d e ra s e n p la zo s me no re s a  30 d ía s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.4.4 De te rioro  d e  a c tivo s fina nc ie ros 

Lq  Co mp a ñía  e sta b le c e  una  p ro visió n p a ro  pé rd id a s p o r d e te rio ro  d e  
c ue nta s p o r c o b ra r c o m e rc ia le s c u a n d o  e xiste  e v id e nc ia  o b je tiva  d e  q ue  
la  Co mp a ñía  no  se rá  c a p a z d e  c o b ra r to d o s lo s imp o rte s q ue  se  le  
a d e u d a n d e  a c ue rd o  c o n lo s té rmino s o rig ina le s d e  la s misma s. La  
e xiste nc ia  d e  d ific ulta d e s fina nc ie ra s sig nific a tiva s p o r p a rte  d e l d e ud o r, la  
p ro b a b ilid a d  d e  q ue  e l d e ud o r e ntre  e n q uie b ra  o  re o rg a niza c ió n 
fina nc ie ra  y la  fa lta  o  m o ra  e n lo s p a g o s se  c o nsid e ra n ind ic a d o re s d e  q ue  
la  c ue nta  a  c o b ra r se  ha  d e te rio ra d o . El d e te rio ro  p a ra  c ub rir p e rd id o s se  
e sta b le c e  p o r e l im p o rte  d e  la  p é rd id a  q ue  se  va lo ra  c o m o  la  d ife re nc ia  
e ntre  e l im p o rte  e n lib ro s d e l a c tivo  y e l va lo r a c tua l d e  lo s flujo s d e  
e fe c tivo  futuro s e stim a d o s d e sc o nta d o  a  la  ta sa  d e  inte ré s e fe c tiva  o rig ina l 
d e l a c tivo  fina nc ie ro . 

2.4.5 Ba ja  d e  a c tivo s y pa sivo s fina nc ie ro s 

Un a c tivo  fina nc ie ro  se  e lim ina  c u a n d o  e xp ira n lo s d e re c ho s a  re c ib ir lo s 
flujo s d e  e fe c tivo  d e l a c tivo  o  si la  Co mp a ñía  tra nsfie re  e l a c tivo  a  un 
te rc e ro  sin re te ne r susta nc ia l m e nte  los; rie sg o s y b e ne fic io s d e l a c tivo . Un 
p a sivo  e s e lim ina d o  c u a n d o  la s o b lig a c io ne s d e  la  Co mpa ñía  
e sp e c ific a d a s e n e l c o ntra to  se  ha n liq uid a d o . 



2.5 Otra s c ue nta s por c o b ra r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lqs c ue nta s p o r c o b ra r c o m e rc ia le s y p trq s c ue nta s p o r c o b ra r so n 
re g istra d a s a  su va lo r ra zo na b le  e  inc luye n una  pro visió n p a ra  re d uc ir su 
va lo r a l d e  p ro b a b le  re a liza c ió n. Esta  pro visió n se  c o nstituye  e n tunc ió n d e  
un a ná lisis d e  la  p ro b a b ilid a d  d e  re c up e ra c ió n d e  la s c ue nta s p o r c o b ra r. 

Las c ue nta s c o m e rc ia le s p o r c o b ra r y o tra s c ue nta s p o r c o b ra r se  c la sific a n 
e n a c tivo s c o rrie nte s, e xc e p to  lo s ve nc im ie nto s sup e rio re s a  12 me se s 
d e sd e  la  fe c h a  d e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra , q ue  se  c la sific a n c o m o  
a c tivo s no  c o rrie nte s. 

2.6 Ac tivo fijo  

a ) Re c o no c imie nto  y me dic ión 

Los Ac tivo s fijo s so n re g istra d o s a l c o sto  histó ric o , m e no s d e p re c ia q o ne s 
a c um ula d a s y pé rd id a s p o r d e te rio ro , e n c a so  d e  p ro d uc irse . 

Los a c tivo s fijo s se  re c o no c e n c o m o  a c tivo s si e s p ro b a b le  q ue  se  d e rive n d e  
e llo s b e ne fic io s e c o nó mic o s futuro s y su c o sto  p ue d e  se r d e te rm ina d o  d e  una  
m a ne ra  c o nfia b le ; e l c o sto  inc luye  lo s d e se mb o lso s d ire c ta m e nte  a trib uíb le s a  
la  a d q uisic ió n d e l a c tivo . 

Los d e se mb o lso s p o ste rio re s a  la  c o m p ra  o  a d q uisic ió n só lo  so n c a p ita liza d o s 
c u a n d o  e s p ro b a b le  q u e  b e ne fic io s e c o nó mic o s futuro s a so c ia d o s a  la  
Inve rsió n fluya n ha c ia  la  Co mp a ñía  y lo s c o sto s p ue d e n se r m e d id o s 
ra zo na b le m e nte . 

Las me jo ra s y re no va c io ne s m a yo re s q ue  inc re m e nte n la  v id a  útil d e l a c tivo  o  
su c a p a c id a d  p ro d uc tiva , so n c a p ita liza d a s so lo  si e s p ro b a b le  q ue  se  d e rive n 
d e  e llo s b e ne fic io s e c o nó mic o s futuro s p a ra  la  c o mp a ñía  y si su c o sto  p u e d e  
se r c o nfia b le m e nte  e stim a d o . Po r o tra  p a rte  lo s c o sto s p o r re p a ra c io ne s y 
m a nte nim ie nto s d e  rutina  e n Ac tivo s fijo s so n re c o no c id o s e n re sulta d o s 
c u a n d o  o c urre n. 

b) Retiro  o ve nta  d e  Ac Hvos fijos 

La  utilid a d  o  p é rd id a  q ue  surja  d e l re tiro  o  ve nta  d e  un a c tivo  fijo  e s c a lc u la d a  
c o m o  lo  d ife re nc ia  e ntre  e l p re c io  d e  ve nta  y e l va lo r ne to  e n lib ro s d e l a c tivo  
y re c o no c id a  e n re sulta d o s. 

2.&.1 De te rioro  de l va lor d e  los a c tivo s ta ng ible s 

Ai finq l c te  c q d q  p e río d o  lq  Co mp a ñía  e va lúa  |os va lo re s e n lib ro s d e  sus a c tivo s 
ta ng ib le s p a ra  d e te rm ina r si e xiste  un ind ic a tivo  d e  q ue  e sto s a c tivo s ha n sufrid o  
a lg una  p é rd id a  p o r d e te rio ro . En ta l c a so , se  c a lc ula  e l im p o rte  re c up e ra b le  d e l 
a c tivo  o  unid a d  g e ne ra d o ra  d e  e fe c tivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a  fin d e  d e te rm ina r e l a lc a n c e  d e  la  
p é rd id a  p o r d e te rio ro  (d e  ha b e r a lg una ) . 



Las p é rd id a s p o r d e te rio ro  se  re c o no c e n inm e d ia ta m e nte  e n lo s re sulta d o s, 
sa lvo  si e l a c tivo  se  re g istra  a  un im p o rte  re vo lua d o , e n c uyo  c o so  se  d e b e  
c o nsid e ra r lq  p é rd id a  p o r d e te rio ro  c o m o  unq  d isminuc ió n d e  lq  re vq íuq c ió n. 

C ua nd o  una  p é rd id a  p o r d e te rio ro  e s re ve rtid a , e l vo lo r e n lib ro s d e l a c tivo  
a um e nto  a l va lo r e stim a d o  re visa d o  d e  su im p o rte  re c up e ra b le , d e  ta l m a ne ra  
q ue  e l va lo r e n lib ro s inc re m e nta d o  no  e xc e d e  e l vo lo r e n lib ro s q ue  se  ho b río  
c a lc u la d o  sí no  se  hub íe ro  re c o no c id a  lo  p é rd id a  p o r d e te rio ro  p a ro  d ic ho  
a c tivo  e n a ño s a nte rio re s. El re ve rso  d e  uno  pé rd id a  p o r d e te rio ro  e s 
re c o no c id o  e n re sulta d o s, so lvo  si e l a c tivo  c o rre sp o nd ie nte  sé  re g istra  o ! 
im p o rte  re vo lua d o , e n c uyo  c o so  e l re ve rso  d e  la  p é rd id a  p o r d e te rio ro  se  
m a ne jo  c o m o  un a um e nto  e n la  re vo luo c ió n. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.7 Impue sto  o  la  re nto 

El g a sto  p o r im p ue sto  o  lo  re nto  d e l a ño  c o m p re n d e  e i im p ue sto  o  la  re nto  
c o rrie nte  y e l d ife rid o . El im p ue sto  se  re c o n o c e  e n e l e sta d o  d e  re sina d o s 
inte g ró le s, e xc e p to  c u a n d o  se  tro ta  d e  p a rtid o s q ue  se  re c o no c e n 
d ire c ta m e nte  e n e l p q trim q nio . 
En e ste  c o so  e l im p ue sto  ta mb ié n se  re c o n o c e  e n o tro s re sulto d o s inte g ra le s o  
d ire c to m e nte  e n e l p a trim o nio  ne to , re sp e c tiva m e nte . 

Impue sto  a  lo  re nta  c orrie nte  

El c a rg o  p o r im p ue sto  a  lq  re nto  c o rrie nte  se  c a lc ulo  m e d ia nte  lo  ta so  d e  
im p ue sto  a p lic a b le  o  lo s utilid o d e s g ro vo b le s y se  c a rg o  o  lo s re sulta d o s d e l 
a ño  e n q u e  se  d e v e n g a  c o n b a se  e n e l im p ue sto  p o r p a g a r e xig ib le . 

A p o rtir d e l e je rc ic io  físc o l 2010 e ntró  e n vig o r lo  no rm a  q ue  e xig e  e l p a g o  d e  
un "a ntic ip o  mínimo  d e  im p ue sto  o  lo  re nto ", c uyo  va lo r e s c a lc u la d o  e n 
func ió n d e  lo s c ifra s re p o rta d a s e l o ño  a nte rio r so b re  e l 0.2% d e l p o trinio nio . 
0.2% d e  lo s c o sto s y g a sto s d e d uc ib le s, 0.4% d e  lo s ing re so s g ro vo b le s y 0.4% d e  
lo s o c tivo s. 

La  re fe rid a  no rm a  e sta b le c ió  q ue  e n c o so  d e  q ue  e l im p ue sto  o  la  re nta  
c a usa d o  se o  m e no r q ue  e l m o nto  d e l a ntic ip o  mínimo , e ste  último  se  
c o nve rtirá  e n im p ue sto zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a  la  re nta  d e finitivo , q  m e no s q ue  e l c o ntrib uye nte  
so lic ite  o l Se rvid o  d e  Re nta s Inte rno s su d e vo luc ió n, lo  c ua l p o d ría  se r 
o p lic o b le , d e  a c ue rd o  c o n lo  no rm o  q ue  rig e  lo  d e vo luc ió n d e  e ste  a ntic ip o . 

Los no rma s trib uta rio s vig e nte s e sta b le c e n uno  to so  d e  im p ue sto  d e l 22% d e  lo s 
utilid a d e s g ro vo b le s, lo  c ua l se  re d uc e  a l 12% sí lo s utilid a d e s so n re inve rtid o s 
p o r e| c o ritrib uye nte . 

En e d ic ió n, e s im p o rta nte  se ña la r q ue  d e  a c ue rd o  c o n e l Có d ig o  O rg á nic o  d e  
lo  Pro d uc c ió n, C o m e rc io  e  Inve rsio ne s, lo  to sa  d e l Imp ue sto  a  la  Re nto  se  
re d uc e  p ro g re siva m e nte , inic ia nd o  e n e l 2011 c o n e l 24% ha sta  lle g a r o l 22% e n 
e l 2014, p o r lo  q ue  e l im p ue sto  d ife rid o  e stá  c a lc u lo d o  c o nsid e ra nd o  e l 
d e c re m e nto  p ro g re sivo  d e  lo  ta so  im p o sitivo . 



2.6 Re se rva  Le g a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Re se rva  Le g a l: Lq  Le y d e  Cpmpq ñíq s d e | Ec uq d o r e xig e  q ue  lq s c o mp a ñía s 
a nó nima s tra nsfie ra n a  Re se rva  Le g a l un p o rc e nta je  no  m e no r d e l 10% d e  la  
utilid a d  ne ta  a nua l, ha sta  q ue  re p re se nte  o  a lc a n c e  p o r lo  m e no s e l 50% d e l 
c a p ita l susc rito  y p a g a d o . Dic ha  re se rva  no  e stá  suje ta  a  d istrib uc ió n, e xc e p to  
e n c a so  d e  liq uid a c ió n d e  la  c o mp a ñía , p e ro  p ue d e  se r utiliza d a  p a ra  
a um e nto  d e  c a p ita l o  p o ra  c ub rir pé rd id a s e n la s o p e ra c io ne s. 

2.9 Re suHados a c um ula do s 

De  a c ue rd o  a  la s d isp o sic io ne s so c ie ta ria s vig e nte s, Re sulta d o s a c um ula d o s 
inc luye n lo s sa ld o s d e  la s Utilid a d e s a c um ula d a s y lo s Re sulta d o s a c um ula d o s 
p ro ve nie nte s d e  la  a d o p c ió n p o r p rim e ra  ve z d e  |qs NljF p q rq  Pe q ue ña s y 
Me d ia na s Entid a d e s. 

Re sulta d o s Ac um ula d o s p ro ve nie nte s d e  la  a d o p c ió n p o r p rim e ra  ve z d e  la s 
No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  "NIIF" p a ra  Pe q ue ña s v 
Me d ia na s Entid a d e s: La  Sup e rinte nd e nc ia  d e  Co mp a ñía s d e te rminó  q ue  io s 
a juste s d e  la  a d o p c ió n p o r p rim e ra  ve z d e  la s NIIF, se  d e b e n re g istra r e n e l 
Pa trim o nio  e n una  sub c ue nta  "Re sulta d o s Ac um ula d o s p ro ve nie nte s d e  la  
a d o p c ió n p o r p rim e ra  ve z d e  la s NIIF, se p a ra d a  d e ! re sto  d e  lo s re sulta d o s 
a c um ula d o s, y su sa ld o  a c re e d o r, se  utiliza rá  p a ra  absoriDer pé rd ida s 
a c um ula d a s y la s d e l último  e je rc ic io  e c o nó mic o  c o nc luid o , si la s hub ie re , o  
d e vue lto  a  sus So c io s e n e i c a so  d e  liq uid a c ió n d e  la  Co mp a ñía . 

3. JUICIO S CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES C LAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE 
INCERTIDÜMBRES 

En la  a p lic a c ió n d e  la s p o lítíc q s c o nta b le s d e  |q  Cp mp q ñía , la  a d ministra c ió n d e b e  
ha c e r juic io s, e stim a d o s y p re sunc io ne s so b re  lo s imp o rte s e n lib ro s d e  lo s a c tivo s y 
p a sivo s q ue  a p a re nte m e nte  no  p ro vie ne n d e  o tra s fue nte s. Las e stim a c io ne s y 
juic io s a so c ia d o s se  b a sa n e n la  e xp e rie nc ia  histó ric a  y o tro s fa c to re s q ue  se  
c o nsid e ra n c o m o  re le va nte s. Los re sulta d o s re a le s p o d ria n d ife rir d e  d ic ho s 
e stim a d o s. 

Las e stim a c io ne s y juic io s sub ya c e nte s se  re visa n so b re  una  b a se  re g ula r. Las 
re visio ne s a  lo s e stim a c io ne s c o nta b le s se  re c o no c e n e n e l p e río d o  d e  la  re visió n y 
p e río d o s futuro s si la  re visió n a fe c ta  ta nto  a l p e río d o  a c tua l c o m o  a  pe río d o s 
sub se c ue nte s. 

Re sp e c to  a  la s fue nte s c la v e  d e  ínc e rtid umb re  e n la s e stim a c io ne s, se  d isc ute n lo s 
sup ue sto s c la v e  re sp e c to  a l futuro  y o tra s fue nte s c la v e  d e  ínc e rtid umb re  e n la s 
e stim a c io ne s a l fina l d e l p e rio d o , q ue  tie ne n un rie sg o  sig nific a tivo  d e  re sulta r e n 
a juste s im p o rta nte s e n lo s va lo re s e n lib ro s d e  lo s a c tivo s y p a sivo s d ura nte  e l 
pró xinnp  q ño . 



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 fa c to re s d e  rie sg os fina nc ie ros; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Dura nte  e l c urso  no rm a l d e  sus o p e ra c io ne s la  Co mp a ñía  e stá  e xp ue sta  a  lo s 
sig uie nte s rie sg o s re la c io na d o s c o n e l uso  d e  instrume nto s fina nc ie ro s: 

• Rie sg o  d e  c ré d ito  
• Rie sg o  d e  liq uid e z 
• Rie sg o  d e  m e rc a d o  
• Rie sg o  o p e ra c io na l 

a ) Ambie nte  d e  a dministra c ión d e  rie sg os 

La  Ad ministra c ió n e s re sp o nsa b le  p o r e sta b le c e r y m o nito re a r e l a m b ie nte  d e  
a d ministra c ió n d e  rie sg o s, a sí c o m o  ta mb ié n, e s re sp o nsa b le  d e l d e sa rro llo  y 
m o nito re o  d e  la s po lític a s d e  a d ministra c ió n d e  rie sg o  d e  lo  C o mp a ñía . 

Lqs p o lític a s d e  a d ministra c ió n d e  rie sg o  d e  lo  Co mp a ñíq  so n e sta b le c id a s c o n 
la  fina lid a d  d e  id e ntific a r y a na liza r a q ue llo  rie sg o  q ue  p ud ie ra  e nfre nta r la  
Co mp a ñía  d e te rm ina r límite s d e  a fe c ta c ió n to le ra b le s y d e finir lo s c o ntro le s d e  
rie sg o  a d e c u a d o ; a sí c o m o  p a ro  m o nito re a r lo s rie sg o s y e l c um p lim ie nto  d e  
d ic ta o s límite s. La  a d ministra c ió n e s re sp o nsa b le  ta mb ié n d e  re visa r 
p e rió d ic a me nte  la s p o lític a s y lo s siste ma s d e  a d ministra c ió n d e  rie sg o  d e  la  
Co mp a ñía  a  fin d e  q u e  re fle je n lo s c a m b io s e n la s c o nd ic io ne s d e  
p ro c e d im ie nto s d e  a d ministra c ió n, p re te nd e  d e sa rro lla r un a m b ie nte  d e  
c o ntro l d isc ip lina d o  y c o nstruc tivo  e n e l q ue  to d o s lo s e m p le a d o s e ntie nd e n 
sus func io ne s y o b lig a c io ne s. 

La  a d ministra c ió n m o nito re o  e l c um p lim ie nto  d e  lo  p o lític o  y lo s 
p ro c e d im ie nto s d e  a d ministra c ió n d e  rie sg o  y re viso  si su m o rc o  d e  
a d ministra c ió n d e  rie sg o  a p ro p ia d o  re sp e c to  d e  lo s rie sg o s o  lo s q ue  se  le s 
e nfre nto  la  C o mp a ñía . 

b) Rie sg o d e  c ré dito  

i. Rie sgo d e  la s inve rsione s d e  los e xc e d e nte s d e  c a ja  

Histó ric a me nte  lo  Co mp a ñía  no zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ho  m a nte nid o  inve rsio ne s e n instrume nto s 
fina nc ie ro s yo  q u e  lo s e xc e d e nte s d e  c a jo  fund a m e nta lm e nte  se  d e stina ro n a  
se r re inve rtid o s e n lo s ne g o c io s o  b ie n e n e l p a g o  d e  p a sivo s. En lo s c o so s q ue  
se  re o liza ro n inve rsio ne s, lo  Co mp o ñío  tie ne  c o m o  p o lític o  ha c e rio  só lo  e n 
instituc io ne s d o n d e  m a ntie ne  sus c ue nto s b a nc a ria s. 

11. Rie sg o prove nie nte  d e  la s o p e ra c io ne s d e  ve nta  

Lq  Co mp q ñía  tie ne  p o r p o lític a  d e  ye ntq  c o n b q se  q l q c ue rd o  susc rito  y q ue  se  
d e sc rib e n e n la  No ta  t. 
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c ) Rie sg o d e  liquide z zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E! rie sg o  d e  liq uid e z surg e  p o r lq  p o sib ilid a d  d e  d e sa juste  e ntre  lq  ne c e sid a d  d e  
fo nd o s (p o r g a sto s o p e ra tivo s y fina nc ie ro s, inve rsio ne s e n a c tivo s y 
ve nc im ie nto  d e  d e ud a s) y la s fue nte s d e  lo s mismo s. 

La  Co mp a ñía  m a ntie ne  sus re c urso s m o ne ta rio s e n e l c o rto  p la zo , d e  ta l fo rm a  
q ue  p u e d a  c um p lir sus o b lig a c io ne s p o r la  o p e ra c ió n d e  sus a c tiv id a d e s. En 
c a so  d e  se r re q ue rid o  flujo  q d ic ío nq l, lq  Co nnpqñíq  c ue nta  c o n e l a p o yo  
fina nc ie ro  d e  su p rinc ip a l a c c io nista . 

A c o ntinua c ió n se  m ue stra n lo s p a sivo s fina nc ie ro s a l c ie rre  d e l a ño , 
c la sific a d o s e n func ió n d e l ve nc im ie nto  c o ntra c tua l p a c ta d o  c o n te rc e ro s: 

Me nos de  1 Enfre  1 y 2 Má s d e  2 

Al 31 d e  dic ie m bre  d e  2015 año años años 

O tra s c ue nta s p o r c o b ra r 000,929 - 5,540,419 

O tra s c ue nta s p o r p a g a r - - 989,648 

Al 31 d e  dic ie m b re  d e  2014 

O tra s c ue nta s p o r c o b ra r 

O tra s c ue nta s p o r p a g a r 

Me nos d e  1 

año 

36,097 

Enhe  1 y 2 

años 

600,929 

Más d e  2 

años 

5,540,419 

989,648 

d} Rie sg o d e  m e rc a d o 

Q. Rie sg o  d e  tip o  d e  c q m b ip  

Po r ha b e r a sum id o  e l Ec ua d o r c o m o  m o n e d a  o fic ia l e l dó la r e sta d o unid e nse , 
sus o p e ra c io ne s la s re a liza  e n d ic ha  m o n e d a , p o r c o nsig uie nte  sus e sta d o s 
fina nc ie ro s no  re fle ja n ning una  p a rtid a  q ue  p u e d a  e sta r e xp ue sta  a  a lg ún 
a juste  p o r tip o  d e  c a m b io . 

b . Rie sg o  d e  p re c io  d e  ve nta  

Los p ro d uc to s q ue  c o m e rc ia liza  INDUSTRIA AVIC O LA EL LIDER S.A., se  tra nza n a  
va lo r d e  m e rc a d o , d e b id a m e n te  a uto riza d o . 

e ) Rie sg o d e  o pe ra c io na l 

El rie sg o  o p e ra c io na l e s e l rie sg o  d e  p é rd id a  d ire c ta  e  ind ire c ta  o rig ina d o  d e  
una  a m p lia  v a rie d a d  d e  c a usa s a so c ia d a s c o n e l p e rso na l, la  infra e struc tura  
d e  la  Co mp a ñía , y c o n lo s fa c to re s e xte rno s d istinto s d e  lo s rie sg o s d e  liq uid e z, 
d e  m e rc a d o  y d e  c ré d ito s c o m o  a q ue llo s rie sg o s q ue  se  o rig ina n d e  



re q ue rim ie nto s le g a le s y d e  la s no rma s g e ne ra lm e nte  a c e p ta d a s d e  
c o m p o rta m ie nto  c o rp o ra tivo . 

Los rie sg o s o p e ra c io na le s surg e n d e  to d a s la s o p e ra c io ne s d e  la  C o mp a ñía . El 
o b je tivo  d e  la  Co mp a ñía  e s a d m inistra r e l rie sg o  o p e ra c io na l d e  fo rm a  ta l q ue  
lo g re  e q uilib ra r la  p re ve nc ió n d e  pé rd ida s fina nc ie ra s y e l d a ño  a  ta  re p uta c ió n 
d e  la  Co mp a ñía  c o n la  e fe c tiv id a d  g e ne ra l d e  c o sto s, a sí c o m o  d e  limita r lo s 
p ro c e d im ie nto s q u e  p u e d a n re string ir la  inic ia tiva  y la  c re a tiv id a d . 
La  Ad ministra c ió n tie ne  la  re sp o nsa b ilid a d  b á sic a  d e  d e sa rro lla r e  im p le m e nta r 
lo s c o ntro le s d ire c c io na d o s a  e va lua r y m o nito re a r e l rie sg o  o p e ra c io na l. Esta  
re sp o nsa b ilid a d  e stá  re sp a ld a d a  p o r e l d e sa rro llo  d e  no rma s y p ro c e d im ie nto s 
e sta b le c id o s p o r la  C o mp a ñía . 

El c um p lim ie nto  d e  la s no rma s d e  la  Co mp a ñía  e stá  re sp a ld a d o  p o r un 
p ro g ra m a  d e  re visio ne s p e rió d ic a s e fe c tua d a s p o r la  Ad ministra c ió n y 
Aud ito ría  Inte rna . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4.2 Administra c ión d e l rie sg o d e  c a pita l 

Los o b je tivo s d e  lq  Co mp a ñíq  q l q d minlstra r e l c a p ita l so n e| sa lva g ua rd a r lq  
c a p a c id a d  d e  la  misma  d e  c o ntinua r c o m o  e m p re sa  e n m a rc ha  c o n e l 
p ro p ó sito  d e  g e ne ra r fo nd o s p a ra  m a nte ne r nive le s d e ' c a p ita l d e  tra b a jo  y 
e struc tura  d e  c a p ita l ó p tima . 

La  p o lític a  d e  la  Co mp a ñía  e s m a nte ne r un a d e c u a d o  nive l d e  c a p ita l q u e  le  
p e rm ita  m a nte ne r la  c o nfia nza  d e  lo s inve rsio nista s, lo s a c re e d o re s y e l 
m e rc a d o , y suste nta r e l d e sa rro llo  futuro  d e l ne g o c io  e n Ec ua d o r. La  
Co mp a ñía  no  e stá  suje ta  re q ue rim ie nto s e xte rno s d e  c a p ita l. La  junta  d e  
So c io s e sta b le c e  la s ne c e sid a d e s a d ic io na le s d e  inve rsio ne s d e  c a p ita l y e n 
func ió n d e  e llo  d e te rm ina  e l nive l d e  utilid a d e s q ue  se  re invie rte  y e l nive l d e  
d ivid e nd o s q ue  se  p a g a  a  lo s So c io s. 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

C a te g o no s d e  instrume ntos fina nc ie ro s. 

A c o ntinua c ió n se  p re se nta n to s va lo re s lib ro s d e  c a d a  c a te g o ria  d e  
instrume nto s fina nc ie ro s a l c ie rre  d e  c a d a  e je rc ic io : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

J.9 



AJ 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2015 Al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2014 

Corrie nte  No c orrie nte  Corrie nte  No c orrie nte  

Ac tivo s iinqnc te ros m e dido s ql c psto  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efe c tivo  y e q uiva le nte s d e  e fe c tiv o  1,094 - 1,094 

O tra s c ue nta s p o r c o b ra r 600,929 5,540,419 600,929 5,540,419 

Total a c tivo s fina nc ie ros 602,023 5,540,419 602,023 5,540,419 

Pa sivos fina nc ie ros m e d d o s a l c o sto  

a mo rifza do 

Do c um e nto s y c ue nta s p o r p a g a r 36,097 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Z6,Q97 

O tra s c ue nta s p o r p a g a r - 989,648 - 989,648 

Tota l pa sivo s fina nc ie ros 36,097 989,648 36,097 989,648 

Va lor ra zo na b le  d e  Instrume ntos fina nc ie ros 

B va lo r e n lib ro s d e  Do c um e nto s y c ue nta s p o r c o b ra r, e fe c tivo  y e q uiva le nte s 
d e  e fe c tivo . O b lig a c io ne s fina nc ie ra s y Do c um e nto s y c ue nta s p o r p a g a r se  
a p ro xim a  a l va lo r ra zo na b le  d e b id o  a  la  na tura le za  d e  c o rto  p la zo  d e  e sto s 
instrume nto s y o  q ue  lo s p a sivo s g e ne ra n una  ta so  d e  inte ré s d e  m e rc a d o . 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

C o mp o sic ió n: 

En t i d a d l o c a l : 

B a n c o d e  Ic j Pro d u c c i ó n S. A . 

N ° d e  c u e n t a  

0 2 O 0 Ó 1 0 8 V 5 O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b r e 31, 

2015 2014 

(U.S. dó lares) 

L0 9 4 1 , 0 9 4 

To ta l 1 , 0 9 4 1 , 0 9 4 

Dura nte  e l a ño  2015 no  hub o  tra nsa c c io ne s e ntre  d é b ito s y c ré d ito s re a liza d o s e n 
e sta  c u e n ta . 

Dura nte  e l a ño  2014 hub o  d o s tra nsa c c io ne s p o r US$25G,993.84 c a d a  una , 
sum a nd o  la  c ifra  d e  US$501,511.85 e ntre  d é b ito s y c ré d ito s re a íizo d o s e n e sta  
c ue nta . 

7. IMPUESTOS CORRIENTES 

C o mp o sic ió n: 

Ac tivo s p o r imp ue sto s c o rrie nte s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A c t i v o p o r i m p u e s t o  c o rrie n te : 

C ré d i t o  trib u ta rio  

Re t e n c i o n e s 

To ta l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CHclembre 31, 

2015 2014 

(U.S. dó lares) 

1 . 1 6 5 

1 2 6 

5 2 7 

1 2 6 

1 ,291 6 5 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pa sivo s p o r imp ue sto s c o rrie nte s: 

D i ^ « m b r e 31, 

2015 2014 

(U.S. dó la res ) 

Pa s i v o p o r i m p u e s t o  c o m e n t e ; 

1 2 %  IV A c o b r a d o 1 , 3 9 2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 754 

To ta l 1 , 3 9 2 7 5 4 

ACTIVO S FINANCIERORS AAANTENIDOS HASTA El VENCIMIENTO 

A! 31 d e  d ic ie m b re , e ! sq ld p  d e  la s p a rtid a s c o rre sp o nd e n a : 

D i c i e m b r e 31. 

2015 " 2014 

A c t i v o s f in a n c ie ro s m a n t e n i d o s In a s ta  e l 

v e n c i m i e n t o s : (U.S. dó la res ) 

C o s t o tiis tó ric o  e d i f i o o  1 3 . 6 8 7 1 3 , 6 8 7 

G o s i o  h is tó ric o  te rre n o s 2 , 1 8 0 Z ) S O 

S u b to ta l v a l o r e n lib ro s 1 5 , 8 6 7 1 5 , 8 6 7 

Ef e c t o d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r v e z NIIF 

V a l o r r a z o n a b l e  4 , 2 3 4 , 1 0 0 4 . 2 3 4 . 1 0 0 

D e p re c ia c ió n a c u m u l a d a  ( 1 9 8 , 7 6 2 ) ( 1 9 8 , 7 6 2 ) 

Tra n s fe re n c ia  d e  i n m u e b l e  ( 3 , 6 6 9 , 4 5 0 ) ( 3 , 6 6 9 , 4 5 0 ) 

To ta l 3 8 1 , 7 5 5 3 8 1 , 7 5 5 

Al 31 d e  d ic ie m b re , d e l c o sto  d e  a d q uisic ió n ne to  d e  d e pre c ia c ió n a c u m u la d a  
c o rre sp o nd e  a  lo s sig uie nte s rub ro s: 

piclerr ibr^ 31. 

2015 2014 

C la s if ic a c ió n (U.S. dó lares) 

Ed ific io s c o s t o  h is tó ric o  1 3 . 6 8 7 1 3 . 6 8 7 

O tro s a j u s te s 9 8 8 . 5 1 2 9 8 8 , 5 1 2 

{+ ) e f e c t o s d e  a p l ic a c ió n ] ° v e z N l l F 9 8 5 , 4 2 9 9 8 5 , 4 2 9 

Su b to ta f 1 , 9 8 7 . 6 2 8 1 . 9 8 7 . 6 2 8 

{- ) D e p re c ia c ió n a c u m u l a d a  c o s t o  ( 1 3 , 5 5 3 ) ( 1 3 . 5 5 3 ) 

(- ) D e p re c ia c ió n a c u m u l a d a  1** v e z NIIF ( 1 8 5 , 2 1 0 ) ( 1 8 5 . 2 1 0 ) 

( 1 9 8 , 7 6 3 ) ( 1 9 8 , 7 6 3 ) 

Te rre n o s c o s t o  tiis tó ric o  2 . 1 8 0 2 , 1 8 0 

{+ ) e f e c t o s d e  a p l ic a c ió n 1" v e z NllF 2 , 2 6 0 , 1 5 9 2 . 2 6 0 . 1 5 9 

S u b to ta l 2 , 2 6 2 , 3 3 9 2 , 2 6 2 , 3 3 9 

Tra n s f e re n c ia  ( 3 , 6 6 9 , 4 4 9 ) ( 3 , 6 6 9 , 4 4 9 ) 

To ta l p r o p i e d a d d e  in v e rs ió n : 3 8 1 , 7 5 5 3 8 1 , 7 5 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2011, p o r e fe c to s d e  a p lic a c ió n d e  lo s NllF, lo s sa ld o s d e  
lo s a c tivo s fina nc ie ro s m a nte nid o s ha sta  e l ve nc im ie nto : tuvo  e l sig uie nte  e fe c to : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b r e 31, 

2011 ( N E C ) Ajuste 1" vez NIIF 2012 (NllF) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
C la s if ic a c ió n (U.S. dó lares} 

Te rre n o C O S TA LM A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1,880,584.28 1 , 8 8 0 , 5 8 4 

Te rre n o LO G O S 2 , 1 8 0 379 ,575 .22 3 8 1 , 7 5 5 

S u b to ta l 2 J S 0 2 ,260,159,50 2 , 2 6 2 . 3 3 9 

Ed ific io  

V a l o r r a z o n a b l e  i , 0 0 2 , 2 0 0 9B5,427.61 1 , 9 6 7 , 6 2 8 

{- ) D e p re c ia c ió n a c u m . ( 1 3 , 5 5 3 ) (85,828.73) ( 9 9 , 3 8 1 ) 

S u b t o t a l 9 8 8 , 6 4 8 899.599.08 1 , 8 8 8 , 2 4 7 

To ta l p r o p i e d a d d e  in v e rs ió n ; 9 9 0 , 8 2 8 4 , 1 5 0 , 5 8 6 

Los m o vim ie nto s d e l c o sto  histó ric o  d e  p ro p ie d a d e s, insta la c io ne s y e q uip o  
fue ro n c o m o  sig ue : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ti mueble 

ADM* .bl«s y 

enseres Terrenos Totales 

En e ro 0 1 , 2 0 1 1 

Re s c ilia c ió n C o m o d a t o 

1 3 . 6 8 7 

9 8 8 , 5 1 3 

1 6 2 2 , 1 8 0 1 6 , 0 2 9 

9 8 8 , 5 1 3 

D i c i e m b re  3 1 , 2 0 1 1 

En e ro 0 1 , 2 0 1 2 

Ef e c t o s d e  v a l u a c i ó n 

O tro s a j u s te s 

1 , 0 0 2 , 2 0 0 

9 8 6 , 4 2 8 

1 6 2 

( 1 6 2 ) 

2 , 1 8 0 

2 . 2 6 0 , 1 5 9 

1 , 0 0 4 , 6 4 2 

3 , 2 4 5 , 5 8 7 

( 1 6 2 ) 

D i c i e m b re  3 1 , 2 0 1 3 y 2 0 1 2 1 , 9 8 7 , 6 2 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 , 2 6 2 , 3 3 9 4 , 2 4 9 , 9 6 7 

Tra n s fe re n c ia  a  r e l a c i o n a d a  ( 1 , 9 8 7 , 6 2 8 ) ( 1 , 8 8 0 , 5 8 4 ) ( 3 , 8 6 8 . 2 1 2 ) 

D i c i e m b r e s ! , 201- 4 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3 8 1 , 7 5 5 3 8 1 , 7 5 5 

Al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2015, la  c ifra  d e  US$381,755 c o rre sp o nd e  a  42.976,63 m2 
d e  te rre no s e n e l c ua l, e n la  a c tua lid a d , func io na  e l c e ntro  e d uc a tiv o  LOGOS. 

El so la r 001 q u e  c o rre sp o nd e  a  69.487,40 m 2 e stá  d ivid id o  e n so la r 1-1 p o r 
42.976,63 m 2 y so la r 1-2 p o r 26.510,77 m2 e ste  último  fue  tra nsfe rid o  p o r a c ue rd o  
d e  c o m p ro -v e nta  d ura nte  e l a ño  2015. 

En to rno  a l te rre no  d e  26.510,77 m 2 e xiste n la  urb a niza c ió n C o sta lm a r I c uyo  va lo r 
se g ún a va lúo  re a liza d o  e n o c tub re  d e l 2015 c o rre sp o nd e  a : 

Urb a niza c ió n C o sta lm a r I 

Costalmar I 

Cifi'a: Avalúo Oct-2014 

Terreno ' 2,659.887 

Construcción 9.301.198 

Valor de mercado total 11,961,085 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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C e ntro  C o m e rc ia l Sa lc e d o  Inte rna c io na l S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Centro  Comerc ial 

Salc e do Internac ional zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cifl-a: Avalúo Feb-2016 

Físico 4,298,093 

Mercado 5,081,844 

Catastro 4,077.351 

El 08 d e  a b ril d e ! 2015, d e  a c ue rd o  a  sus e sta tuto s, e l Pre sid e nte  d é  la  e m p re sa  
a p ro b ó  p o r una nim id a d  la  tra nsfe re nc ia  d e  te rre no  d e  la  e m p re sa  c o n un á re a  
a p ro xim a d a  d e  26.510,77 m 2 e n la  q ue  se  e nc ue ntra n c o nstruid o s 84 
d e p a rta m e nto s p o r la  sum a  d e  US$6 millo ne s, d e  lo s c ua le s US$600 mil c o b ra d o s 
p o rlq  e m p re sa  y e ntre g a d o s q  lo s q c c tp riistq s. El sa ld o  d e  US$5,4mi!lo ne s d ura nte  
lo s sig uie nte s se is a ño s. 

La  ve nta  d e l inm ue b le  y d e l te rre no  fue  re a liza d o  a  la  e m p re sa  
Al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2011, la  e m p re sa  A c a d e m ia  Buq ue  Ma yo r S.A. 
(BUQMAYOR) re g istró  la  re sc ilia c ió n d e  c o m o d a to  so b re  la  infra e struc tura  y 
e d ific a c ió n d o n d e  func io nó  la  instituc ió n e d uc a tiv a . La  c o ntra p a rtid a  fue  c o ntra  
una  c ue nto  p o r p a g a r p o r la  sumo  d e  US$988,513 o  su fa vo r. 

Los m o vim ie nto s d e  la  d e p re c ia c ió n a c u m u la d a  d e  p ro p ie d a d e s, insta la c io ne s y 
e q uip o  fue ro n c o m o  sig ue : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M uebles y 

enseres Totales 

En e ro 0 1 , 2 0 1 1 ( 1 3 , 5 5 2 ) ( 1 6 2 ) ( 1 3 . 7 1 4 ) 

En e ro 0 1 , 2 0 1 2 ( 1 3 , 5 5 2 ) ( 1 6 2 ) ( 1 3 , 7 1 4 ) 

O tro s a j u s te s (85,829) 1 6 2 ( 8 5 , 6 6 7 ) 

D i c i e m b re  3 1 , 2 0 1 2 ( 9 9 , 3 8 1 ) - ( 9 9 , 3 8 1 ) 

Re g  u la riz a c ió n ( 9 9 , 3 8 1 ) ( 9 9 , 3 8 1 ) 

D i c i e m b re  3 1 , 2 0 1 3 ( 1 9 8 . 7 6 2 ) - ( 1 9 8 , 7 6 2 ) 

Tra  n s f e re n c io  1 9 8 , 7 6 2 1 9 8 , 7 6 2 

D i a e m b r e  3 1 , 2 0 1 4 - - -

9. SALDOS Y TRANSACCIONES C O N COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El sig uie nte  e s Al 31 d e  d ic ie m b re , d e  la s p rinc ip a le s tra nsa c c io ne s re a liza d a s 
d ura nte  e l 2015 y 2014: 
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C u e n t a s p o r c o b ra r, c o rrie n te : 

S u s a n a  S a l c e d o d e  Eg o s 

ES, Fa m il y G ro u p 

C e n t ro d e  Es tu d io s LO G O S 

To ta  i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b r e 31, 

2015 2014 

(U.S. dó lares) 

2 5 0 , 0 0 0 

3 5 0 , 0 0 0 

9 2 9 

2 5 0 , 0 0 0 

3 5 0 , 0 0 0 

9 2 9 

6 0 0 , 9 2 9 6 0 0 , 9 2 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o ire sp o nd e n a  p ré sta mo s o rig ina d o s d e  a ño s a nte rio re s y no  tie ne n fe c ha  y 
p la zo  e stip ula d o  d e  ve nc im ie nto , no  d e v e n g a  inte re se s. 

D i c i e m b r e 31, 

2015 2014 

(U.S. dó lares) 

C u e n t a s p o r p a g a r : 

B u q u e  M a y o r 

C o m e r c i o  G e n e r a l S. A . C O S A LK 

To ta l 

9 8 8 , 5 1 3 9 8 8 , 5 1 3 

1 , 1 3 4 

9 8 8 , 5 1 3 9 8 9 , 6 4 7 

10. IMPUESTO A LA RENTA 

Situa c ión fisc a l. 

A la  fe c h a  d e  e misió n d e  e sto s e sta d o s fina nc ie ro s, la  Co mp a ñía  no  ha  sid o  
fisc a liza d a . Los a ño s 2010 a l 2015 inc lusive , se  e nc ue ntra n a b ie rto s a  re visió n 
fisc a l p o r p a rte  d e  la s a uto rid a d e s c o rre sp o nd ie nte s. 

Aspe c to s Tributarios d e l Códig o Org á nic o d e  la  Produc c ión-  C o n fe c ha  
d ic ie m b re  29 d e  2015 se  p ro mulg ó  e n e l Sup le m e nto  d e l Re g istro  O fic ia l No . 351 
e l Có d ig o  Org á nic o  d e  la  Pro d uc c ió n, C o m e rc io  e  Inve rsio ne s, e l mismo  q u e  
Inc luye  e ntre  o tro s a sp e c to s trib uta rio s to s sig uie nte s: 

. La  re d uc c ió n p ro g re siva  e n tre s p unto s p o rc e ntua le s e n la  ta rifa  d e  im p ue sto  
a  la  re nta  p a ra  so c ie d a d e s, a sí te ne m o s: 24% p a ra  e l a ño  2011, 23% p a ro  e f 
a ño  2014 y 22% a  p a rtir d e l a ño  2014. 

. Exo ne ra c ió n d e  re te nc ió n e n la  fue nte  d e  im p ue sto  a  la  re nta  e n p a g o  d e  
inte re se s d e  c ré d ito s e xte m o s o to rg a d o s p o r instituc io ne s fina nc ie ra s. 

. La  re d uc c ió n p ro g re siva  d e l p o rc e nta je  d e  re te nc ió n e n lo  fue nte  d e  
im p ue sto  a  la  re nta  e n p a g o s a l e xte rio r c o nfo rm e  la  ta rifa  d e  im p ue sto  a  la  
re nta  p q rq  so c ie d a d e s. 

. Exo ne ra c ió n d e ! im p ue sto  a  la  sa lid a  d e  d ivisa s e n lo s p a g o s d e  c a p ita l e  
inte re se s p o r c ré d ito s o to rg a d o s p o r instituc io ne s fina nc ie ra s d e stina d o s a l 
fina nc ia m ie nto  d e  inve rsio ne s p re vista s e n e ste  C ó d ig o . 

Pre c ios d e  tra nsfe re nc ia -  De  c o nfo rm id a d  c o n d isp o sic io ne s le g a le s vig e nte s, lo s 
c o ntrib uye nte s suje to s a l im p ue sto  a  la  re nta  q ue  ha ya n e fe c tu a d o  o p e ra c io ne s 
c o n p a rte s re la c io na d a s d o m ic ilia d a s e n e l e xte rio r, d e ntro  d e  un mismo  p e rio d o  
fisc a l p o r un im p o rte  a c um ula d o  sup e rio r a  US$5 millo ne s, e stá n o b lig a d o s a  
p re se nta r un e stud io  d e  Pre c io s d e  Tra nsfe re nc ia  q ue  d e te rm ine  si ta le s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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o p e ra c io ne s ha  sid o  e fe c tua d a s a  va lo re s d e  p le na  c o m p e te n c ia . No  se  
re g istra n o p e ra c io ne s d e  la  Co mp a ñía  c o n p a rte s re la c io na d a s e n e l e xte rio r 
d ura nte  e l a ño  2015 y 2014. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11. PATRIMONIO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Capital So c ial -  Al 31d e  d ic ie m b re  d e l 2015, e stá  re p re se nta d o  p o r 50.000 
a c c io ne s (2014:4.000 a c c io ne s) d e  US$1.00: to d a s o rd ina ria s y no m ina tiva s. 

Al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2015, lo s So c io s d e  INDUSTRIA AVIC O LA EL LIDER S.A. so n: 

Al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2014, lo s So c io s d e  INDUSTRIA AVIC O LA EL LIDER S.A. so n: 

31- dic - 15 31zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-410-14 

Ide ntífic a c iá n A c c io nista s Na c io na lid a d A c c io ne s %  A c c io ne s %  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

SE-G^X)001562 COLEMAN ASSOCIATED INC BELICE 

ESTADOS UNIOOS 

840 70% 840 70% 

SE-G-00002143 E & S FAIWiLY GROUP, LLC, DE AMERICA 360 30% 360 30% 

1,200 100% 1,200 100% 

12.2 Apo rte s para futura c apitalizac ió n -  C o rre sp o nd e n o  va lo re s re c ib id o s d e  
lo s So c io s no m ina le s y e n e fe c tivo . 

12.3 Re se rva  le gal - La  Co d ific a c ió n d e  la  Le y d e  Co mp a ñía s re q uie re  p o r lo  
m e no s e l 10%  d e l a  utilid a d  ne ta  (de spué s d e  p a rtic ip a c ió n tra b a ja d o re s e  
innp ue sto  q  lq  re nta ) se  a p ro p ia d o  c o m o  re se rva  le g a l ha sta  q ue  é sta  c o n ip  
mínimo  a lc a n c e  e l 50%  d e l c a p ita l so c ia l. Esto  re se n/ a  no  e stá  d isp o nib le  p a ra  e l 
p a g o  d e  d ivid e nd o s e n e fe c tivo  a unq ue  p u e d e  se r c a p ita liza d a  e n su to ta lid a d . 

12.4 Re se rva fac ultativa - C o rre sp o nd e n o  va lo re s o rig ina d o s d e  o tra s 
a p o rta c io ne s re a liza d a s p o r lo s So c io s. 

12.5 Re se rva po r Valuac ió n - C o rre sp o nd e n a  lo  a c tua liza c ió n d e  la s inve rsio ne s 
p e rm a ne nte s e n a c c io ne s, e ntre  e l va lo r d e l c o sto  d e  a d q uisic ió n y e l va lo r 
p a trim o nia l p ro p o rc io na l e n e l a ño  2015 y 2014. Ta mb ié n inc luye  e fe c to s d e  
d e te rio ro  d e  inve nta rio s e n e l a ño  2014. 

12. CONTRATROS Y CO NVENIO S 

C o ntra to  d e  p ré sta mo  o  m utuo  

El It d e  julio  d e l 2012 la  e m p re sa  SALCEDO INTERNACIONAL INTERSAL S.A. 
re p re se nta d a  p o r e l Sr. A b . Luis Alfre d o  Ma nc he no  He ine rt c o m o  p a rte  
a c re e d o ra  y SALCEDO MOTORS S.A. SALMOTORSA re p re se nta d a  p o r e l Sr. Ing . 
Ma rc e lo  Pue nte  G a lla rd o  c o m o  d e ud o ra , e sta  última  ma nife stó  su vo lunta d  d e  
re a liza r un p ré sta mo  a  la  e m p re sa  INTERSAL c o n la  fina lid a d  d e  e je rc e r sus 
a c tiv id a d e s e c o nó mic a s, m o tivo  p o r e l c ua l a c o rd a ro n un c ré d ito  p o r 
ys$ó,500,000.p0 a  un p la zo  d e sd e  julio  2015 ha sta  d ic ie m b re  2015 p o r m e d io  d e  
va rio s d e se mb o lso s d ura nte  e l p la zo  a nte s ind ic a d o . 

C o nve nio  p riva d o  
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B 09 d e  a b ril d e l 2015 la  e m p re sa  SALCEDO INTERNACIONAL S.A. re p re se nta d a  
p o r e l A b . Luis Alfre d o  Ma nc he no  He ine rt y lo  c o mp a ñía  INDUSTRIA AVÍCOLA EL 
LIDER S.A. re p re se nta d a  p o r e l Se r. , e sto  última  se  c o rrip ro m e te  a  tra nsfe rir e l 
te rre no  c o n á re a  a p ro xim a d a  d e  26.51077 me tro s c ua d ra d o s e n e l q ue  se  
e nc ue ntra n c o nstruid o s 84 d e p a rta m e nto s e n lo s so la re s d e l uno  a l c a to rc e  
inc lusive , d e ntro  d e  c o d a  uno  d e  e sto s so la re s se  e nc ue ntra n c o nstruid o s un 
c o nd o m inio  to s mismo s q ue  se  e nc ue ntra n inc o rp o ra d o s a l Ré g ime n d e  
Pro p ie d a d  Ho rizo nta l y c a d a  uno  d e  e sto s c o nd o m inio s p o se e  6 d e p a rta m e nto s, 
11 so la re s num e ra d o s d e l q uinc e  a l ve inte  y c inc o ; i so la r q ue  se  e nc ue ntra  
d ise ña d o  y c o nstruid o  p a ra  16 p a rq ue e s q ue  ta mb ié n se  e nc ue ntra  inc o rp o ra d o  
a l ré g ime n d e  p ro p ie d a d  ho rizo nta l; y un so la r e n e l c ua l se  e nc ue ntra  una  
e d ific a c ió n d e  3 e d ific io s d o n d e  func io na b a  e i C o le g io  Buq ue  Ma yo r, a  fa vo r d e  
la  e m p re sa  SALCEDO INTERNACIONAL la  misma  q ue  fue  la  e n c a rg a d a  d e  
c o nstruir la s e d ific a c io ne s a nte s m e nc io na d a s lo s c ua le s no  so n p a rte  d e  la  
p re se nte  c o nve nio  p riva d o . 

C o n b a se  a  lo  ind ic a d o  e n la s Ac ta s d e  Junta s G e ne ra le s d e  fe c h a  08>'de  a b ril 
d e l 2015 d e  la s e mp re sa s Sa lc e d o  Inte rna c io na l INTERSAL S.A. e  Ind ustria  Avíc o la  
El Líde r S.A. re sp e c tiva m e nte  c uya  fo rm q  d e  p a g o  p o r la  tra nsfe re nc ia  d e l b ie n 
a nte s ind ic a d o  fue  d e  US$6,000,000.00 p a g a d o s p rim e ro  US$600,000.00 p a g a d o s 
y US$5,400,000.00 e n un p la zo  d e  se is (6) a ño s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

13. FIDEICOMISO 

El 09 d e  junio  d e l 2015 se  c o nstituyó  e l Fid e ic o miso  Me rc a ntil d e  Ad ministra c ió n 
"FIDEICOMISO DE ADMINITRACIÓN COSTALMAR". En lo  No to  1 - Info rma c ió n 
G e ne ra ! se  h a c e  uno  b re ve  d e sc rip c ió n a l re sp e c to  d e l ind ic a d o  Fid e ic o miso  d e  
Ad ministra c ió n. 

El 28 d e  julio  d e l 2015 se  c o nstituyó  e l FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTÍA 
SALCEDO - GUMBS re p re se nta d a  p o r la  Fid uc ia ria  Trust Ec ua d o r S.A. 

14. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2015 y la  fe c h a  d e  e misió n d e  e sto s e sta d o s 
fina nc ie ro s ¡01 d e  ma rzo  d e l 2016) se  p ro d uje ro n e ve nto s q ue , ind ic a d o s e n la  
NOTAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 -  Informa c ión Cre ne rql; NOTA 13 -  Cpnfrc itps y Cpnye níos; NOTA  14 -

Fide ic omisos, e n o p inió n d e  la  Ad ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía , p ud ie ra n te ne r 
un e fe c to  sig nific a tivo  so b re  d ic ho s e sta d o s fina nc ie ro s. 

15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los e sta d o s fina nc ie ro s p o r e l a ño  te rm ina d o  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2015, q ue  
c o rre sp o nd e n a  lo s e sta d o s fina nc ie ro s b a jo  NIIF d e  la  Co mp a ñía , ha n sid o  
e m itid o s c o n la  a uto riza c ió n y a p ro b a c ió n d e  fe c h a  29 d e  a b ril d e l 2016 p o r ta  
Junta -G e ne ra l Extra o rd ina ria  d e  Ac c io nista s. _ 

Ing . G uille rmo  Anto nio  Sa lc e d o  C ue va zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA / y^ C PA. Jo rg e  Lino  Ga rc ía  
Pre sid e nte  C o nta d o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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