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A los Accionistas
RIO BLANCO S5.A. - RIBLASA
Samborondan, Ecuadar

Opinion con salvedad:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RIO BLANCO S.A. - RIBLASA,
los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
estados de resuitados integrales. cambios en el patnmonio y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como a8 notas explicativas de los estados
financieros gua incluyen un résumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, axcepto por el efecto del asunto descrito an |a seccion "Basa da [a
opinidn con salvedad®, |os estados financieros adjuntos presentan razonablemants, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de = RIO BLANCO SA. -
RIBLASA al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectiva
comespondientas al epercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con ia
Noma intemacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para PYMES).

Base de la opinion con salvedad:

3.

Al 31 de diciembra de 20108, la Compafiia presenta cuentas por cobrar a ABP Services
International Inc. por US§25,000 y una inversion en Gostar LLC por US$170,872; que
sa reconocieron en al afio 2015 y no registran movimiento desde esa fecha. La
Administracion no ha evaluado el deterioro de esas cuentas por cobrar, aun cuanda
axiste  evidencia obetiva sobre sus escasas posibilidades de recuperacion.
cgn‘mmm. los estados financieros se encuentran sobrevaluados por
USH195.97

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas intamacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor sobre la audiloria de los
estados financieros” de nuestro informe, Somos independientes de la Compafia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés). y hemos
cumplido nuestras responsabilidades é&ticas de conformidad con el Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria qua hamaos obtenido constituye una base
suficiente v apropiada para nuastra opinion con salvedades,
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Megocio en marcha:

3.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia presenta pirdidas acumuladas por
US§529,357,; proveniente de pérdidas recurrentes obtenidas en los Gltimos ejercicios
scondmicos. Este asunto genera Incertidumbee sobre s capacidad de la Compafila
para continuar como negocio en marcha. No obstante, la Administracién se encuenira
analizando allemativas para obiener ulilidades y prevé solventar este asunto en los
periodos economicos luturos. Asi mismo, los accionistas han confirmado que
proveeran el capital requendo para asegurar la continuidad de la Compafia. No
modificamos nuestra opinidn al respecto.

Asuntos clave de auditoria:

8.

Asuntos clave de auditorla son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financiercs del
periodo actual. Estos asuntos fueron cublertos an el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunio, v en la formacitn de nuestra opinidn al
respecto, sin axpresar una opinion por separado sobre los mismos. Ademas del
asunlo descrito en @ seccion “‘Base de la opinibn con salvedad”, no hemos
ideniificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados

Parrafo de énfasis:

7.

Queremos llamar [a alencidn a la Nots B de los eslados financieros, relaclonada con
ol estado de emergencia sanitaria decretado on Ecuador por la pandemia de
“COVID-19". Nuesira opinidn no incluye salvedad en relacidn con este asunio

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

10.

La Administracion es responsable por la prepamicion y presentacion raronable de
psios estados financieros, de conformidad con la Norma Inlemacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (MNIIF para PYMES). Esla
rasponzabilidad incluye ol disefo, implamentacidn y mantenimiento del control interno
gqua permita |a elaboracldn de eslados financleros libres de incormeccionas maleriales,
dabido a fraude o error.

En la preparacion de los estedos financierocs, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad da la Compafis para conlinuar como negocio an marcha,
revelando, seglin corresponda, los asunlos relacionados con al negocio en marcha, a
manos gue pratenda liquidar la Compafia o cesar operacionas, o no tenga ofra
pliernatha mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
infarmacitn financiera de la Compafiia

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

1.

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de gue los estados
financleros en su conjunio sstadn libres de incorrecciones maleriales, ya sea por fraudo
o arror, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alio nivel de seguridad, pero no o8 una garantia de que una audioria
realizada de conformidad con lzs NIA siempre delectara una incorreccitn material
cuando exista, Una incorreccidn puade surgir por fraude o error, ¥ 868 considera
mataerial si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya an las
decisiones scondmicas de los usuarios sobre los aslados financienos.
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12. Como parie de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la audiloria. Asimismo:

13.

PAca cor o
Registro No. SC-RNAE-002

122

12.3

12.4

12.5

Identificamos y evaluamos los riesgos de Incorrecciones materiales en los
estadoz financieras, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procadimientos de audiloria que responden a esos riesgos, y oblanemos
avidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una baseé para
nuestra opinién, El nesgo de no detectar una Incomaccsdn material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacidn, omisionas intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del control intemo.

Obtuvimos un entendimiento del control inlemo relevanta para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de audioria que sean apropiados &n |as
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
sfectividad del control internc de 1a Compafiia,

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad
de las estimaciones contables y revalacionas relacionadas realizadas por la
Administracion,

Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesio de negoco an marcha y, 8n
base a la evidencia de auditoria oblenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones gue puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para conlinuar como un
nagocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que axiste una incartidumbre
significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, 8 tales
revelaciones son insuficlentes, modificar nuestra opinion, Muestras conclusionas
sé¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pusden
causar gue la Compahia no pueda confinuar como uUn NEQoCo &n marcha,

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones. y s los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de |a Compafiia, entre otros
asunios, el alcance y &l momanlo de realizacidn de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquler deficiencia significativa del control
intarno qua identificamos en &l ranscurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos cbligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia en su calidad de sujelo pasivo, Nuestra opinidn al respecto se emitird @n un
informe por separado.

21 de abril de 2020
Guayaqull, Ecuador
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RIO BLANCO S.A - RIBLASA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

|Expresados en USDdianes)

ACTIVOS CORMIENTES:
Efectvn y oquivalentes & electo (Nota F)

Cubrils y GoCumanion por cobma no melacnaies (ot G
Cusnins y documentos por cobrar relaconacics (Mote N)

Drs Cumntan v SOCUMEIng Do Cobds
Activos DOf Impusslios corrantes (Noda H)
TOTAL ACTIVDS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propisdndes, pivnin v aguipo (Nola 1)
Chiros aciivos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

1
PASIVOS CORRIENTES:
Cusnlas y documenios por pagar no relacionados
Cusntam y documenios por pagar relacionados (Noka M)
Anticipn de ollentes
CHrmn obligncanes comanias

TOTAL PASIVDE CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cupnlas ¥ documanios por pager sstacionados (Mola M)
Provislonss por banaficios a emploados (Mota J)
TOTAL PASIVOE NO CORRIENTES
TOTAL PASIVDS

PATRIMONIO (Maka K]

Capial socul

Rasarsa lagal

Resultsdon scumulados
TOTAL PATRIMOMID
TOTAL PABIVOS ¥ PATRIMOMNIO

A_
g

A&l d
2019 2018

53,558 45 715
198778 168 575
G S 2.301
11,960 11,378
62 253 A4
345817 320,401
34455 083 3598 849
248 248
Jl-llEEI.]-I}'i gliﬂlﬁ
EIE“IET :]IHJ' Ia
1685 Hips
3.350 1,08
3.000 3,000
f2h 2
871 5 214
2,951 318 2 876,318
29,740 20215
2,991,058 2,896,533
2,989 B37 601 B4 7
4 466 4 486
281 281
B16.837 P
21 384 935 A45
3811,22% 3 BT 408

Viaa olEs a los estados fancieros
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RIO BLANCO S.A - RIBLASA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDolares)

GASTOS OPERACIONALES:
Gasios adminsirathvos (Mota L)

OTROS INGRESOS (Mota M)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

f_,rf_/;_. ,,"f -..:;//

Ing. Guilkrmo Wright
Gerente General

Anos terminados al
31 de diciembra de

2019 2018
285,243 281 o
EBE,EA!Z 281,862
170,877 185,123

(114 265) (96, 769)
e
i r
Contadora

Vea notas a los estados financieros
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RIO BLANCO S.A - RIBLASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efecfivo recibido de chanies
Efectivo pagado & provesdores
DMros ngresos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicetn de propeedacos, planls y equips
mmmmgm

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:
Fréstamo dé Accionista, neto

EFECTIVO NETO PROVEMNIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES
AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL
INICIO DEL AND

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FIMAL DEL ARD

Anos terminados al
31 du dicleémbre de

2019 2018

gy 1,241

(163,881) (184, 264)

170,677 185,123

7.793 2080

{68 9TE) {444 196]

20.961

(68 976) (423.235)
75000 420000
?E'm ‘zﬂl.m]

13,817 {1,155)

49,739 5,694

83,556 40 730

Vea nolae 3 ks estados financeens
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RIO BLANCO 5.A. — RIBLASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlarasg)

COMNCILIACION DE PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
Ajustas por:
Depreciaciones y amortizaciones
Provigion de jubilacsdn patronal y desshucio

Variacion de actvos y pasivos comienies:
Cusanlas y documentos por cobrar, neto
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por pagar, neto

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ing. Guillermo Wright
Gerefite General

Afos terminados al
31 de diciembre de
2019 2018
{114, 265) (96,780}
120,762 ag.818
8,525 1.178
16,022 3.228
{11,694) 3,567
{3,580}
3465 (1,135}
(8,228) (1,148}
¥ 783 Eililﬂ{l
¥ o
v il A ..1:?-:.1 '.i'{‘-:'f-'{.t.ﬂ e

" CPA. Rina Rivers
Contadara

Vea natas a los estados financeros
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(Expresadas en US Ddlares)

A. RIO BLANCO S.A - RIBLASA:

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil medianie escritura
plublica el 24 de mayo de 1883 @& inscrita en el Ragistro Marcantil &l 2 de junio del
mismo afo. El 4 de Junio de 2013, cambid su denominacién a Rio Blanco S.A, -
RIBLASA, teniendo coma domicilio actual Samboronddn.

La Actividad pnncipal de la Compafia es asesoramenio eCONOmMICo
empresarial

Aprobacién de eslados financiercs: Los eslados financieros por el afio
terminado ul 31 de diciembre da 2019, han sido emifidos con aulorizacion por
parte del Gerente General de la Compafia con fecha 3 de abril da 2020, y
posteriormanta seran puestos a consideracion de la Junta de Acclonistas para su
aprobacikin deafinitiva.

BAS NT. EST 3

Declaracién de cumplimignto; Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Intemacional de Informacidn Financiera para Pequenas
¥ Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emilidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabllidad (IASB, por sus siglas en inglés),

Bases de medicion: Los eslados financieros han sido preparados sobre la
base del coslo historico, exceplo por los pasivos por beneficios definidos a largo
plazo de empleados, que se miden con basa a métodos actuariales.

El costo histérico estd basado generaimenie en el valor razonable de la
contraprastacidn entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonabile es el imporie por el cual puede ser intercambiado un activo,
o cancelado un pasive, entre un comprador y un vendedor inleresado y
debidamenta informado, que realizan una lransaccion en condicionas de
indepandancia mulua.

Se utilizard la jerarqula siguienie para estimar el valor razonable de un activo:

a) Precios cotizados para activos idénticos (similares) en un mercado
activo a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la medicién

b) Cuando no eslén disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo
de venta vinculanie o en una transaccidn reclente para un active (déntico an

condiciones de independencia mulua entre las partes inleresadas y debidamenta
informadas.
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c) 5i al marcado para &l activo no asté activo y cualquier acuardo de venta
vinculante o las lransacciones reclenles de un aclivo idénlico por sl solas no
conslituyen una busana estimacion del valor razonable, se utilizard otra lécnica da
valoracion.

Juicios y esiimacionss. La preparacion de estados financieros conforme a la
NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracion que ejesrza su juicio al aplicar las politicas conlables de la
Compafila. En la Nota D se revelan las dreas que implican un mayor grado de
Juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estmaciones son
significativos para la elaboracidn de los astados financieros.

- [El Dddar de Estados Unidos de América

(UGD)) as Iu o 9% GiEwo legel 66 b Repdbilc del. Ecusdor'y, por 1o WiV,
monada funcional y de presentacion de la Compafiia,

f[w: i antes: La Compafla presenta
los n«:ﬂuns 1,.r pas:w.‘:: an e} aﬁmdn da sm.mnrﬁn flnnn-mm en base a la clasificacion
de comieéntes o no comentes

Un aclivo se clasifica como comienle cuando se espera realizaro, o se
pretende venderio o consumirio, en el ciclo normal de operaciones, sa mantiene
principalmente con fines de negociacidn, se espera realizar el aclivo dentro de los
dooe meses siguentes a la fecha del periodo sobre &l que se informa o &s afective
o equivalente de efectiva, 8 menos que &8 lenga restricclones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguwentes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no cormantas.,

Un pasivo se clasifica como comiente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacién, se mantiens principalmente con fines de negociacion,
deba liquidarse duranie los doce meses sigulentes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante |os doce meses siguientas a la fecha dal periodo sobre el que
sa Informa. La Compafia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no comentes.

l Constituyen fondos de inmediata
disponibiidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los egquivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facimente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que
estan sujelos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversian
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicin.

Instrumantos financieros; Un instrumento financiero es cualquier contralo que
da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o instrumento
de painimonio de otra enfidad. Los activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmentes cuando la Compafila pasa a formar pare de las cliusulas
confractuales del instrumenlo.



mmmmnﬂmm yluu.unhl por cobrar
comerciales no devengan intereses. Cuando un crédito se exliende mas
alla de los términos comerciales normales, las cuentas por cobrar se
miden sl costo amonizado ufilizando @l mélodo de interds efectivo, Al
cierré de cada periodo sobre el que sa informa, los valores &n libros de
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s& revisan
para delerminar si axisié alguna evidencia objetiva de que no vayan ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmadiatamenta an resultados una
pérdida por deterioro del valor.

-H » Cuentas por pagar comerciales: Las cuenlas por pagar comerciales son
obligacicnes conlraldas en condiciones de crédito nomales y no
devengan intereses, Las cuenias por pagar comarciales denominadas an
moneda extranjera 8 convierien en Délares de E.E.U.U. utilizando el tipo
- de cambio al inal de cada periodo sobre el que se informa La ganancia o
pérdida por tipo de cambio se incluye &n otros ingresos u otros gaslos,
seQin comesponda
I

Los instrumentos financieéros se midan inicialmente al pracio de |a transaccidn
{incluyandao los costos de ransaccidn exceplo an la medicion iniclal de los activos
y pasivos financieros que se miden posteriormaente al valor razonable con cambios
en resultados) Sin embargo, si el acuerdo consiifuye una transaccion de
financiacion, los instrumentos financieros sa miden al valor presente de los pagos
futuros descontados a una lasa de interés de mercado.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, |a Administracion evalia si
exisle avidencia objetiva de deteroro del valor de los activos financieros. De
axistir, 8@ réconoca inmadiatamante una pérdida an resultados.

Baja de acfivos financleros: Un activo financiero se de baja en cuentas solo

cuando

= Expiren o se liquiden los derechos contraciuales sobre los flujos de
efactiva del activo financiero;

« Elactivo financiero se transfiera a lerceros’ o,

= A pesar da haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a la
propledad significativos, se transfiere el control del activo a olra parte, y
éste tiene la capacidad prictica de vender el activo en su inlegridad a una
lercéra parle no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad
unilateralmente y sin necesidad de imponer resiricciones adicionales sobre

la transferencia.

5i una transferencia no da lugar a una baja en cuentas porque se conservan
riesgos y ventajas significativos inherentes a la propledad del active transferido, se
continuard reconociendo el activo transferido en su integridad, y se reconocera un
pasivo financiero por la contraprestacion recibida.

Baja de pasivos financieros: Un pasivo financier (o una parte de un pasivo
financiero) s& da de baja en cuentas solo cuando se haya extinguido—esto es,
cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o
haya expirado,

R scssssssse—



(Continuacian)

Cualquier diferencia entre al valor an libros del pasivo financiero (o dé& una
parte de un pasivo financiero) cancelado o transferido a un tercero y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido que sea diferente
del efective o del pasivo asumido, se reconoce en resullados.

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y sqQuipo se réconoce como aclivo solo si es probable que la Compafiia
oblenga los beneficios aconomicos futuros derivados del mismo vy dicho importe
pueada sar medido con fiabilidad.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden iniclalmente por
su costo. El costo de propiedades, plania y equipo comprende su precio
de adquisicibn o costo de oconstruccidn, mas fodos los coslos
directamente relacionados con su ubicacibn y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la Compafiia.
Cuando corresponda, lambién incluird los costos de desmanielamiento y

raliro del elemento, y rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta el
actvo.

Mﬂﬂ-m- mm[ﬁ- HMEHQ ﬂ Goslo]:

Después dal reconocimiento inicial, los elemanios de propiedades, planta
y equipo son registrados al coslo menos la depreciacidn acumulada. En
caso de requenro, la Compafla registra pérdida de deterioro de los
activos,

Los gasios de reparaciongs y manienimientos s& imputan a resullados en
&l periodo &n que se producan.

Mélodo de depraciacion y vidas Otiles;

El coslo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
al método de linea recta, basada en la vida Gtll estimada da los elementos
de propiedades, planta y equipo; o de componenies significatives
identificables que posean vidas uliles diferenciadas. A confinuacidn, se
presentan las vidas Gfiles usadas para el cilculo de la depreciacidn:

; Tasa de
Vida atil ot
Clases oh &6 dupm:wﬂrn

Edificios : &0 ] -
Vehiculos 5 20
Muables y anseras 10 10
Equipos de computacion 3 33.33
Equipos de oficina 10 10
Equipos de seguridad 10 10

Las vidas Otiles, el mélodo de depreciacidon y valores residuales (de
exstir) son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Una partida d& propiedades, plania y equipo s& da de baja cuando se
vende o cuando no sa esperan beneficios acondmicos futuros dal activo a
través de su ulllizacidn continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de propledades, planta y equipo es
calculada coma la diferencia enfre el precio de venta y al valor en libros
del actvo y reconocida en resultados

3 I I na : El valor de un activo se
dularma nmndu su W &n 1hms axnada a su wlnr mmpﬂmhia (el mayor antre
su valor razonabla menos los costos de disposicion y su valor de uso). La
Compafia evalua al final de cada ejercicio econdmico anual, si axiste algun indicio
de deteroro del valor de algun active, De existir, estima el valor recuperable dal
activa madiante un andlisis de los flujos futuros astimados, descontados a su valor
presente usando una t8sA de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el iempo y los nesgos especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en &l resultado del periodo,
a menos que &l activo s& contabilice por su valor revaluado de acuendo con obra
norma. Cualquier pérdida por deleroro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuendo con esa oltra noma.

] gomientes: Corresponde a obligaciones patronales y
n-ibumﬂas quu ann rugmmdas a sus comespondientes valores nominales y se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran conlra
resultados en las pares proporcionales de las obligaciones devengadas, Se
reconocen como cormantes, puas se liguidan en manos de doce mesas.

Beneficios sociales comrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre |la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuaro sueldos sa
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigenie.

La participacién de los rabajadores an las utilidades es calculada en funcién
del 15% de la uliidad contable anual anles del impuesio a la renta, segin lo
eslablecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Este baneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que cormesponden

Beneficios de empleados no comientes: Comprenden las provisiones por
Jubilacién patrenal y bonificacion por desahucio, que se contabiliza segin estudio

preparado por un pento actuaral. Ei valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y &l costo del servicio presanle relacionado se determina en

base al meélodo de la unidad de créditc proyectada. Los costos laborales se
reconocen én el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.

Impuesto a la renta:
= Comente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utiidades gravables vy se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesio por pagar exigible.
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Las sociedades constituidas en &l Ecuador, las Compafila es de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimienios
permanenies de sociedades extranjeras no domiciliadas, gue oblengan
ingresos gravables, estdn sujelas a |a tarifa impositiva del 25% sobre su
basa imponible. Sin embargo, para las sociedades que lengan la
condicion de micro y pequefias ampresas o exportadores habituales, la
tarifa de impuesto a la renta aplicable seré del 22%.

La tarifa impositiva serd la comespondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
socedad haya incumphdo su debar de informar; o,

bl Dantro de |la cadena de propledad de los respeacivos derechos
représentativos de capital, exisla un Hular residenle, eslablecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidon o
régiman fiscal preferente y e baneficiaric efectivo es residente fiscal
del Ecuador,

La adicibn de tres (3) punios porcentuales aplicard a ioda la base
imponible de la socedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, soclos, participes, constiluyenies, bensficiarios o similares,
por guianas sa haya incumdo &n cualguiera de las causales refendas sea
igual o supanor al 50% del capital social o de aguel que comesponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la meancionada paricipacién sea inferior al 50%, la tarifa
commespondiente a sociedades mas (res (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcion de la basa imponible que comesponda a dicha
participacian.

Diferido,

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen antre las bases
fiscales de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados flinancieros separados. El impuesic a la renta diferidc se
detarmina usando lasas fributarias que han sido promuigadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el iImpuesto a la
renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
conira los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se compensan cuando
exista al derecho legal exigible a compensar impuesios aclivos comientes
con impusstos pasivos cormientes y cuando los Impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
iributaria.
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o por recibir y se reconocen en los periodos donde se ha prestado el servicio, lo
que ocurme generalmenta cuando se emite la factura,

Los ingresos por amendamienio operativo se reconocén en linea racla
durania &l plazo comespondiente al amandamianto,

Cosigs y gastos ordinarios; Los costos y gastos son reconocidos con base a
lo causado o cuando son Incurridos. Sé reconoce inmediatamenta un gasto
cuando sl desembolso efeciuado no produce banalicios econdmicos luturos.

Gaslos financierps; Los gastos financieros incluyen sarvicios bancarios
recibidos como emisidn de chegueras, comisidn por remesas del exierior y
estados de cuenta recibidos

Medianas_Entidades (NIIF h FYHEEI; Mo =& han nmllidu nuevos

pronunciamiantos de NIIF para PYMES. El Consajo de Normas Internacionaies de
Contabilidad se reunio &l 12 de marzo de 2018 para |a revision completa, No sa ha
lomado alguna decision hasta el momeanio.

EST SYJu :

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice astimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos vy gastos y la exposicion de avenios significativos en |as notas a los
estados financleros. Las estimaciones y juickos son continuamente evaluados y
estdn basados en la experencia histdrica y otros faclores, incluyendo la
expectaliva de eventos fuluros que s& creeé son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resullados acluales podrian diferir de dichas estimaciones.

A conlinuacion, se presentan las eslimaciones y juicios conlables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios contables:

Detenoro de instrumentos financieros: A la fecha de cierme de cada periodo, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos y
pasivos para determinar si axisie algin indicio de gue estos hubieran sufrido una
pérdida por delerioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del valor recuperable de dicho activo. Si se tala de activos
identificables que no ganeran flujos de efectivo de forma independiants, se estima

la recuperabllidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
O pasivo.

Las pérdidas por deleroro reconocidas en un instumenito financiaro en
periodos anteriores son reverlidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a

resultados con el limite del valor en libros que el active o pasivo hubiera tenido de
no habarse reconocido la pérdida por deleriaro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Provisiones para jubilacion patronal vy bonificacidn_por desahucio; El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basado ean varios supuestos. Eslos supuestos utilizados para
detarminar al wvalor presentea de estas obligaciones incluyan una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuanal,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad, de incremento salarial y de
rotacidn al final de cada afo. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de
los bonos corporativos de alia calidad del Ecuador,

Previo al incremento determinado mediante el calculo actuarial, la
Administracién analiza que la provision para jubilacidn patronal reconocida al
cierre del periodo que se informa cubra |as obligaciones con el grupo de
trabajadores con mas de 20 afios de senicio.

Estimacion de vidas Utiles de Propiedades, planta v equipo; La estimacion de
las vidas (Otiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Mota C.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacidn, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
Mo Mo
Corrienle  corrients Corrisnte corrisnta

Activos financieros medidos al cosla
amariiz ado:

Etactiva y equivaleres de efaclivo E3.568 ST A

Cuentas y documenios por cobrar no

redacionados 198 1TR 128,575

Cuentas y documenios por cobrar relaconados Baas 2301
Total actives fina ncieros 271,654 250,615
Pasivos financiercs madides al coato
amortizada;

Cusmas y documentos por pagar no

ralacionados 1,665 Bas

Cuentas y documentos por pagar relacionados 3,359 2961,318 1,384 2876318
Tolal pasivos financieros 5,054 2881318 2,2&3 Z.BTE. 318

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable, dada
su naturaleza de corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Caja 60 60
Banco local (1) 63,496 48679
83,556 49,739

(1) Corresponde al saldo conciiado de la cuenta comente en Banco de la
Produccion S.A. Produbanco.
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G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2018
Clientes 1,816 2,213
Varios (1) 186,262 196,362
188,178 198,575

(1) Corresponde el siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2018 2018
ABF Services International Inc. 25,000 25,000
Gostar LLC 170,872 170972
David Wright Enz 40 40
Vitivinicola del Momo 5.4 Vitivimosa 350 350
106,362 196,362
H. c R T
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Anficipos de impuesto a la renta 35,399 35,399
Retenciones en la fuente 26,854 22427
Credito tributario Impuesto al Valor
Agregado = GAS
62,253 08,411
l. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Equipes e
Munzisn p olicieg Crepa Eqipos e
T P Edfigka el EuEran compuiscion  acifeos aegundad Toisd
EHPI-I.I'I-\B:IH iR ] 2,310 15257 27 EELL] LX) 1 585 R
ey CEER =R 185154 ST i ] ad4d 7
EE-LET:::H-IHMQ L T T 5 ) T~
ey ! .‘.5:515 (AL -5 113\,.::: T S AT 1 80 i.lﬂﬁ
Saldo sl H-13-318 o FET ] 110 B 33,837 7708 2430 [ET- TR 4 200060
(Bl 25 ST H ]
m-m-mm FEE B 140 g8 A6ME 1137 a1a7 B AES
e BT 11K 413 &7 g 1 30 EE10
|| Bagas 3 L L
Bakds @i 11183018 250,700 1,131 aied 1 e B R4 238
CEP S AT ATH E Ry LIEs 241 i m Imlm_
Bakls @ 11123070 RIEITE i REE] B = I B T T
Sioes  TRm igwe _ne _mm g 4 e sme
Ealds @ A73-17-2008 1,580 747 FRFITIE 1058 2AT2 NN [ T T

(1) Corresponde a la adquisicion de terreno identificado como solar tres de la
manzana UNOPS(1PS) del sector freinta y tres de la urbanizacidn Punta
Barandia, mediante escritura de compraventa con fecha 21 de junio de 2019.

OR BEMNEFICI MPLEADOS:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Jubilacidn patronal (1) 24017 20,215
Bonificacion por desahucio (2) 5723
28,740 20,215

el e e el bl el b bl bl e el el el el el e e el
"
I
i o ¢
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J. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacian)
(1) El movimienio fua al siguienta:
Al 31 de diclembre de

2019 2018
Ealdo inicial 20,215 18,037
Incremento (3) 3802 ___1are
Saldo final 24017 20,215

(2) El movimianto fue el siguiente:
Al 31 do diciembre de

201 2018
Saldo Iniclal
Incremento (3) 5723 i
Saldo final 5723
{3) Estos valores se reconocieron en la cuenta de gasios administrativos
Hipotesis actuariales:
___Al31dediciembrede
2018 2 0 2018
Tasa de descuanio 7.00% 5.7T3%
Tasa de ncremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacidn (promedio) ND N/D
Tabla de mortalidad e invaiidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
K. PATRIMONIO;
Capital social: Representa 4 466 acciones comunes al valor nominal de USS1
cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigenite en el Ecuador, la Compadiia
debe transferir &l 10% de su ganancia liquida anual a fa reserva lagal, hasta
completar al 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
disinbuida a los accionistas, axceplo en caso de liquidacion de la Compafiia, paro
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar &l capital.

Resultados acumulados

Reserva por valuacidn: Esta cuenta contiene el afecto de los ajusies a valor de
mearcado de bienes inmuebles bajo Normas Ecuatonanas de Contabilidad.

Resultados acumulados por adopcién por primera vezr de las NIIF:
Corresponde al valor razonable de los iInmuebles medidos a la fecha de transicidn
a las NIIF y utiizado como costo atribuido.

Reserva de capital: En esla cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuantas, transferidas al 31 de diciembre de 2000: Reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexprasion monetaria, Conforme a la Resolucion No 01.Q.1C1L.017 da
la Superinlendencia de Compafilas (Supenniendencia de Compaiilas, Valores y
Seguros actualmente), publicada en R.O. 483 del 28 de diclembra de 2001, la
Compafiia podré compensar las pérdidas del epercicio y las acumuladas con el
saldo acreador de esla cuenta, pero si no es suficiente, se utlilizardn los saldos
acreedores de las cuentas reserva por valuacion y reserva por donaciones. Esta
compensacion deberd ser aprobada por la Junta General de Acclonistas.
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K. PATRIMONIO: (Continuacién)

Pérdidas de Ejercicios anteriores: La Ley Organica de Reégimen Tributario
Interno, parmite la compensacidn de pérdidas oblenidas en el ejercicio, con las
ganancias que sa obluvieron dentro de los cinco periodos impositivos siguientes,
sin que exceda en cada pericdo del 25% de dichas ganancias.

. GASTOS ADMINISTRATIVOS;

~ 31M2/2018

e R

Remuneracién al personal 52719 43374

Mantenimienio y réparaciones

Servicios adquindos

44,145 44,390
8,164 15613

Impuesios, lasas y conlrnibuciones 18,047 19.769

Depreciacion y amortizacion

Gastos varos
Honoranos profesionales

. OTROS INGRESOS:

Amendamienios
Representacion
Venta de activa fijo

Cusnias y documanios por
_Pjﬂﬂﬂﬂmﬂ‘ﬂl‘lﬁi .
Empresn de Inversion Sagdaro
Eminga Corp.

Ecuador  préstamos

120,762
36,958 38.966
3,447
285242

Afios terminados al
311272019 31112/2018
(1) T 133,587 135,226
37,380 32,040
17,857
185,123

170,877

R AD

_Pais__ Transacchn 2019 2018

Comarcial v

Ecuador  Cowmercial 3,359

Costa
Rica Fraslamos (1) 2,951,318 2876218

2951, 318~ 2678318

(1) A la fecha de los estados financieras, no existe un convenio o conirato donde
se eslablezcan las condiciones relacionadas a la fecha de vencimiento y tasa
de inlerés. Durante el 2018 se recibid un nuevo préstamo para capital de
trabajo por USS75000 como pare de las transacciones con pares

relacionadas.

{1) Incluye principalments US$63,600 (US$63,600 aen &l 2018) de la Urbanizacion
La Ribera de Batén, USS24 000 (US%524,000 en el 2018) por el departamenio
Corinto y US$23,547 (LIS$22 426 en el 2018) de Executive Center.

Cuentas y documentos por

CODTar Comenies

Gulllarmo Wight Castro

Cuentas y documentos por

pagar corrientes s

Gullermso Wight Castro
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. IMPUE

*

La base del cdleulo para delerminar la participacion de los trabajadores en las
utiidades y la base imponible del Impuesto a la Renla de la Compaiia, fue el

siguiente:
2019 2018

Pérdida del ejercicio (114,265) (96,769)
Mas: Gastos no deducibles:

Diferencias parmanenias 329717 35619

Diferancias lemporanas {1} 8,525 1,178
Base imponible del impuesio a la renta (71,763) {58,872)
Menos: Retenciones en la fuente 4427 4,450
Menos: Crédito tributario afos anteriores 13,143 11,700
Saldo a favor dal Contribuyania 17,570 16,150

{1) Carresponds a US$3 802 por provisién de Jubllacion Patronal y US$5,723 por
provision de desahucio.
ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, enird en vigor la Ley Orgdnica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, medianie su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las

principales reformas respecio del impuesto a la renta, que estaran vigentes a

partir del ejercicio econdmico 2020, son las siguientas:

E 1 . -

= Bolamente los dividendos y
ulidades disidbuldos &
favor de obas scciadades

de ubkdades no 8
considera  disirbucdn  da
dividandos inchusive » s
genera por efecios do la
resnwnarsEin de uliaaons |

| Las utiiciacies. rercEmsenios
| & bensficos de sockedmdeN,
londos y Gdeicomisos  de
litulsrirsctn on ol Eoumdor,
cuya actvidad scondmica
sea  la wversion
administracion g sdlivos
alampra i
cuando cumplen con cleras
condiciones establecidan an

Ia Ley.

Wlos pagos parcialos de
i 5

anierores al plans minimg

iy fenencia e 385 dias

inmuehles,

¥ Aguelios derivisdos drocta y
enriussamenta po
Gstutain de  pOyecion
financiades sn oo folslkdsd
con créditos o fondos no
memmbolsables de goblama
a gobiarno.

nacionales (la capitallzacdn |

Deduccionas

Otros

= Serd deducible al mlards en
Operadones con P
ralacionadas, siempre ¥ cUBnig,
no 268 mayes al 0% de la
utibdad antes de la parbcipacidn

laboral mas INEmrasng
depreciastones ¥
B tiracones

comespondaEntes Al rekpeciive
ejercinin Bpcal

¥ Serdn deducibles con o 50%
sdicsongl ips gasios de asguros
de créddo contratados pam in
EEDOMECION.

* Saran deducibies 11
provisones para  abenddr o
g de desahucio ¥ panslonas
ﬁh"n' actuarialmsvia

rmuladas por ampresss o
prolesionales especializecon

#En 8l casp de las provesones
pama  persiones jublianes
deberin COMTESENies 4
perstnal gue haya compldo pod
5 menos 10 afos de rabso an
i mepma empress, y los apones
an afective da Bl
PrOvIBHNES, debardn  sar
adminsirados  pof  empdasas
aspacializadas wh
afmahisiracion i fondos
aulonizadas por & Ley de

Marcado de Valores

F Los dividendos o ulllidades

da su renis global y sedn
fujebis de retenodn ded 25%,,

* Sa alimina definifivamanta la
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P. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)
_ Exenciones _ Deducciones = Otros

F8e podra deduch e 100% Se eatablota  un  regimen
* S0 agregan log servicios de mdicional de lof pasios de impositive, aphcabls & los
infragstruciurg  hospitatana, peulbdaric: el ¥ patrocinio impuesios & la renis, al wakos
educalived ¥y Coflurales y redirados & 2 favor  de agregads y & ke consumos
anbors oMo seckees deporisias, — programe o ELDCIEM, para

BLONAMADS prinedancs pars proyedes deporiivos.  hasis TTHCT OB e, inchundys
ol Est@on un1Sis de los pgasios de TR e o
organizacon y  palrocinic  de
avonics artislicos y cullurales, ¥
haste el 1% dal ngresa gravado
por kos recurscs Y donadonss
pOre CRTEdns de pragrado v
posigrada  enireghdos 8
i de Edussodn
Supenon,

] J

Adamas, las Sociedades que realicen aclividades economicas y que hayan
generado ingresos brulos superiores a USD1,000,000 en el ejerciclo liscal 2018,
pagardn una contribucidn unica y temporal, para |os ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningln caso esta contribucion sérd superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018,

Q. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impueslo a la Renta qua hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en &l exterior, dentro de& un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Inlernas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemante es una revelacion da las fransacciones de ingresos y gasios por
compafia relacionada,

Agquellos contribuyentes que hayan electuado operaciones con paries
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferancia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facullades legales, podra solicitar
medianie requermienios de informacion a los contribuyenies que realicen
operaciongés con partes relacionadas al intenor del pais o en el exearor, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Lay

Los contribuyentas gue realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exenlos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

» No realicsn operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v,

= No mantengan suscrilo con el Estado contrato para la exploracidn y explotacion
de recursos no renovablas,
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SUB

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Replblica decreld estado de
emaergencia sanitaria nacional por la pandemia identficada “COVID-19", y
posteriormente, el dia 16 dal mismo mes y afo, se decreld el estado de excepcion
por calamidad pdblica en lodo el lemitorio ecuatoriano. Esla situacion ha ganarado,
en mayor o menor medida, la suspension de toda activided econdmica. No es
posible predecir de manara clerta ! impacto, de existir alguno, sobre los estados
financieros de la Compafila en el ejercicio econdmico 2020, no obstante, sa preve
dificultades en la recuperacion de cartera y una disminucion significativa an los
Ingresos,

Excapto por lo indicado en ol parmafo precedente, no han ocumido otros evenios o
circunstancias que, en opinidn de B Administracidn de la Compafia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros 0 gque requieran ser revalados,




