CONTINENTAL TIRE ANDINA S, A,

NOTAS A LDS,ES_TA_DCIS FINAMCIEROS SEPARADOS

|-
31 DE DICIEMERE DEL 2017 ;

INFORMACION GENERAL

Continental Tire Andina 5. A. {"la Compafiia") es una socisdad constitliida en el Ecuador y
cuy0s principales accionistas son General Tire International y Continental Tire The Ameficas
LLG, compafilas constitiidas en los Estados Unidos de Améarica. Su domicilia prinsipal es la-
ciudad de Cuenca, Avenida Panameaticana Nare Km, 2.8,

La principal actividad de Ya Compaiia es 1a fabricacién v venia de llamas y otros articulos de
caucho. Podri también instalar o explotar otras industrizs o hacer inversionas en otras
empresas o formar parie de otras compafilas; asl como, celebrar toda clase de actos y
contratos melusive relativos a bienes ralces. La Compaiila estd sometlda al cantred y vigilancia
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Republical del Ecuador.

Al 31 de diclambre del 2017, el personal tolal de la Compafiia alcanza los 1.064 (1.018
empleados en 2018}, que se encuentran distribuides en los diversos segmeantos operacionales.,

La infarmactin contenida en estos estados financierss separados es responsabilidad de la
administracion de la Compafila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimlente - Los estados flnancieros separados han sido
preparados de conformidad con [as Normas Intarnacionales de lnformacion Flnanciera
(NIIF} en cumplimiento de lo establecido en Resclucidn de la Superintendencia de
Compafilas No. 3C GICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marze de 2011, publicada en sl
Registro Oficial No. 418 del 4 de abril de 2011, la que requisre la presentacion de
estados financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados
financieros consolidades de la Compafila y sus subsidiarias se presentan por separado.

2.2 Moneda funclonal - Los estados financiaros separados estan preseniados en délares
te los Estados Unidos de Amérfca, que constituye la maoneda funcional de la Compafila.
A menos que se indique lo contrario, |as cifras financieras incluidas en los esiados
financieros separados adjentos estan expresadas en délares estadounidenses,

2.3 Basas de preparaclon - Los estados financieros separados han sido preparados sobre
lag bases dal costo histérico, tal come se explica en fas pollticas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable de la
contraprastacidn entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonahle es el precic que se recibirla por vandar un activo o el valor pagado
para fransferir un pasivo entre paricipantes de un mercade an la facha de valoracian,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utikzando
otra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, |a
Cornparila tiene en cuenta las caracter(sticas del aclivo o pasivo que [os participantes
del mercado tornarlan en cuenta al fijar el precie del active o pasive a la fecha de
medisian.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluyan agquellos activos flnancieras Hyuidos,
depasitos o inversiones flnancieras liguidas, gque se pueden transformar rapldamente
eh efective an un plazo inferior a tres mesas, sujetas a un riesgo poce sighificativo de
cambio sn su valor razonable.
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2.5

2.6

inventarios - Sun presentados al costo de adquisicitn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al coste promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encusntran registradas a su costo de adquisicion. En el caso de los inventarios
producidos ¥ de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los costos
generales de produccidn & base a la capacidad operativa normal,

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimads en el curse normal del
negocia, menos los costos de ferminacidn v los gastes estimados para completar la
wenta,

Propisdatles, planta v equipo

26,1 Medicién en of momento del raconocimiento - Las partidas de propiadadas,
planta ¥ equipo ss medirdn iniciafmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adauwisicion
mas todos o5 costos directarmente relacionados con la ubfcacion y |a puesta en
condiciones de funcionamianto.

La Compafila reconoce gomo parte de las partidas de propiedades, planta y
aqLipe las plezas de repuestos que estan asociadas a maguinaria destinada a la
produceicn, de les cuales |la Compafila estima obiener beneficios econtmicos
futuros e indica que sa puaden medir con fiabilidad.

El costo de cierlas partldas de propiedades, planta v equipe al 1 de energ del
2010, lecha de transiclon de la Comparila a NIIF, fue determinado por un perito
independiante con base al valer razonable a esa fecha.

2.6.2 Medicién posterior al reconccimientc: modelo del costo - Despugs del
reconccimisnto inicial, las propiedades, planta y equipo son ragistradas al costo
menos fa depreciacidn acumulada y al importe asumulade de las perdidas de
deteriorn de vaior.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el
perlodo en que se producen.  Cabe seffalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipe de fa Compaiila, requisren revisiones periddicas.
En este sentido, las partes ohjeto de sustitucién son reconccidas separadaments
del resto del activo v con un nivel de disgregacidn gue penmmite depreciarios en el
perfode que medie entre la actual y |2 siguiente reparacion.

2.6.3 Método do depreciaclon y vidas tlifes - La depreciacion de los slementos de
propiedades, planta y equipa se calcula sobre el monte depreciable, que
corresponde al costo del activa, U ofro monto gue se subslituye por el costo. De
conformidad con la politlca de la Compafiia, ne se espera recuperar valar alguno
al final de la vida (ki estimada de los bienes de propisdades, pfanta y aquipo, y,
an concordancia con esto, no se definen valores residuales. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recla, considerando la
vidla (til estimada para cada componente. El método de depreciacidn vy las vidag
atiles estimadas son revisados en cada gjercicio ¥ s¢ ajustan, si es nacesario,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospactiva.
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2.7

4.8

2.8

A cuntinuéﬁ;ﬁn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
BTG Y Iaﬁ-uidas Otiles usadas en el calculo de la depreciacion:
1

b

l Vida Uk (sn afies)
Edificios 10-25
Equipo técnico y magquinaria 5-25
Maoldes 410
Otros arlipos 3-10

2.6.4 Retfro o venia de propiedades, planta y equipo - |La utilidad o perdida que
surja del retiro o vents de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre af precie de venta y 2l valor en libros del activa
¥ reconocida en rasultados.

Deaterioro def valor de los actives tangibles e InfangiBles - Al final da cada perfodo,
la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangitles a fin de
determinar &i existe un indicativo de que estos actives han sufride alguna pérdida por
deterlora. En tal caso, sé calcula gl importe recuperable del active o unidad generadora
de efective afin de determinar el alcance de la perdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmedfatamente en resultados,
salvo si el activo se reqistra a un importe revaitado, en cuyo case se debe considerar
la pérdida por deterlore como una disminucion o unh incremento en la revaluasion,

Al 31 de diciembre del 2017 (ni 2018), no se dseterming deterioro ds los activos tangibles
& intangibles.

inversiones on subsldiarias - Son inversiones en aquellas entidades sobre las que |a
Compafila tiene el poder para gobernar las polHicas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades.

La Comparila mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la Inversian es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la
fli= 5 Activas No Corrientes Mantenidos para fa Venta v Operacionegs Disconflnuadas.
Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
siirja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la resta- El gasto por impuesto 3 la renta representa la suma del impuesto
a la renta corriente v sl impuesto a la renta diferido.

2,91 Impuestc & la renta corrfende - Se basa en la wilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afo vy cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteripres, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, dehida g las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasive de la Compafila por conceplo del impuesto a
la renfa corriente se calcula utikzandc las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perlodo,
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2.9.2

282

294

fimpuesto a ia renta diferido - Se reconoce sobre las diferencias tempaorarias
determinadas entras el valer en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los
estados financieros separados v sus bases fiscales. Un pasivo por impussto a
la renta diferido se reconoce generalmente para fodas las diferencias
temperarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por [as
pérdidas tributarias no utilizadas y por fodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que |a Compaila dispongs
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos v pasives por impuesto a la renta difaride se miden empleando las
tasas fiscales que se espara gean de aplicacidn en 8l paeriodo en al que el aclivo
se realice o el pasivo 5e cancale.

La Comparila compensa aclives por impueste a la renta diferido con pasivos
Rot wnnuesks a fa renta difedido o, ¥ aolo & Yens recondoido lapalments o
derecho de compensarlos, frente a la misea autoridad fiscal, los impores
reconocidos en esas paridas ¥ la Compafdia tigne la intencidn de liguidar sus
activos y pasivos como netes.

Impuaesto a 1a renta corrientes y diferido - 5¢ réconocen gomao iNgreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto on la medida en que hayan
surgido de una fransaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya
sea en ofro resultade integral o directamente en gl patrimonio, sn cuyo caso &l
irmpuesto también se raconoce fuera del resultads; o cuando surgen del ragistro
inleizl de una combinacidn de negocios.

Exposicion Tributaria - Al determinar el importe del impuesto a 12 renta
corriente e impuesto a la ranta diferido, la Compafila considera el impacto de
las posicionegs fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereges
adicionales.

Esta evaluacidn depends de estimacionas y supuestos y puede involucrar una
sarie de juicios acerca de eventos futures. Puede surgir nueva informacién que
haga gque la Compalifa cambie su juicio acerca de la Idoneidad de los pasivos
fiscales sctuales, tales cambios en los pasives fiscales impactaran el gasto
fizcal n &l periode en el cual se determinen,

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presants {ya sea
legal o implicita) comao resultado de un suceso pasado, s probable que la Compafila
tenaa que desprenderse de beneficies sconomicos para cancetar la obligacisn, ¥ pueds
hacerse una estimacidn fiable del importe de |3 obligacion.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera
desembolsar a8 una 1288 antes del impuasts que reflejala evaluacin actual det marcado
sabre el valor del dinaro en el liempo v los riesgos especlficos de |a obligacién. El
saneamiento del descuento ge raconoce come coste financierso.

El importe recenocide como provision debs sar la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo &n
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
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2.10.1

Garantias - Las provisiones para el coste esperado de obligaciones por
parantias en |a venta de hienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembaolsas requeridos
para cancelar la obligacion de la Comparila.

2,11 BDeneficios a empleados

2,111

2112

2.11.3

2114

Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio -
La obligacidn de la Compafia con los planes de pensiones de beneficios
definidos es calculada de forma separada para cada plan, calculando el monto
dal baneficio future gue ios empleados han adquirido a cambio de sts servicios
durante el perlode actual y perlodos previos; ase beneficio se dessuenta para
determinar su valor presente, El célculo es raalizado anualmente por un
actuario calificady e independiente usando el "Método Actuarial del Costeo de
Credita Unitario Proyeetade™, con el cual se afribuye una parte de los beneficios
que 52 han de pagar en el fulure a los servicios prestades en el perlodo
corrignte.

Las disposiclenes legales contractuales no requisren canstitulr fondos o asignar
activas para cumplir con tales planes, por lo cual estos callfican como planes
de beneficios definidas sin asignacian de fondes separados.

La Compaiila reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen
de las nuevas mediciones de |a obligacidn por beneficios definidos en otros
resultados integrales; el costo del servicio y ef sangamianto del descuento s
llevan a resultados como gastos de personal y costos  financieros,
respectivamente.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, |a
modificacidn resultante en ef heneficio se relacioha con serviclos pasados
prestados por fos empleados o 12 ganancia o perdida por la reduccidn sera
reconocida inmadiatamente en resultades. La Compafila reconoce ganancias
¥ pérdidas en la figuidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta
Qcurre,

Flan de aportaciones definidas - Los planes ds aportaciones definidas {fondo
de ahorro ¥y cesantla) se reconocen como gastos- al momente an gue sl
empleade ha prestade el servicio que e otorga & dereche a hacer las
aportaciones,

Participacion a trabgfadcores - La Compafila reconece un pasivo ¥ un gasio
por la padicipacion de los trabajadores en las ulilidades de la Companla. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las wilidades llquidas de acuardo con
disposiclones legales.

Beneficios corle plazo - Lag obiigaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada v son reconocidas
coma gastos a medida en la que el smpleads proves &l aervicio o el beneficio
es devengado por el mismo,

Se reconcce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar el monto del beneficio como resuitade de un searvicio entregads
por el empleado en el pasado y [a obligacién puede ser estimada de manera

L
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2.13

2.14

215

fiable. Las principalss acumulaciones reconccidas por este conceplo
corresponden a las establecidas en sl Codigo Laboral Ecuatoriane y bonos por
desempefic.

2.11.5 Beneficios por terminacién - Las indemnizaciongs por terminacion o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada ia decisién ds dar por
terminada ia relacion contractual con los empleados,

Arrendamjerntos - 5Se clasifican come financieros cueando los  términos  del
arrefdamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientns se clasifican
como operativos.

2.12.1 La Compaiifa como arrendatario - Los arrendamientos oparativos se cargan
a resultados empleando el mélods de linea recta, durante sl plazo
correspondignte al arrendarmiento.

Reconocimiento de ingreses ordinarlos - Se caleulan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenisndo en cugnta el Importe estimado de
cualquier descuentn, honificacién o rebaja comercial gue fa Compafila pueda otorgar,

2131 Venta de bhienes - 5e reconocen cuande la Compadia transfisre los riesgos v
beneflelos, de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; el
impatte de los ingresos y [0s costos, en relaciédn con la transaccion pusden ser
medldos con fiabilidad y es probable gue a2 Compafila reciba los beneficios
econdmices ascciados con la transaccion,

La eportunidad de las transferencias de riesgoes v beneficios varla dependiendo
de s terminos indlviduales de los acuerdes de venta; sin embargo, para ventas
dentro del territario ecuatoriano, [a transferancia generalmants ocurre cuando
el products es recibido en las instalaclones de los sllentes; v, en &l caso de las
exportaciones [a fransferencia generalmante ocurre cuando los bignes son
cargados para sU transporte de la empresa encargada an el puerko,

2.13.2 ingrescs por serviclos - Los honorarios por asistencia técnica se reconecen
por referencia al estado de terminacion del contrato, &l cual se determina en la
medida en que se presta el servicio,

2.13.3 Ingresns por intarases - |os ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y Gastos - Sonregistrados al coste histdrien. Los costos v gastos se reconocen
a medida gue son incurridos, independlentemante de la fecha en gque se haya reallzados
el pago, ¥ sa registran en el periodo &n el que s& conocen,

Compensacicn de saldos y fransacclones - Comoe norma general en los estados
financieros separados no se compensan los activos v pasivos, lampoco los ingresos v
gastos, salve aquellos casos en 1os qus la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta pressntacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, confemplan la posibilidad de compensacién y la Compafila tiens la
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intencion de liguidar por su impore neto o de realizar 2l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos finakcloros - Los activos v pasives financiercs se miden iicialments al
valor razonable. Los costos de transaccion que son directaments atribuibles a la
adgquisicion o emisitn de actives y pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos
financieres designados al valor razonakle con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razenable de los activos ¢ pasivos financieros, cuando sea aprapiadae,
al moments del reconocimiento inicial.  Los costos de transacciones directamente
atribuibles a la adguisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resuliado del
periodo.

Activos financieros - Los aclivos flnancieros se clasifican dentro de las siguienkes
categorias: actives financiaros "al valor razenable con camblos en log resultados”,
“activos financieros mantenidas hasta el vencimiente”, "actives financiaros disponibles
para la venta®, y "préstames y partidas por celwar'. La clasificacion depende de |a
naturaleza y propdsite de los activos financieros v se determina al momento del
reconccimiento inicial. Todas [as compras o ventas regulares de agtivos financierss son
reconccidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn, Las compras o venias
regularas son todas aquellas compras ¢ ventas de activas financieros gue requieran la
antrega de activos dentro det marco de tiempe estahlecido por una regulacicn o acuerdo
en el mercade. La Compafila mantiene activos financieros mantenidos hasta el

vencimiento y préstamaos y partidas por cobrar,

2,17.1 Método de fa tasa de interds efectiva - El método de |a tasa de interés efscliva
es un método de calculo del costo amortizads de un instrumenta financiaro y
de imputacian del ingreso financtero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de intarés sfectiva es fa tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efective por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descusntos gqus estén incluidos en ol calculo de |a tasa de inferés efectiva) a
Iz largo de la vida esparada def instrumento financiere o, cuands sea adecuado,
an un pertedo mas corto, con el importe neto en likros en el reconccimianta
nicial.

2.17.2 Activos financleros mantenidos hasta el vencimiento — Son reconocidos
inicialments a 2u valor razonable més cuglguier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior af reconocimiento inicfal, los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiente se valoran al costo amaortizado
usando ei métade de interés efectivo, menos cualguier pérdida por deterioro,

2.17.3 Prastamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fllos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Después
del reconoclmiento inicial, a valor razonable, se midan al costo amortizado
utilizanco el métedo de la tasa de intarés efectiva, menos cualguier deterioro
de valor,

2.17.4 Deterlora de valor de activos financleros - Los actives financieros distintos a
aquallos designados al valor razenable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada perioda sobre el cual se informa.
Las inversiones mantenidas hasta el vencimtento san evaltadas por deterjoro
especifico. Un aclivo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
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obletiva del deterioro come consecuencia de ung o mas eventos gus hayan
ocurfido despues del reconocimiente inicial del activo y los flujes de efactive
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Fara lodos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podrla ingluir;

- Dificultades financiaras significativas del emisor o det obligado; o

- Infracciones de las cléusulas contractuales, tales como incumplimiantos o
moras en el pago de 108 intersses o el principal; o

- Es probable que el prestataric enfre en quiebira o en olra forma de
reorganizacion flnanciera, o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultadas financieras.

Para ciertas categerias de activos financieros, como deudores comergialas, un
activo cuys deterioro no ha side evaluado individualmente, es evaluado por
deterioro sobre una base colscliva. Entre la evidencia ohjetiva de gue una
cartera de deudores comerciales podria estar deterlorada se podria inchuir 1a
experiencia pasada de la Compafila con respecto a las cobranzas, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la carera que superen el
perlotdo de credito promedio de 60 dias, a3l como cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales que se refacionen con &
ineumplimients en los pagos, Adicionaliments se ha considerado fa coyuntura
econumica de la regidn en la gue opera la Compaiila. Existe un alte n2sgo en
Venezusla, si blen a la fecha no se han presentado incumplimientos, la escasez
de divisas puede afectar considerabilements el cobro por exporaciones. La
devaluacién en mersadas como Colombia v Chile también tisne un potencial
impacto negativo &n [as cuentas por cobrar a los clienies,

Fara los activos financieres registradas al costo amortizado, el impaorte de la
pérdida por deteriors de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presenta de los flujos futuros estimados del active, descontados a la tasa de
interes efectiva original del active financiero.

Para log actives financieras registrados al coste, el importe de la pérdida por
deteriors de valor se mide come la diferencia entre elimporte en libros del activo
¥ &l valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a latasa de
retorno actual del mercado para un active financiero similar, Dicha pérdida por
deterlora de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros de! activa financiero se reduce por la peérdida por deterioro
de wvalor directamente para todos los activos financieros exceplo para las
cugntas comercisles por cobrar, donde el importe en libros se reduce a {ravés
de una sstimacidn para cuentas de dudosa recuperacidn. Cuando se considera
gue una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimia contra |a cuenta
de estimacién; La recuperacion postarior de los montos previaments eliminados
se convierte en creditos contra la cusnta de estimacidn. Los cambios en el
importe en lbros de [a cuenta de sstimacion se reconocen an el estado de!
resultado del perlodo.
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2.17.5

Cuando un activo financiero disponible para-la venta a5 considerade come
deteriorado, |as ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
ofro resultado infegral son reclasificadas al resultade dal periodo.

Para los actives financieros registrades al costo, si, en un perlode posterior, el
importe de ia pérdida por deterioro de valor disminuye ¥ la misma puiede estar
relacionada de manera abjetiva con un evento aeurrido luego de que el deterioro
de valer fus reconocido, la pérdida por detsrioro ds wvalor praviamente
reconocida se reversa con cambio an los rasultados siempre ¥ cuands el monto
en libros de la inversién a la facha an que se reversa al detericro no exceda el
imperte que hubiera resuitado de costo amortizado en caso de gue no se
hubfera reconogido el deteriors de valaor,

Cualquier morements en el valor razonable posterior a una perdida por deteriaro
de walor se reconcce en otre resultads integral ¥ acumulado bajo 1a partida
reserva para revaluacisn de inversiones. Con respects a |os fiulos de deuda
disponibles para la venta, 135 pérdidas por deteriore de valor se revarsan en los
resultados si un increments en al valor razonable de la inversion puede eslar
cbjetlvamente relacionade con un eventd que  ocurra  despubs  del
reconocimignto de la pérdida por deleriore da valor,

Bafa on cuenta de los activos financiores - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiern, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiadad
del activo financiere a ofra entidad.  3i la Compafila no transffere ni rellena
substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad v
continga reteniendo el control del active transferido, la Compaiiia reconocerd
sl participacidn en el activo y 1a obligacion asociada por [os mantos gue tendr(a
gue pagar. 3ila Compaitla retiene sustancialmente todos los riesgos vy ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiere transferido, la Compafila
continuara recenociendo el activo financiare ¥ tamblen reconotera un préstameo
garantizado de forma colateral par los ingresos recibidos.

En la baja tofal en cuentas de un active financiers, la diferencia antre el impore
en libros del active ¥ la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asl
como gl resultado acumulade que habian sido reconocides en otro resultado
intagral y acumulados en el pakimaonio ge reconcca en el resultado del periode.
En case de la baja parcial sn cuentas de un activo financiers (es decir, cuanda
la Compafiia retiane una opcidn para readquirir parte de un activo transfertdo),
la Compafia distribuye al importe en libros anterior del active financieto entre
la parte gue continua reconociendo baje una paricipacion continua, v 1a parte
gus ¥a ho reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes
a la fecha de la transferencia. La difergncia entre el importe en libros asignada
a2 la parte que ya no conlinuard siendo reconocida v la suma de 13
contraprestacion recibida por la parte gue ya noe sequird siendo reconocida ¥
clalguier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubisse sido recongcida
et otro resultado integral se reconccs en el resultado del pericdo. La ganancia
o pérdida acumulada gus hubiese sido reconccida en otro resultado integral es
distribuida entre [a parte que continda siendo reconecida y la parte gue ya no
sard reconocida con base en los valores razonables relatives de ambas pares.
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2.18

215

Pasivos financieras - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financierns de conformidad con la sustancia del aguerdo contractual,

Los pasivos financiercs se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecheo incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo mencs 12 meses
desplUés de |a fecha del estado de situacién financiera.,

2.18.1 Pasivas financieros - Los pasivos financieros son clasificados coma al valor
razanable con cambios en [os resultados u ofros pasives financieros.

2.18.2 Ofros pastvos financloras - Los ofros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos vy obligaciones financigras, acresdores comerciales y olras cuentas
par pagar) se miden posteriormants al costo amertizade usando el método de
|z tasa de inferés efectiva.

El métode de la tasa de interés efecliva es un meétode de célculo del costo
amottizado de un pasivo financiero y de imputacian del gasio financiero a lo
large del periodo refevante. La tasa de Interds efectiva es la tasa de descuente
que iguala exactaments |os flujos de efectivo por cobrar o por pagar (Incluyendo
todos los honerarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de |a tasa
de interds efectiva, los coslos de transaccion y ofras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), snun perlodo mas corto con @l importe neto en libroz en el momento
- del resonocimiznto inicial,

2.18.3 Baja on cuentas de un paslve financlers - La Compaiiia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero i, ¥ solo s, expiran, cancelan ¢ cumplen [as
obligacionss de la Compafila. La diferencia entre €l importe en lhros del pasivo
financiero dado de baja y Iz contraprestacion pagada y por pagar se reconace
en el resultado del perfodo,

Segmentos de Operacion - E| ente encargade de fomar las principales estrategias y
decisiones pperativas, responsable de asighar los recursos y evaluar el rendimiento de
lus segmentos aperativos 2s la Junta de Accionistas. La Administracién ha tdentificado
los segmeantos operatives en funcian de la forma comao los Accionistas moenitorsan el
hegosin, quien, 1o considera desde una perspectiva por tipe de producto.  Los
segmentos son: venta de llantas PLT v CWT. El segmenta derivado de la venta de
llantas PLT representa apraximadameante al --83% {80% en &l 2018) de fus ingrescs de
la Compafila; el segrmeanto de ventas de llantas CVT representa el 34% (38% en el 2018)
de [ug ingresos. De esta forma, & Gnico segments reportable lo constituye sl ssgmento
de venta llantas PLT. Debido a que 8183% (3% an el 2018 de los actives v del margen
bruto de fla Compaidia son atifbuibles al segmento de venta de llantas PLT, la
Adminiztracién considera que la presentacidn de los estades financieros separados,
integrando tedos os segmeantos operacichales, es apropiado reflejo del Unico segmento
reportable (vanta de llantas PLT).

2.20 Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero ain no de Aplicacion

Efectiva - Las nuevas normas, enmiendas a las normas e inferpretaciones que s&
mencionan a cantinuacion, son aplicables a los periodos anuales que comianzan
despuds dal 1 de enera de 2017, clya aplicasitn anticlpada es permitida; sin embargs,
tales normas, no han side aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financizros separados adjuntos.
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MIF 15 Ingresc tie Actividades QOrdinarias Procedente de Contratos con Clientes

La MIIF 15 establece un marce complete para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen ¥ en qué monta, La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construceion” y fa CINIF 13
"Programas de Fidelizaciin de Clientas™.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiancan en ¢ despuds del 1 de
ensro de 2018, 3w adopcidn temprana es permitida,

Esta Norma establece un nueve madelo de reconocimiento de ingresas basado en &l
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que sa
satisfagan las obligaciones contraldas con |ps clientes a través de |a entrega de bianes
¥ servicios, ya sea en un memento en gl liempo o a o largo del tiempo. Bl mieve
modelo introduce un enfogue de reconocimiants de ingresos basado en los siguientes
cinco pasos:

[dentificar el contrate con el cliente;

Idantificar las shligaciones de desampafic del contrate,

Detarminar gl pracie de la transaccion;

Distribuir el precio de |a transaccién entre las obligacionas de desempefio; v,
Reconocer el ingreso cuandn {0 en la medida en que) la enfidad satisfaga las
chligaciones de desempefo identificadas en los contratos.

el e

Como se explica mas ampliaments en 1a nofa 1 a los estados financieros, 12 principal
actividad por la que la Compaiila reconcca ingresos as pot la vanta de llantas, para |a
cual |a Administracion ha evaluade, en forma preliminar, que la mayoria de los
contralos con sus clientes representan una sola ocbligacian de desempefo
{principalmente |a obligacién de entregar los bienes anfes descritos) y cuyos ingrasos
se reconacen en el momenic en que se transfiere el contral de los mismos, 1o que no
difiere matendalmente con el reconocimiento de ingresos de (3 actual MIC 18,
Adiclonalmentes, la Administracion espara gue, con base a su evaluacion preliminar, ia
adopeion de la NIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimienta o
pragentacion de los ingresos de la Compafila.

NilF & Instrumentos Financigros

La MIF 9 publicada en lio de 2014 reemplaza las guias de 13 NIC 29 "Insirumentos
Financierns: Reconocimiento y Medicion®

La MIIF & incluye gulas revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros, incluyendn un nuevo modele de perdidas crediticias asperadas para
caleular el detafioro de los actives financierns, y nuavos requerimientos genaralss de
contabilidad de coberturas. La NIF £ mantiens fas gulas relacionadas con &l
reconocimiento y baja de instrumentos financieros de [a NIC 38, La NIIF 9 a5 efsctiva
para periodos anuales que comisncan en o dospuds del 1 de enero de 2018, con
adopcion temprana permitida. La Compaftia no planes una adopcidn temprana de esta
norma.

La Administracidn de la Compaiia ha revisado 1as diferentes secciones de la MiF 8
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para determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la polltica contahle
que llevara a cabo a partir del afio 2018,

Sobre la base de los activos y pasives financieros gue mantlene la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2017, [a Administracion espera que &l nuevo modelo de clasificacion y
medicidn de instrumentos financierss no tenga un sfecto material en los estados
financieros de la Compafila.

Asl tambign, dade la naturalsza del negecio de |z Compaiiia, en &l que la mayor parte
de las ventas son recuperadas en el corto plazo {plazo promedio de cobro es de 60
dias} y no existen cuentas a cobrar de ofra naturaleza qus sean significativas, no se
gspera que el impascto de aplicar 2l modelo de pérdidas esperadas ssa material an fos
resuitados de la Comparifa.

NIIF 16 Arrendamientos

La NHF 18 reemplaza las asctuales gulas de arrendamienta, incluyendo la NIG 17
“Arrandamientas™, CINHF 4 "Determinar si un Acuerde contiene un Arrendamients”,
SIC 15 "Arrendamientos Operativos — [ncentivos" y SIC 27 “Evaluar la Substancia de
las Transacciones con [a Forma Legal de un Arrendamiento”.

La MNIIF G es efectiva para perlodos anuales que inician en o despuss del 1 de enero
de 2019. Se permile adopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 "Ingraso
de Aclividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientas” an ¢ antes e la
aplicacitn inicial de NIIF 18,

La NIIF 15 introduce un mpdelo contahle de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatatio reconoce un activo por dereche de uso que representa su derecho a usar !
el activo subyacents ¥y un pasivo que reprasenta su ohligacion de realizar los pagos
correspondientes al canon de armendamiento.  Hay excepciongs opcionales para
arrendamientos a corte plaze ¥ arrendamientos de bienes de bajo valor,  La
contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el
arrendador continda clasificando los arrendarientos como financieros u operalivos.

La Compafila ha iniciado el proceso de evaluar gl impacto potencial resultante de la
aplicacién da la MNIIF 18, cuyos efectos cuantitatives dependeran de las condicionss
econdmicas fukuras, 12 tasa de intards de los prédstamos y obligaciones, del método de
transicidn elegide vy de la extanston en la cual la Companla utilice las excepcionas
practicas ¥ el reconocimienta de &stas sxcepciones. La Compafila no planea una
adopcidn temprana de esta norma.

Mo s& espera impacte significativo en los arrendamientos financiares de la Compaiia.

Oiras Muevas Mormas o Modificaciones a Mormas e Interpretaciones

La Compaiia no espera gque las siguientes nuevas normas o medificaciones tengan
un impacts significative sobre os estadas financieros separados:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciglo 2014-2016 (Enmiendas a la NIF 1 v MIC 28).

- Clasificaciin y Medicidén de Page Basados en Aogicnes (Enmienda a la NIIF 2,

- Transferencias a Propiedad de Inversidn (Enmienda a la NIC 40,

- Venta o Contribucion de Activas entre un Inversor ¥ sus Asociadas © Acuerdos
Conjuntos (Enmigndas g la NIIF 10 y NIC 28),
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- CIMHF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Considaracisn Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Aplicando MIF 8 Instrumentos Financieros con MNIIF 4 Contratos de Seguros
{Enmienda a la NIIF 4},

- NIIF 17 Contrates de Segures.

3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICCS

La preparacién de los presenies estados financieros separados en conformidad con NIIF
requigre que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunes supuestos
inherentes a |a actividad econdmica de |a entidad, con el propdsito de detarminar la valuacién
¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros saparados.
En opinidn de {a Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion digponible al momeante, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos flnales.

A continlracion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compafila ha utlizado en e proceso de aplicacitn da los criterios contables:

3.1

1.2

2.3

Deterfore de activos - Ala fecha de cierre de cada periode, 0 en aguella fecha que ae
considers necesatio, se anallza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activas hubleran sufride tna pérdida por deteriorg, En caso de
que exista algiin indicic se reallza una estimacién del importe recuperable de diche
activo, 5i @ trata de activos identiflcablas que na generan flujos de efectivo de forma
mdependiante, s8 estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efactive a la
qua pertenace 2l active,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perlodos antsridres son
revertidas cuando se preduce un cambio en [as estimacionss sobre su importe
recuperable incrementands el valor del activo con abono a resultades con el limite del
valor an libros que el activo hubisra tenide de no haberse reconocido la pérdida por
rleterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor-presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un caloule actuarial basades en varios supuestos.
Estos supuestos ullllzados para determinar e valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descusnto.

Cualguier cambic en los supuestos impacta sn el valer en libros de las provigionss de
astos banaficios.

El actuario contratade por la Compafila para realizar el esdloulo actuarial, utiliza la tasa
de descuento vy de rotacidn al final de cada afio rapertado per la administracion de la
Compafla. La tasa de descuentc a5 la tasa de interds gue debe ser utilizada para
determinar g! valor presents de los flujos futuros de caja estimados que se azpera van
a ser requerides para cumplir con la obligacidn de estos bensfizics.

Estimacion de vidas (tites de propiedades, planta y equipo - La eatimacion de las
vidas (flles ¥ el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionade en la Nota 2.6.3,
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4. EFECTIVO ¥ EGUIVALENTES DE EFECTIVO

Ln resumen de sfactive ¥ equivalentes de efectivo es camo sigle:

.. Diciembre 31,...
2017 2016

(gn U5 ddlares)
Caja 1.423 2.871
Bancos extranjeros 825.027 2.221
Bancos lucales 4.307 5821 4.914 407
Inversiones temporales 3.839.742 1.466.382
Total 8973813 8.385.881

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es coma sigue:

.. Dicfembre 31 .
2017 2016
Nota {en .S, dalares)

Daudoras comerclaies:

Clientes locales 17.278.445 8,775,476

Clientes extranjeros 21006512 1,300,347

Partes relacionadas 22.1 19277362 24,427 .551

28.856.419 35.504 374

Estim acion para cuentas de dudosa

recuperacion {1.088.820) {1.082.820)
Total deudas com erciales 37.566.500 34.414 554
Oires cuentas por colrar - cuentas por

gobrar empleados 1.242 B.046
Tatal 37.5G7 841 34422 600

Frevio la aceptacidn de un nuevo cliente, la Compafila realiza una evaluacian crediticia del
potencial cliente, para lo cual cuenta con una polllica de crédito en la que se describs al
procedimianto a seguir para dicha evaluacién. La aprobacion de las lineas de crédite v la
estimaciin para cusntag de dudosa recupsracidn, enfre ctras, son las facultades del Comité
de Crédito de la Compafila, el cual se encuentra conformado por la Vicepresidencia Financiara
¥ la Gerancia ds Crédilo,

La estimacidn de cuentas de dudosa recuperacién registrada por la Compafia cubre todos
aquellos deudores comercizles con-una antigledad superior a 90 dias ¥ que |a Compaiiia ha
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determinado como irrecuperables en base a la axperlencia de incumplimienio de la contrapate
¥ a un analisis de |la poslelon financiera actual de cada cliente.

En la determinacidn de la capacidad de recuperacion da un crédite somercial, la Comparila
congidera eualquier cambio en la calidad crediticia de |os deudores comerciaies dasde |a fecha
de concesitn de crédlto hasta el final del perledo de referencia, de acugrdo a (o estabiecido en
la polltica da crédita de la Compaiila,

Lin detalle de la antigiiedad de los deudorss comerciales es coma sigus:

2017 2016
{en LS. ddlares)

Por vencer A0.152.808 27 .A08.036
Vencida:

1-30 dias 3.125.988 1.824,. 768

3180 dias 1.881.883 4 211, 843

61-80 dias : 1.624,752 1,700,665

M &s de 90 dias 1.881.188 358,060

Total 38.656.418 35,804,374

Los deudores comerciales vencidos pero no deteriorados corrasponden principalments a
importes por cobirar a entidades del gobierno y sus partes relacionadas de Colombia y Chile
{Subsidiarlas). Actuslmente, el plaze para el page de las entidades del gobierno es de 80 dlas
y tla sus partes relacionadas esta determinado como 30 dias; para aqugllas entidades publicas
cuya deuda supera el plazo de 50 dizs se ha realizanda acuerdos de page a large plazg; para
las partes relacionadas se estd anallzande conjuntarmente con casa matiiz el cambic de plazo
a 120 dlas.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembra 21,...
2017 2018
fen U.S. dblares)
Productos terminades 17.751.928 16,900,982
Froductos an proceso 2.215.438 2.377.065
Materia prima 5,490,565 4,455,011
Repuestos y suministros 7.078. 127 5,183,455
Inventario en transito 4,514,000 3.167.983
Tatal 38.150.066 32.084 499

Durante el afio 2017, 108 costos de [os inventarios reconocidos coma costos de vantas fusron
de LUS$59.880.148 millones {US361.135.688 millenes en 2016). Durante el 2017, se
reconocieron pérdidas en resultados por los inventarlos obsoletos o caducados por
US$410.370 {US$39.443 en al 2018}
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7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de ofros aclivos es comeg sigus,

.. Dicigmbre 31, ...
2017 2016
fen LS. dilaras)

Otras cuentas por cobrar 1.021.681 -

Corpei 346.91% 343.017

Anticipos de viaias ¥ pasajes 4,770 24.0685

Antfolpos a proveedores 214.462 74.618

Otros activos 110.411 317 546

Total 1.788.253 829,246

Clasifieackin:

Corrienta 1.046.750 505.271
No corriente 741,503 323.975
Total 1.788.253 820,245
2. PROPIEPADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y eguipo gs coma sigue:
.. Diciembre 31, ..,
2017 2016
{gn .5, dlares)

Costo 114.745.385 113.913.070
Depresiacion acumulada {51.833.852) {47.202.060)
Total 52.91%.533 68.711.010
Clasificacion:
Tarrencs 4,505,100 4,505,100
Edificaciones 4.716,0658 4,668,530
Plantay aoquino 54 852 445 52774555
Equipo en transita 259.047 382.434
Propiedades en conatruccion 1.477.002 4,380,283
Total 652.911.533 56,711,010

Los movimientos de propiedades, planta y equipo, fueron come sigue:
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Hanta Bquiposen  Propiedades en

Terenos  Bdificaciones ¥ enum Erdnaito Lonsiecitn Tala
. [en .5, dilares] ...

Costo:

Saldes al 1 de eneroda 20146 4 806,100 G.107.920 b330, 530 1023034 104.250.903
Ardquisiciones . 31313 82434 030,764 12.314 825
Transferentia 24333 14638470 {14.660.812) -
Recksilicaciin - {677,370 - {677.370)
Wenias {1.993.5486) {1.993.905)

Saldas 831 de diciembre de 2056 4.505.100 £.102.250 99 4682 986 382 434 4380283 §13.913072
Adauisicines 183727 241428 4573111 5.203.2606
Transferancia 137,078 THA7 058 {770,503 {53807
Reclasificacin . {1.454.600} {123,533 {1.623.000)
Bajas/vinlas {2.821 36d} . {2.821.564)

Saldos al 19 de dicfembre de 2017 4,505 109 6,483 064 102020277 250,043 1477001 114,745,365

Flanta
Nota  Edifloaclones Y erllipn Tatal
... {en LS. dolares) ...
Depraciaoidn acum ulads
Saldos al 1 de energ del 2016 1,262,423 39470877 40,742 100
Gasto por depraciaciin 1% 251,307 7171155 7422 462
Ventas - {962.502) (962.502)
Saldosz al 31 da diclern bre del 2016 1.513.730 45,688,330 47,202 060
{3asto por depreciacion 11 253 262 8,792,365 7045627
Eajasiventas - §2.413.835) (2.413.835)
Saldos al 31 de diciembre def 2007 1.766.092 50,066 850 51.833.852

8.1 Propiadades an construcelon

La Compalila se encuentra desarroiiando varios proyectos da expansién, mejoramiento
tecnoldgico, recomendaciones de calidad para las lineas PLT ¥y CVT, entra otros; 1os gue
en gran parte estaran listos paulatinaments en diferantss meses del afo 2018,

Los costos incumidos y en construccidn hasta el 31 de diciembre de 2017 ascienden a
USH1.477.901 (UISH4.380.293 en el 2015}, Los montos futuros para Ia terminacion de los
provecios de construccidn y activos en transilo ascienden aproximadamente a

US$1.530.000.

8.2 Actives en Garantfa - Para garantizar el sumplimlents de todas v cada una de sus
ohligaciones actuales y futuras con instituciones financieras, la Compaiiia mantiene 1as
siguientes garantias respaldadas con su propiedades, planta ¥ eguipo:
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Fideicomisn ERCO Garantia, constituids para disponar de Ineas de crédito con tres
institucionas financieras. Los biengs en garantla comprenden propiedades, planta y
BqUipo, cuye valor en libros al 31 de diciembre de 2017 asciende a US510.3 millones
{USEB.7 millones en 2016). Garantla que respalda los préstamos bancarios con una
antidad financiera por USE16.6 millones al 31 de diciembre de 2017 (US54 millones
an el 2016). Los riesgos y benaficlos sobre los actlvos que son parte del Fideicomisa
ERCO Garantia, no han sido transfaridos al Fldefeomise, razon por la cual se incluyeh
en el salde de propiedades, planta y aquipo de la Compaiia,

Hipeteca abierta sobre un terreno con valor en libros de US$615 mil {igual importe an
2016) y prenda industrial abierta sobre equipos, magquinaria, moldes y herramientas
con valor en libros de USE7.5 millones {USH5.3 millongs en 2018). Garantla gue
respalda un prestamo con una entidad financiera plblica por US32.5 millones al 31
de diciembre del 2017 (US33.4. millones en 20145),

8.3 Cambio en Estimaciones - Durante 2017, la Compafifa Hevd a cabo una revision de los
afios de vida 4t de los moldes y contenedares, lo que resultd en cambios en &l ndmero
de afos. Producto da dicha revisién, la vida Gtil esperada de dichos actives aumentd a
un promedio de entre 7 & 10 afios desds |a facha de antrada a produccién. El efacto de
estos cambios en €l gasto por depreciacidn es come sigue:

Afios
207 2018 28 200 pasteriores
{Digminteitng aumento
del gasto por
tepreciacion (1.312.928) (970997} {504.133) 83.615 2.724.496
9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un resumen de las inversianes en subsidiarias es come sigue:
Proporcién de
participaszion
' ¥ poder da voto Saldo Contahle
... Dictembre 31,... ... Diciembre 21,...
Comparita 2047 2018 2M7 2016
(2n porcentaje) (en U3, ddlares)
Continental Tire Colombia 5.4.5. 100 100 3.064.744 3.004.744
Continental Tire Chile 5PA 100 100 1.508.721 1.508.721

Total

5.473.465 b.473.4465
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La actividad principal de |as subisidiarias de la Compafila se relaciona con la comercializacion
de llantas, En el afo 2018, a2 realizd un incrementa en la inversign mantenida en Continental
Tire Colombia
5AS. por USE3.1 millones {US31 millén a través de la compenszacian da saldes de cuantas
por cobrar v USE21 aportacion en efsclive). Los estades financieres consolidados da
Continantal Tire Andina S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, también sa
presentan consolidados con sus compafias subsidiarias en las cusles poses una participacion
accionaria de mas del 50% o gjerce control, tal como o establece la NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados; sin embargo, por requsrimients de |2 Superintendencia de
Compafias, Valores ¥ Seguros del Ecuador, la Compaiiia presenta estados financieros
separados,

La Compaiila no racibié dividendos de ninguna de fas entidades en las cuales mantiegne
inversiones durante el ano terminado el 31 de diclembre de 2017 {ni 2016).

PRESTANMOCS

Un rssumen de préstamos es como sigus:

... Diciembre 31,...
™ 2016

fen LS. dilares)

oy

Garantfzacios - af costo amortizado:

Fréstamaos bancarios 16,624 500 4 000.000

Papel comarcial 15.042.048 21.634 860
Ohligacionss en clreulacion - 1.600.000
Préstamos con una entidsd financlera piblics 2.4G2.904 3.441. 292

Intereses 12,801 18,204

Total 34142063 20.695 385

Casificacion:

Corrlenta 21174 019 26.162.278
Mo corriente 12.968.044 4,533.087
Tatal 34,142 063 30695 365

10.1. Terminos y Calendario de Reembofso de la Doutda
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Tasa de ... Dictembre 31,..,
interés Ao do 20 2018
narninal vENgin ientg tan U5, delares)
Fapel comercial - descuanto amartizade cupdn cero  Series - 2018 15,042,049 21,634,860
Chligacionas an clrculackn F.75% 27 - 1.600.000
Fréstam oz bancaros con garantia TPR1.11% 2022 5.000.000 -
Préstam oz bancarios coh garant(a TPR+ 1.61% 022 4,641,978 -
Préstam oz bancarios con garantla TPR4 2 16% 2020 2547.437 -
Préstamos con uhg instliuclin financiera
prtlica con garantia TPR+1,18% 2020 2462, B 3,441,252
Prastamoe bancarias ¢an garentia TR+ 1.68% 2020 2.382.217 -
Préslames bancatlos ¢on geretla TPR*Z2 13% 2019 1,380,000 2,000,000
Préslamos bancarlas ¢on garentis TPRA0.31% 2018 BFF.U7T -
Préslamos bancarlos con garantia TPR+1,75% 2018 - 2,000,000
Intarazos por pagar 12,601 18,204
34,142,063 30655365

TPFP= Tasa Paslva Rafarancial

Emisicn 2012

Madlante escritura pablica del 12 de septismbra del 2012, la Compaiia realizd una
emision de cbligaciones por USHE millones a 1.800 dias plazo amparadas con garantfa
general. Esta emisian fue aprobada por fa Suparintendancia de Compalilas mediante
Resolusion Mo, SCAMY-DJIMY-DAYR-G-12-0007660 del 6 de dicfembre del 2012 e
inscrita en el Registro de Mergado de Valores el 20 de diciembre del 2012, La oferta
publica inicio el 21 de diciembre del 2012 y durante el afio 20132 se coloch el 100% def
valor ofertade. Los Hiulos devengan Una tasa de interés nominal anual fija del 7.75%.
Los pagos de capital e intereses se reallzaran de acuerdo al programa de plazos
establecido en [a emisidn, a partir da las fachas de colocacidn de los tliulos, Al 31 de
diciembre del 2017 esta amision se encuentra cancelada en su totzlidad.

Fapel Comercial

En 216, la Companla emilid obligaciones de corto plazo (papel comercial), emisisn que
fue aprobada por la Superintendencia de Compadilas, Valores ¥ Seguros mediante

Resolucien Mo, SCVSINMY. DNAR . 16.0004968 del 16 de septiembre de 2016, De

aquerdo a dicha autorizacion, la Compafila pueds emitir papel comercial hasta per un
cupa de emision revolvente de USH20 millones en un perlodo de 720 dias qua vence el
& de septiembre de 2012, La emisitn do papsl comercial es con garantla ganeral.

La emislén de papel comergial es cero cupdn, La primera smisién (Serie A), fus colocada
aun plaze de 180, con un rendimiente del 4,50%; hasta ef 31 de Diciembre de 2017 se
emitisron las ssries B, C, D, E, F, Gy H, con plazos de hasta 359 v con rendimientos que
ascilan antre 3.0% vy 5,25% con descuento deal 4% nominal anual para las emisiones de
180 dias vy 4,25% al 5,258% nominal anual para emisiones de hasta 359 dias.

La segunda amigién fue colucada a plazos de 359 dias, con descuentos del 4,75%. La
tercera emisién fue colocada a plazos de hasta 337 y 359 dias, con descuento del 3%
nominal anual para las emisiones de hasta 337 dlas ¥ 3% al 4,25% nominal anual para
emisiones de hasta 358 dlas. La calificacidn de riesgo otorgada por una agencia
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califfcadora registrada en la Supsrintandencia de Bancos del Ecuador, para esta emisidn
fus de "AAA"

Los indicadores o resguardes que la Compafila se obliga a cumplir para la primera
amision de Marzo 2015 ¥ sequnda emision de Ootubre de 2016 son:

- Tomar las medldas necesarias a fin de preservar el cumpiimiento del cbjsto social
de la Compafila y garantizar el pago de |as obligaciones a los nversionistas,

- Mantener semesiraimente un indicader pramedio de liguidez circulante, mayar o
igual a una, a parir de la autorizacion de la oferta pGbiica v hasta la redencidn totai
de los valores, Al 31 de diciembre de 2017 Continental Tire Andina 5. A, presenta
un indicador de liquidez de 2,08 con |0 cual estd en cumplimiento de esta obligacion
Come emisor de papel comercial obligaciones.

Loz actlvos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en nivelzs de
mayor o igual a ung, entendiéndose come actives reales aguellns activos gue pueden
serliguidados y convertidos en efective. Al 31 de diciembre de 2017 Continental Tire
Andina 8. A presenta un indicador de activos reales sohre pasivos exigibles de 2,20
can lo cual esta en curmnplimiento de esta obligacién como emisor de papel comercial
y obligacionas.

- Na repartir dividendos mientras existan obligacionss en mora. A [a fecha en la cual
se repartieron dividendos conforme o autorizd la Junta de Accionistas de Continental
Thre Andina . A. vy, hasta |z fecha de emigién de los astados financieros, la
Compaifiia no mantenia obligaciones en mara de capitai y/o intereses por la emislon
de papel comercia y obligaciones, debide a lo cual estd an cumplimients de este
resguarde.

- Mantener la relacidén de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion, segun lo establecido en la Ley de Marcade de Valores y demas narmas
pertinentes. Al 31 de diciembre de 2017, los activos fotales libres de gravamenes
son de aproximadaments USHT44.880.751 y el valor naminal de! papel comercial v
obligaciones amitidas es de USHISAF7.000 gue supers el achents por ciealn
requerido por eske resguardo y par consiguisnts la Compaiia esta en cumplimlanto,

- Mo mamener chligacionss en circulacidn por mas de dos veces el patrimaonio de |3
Compafila. Al 31 de diciembra de 2017 &l papel comercial son de US515.177.000
el patrimanio de USSB9.515.759 por lo gue no supera las veces raqueridas por este
resgiarda vy por consiguiente la Compania esta en cumplimiento.

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen acregdores comerciales y ofras cuentas por pagar €s como sigue:
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Mota .. Oiciembre 31,...
207 2016
fan U.S. ddlares)
Partes relacionadas 22.1 4,407,635 4.191.433
Proveedores extranjeros 8.008.510 3.767.017
Frovestdorss locales 3.600.951 3.204.632
Dividendos por pagar 1.227.435 1.017.657
{Otras ctentas por pagar 78.908 {14.847)
Total 16.321.537 12.166.392

12, IMPUESTOS

121 Activos y pasives del afio corriante - Un resumen de activos v pasvos por impusstos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2018
Mota {en U.5. dolares)
Aclivos por impuesios comenies,
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 12.3 4.811.586 3.428.974
Crédito fributario de Impuesto a la Salida
de Divisas - 15D 12.3 2670 BER 3.079.825
Cradito fributario de Impuests a la Salida
de Divisas - [SD - otros 406,005 381,912
Impuestc al Valor Agregado - 1WA, 507 722 720.031
Matas de cradito recibidas por &l Servicio
de Rentas Intemas .14 16.383
Total 3.403.082 7.6898.105

[Continta)
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.. Diciermbra 31,...
217 2016
{en U.3. ddlares)

Fasivos por impuesios corrienteas:

Impuesste a la Salida de Divisas - |50 608338 B4Z 573
Retencicnes an la fuente de Impuesto a
lz Renta 801,208 734114
Retencionas en la Fuente de Impuesto al Valor
Agregado 950,561 G14.228
Otros impuestos por pagar - a4
Total 2.550.105 1.881.218

12.2 Concilfacion tributariz « contable del fmpoestc a '8 rerta corrfante - Una
raconcifiacion entre la utilidad =egin eslados financiercs separados v el gasto por
impuesto a la renta reconocido en resultados, es como sigue;

2017 2018

fen U.5. dolares)

Litilidad sequn estados financieros separados

antes de im puesto a la ranta 11.834.862 6,544,493
Gastos no deducibles 5.569.138 7.374.871
Ctras partldas conciliatorlas {282,360 (553,125
L Killdad gravable £7.121.661 13.366.239
Impuesto a la renta causade {1) 3.338.064 2.788.313
Anticipo caloulado (2} 1.600.145 1.718.577
Im puesto a la renta cargado a resultados 3.338.064 2.788.313

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto 2 |a renta, se
calcula en un 22% sobre las Utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitallzacion,

{2y A partir del afic 2010, se debe considerar come impussto a la renta minimeo el
valor del anticipo calculado, al cual tesuita de [a suma matemdtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimeonic, $.4% de ingresos gravados y (.2% de costes vy gastos
deducibles,

Fara el afic 2017, la Compaiiia determind on antleipo de impuresto a la renta por US$1.6
millones; sin embargs, el Impuesto a la renta causade del afo s de US$3.3 millonas,
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Consecuentemente, la Compafila reconocio en resultados LS$3.3 millones, equivalente
gl impuesto a la renta causado,

l.as declaraciones de Impuestos han sido revisadas pot las autaridades tributarias hasta
el afio 2013; el afio 2014 se encuentra en ravisidn y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afies 2015, 2016 vy 2017,

Movimiento del crédito irfbutario de impuesto a la ranta - Los movimlentos del
credilo tributario de impusste 5 la renta fueron come sigue:

... Digiembre 31, ...
2017 2016
{en U5, dolares)

Saldus al comienze del afio 6 500 79% 5.543.6852
asto del afio {3.338.064) (2.788.313)
Pagos efectuados 4,318 . 516 4 016 468
Citros - {262.008)

Saldos al fin del afio {ver Nota 12.1} 7.491.251 6.500.700

Fagos Efectuados - Corrasponde principalments a rotenciones en la fuente @ impuasto
a la salida de divisas. De acuerdn a la circular del Servicio de Rentas Internas Mo, NAC-
DGECCGE12-00017 del 25 de septiembre del 2012 v publicada en el Reqistro Oficial
Mo, 808 del 9 de octubre del 2012, e crédite tributario por el Impuesto a la salida de
divisas es sujelo de devolucion previa solicitud o reclame administrative presentadeo al
Servicio de Renfas nfernas,

12.4 Saldos del impuesto diferido

Los mavimtentos de activos {pasivos) por impuestos diferidos fueron come sigue;

Saldos al
(ws) pali= yia) Reconacido Saldos al fin
del afio en resultados del aig
. (en U.S, dolares) ...
Ario 2017
Activos {pasivos) por impuesios diferitios en relacisn &
Propiedades, planta ¥ equipo {1.480. 735} 1.038.977 (443.758)
Bonificaciion por jubilacion patronal 367934 £67.736 435 670
Estimacion por gbsolescendia
de repuestos 170,260 10,548 188783
Otras provislones 179.471 27.652 207.123
Total {754,080} 1142013 AB8.833
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Saldos al
COMIENZo Reconocido Saldos al fin
del afio &n resultados del afio
.. fen U.S. délares) ..
Aiio 2016
Activos {pasivos) por im puresfos diferidos en refacicn a:
Fropiedades, planta y aquipo {1.534.525) 53.790 (1.480.735)
Eonificac|dn por jubilacian patronal 343.638 24,298 3I67.934
Estimacion por obheolescencia
de repuestos 227,983 (48.733) 179,250
Otras provisiones 176.965 2.508 179.471
Total (785H,89389) 31.859 (754.080)

13. PRECIOS DE TRANSFERENGIA

Ef Decreto E|ecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciernbre de 2004 Incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afa 2005,
normas sobre [a determinacian de resultadaos tributables originados en oparacionas con partas
relacionadas. De acugrdo con la Resolucidn del Servigios de Rentas Internas (SRI) No, NAG-
DGERCEE15-00000455 del 27 de mayo da 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
gue hayan sfectuade operaciones con partes ralaclonadas dentro de un mismo perfodo fiscal
en un monte acumulade superior a US$3.000.000, deban presentar al Servicio de Rentas
Intetnas el ansxko de operacionss con partes relacionadas, y el informe de precios de
transferencia cuando sus operaciongs con partes relacionadas sea superior a USH 15,000,000,

El estudio de precios de transferencia del afic 2017 esta en fase de diagndstico a la facha de
aprobagion de los estados financieros separados, disgndstice segin el cual 12 Compafila ne
anticipa ajuste alguna al gasto y pasive par impusste a la renta corrisnts.

El estudic de precios de transferencia correspondiente al afe 2018 concluyd que las
operaciones efectuadas por fa Compafla con sus relacionadas son consistentes con los
pracios o margenss de utilidad qus hubieran wtilizado partes independiantes e&n operacionss
comparables,

14, OBLIGAGIONES ACUMULADAS

Un resumen de ohligacionss acumuladas es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2017 2016
fen U.S. ddlares)

Fartlclpacidn a trabajadores 2.088 505 1.201.1582
Beneficios sociales 1.822.813 1.449 708
Chligaciones con el Instituto Ecuatorfanc

de Segurided Socigh B18.0h4 735.864
Honorarios expat rlados 674.084 851.759
Frovisian para ajustes técnicos 505292 396,343
Otros 728668 521,262
Total 8.837 421 4 956,082

Participacion a Trabajadores - Ds conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar sn [as utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las ulilidades
liguidas o contables. Log movimientos de la partlelpacian a trabajadores fusron comao sigue:

2017 2016
{en U.S. dblares)
Saldos af comienzo del afio 1,201,152 3487577
Cargo &l gasto del afio 2.0B8.505 1.201.152
Pagos efectuados {1.201.152) (3. 187 377}
Saldos al fin del afio 2,088,505 1.201.152

15. OBLIGAGIONES POR APORTES ¥ BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de fas obligaciones por apottes y beneficies definidos es come sigue:

. Diciembre 31,...
2017 - 018

{en LS. dblares)
Far e aoortaciones definidas:

Fondo de ahorro para cesant(a - FAD 30.449 8.726.730
Filanes de beneficios defimidos:

Jubllacion patronal 9,434,671 B.393.142

Bonificacion por desahucio 3.284.758 3.045.835

Bonificacion por jubilacidn patronal 1.880.322 1.728.842
Total 14.739.200 22 867 709

15.1 Fondo de Ahorro para Cesantfa - FAC — La Compafila y Yos trabajadores integran al
Fondo de Ahorro para Cesantla. La Compadia contribuya al fondo con el 10% del monto
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de las remuneraciones mensuales indlviduales, ésta Gltima estipulada en el contrato
colectivo, y los trabajadores en forma individual, apertaran al fonde con el 5% del monto
d2 su remuneracion mensual calculado de la misma manera. La devolucion del fondo
individual acumulado, Onica y exclusivamente procedera cuande se haya terminado |a
relacian laboral, entre el frabajador y la Compafia, no obstante, los trabajadores podran
hacsr uso de aste fondo, cada tres afios, contados a partir del 24 de diciambra del 2001,
en el porcentaje que previamente acuerden entre as partes. Con base an un acuerdo
entre |as partes, |3 Compania otorgd en 2017 un rendimiento anual del 6,70% (mismo
porcentaje en 20183

Las movimientes del fondo de ahorre para cesantla fugron como sigus:

2017 2018
fan LLB. dblares)

Salde= al comianzo dal ang 8.725.780 F.007.512
Cargo al gasto del aho 3.202.753 3075707
Pagos efectuados (Z85.908) {356.429)
Davolucion de fondos (2. 353, 236} -
Tranaferencia de fondos {10.250.856) -

Saldos al fln del afio 30.449 9.726.790

En 2017, |3 devalucion de [os fondos por empleados gue han dejado de prestar servicios
a la Compafia es de USH285.908 (LUS5355.428 en 2016), En Marzo de 2017 [a
Comision Administradora dgl Fonde de Ahorro para Cesantla resuglve devalver el 25%
def saldo acumulade del fondo a aguellos trabajadores y empleados que decidlaron
retirarlg, el monto canceladg por este concepto fue de US$2 353 236 Asi mistno, en
Junio de 2017 la Comisign Administradora del Fando de Ahorro para Cesantla restalve
reallzar la transferencia de estos fondos a des instituciones financieras del pais an
cusntas indlviduales de los trabajadores, dicha transferencia se efectd en e mes de
cctubre con corte a septiembre de 2017 ¥ postarior a asta fecha la Companiia vishe
efactuande pages semanales y mensuales de estos fondos.

Jubifacion patronal - De acuerdo con disposicionas del Codigo de Trabajo, los
trabajadares que por veinte afios o mas hubieren prestado sus sarvicios en forma
continvada o ininferrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perfuicio de [a jubilacisn gue les corresponde en su condicidn de afiliados ai Instituto
Ecuatoriang de Seguridad Social,

Los movimientas en el valor presente de ia obligacidin de jubilacién patrenal fueron como
sigue:
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2017 2016
Mota fan 11.S. ddlares)

Saldes 8l somienzo del afig 8.353.142 G, 185, 56
Costo lzhoral por servicla 19 1.220.669 1.990.097
Coastos financierps 240 386.708 325204
Pensionaes pagadas a jublledas af final dal afio {122.475) [&7.24%)
Reversioh de reservas de ex-trabajadores (54201} (51470}
Sanancia actuarial (3781891} -

Saldos al finat del ario §.434 671 E.393.142

15.3 Buonificacion por desakucio - De acuerdo con disposiclenes del Cadige de Trabajo,

15.4

an los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicttado per e
amplzador o por el trabajador, la Gompania entregard &l 25% de la ditima remunetacian
mensual por cada uno de los afios de servigio.

Los movimientos &n el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahugio
fueron come sigue:

2017 26
Mota fen LS, ditares)

Saldos al cormiznze del afio 3.04F.835 2797105
Costa laboral por servicio 19 270,822 282,21
Costos financieros | 132. 044 117.683
Valores papados por desahuscio “ (128,224)
Fewersidn de reservas ex trabajadores (149775 -
Gianancia actuaria! {18.of0y o

Saldos al finalk del afo 3.284.758 3.048. 835

Bonlficacion por Jubllaclon patronal - Corresponde a la bonificacion por jubilacidn
patronal que lus trabajadores de la Catnpaiiia tenen derecho de acuerdn a 1z slausula
49 del contrate colectiva.  Esta cldusula establece que aguellos trabajadores gque
habigndo cumplide 25 afios o mas de trabajo en la Comparifa, gue se retiren de la
misma para acogerse a la jubllacion patronal, tendran derecho per bna sola vez a un
bona de US$3.524 (US58.418 para ¢l afio 2018). Este bono se incrementara en el
porcentsje de [nflacion antal determinado por &l Instituto Nacional de Estadistica y

Censos - INEGC,

Los calculos actuariales del valor presents de la obligacién devengada por concapto de
beneficios definidas fueran realizadas por un actuanc independiente. El valor presente de las
oblligaciones por concepto de beneficios definidos v [os costos del servicio actual y el costo del
servicio antetior fueron calsulados utilizando el Métedo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado. Bajo este método los beneflslos definldes deben ser atribuidos al periodo de
sarvicio del empleado y basados en la formuia del plan, de tal suers que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, consideranda el uso de hipdtesis actuariales para
calcular & valer presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflelan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de astos beneficios.
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Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y camblos
en los supurestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacian de las abligaciones por
bensaficios definidus son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. Ef
analisis de gensihilidad detallado a eontinuacian, se ha desarroilado en base a los cambios
razonablemants posibles que se produzaan al final del perfodo de referencia de los respectivos
suplestos.

Las presuncignes principales utilizadas para propositos de lus caloulos actuariales refigjaron

una tasa de conmutacion actuarial del 4,20% (4% en 2016). Estas presunciones principales
utilizadas correspunden a fa tasa de descuento vy a la tasa de incremento salarial.

Anglisis de Sensibilidad

Cambies razonablement2 posibles en |as suposiciones actuariales relevantes 3 la fecha dal
estado de situacion financiera al 31 de diciembra de 2017, siempre que las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrlan afectade la obligacion por beneficios definidos an los
siglientes importas;

2007 2018
Aumenlg Lisminucitn Aumenlo Disminucidn
Tasa du descuento {- /+ 0,5%) 97.220 (27.408) 268.000 {268.000)
Tasa da crecimiente de salario (+- 0,5%) 21220 (47,448 268,000 {#58.000)

El analisis de sensibilidad mencicnado en el parrafo anterior puede no ser representativo de la
variacion real en la ebligacion por beneficios definidoes, ya que es poco probable que el cambio
&1 las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de ofros (algunos de Ios supuestos pueden
ser correlacionados).

Es importants mencionar, que en of analisis de sensibilidad desarrollado, el valar prasente de
lag obligaciones por heneficios definidos se calould utllizands el Métado Actuarial de Costao
de Crédito Unitario Proyectado, que es gl mismo que el aplicado en el calouto de fa obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de sltuacian financiera. Mo hubo samblos en
los métodes e hipdtesis utilizades al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afos
anteriores.

Las presuncionss principales usadas para propdsilos de los célculos actuanalss son las

siguientes:
.. Diciembre 31,...
2017 2015
a h
Tasa de descuento 8,34 8,68

Tasa esperada del increm ento satarial 3,97 4 50
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16,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16,7 Gestidn de rlesgos financleros - En el curse normal de sus hegocios y actividades de
financiamianto, ia Compania estd expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v,
enh consecuencia, sus resultados,

La Compaiia dispens de una organizacion y de sistermas de informacidn, adminstrados
por la Viceprasidencia Financiera, que parmiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Admiristracidn y al Directorls medidas de mitfgacion, gjseutar
dichas medidas y controlar su efactividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos qua enfrenta la Compaitla, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descnpeion de fas medidas de mitigacidn
actualmente en use por parle de la Compafiia, si es el caso,

16.1.1

16.1.2

Riexgo en fas tasas de interés — La Companila se encuentra expuesto a
fissgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de
irteras tante fjas como variables. El riesgo es manegjado por la Compafila
manteniends tna combinacion aproptada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

Penfro del financiamiento de la Compardla, |los préstamos y obligaciones
financieras se encuentran a tasas de interés del mercado seqin se informa en
la nota 10.1.

Anélisis de sensibifidad de tipos de inferds,- Con hase en la evaluacién de
la tasa de interes variable que se mantienen en la chligacion financiera con una
entidad financizra poblica, la Administracion de la Compafila estima que el
riesgo de tasa de interés vanable es insignificante.

Riesgo de crédito — Bl riesgo de credito es el riesgo de perdida financiera que
enfrenta |la Compania si un cliente o contraparte en un instrumento financiero
na cumple can sus obligacionas contractuales, v se origina principaimente de
s deudores comerciales y olros activos.

El importe d& los activos financieros en &l estade separade de situacion
financiera reprasenta la maxima exposicion de la Compania al rissge de crédito,

Deudores comerciagfes - La Compaidla ha adoptado una politica de
tnicaments involucrarse con partes selventes y abtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ccasicnada peor [os incumplimientcs.  La Compafila dnicamente realiza
transacciones con compaliias que cuentan con la misma o mejor calificacian de
riesgo,  Adicionalmente cuando los clientes son compafiias nuevas
proponemos pagos de contado o prepagos, dependiends de |a estabilidad
flnanciera de fa empresa.

Los deudoras cometcialas estan compuestos por un ndmeare importante de
clientss distribuidos en diversas dreas geograficas. La evaluacién continua de
crédito sa realiza sobre la condicién financiera de [os importes por cobrar,
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La Compaiila no mantiene exposicionas de riesgo de cradits significativas con
ninguna de las partes o ningdn Grups de contrapartes con caracterlsticas
similares. La Compariia define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas.

Mensualmente se hace una revision de la cartera evaluands (2 situacion
crediticia de cada cliente considerando los dias vancidos de 1os impartas por
cobrar. La politica de estimacién para las cuentas de dudosa recuparacidn sa
describe en la nota b a los estados financieros separados adjuntos. La Polilica
de Crédite de la empresa indica gue anualments se debera revisar la situacidn
financiera de los cllentes en especial con los que mantenemes una carera alta.
Tamblén 52 ha mitigads los riesgos con nuevas garantias reales constituidas a
favor de Continantal en los diferentes marcados.

DOtros Activos

Corpei, anticipes vy otros por US$1.788.253 al 31 de diciembre del 2017
{USHE20.246 en el 2018} constituysn el principal componente de los olros
activos, La Compafila considera gue ne requiene una estimacién por deterfera
para ninguno de los saldos por ofros activos.

Efectivo v Eguivalantas de Efectivo

La Compafila mantenfa efective y equivalentes de efective por US$8.973.813
al 31 de diciermbra de 2017 {US$6. 386,881 en el afin 2018), que representan
su maxima exposicion al rigsge de crédito por estes activos.  El efectivo y
aquivalentes de efective son mantenidos substancialmente con bancos e
institucionas financieras locales gue estan calificadas en el rango AMA- ¥ AAA,
sagln agencias calificadoras registradas en la Supsrintendencia de Banzos del
Ecuador.

16.1.3 Riesgo de iguidez - La Vicepresidencia Financiera de la Compafila es guien
tiene la responsabilidad final por [a gestion de liquidez. La Vicepresidencia
Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
fquidez de marnera que la gerencia pueda manrejar los reguerimigntos de
financiamiento a corte, mediano y largo plazo asf como la gestlon de Tiguidez
de la Compafila.

16.1.4 Continental Tire Andina 8. A. mangja el riesgo de liguidez manteniendo
resarvas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
conlinuamaente los flujos efectivos proyectados v reales y conciliando los parfiles
de vencimiento de los actives y pasivos financisros.

La Compafila ha fomade las medidas necesarias para abrir nuevas |ineas de
crédite con bancos y con el metcado de capitales a traves de [a emision de
ohifgaciones y papel comercial.

Ademas la Compaiiia cuenta con una pofitica de pago a proveedores que
permite un financiamiento adicional con los acreedores comerciales,
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A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de les pasivos
financisros (incluyendo los pages estimados de intereses);

L Enre..

Fujos de .
e electiva £ mages iy iz 1y2 ye LEL
COmAR AL rhanos neses s zifis by
AEnUE diorpe)
31 dzdekuie da 217
Pestrus fmciera ta frivedns;
Préslames v eLlgacianes
Mizitharae e 142063 83,8 10.500.091 [k B.A0LE5T G.oETA2 174748
Aareedores comanclas 16.521.597 15321557 16321537 - - -
Pasheus par impuestaz
tornizrles FEH AL 230,105 2.04R105 -
G4 nrchines aum rafas GARNAE LGN BAI.AN - - -
LBEE] 155 £1,0d47 844 QeI 3547405 5. 3ELAAT BOETHE LT
Flgwa de . LIre
Wrar afatllvn [T GYy12 lyz 2v4 FETH
tanlaffe penlracfyes mengg MEses ahi L5 fing
L U8 dilares)...
H e dlicambes g 2016
Pasivea finangizrng nn deriades:
Eristaios y obmackees ikankeas fAL LR ] FIRLE 10.00 P02 LABe.bo2 18334 1.041 .65
Apmedcres pomercides 12,165 30% 12.1en.302 12166 9z - .
Fages por pueslas corlentzs 1831210 189219 1.41.210
Obkgaciores mumukds 4 258 16d 4 026,063 L R=LGA T
Prarts por posr L15¢TH 1154774 E15LTH -
0. B53.A30 52105411 103570 24904202 JREATL 1041854

La Compafla ha oforgado garantfas por obfigaciones contraldas como se
detalla a continuasion:

YWakar de

mercao

Garant[a otorgada
fen U5, détares)

Fideicom iso garant|z 15,159,345
Fideiaemiso garantla 10,208 127
Fldelzem lao garantla 8.003.5679
Prenda industrial 7.5683.001
MHipoteca 515,581

41,631,233

Rissgo da Moneda.- La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador
es el délar americano, moneda funcional de la Compafila. El riesgo de moneda
en la Compalila se origing en fransacoiones de ventas ¥ compras.denaminadas
en una moneda distinta a la funcional. El resumen de la informacion cuantitativa
relacionada coh la exposicion de la Compafila a riesgos en meneda exiranjera
es la siguisnte:
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W Lihmbio 1, 2017

_.. e ER &P BAL_ MMl R Ao
Dol o evckies R R R - Bm LMOGQE .69
Aorefores mmethks J5.54] el - -
Expacicitn neta ek (persivel 0l extade
dugiuan itk A48 A1) 0 et R o P 76550

... Dkienikng 31, 2006 .

_.. Lap EIR ey B,  WE A AlD
Deudznes camanczie 1276z 1419 44021 [BO7y 450243 R EE]]
petpethones Grmenizhs HERTETY  EHY - -
Enpesichin ala acliva |sieal del esledo
o spcin fnanciory LN e O I e eI Fu LGSR0 (1,2

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el gjercicio {moneda

extranjera por USH):

Tasza de camblo Carmhio al conlado

prom edio ala fecha del infom e

w7 0% 2017 2016
Pazo Colom biang COP 2.984,70 3.042,20 2.084 00 299570
Euros EUR 0.8a 0.94 0,83 0.85
Franco Suizo SHF 1,02 1,1 103 1.02
Libras Esterlingg GBP 0,81 0,80 0.65 0,82
Real Brasilefio BEL 3,13 328 31 3.25
Peso Maxicano MXN 18,41 20,66 19.66 20,66
Rand Sudafricans FAR 14,71 13,28 12,38 13,60
Dolares Ausiralianos AUD 1,25 1,34 1,22 1,38

Andlisis de Sensibilidad:

Un fortalecimisnto {debilitamignta) del dolar contra las monedas extranjeras af
31 de diciembre habrig {disminuido) aumentado el patrimanio ¥ los resuitados
en [ns montos que se musestra a continuacidn. Este andlisis s& basa en una
variacion en la tasa de cambic de moneda extranjera gue la Compafila
considera como razonablements posible al final del perfodo sobre &l gque sa
informa y supone que todas las otras vanablas, en particular |a tasa de interés

se mantienen constantes;
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16.1.5

Patrhnonta neto de

En U5, délares Resultados Inpuastos
Farlaleclmienlo Debilitanlent  Fortalaglimlsnle Deblitamiznt
31 de Diclambre do 2097
GOP | movimiente del  30%) (32,252} 32252 {26.156) 25,135
EUR.{ mavirizrio del 12%) (35,786) 35,765 127.8913) T3
GAF {movilnknlo da1 4%} {ad] a4 (=E) il
ORL {moviniiato del  34%) 1] 11 (9 g
BAXN [ movirniento dal 7% [4.4EB3) 44832 (3,447 3497
ZAR ( moumiante dal  21%) [2.632) 2633 (2054 2004
31 de Diclembra da 2316
COF {mavimierlo del 95) (352,919 252810 [A3F.277} 431277
EUR [ reavirnlanto dal 9% 1B F55) 8.165 5. 369] .38
GBP [ movimlanla el $2%) {1637 1.037 {A09) aua
REXM {rnovimlants del  15%) 146,795} 47706 {35501 6501
FAR{ movirnierio del 9%) 2771 2T 1216) 218
AU (| movmiente del 2% (1 1 i8] 9

Riesgo de capital - La Compafla gestiona sit capital para asegurar que estard
en capacidad de continuar come emprasa en marcha, migntras que maximizan
el rendimisnto a sus accionistas a través de la optimizacton de los saldos de
deuda y patrimeonio.

El Comité de Gastion de Riesgos revisa la estructura de capital de i2 Compafrila
sobre una base seamastral. Como parte de asta revision, el Comite cansidera &l
rosko del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Compafila mantiene un pafrimenio suficiente para respaldar su normal
operacion, la Viceprasidencia Financiera realiza |as recomendaciongs a Ia
Presidencia Ejecutlva respecto del destino de las utilidades para mantener una
relacion devdafmpatimonio adecuzda gue minimice &) Figsge ¥ maximice el
retarno para los accionistas,

El Indice delda-patrimania ajustado de la Compaiiia al &rming dei periodo del
estado separadeo de situacion financiera es el siguiente;

27 2016
{&n LG dblares)
Total pasivos 73.390.326 74.515.628
il enos: efectivo ¥ equivalentes de efectivo {8.972.813) {6.365.861)
Deuda neta 64,418,513 B8, 129.747
Total patelmanio Ot 504 B39 82172334
indice deuda nela-patrim onio sjustado 0,71 0,83
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16.2 Categorlas de Instrimentos financieros - El delalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Comparila s come sigue:

.. Diciembre 21,._.
Nata 2017 2018

(6 U.S. détares)

Acfivos fnancieros madides af casto

armartizado:
Efectivo y equivelenles de efeclive 4 3973813 6.385.881
Deudores comarciales ¥ otras cuentas
pot cabrar 5 37.6687 841 34,422 200
Total 46_541,654 413,805 487
Fasivos financioras medidos al costo
amortizada:
Préstam os vy obligaciones financieras 10 34.142.064 30,695,365
Acreedores comerciales y olras
cuentas por pagar 11 158,321,637 12,188,392
Pagard por pagar - 1.154.774
Total 49, 463,60 44 018,521

18.3 Valor razonable de los instrumentas financleros - La Vicaprasidencia Financiera
considera que los imporkes en libros de los activos y pasivos financieras reconocidos al
costo amottlzade en logs estados financierns separados se aproximan a su valor
razonable.

16.3.1

16.3.2

Técnicas de valuacidn y presuncionas aplicadas para propésitos de medir
of valor razonable de instrumentos financieros - E| valor razonable de los
activos ¥ pasivos financizros se determinan de la siguients forma:

Mercade no activo: técnica fe valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compafiia establace el valor
razonable ermpleando {écnicas de valoracion que incluyen el use de iformacian
disponible sobre transacciones recientes enlre partes interasadas v
debidamente informadas, |a referencia a olros instrumentos sustancialmente
simiares wo o andllsls de flujps de efective descontados basado en
presunclonas apropiadamente sustentadas {gjemplo. con precios o tasas de
mercade).

Madicionoes def valor razonable reconocido en ef estado de sifuacidn
financiera - Los siguientes parrafos proporcionan un analisis de [os
instrumentos financieras que se miden Wego del reconocimiento inicial al valor
razanable, agrupados en niveles que abarcan del 1 al 3 cen base en el grado al
cual se observa gl valor razanable;

. Mivel 1 las mediciones del valor razonakle son aguellas derivadas de |os
precios cotizades (no ajustados) en los mercados aclivos para pasives o
activos idénticos;
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. Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aguellas detivadas de
indicadoras distintas 3 [os precros cotlzados incluidos dentre del Nivel 1
que son observables para el activo o pasivo, bien sea direstamente (es
decir come precios) o indirectamante {es decir derivados de los pracioa): y

. Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aguellas derivadas de las
técnicas de valuacidn que incluyen lps indicadores para los activos o
pasivos que no 88 basan en informacién observable del mercade
{indicadores no ohearvables).

18.3.3 Presunciones significativas wtilizadas al determinar af valor razonable de
fos activos financieros v pasivos financleras

Prastamos v obligaciones financieras- £l valor razonable de los préstaimos y
ebligaciones financieras es estimado usando el modelo de flujos de efectivo
fubwroe descontados, Los ingtrumenios financiars, en la madida de o posible,
goh anallzados en grupos homogenans segregados por [as tasas de Interés v
venclmientos, En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados
usando una tasa de descusnto estimada que un participante del mercado podria
usar en la valvaciaon de insbrumentos financieros con vencimientos, fasas de
interas y riesgo de crédito similares.

Al 31 de diclembre del 2017, las lasas utllizadas para descentar los flujos de
afective corrasponden a |as reveladas an la nota 10.1.

La Administracion de la Campafifa no incluye informacion sobre el valor
razonable de sus actives y pasivos cuando ol valor registrado es unz
aproximacion del valor razonable.

Tiulos de deuda emifidos - L.os valores razonables son determinados usandao
precios cotizados de mercado a la fecha del estado de situacién financiera
separado, cuando astadn disponibles, o por referencia a precios de mercaco
cotizados para instrumentos simitares.

Al 31 de diciembre del 2017, los valores razonables de |os tltulos de deuda
fueren determinados aplicando el vector de precios construido por fa Bolsa de
Valores de Quitc. Los precios de los thulos de deuds fueron del 101.8711% en
2017 (101.8783% en 2016).

17, PATRIMOMNIC
17.1 Capfial Social - El capital social autorizado consiste de V0.557.010 acciones de USH1

valor nominal unitario {68.852.382 acclones de USH1 valor nominal unitario para el afic
2015), las cuales clorgan un woto por accién ¥ un derecho a los dividendaos.
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17.2  Acciones ordinatias

17.3

17.4

Mumears ce Capital an
AOCIOTRE BOCIoNES
fen LS. ddlares)

Saldo al 31 de diclembre def 2015 1.005.087 §1.005.087
Capitalizacin 7.847 305 7.847.300
Saldo al 31 de diclernbre del 20118 68.852.382 8B.802.382
Capitalizacion 1,704,813 1.704.618

Salde al 31 de diciem bre del 2017 70.557.010 F0.557.010

En el 2017, &l incremsnto de capital fug aprabado por la Superintendencia de
Compaitlas, Valores v Segures del Ecuador mediante resolucién Mo, SCWYS-IRG-2017-
00020819 del 12 de septiembre del 2017, & nscrita en el Registre Mercantil el 13 da
actubre del 2017,

"En el 2016, el incremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de

Compaifiias, Valores y Seguros del Eouador mediante  resolucion No,
SCVEIRC.18.00347 del 17 de agosto del 20186, & inscrita en af Registro Mercanti el 26
de agosto del 2016,

Resarva Logal - La Ley de Compafilas requisrs qua porlo menes 8l 10% de |a utilidad
antal gea apropiado como reserva legal hasta que ésta come minime afsance el 50%
del capital social. Esta ressrva no as disponible para el pago de dividendos en efactive
pere puads ser capitalizada an su totalidad.

Ltifidades retenidas - La Junta General de Accionistas reunida el 23 de Marzo dsi
2017, decidié capitalizar US%1.7 millones de las utilidades disponibles del 2018, La
referida capitalizacidn fue aprobada por la Supenntandencia de Compafilas, Valores y
Seguras con fecha 12 de sepliembre del 2017,

{Continda)
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7.1

17.2

La Junita General de Accionistas reunida el 29 de Marzo del 2018, resolvld incrementar
gl capital suscrito hasta por la suma de USE8.4 millones, sabre el cual todos los
accionistas en uso de su derecho incrementaron el capital por US$H7.8 millonas
confarmada por US$HS millenes equivalentes al 50% de |as utitidades disponitles de
28 y UES.8 milemes {14,24% de las utiidades del 2018) correspondiente a los
dividendos de los accionistas que hicieron uso del deracho suscripcién {compansacisn
de credifos). La referida capitalizacion fus aprobada por la Superintandencia de
Comparilas, Valores y Seguras con fecha 17 de agosto del 2016.

Los saldos de las siguientss cuentas surgen de la aplicaciin por primera vez de las
NIIF, |os cuales segan Resolucion emitida por la Supenntendencia de Comparifas el 14
de octubre del 2011, podran ser utilizados de |a siguiente forma:

Resuliados acimiulados provaniantes de la adopeion nor primara vez de fas NilF

- Incluye 10s valores resultantas de los ajustes originados en la adopcion por primara
vez de las MIIF. El saldo acreedor salo podrd ser capitalizado en la parke que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo sjercicio econdmico concluido, si
las hukieren; utilizado en absorber perdidas; o devusito en el caso de liguidacidn de la
Compaiila.

Reserva seqiin PCGA anterioras - El salde acreedor do la reserva de capital segun
PCGA anteriores, sdlo podra ser capitalizade en la parte qus exceda al valor de las
pérdidas acumuladas ¥ 1as del Qitlme gjercicio econdmicoe concluide, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casa de fiquidacion de la Compafila.

Otros Resullados inteqrales - L.os otros resultados integrales corresponden a las
pérdlidas o ganancias actuanales que surgen de las nuevas mediciones de las
ohligaciones por planes de heneficins definidos. [Véase nota 2.11.1].

Dividendos —E| 23 de marzo del 2017, |a Junta de Agcionistas aprobd el reparto dal
5% del dividendo del afo 2018 por US$1.704.618, dividendes cuyo pago fie an
efaclivo,

El 29 de marzo del 2018, la Junta de Accionistas aprobd el reparto del 50% del dividendo
del afo 2015 por US$HE.041.980, del cual USE4.226.653 se destind a pago en efectivo
y o US$1.805.327 fue sujeto a capitalizacion conforme se indica an la nota 17.4.

A partir dal afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residantes en &l Ecoador ¥ de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencian para sfectos
del impuesto a la renta.

Utitfdad por Aecion - El caloulo de ufilidad basica par acciin al 31 de diciembre dal
2017 se basd en |z utiidad de US$9.639.712 imputable a los accienistas comunas
{US$3.786,038 en 20416); ¥ un nimera promedio ponderade de acciones en circulaciin
de 6G9.278.547 en &l 2017 (B2.620.8585 en 2018).
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18. INGRE3IOQS

Un resumen de los ingresos de fa Compafiia es como sigue;

2017 2018
{en U.S. dolares)
Wanta de bisnes 166.944.134 150,904,297
Frastacion de servicios 1.1068.885 1.334. 557
Total 188.051.019 152,238,854

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de Ios gastos administrativos y operativos reportados en los estados financlerss
saparados es como sigue:

2M7 2018
fen LS. ddlares}
Costos de ventas 133.990.610 123.077.758
Gastos de ventas 11.158.887 10.045 553
Gastos de administracidn 8.767.485 2 821,853
Total 153.916.992 147 945 162

Un detalle de costos y gastos per su naturaleza es como sigue:
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MNota 2017 2018
{en LS. dblarss)

Consumos de materias primas y

consumibles B 59.880.148 51.135.68%
Gastos por beneflsios a los empleados 35.148.584 33.731.838
Sosto de venta de producto terminado

importado 7758 740 B.474.976
Costos de consultoria 6.311.053 5.495.176
Depreciacitn de propiedades, planta

¥ equipo 8 7045627 7422462
Aqmortizacian de activos intangibles 49953 38 880
Gastos de mantenimiento 5.451.426 5.308.477
Bervicios de comerciaiizacion 5.115.879 4.568.201
Servicios basicos 3.858.319 3.722.314
Costos de distribucion 2.921.212 3.27H 388
Costos de publigidad 2.922.183 3071874
Hamoranos y 5ervicios 3.785.644 3.047.085
Impuestos y contribuciones 9895.044 1.157.819
{Otros gastios 12.864.180 11.404.805

Total 153,916,992 147.945.182

Gastos por Beneficios a los gmgieados - Un detalle de gastos por heneficios a emplgados

85 COMmOo SigLe;

Nota 2017 2016
fen U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 16.423.350 15.895.287
Participacian a trabajadores 2.088.505 1.201.152
Beneficios sooiales 4,247,829 3.961.4099
Aportes gl [ESS 3.731.481 3.537.362
Fondo de ahorro 1.735.927 1.665.575
Beneficios definidos 165.2 % 15.3 1.491.611 2.252 388
Indem nizaciones 515424 816.066
Otros heneficios 4,908,457 4.402.527
Total 35 148 584 33.731.836
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20. COSTOS FINANCIEROS

Lin dstalle de costos financieros 25 como sigus;
Motzs 2017 2018
en U.5. dolares)

Préstamos bancarios y otros 2.367.805 2.950.442
Diferencial cambiarlo, neto H6.530 (352.812)
Beneficios definidos 152y 15.3 519.552 445.887
Qtros 30048 68.778
Total 2.083.936 3.110.493

21. CONTRATCS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

2%.1 La Compafila como arrehidatario - Los arrendamientos operativos se relacionan
principalments de arrendamtentos de oficinas adminlstratives y bodegas cuyo periodo
da arrandamienta van degda 1 hasta 8 afios. La Compaliia no tiens |a opcidn de comprar
las inmuebles arrendados a la fecha de expiracion de Ios periodes de arrendamienteo.

21,2 Pagos recohocidos comp gastos - El gasto por arrendamientos operativos ascendid a
US$555.908 en 2017 {US$735.458 en 2016).

El detalle de lns pagos minimos futures de estos arrendamientog oparativos 23 el

siguisnte:
Apas S ddlar
2018 409,197
2019 B87.861
477.058

22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las controladoras inmediatas de la Comparla son Gontinental Tire The Americas y Gengral

Tire International Company, mientras que la controladora principal de la Compaiiia es
Continental A.G. de Alemania.

221 Transaeccioneg Comerciales

La Compafla realizé |as siguientes transaccicres comerciales con sus partes
relacionadas:
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Affa 307

enlas
Llantasblanes
Asiskencia (écnka
Barvkiys, reembolsos y obros
Tolal

Conypras:
Llaniasiblenas
Azlztancla 1aenlea
Servicias, reembalsos ¥ olros
Teta!

Diroz eclivias financlaros

Afio 2318

Vorias:
Liankasiticnes
Aslzlencia teonica
Barvicks, reemizleos y olios
Prapladad, plantz y equipa
Tedan

Compvas:
Llanlagiblanes
Aezisloncla dcnlca
Garvicios, reembokscs v otror
Tatal

[nverdiones en papel comaralal

Aportaciones da palrim anlo en sfective
Aportacionza de cepildl mediante

fampensacion d2 seldos

Campahlzs Déstribyidores Poar
relacionadas lecalas focinnkstas adrInlet racssn
.. fen LS, doleres) .
2944075 41 680,555 1.664.45:3 H
- 10,037 - -
819,253 16E. 115 8,593 2485
A2 763429 42,355,704 1 672,096 2,647
21.619.954 2EFRAH 51.9G0
Aatd.ons . -
1579 BBB J1.515 16,196 51145847
28,608,675 2407 466 FOLE 5.115.907
- 1.021,501 - -
Lomparifas Digdribu’fores For
ralaclonafas lordes Angionls as eedrninistracitn
... [en LS, dilmes) ..,
25.813.009 46,3067, 202 228354 168.541. 804
- 562,053 - .
403308 22,708 14177 .24
1042 307 - . .
27 430 844 A7, 242,902 2,287,503 16,564, 124
18.3180.114 2,548,703 - 9931
5,485,116 - - -
2.036.529 21,491 2802 A.560. 201
20,801,858 337110 2002 4,563,102
- 000 - -
2180630 - -
05,150 - -

{Continda)
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del pericdo sobre el que sa

informa:
Saldns sdeudados Baldos sfendados &
par panes ralationadas parics iaclenadas
. Clclambra 31, .. Diciembre 31,...
il 2016 017 21
. fen L5, ddlares) ..
Refacionsdes fecalos
Itrpariadera Anding 5. A - JEE4514 - -
Tocnlguay Tecalceatro de Geayanuil 5, &, 2111995 2296 007 - -
Teenicenlrn del Augtro 5 A 2.200,224 1.722.320 - -
Tecnlllanta 5. A. 969 204 2A704RG - 24
hativnal Tire Expert £, A 2AR2.281 2474.470 . -
Seguiltzriat. A 5D AT 4245 500 - -
Mowillanza S, A, 124,305 AT2.326 -
Angle Ecuatariana da Cuenca &, & 270,575 a57.272 -
Agricullura Comensial 5. A, Agicom A5.306 21.934
Ercoparls Trading 5. A. 2080 - . -
Gaballanlas & A . - G222 226 1.125.1940
Ranovalania & A, 1.087.860 B57.025 411 .
oz pares relacionmlas [Goalos 205 a5 100 17.652
Eublolab 10,433,243 15060452 622,437 1. 143066
Relarinnadas gl exminr
Continental Glabal Helding Melhetands B - . 1.552 245 1343747
Centlnenlel Tree The Amencas, LLC ek k| 627, 136 JE3. 680 433,083
Canlinonlz! Ralfan Daulschliand GrmbH 34,308 24,691 1102153 T27.80G
Conlinen|: AG - - 180,230 44,930
Conlinonlal Tre de Méslico 2. A da G, W - 219.81% 244027 Th4¥2
Ganlinerdd Tire Colompia 5.0.5. B.325.413 G.G13.1040 - -
Conlinerial Thee Chile Spa 1.003.,742 avs.0e - -
Dihies pades relagionades del exleior 211443 T4.006 B4 FAG 175,279
Subdalal B339 144 $.437.080 3,793,881 3.04B 367
Tedal 18,277 262 24 477 551 4,417,318 4,191,433
Hala 5 & 1 11

Las wventas de bienes a pares relacicnadas se realizaron en las condicionas
comarciales usuales de la Comparila. Las condiciones de cradito, de igual manera son
laz mismas qus aplican para sl resto de distribuidores gue son 80 dlas an llantas de
vehiculos de transporte fiviane y 120 dfas en llantas de vehlculos de transporte pesado.

Los saldos pendientes sstan garantizados v se liquidaran en efective. Las saldos de
carterg se encuentran garantizados con hipotecas v contratos de prenda an garantia al
igual que a otros clientes,

{Continda)




CONTINENTAL TIRE ANDING 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS

31 DEDI

CIEMBRE DEL 2017

- 22,2

La Compafila realiza compras a comparlas relacionadas alrededor del mundo de
gcuerde a las polticas establecidas por la Casa Malriz, Las condiciones de pago son
las normales para el grupe ¥ no se olorgan garantias sobre eslos créditos. Los precios
de adquisicion de matena prima, magquinaria y producte terminado son los establacidos
en |as politicas corporativas. Los plazes de page oscilan entre 30 v 120 dias,

Compensacion def personal clave da fa gorencia

La compensacion de log gjecutivos v olros miembros slave de [a gerencia durante el
afo fue la siguiente:

207 018
{en U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo (suetdos v bonificaciones) §85,312 D553.956
Eeneficios a largo plaze (jubllacion, desahucio y
fondo de ahaorve y cesantia) 439 265 392.338
Henoraros 818.080 785 834

La compansacidn de los directores y gjecutives clave es determinada con base en
desempaio de los individuos v las tendencias del marcado.

23. PASIVOS CONTINGENTES

Damandas Lahorales - A diciembre de 2017 se encuentran en proceses 4 juicios laborales
por la cuantla de US$638 mil ¥ con un tfesgo de US$316 mil aproximadaments (8 juicios
labolares con un riesgo de US$H318 mil en el 2016). En e afo 2017 no se han recibido

dem
tete
soliti

andas laborales adicionales; la Administracion de la Companiia y sus asescres legales han
rminado las posibilidades de éxito de dichas demandas concluysndo en su mayorfa a
cud de la Compania en ahandones y archivos de procesos.

Sorvicio da Rentas fnternas ~ Al 31 de diciernbre del 2017, la Compafila mantiene los
principales contingentes con el Servicio de Rentag Internas - SRI:

En abril d2 2014 |g Compafla presentd la demanda ante e Tribunal Distrital de lo
Centencigsa Tributario impugnanda la Rasoivcion N*101012014RRECO07475, ef Acta de
Deterrninancion No0120130100088, v de la Resolucion N° RAU —GCOREFE13-001. Enla
inldicada Acta de Detenminacién sa establece una disminucion de a pérdida del gjargicio
fiscal 2010 de US$H7.702.481 a USH332.063; y valores a pagar por LS54, 109 de intereses
por diferencia de Anticipos al Impuesto a [a Renta y US$3.017 por concepto de recargo
del 100% del crédita tibwtario, de aste Olims monis se protedic a depositar en fa cuenta
aue el Betvielo da Rentas Internas mantienen en el Banco del Pacifico el valor de USE3H
por afianciamiente del 10% sobre la cuantta, A criferio de la Administracion de la
Compafila ¥ su asesor [29al mantendran una defenga en firme sobre esfe asunle vy no es
posible hacer supuestos subre [a evolucion de este asunte mas alla de fa fecha de los
astados financiercs separados.
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La Compaiiia presentd [a demanda ante Tribunal Distrital de o Contencioso Tributario
contra fa resalucion Mo, S17012015RREVO00403, diciada por ia Direccién Geaneral dal
Servicio de Rentas Internas dentro del racurso de revision No, 917012013001758 sn el
cual se exhorta & la Compaiiia el reintegro de los valares que el Servicio de Rentas
Imternas consideran ne eran procedentes de su devolusion por el IVA de varios meses de
los ejercicios fiscales 2010 v 20141,

La cuantia se fijd en WS51.100.000 por 1o que el Trbunal, en el auto de calificacion de la
demanda, ordend que Continental Tire Andina 8. A, proceda con el afianzamiento del 10%
e cuantia establecida, legéndose a constituirse ésta mediante Garantla Eancaria emitida
por el Bance Pradubanao en fecha 21 de agosto del 2015, A criterio de |a Administracion
de la Compafifa y su asesor legal mantendrén una defansa en firme sobre este asunto v
no es posible hacer supuestos sobre la evolucion de este asunto mas alla de |a fecha de
log estados financieros separados.

En enaro de 2017 |la Compania presentd un reclamo administrativa, sabre el Acta de
Datarminacian 01201524901384975 recibida en diciembre 30 de 2016, en la cual se
notifica a la Compania por el Impuesto a la Renta dal gjarcicio fiscal 2012, establasiendn
una diferencka en |la conciliacisn trhutaria en la ulifidad gravable que origina una
dismmucion del saldo a favor de crédito tributario declarado por la Compafila de
ISH1.678111. A criterie de fa Administracidn de la Comparfiz y su asesor lagal
mantendrdn una defensa en firme sobre este asunto v no es posible hacer supuestos sobre
la svelucidn de este asunto mas alla de la fecha de los estados financieros separados.

Eil 17 de abril de 2017, la Compafila recihid el Acta de Delerminacién Mo,
0127249003857 53, por impuesto a la renta del gjercicio fiscal 2013, an la cual establecs
una diferencia en |z conciliacian fributaria en la utilidad gravable que origing una
disminucion del saldo a favar de crédito tributario declarade por la Compafia por
US%$1.370.638. La Compafila va a presentar una demanda ante el Tribunal Distrital da lo
Contenciose Tributario con Sade en Cuenca hasta finales de enero de 2018 para impugnar
la acta antes mencichada,

24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

25,

Entre el 31 da dicismbre del 2017 y la fecha de emisiun de los estados financieros separados
{22 de febrero de 2018} no se produjeren eventos gue en opinidn de [a Administracion pudiaran
fener un efectt importante schre los estades financieros separados adjuntes.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS

Los estados flnancieros separadaos por el afio lerminado el 31 de dicismbra dal 2017 han side
aprobades por [a Gereneia de Continental Tire Andina 8. A, el 22 de febrero de 2018 y seran
presentados a [os Accionistas v Junta de Direclores para su aprobacidn, En opinisn de la
Gerencia de la Compafila, los estados financieros separados serdn aprobados por el Directorio
y [a Junta de Accionistas sin madificaciones.
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