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INFORMACION GENERAL

Contmental Tire Andina S A (la Compañía”) es una sociedad constituida en el Ecuador y cuyos
prncipales accronistas son General Tire Intematonal y Continental Tire The Amencas LLC compañías
constiluidas en llos Estados Unidos de Aménca Su domicilo prncipal es la cudad de Cuenca,
Avemda Panamericana Norte Km 28

La princlpal actividad de la Compañía es la fabricación de ftantas y otros articulos de caucho Podrá
también instatar o explotar otras industrias o hacer inversiones en otras empresas o formar parte de
otras compañlas, ascomo,celebrartoda clase de actos y contratos Inclusive relativos a bienes raíces
La Compañía está sometida al control y vigilancia de la Supermtendencia de Compañías, Valores y
Seguros de la Republical del Ecuador

Al 31 de diciembredel 2016,el personaltotal de la Compañía alcanza los 1 016 (1 084 empleadosen
2015), que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales

La información contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administración dela Compañia

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento Losestadosfinancieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) en cumplimiento
de lo establecido en Resolución de la Superintendencia de Compañias No
5C G ICI CPAIFRS11 03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No 419 def
4 de abril de 2011, la que requiere la presentación de estados financieros separados a los
accionistas y organismosde control. Losestados financieros consolidados de la Campaña y
sus subsidiarias se presentan por separado

22 Moneda funciona! - Los estadosfinancieros separados están presentados en dolares de los
Estados Unidos de Aménca, que constituye la moneda funcionalde la Compañia _A menos que
se indique lo contrano, las alfras finanoteras includasen los estados financieros separados
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses

2.3 Basos do preparación - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las
bases del costo histórico,tal como se explica en las politicas contables incluidas másabajo El
costo histórico está hasado generalmente en el valor razonable de la contraprestación
entregada a cambio de bienesy servicios

El valor razonable es el precio que se reciba por vender un activo o el valor pagado para
transfene un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado ullizando otra
técnica de valoración Al estimarel valor razonable de un acto o un pasivo la Compañia tiene
en cuenta las características del activo o pasivo quelos participantes del mercado tomarían en
cuenta al fjar el preciodel activo o pasivoa la fecha de medición

24 Efectivo y equivalentes de efectivo Incluyen aquellos actwos financieros Ilquidos, depósitos
o Inversionesfinancieras liguidas, que se pueden transformar rápidamente en efectvo en un
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plazo infenor a tres meses, sujetas a un riesgo poco significativo de cambio en su valor
razonable

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son
valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se encuentran
segistradas a su costo de adquisición Enel caso delos inventarios producidos y de los
productos en procesa,los costos meluyen una parte de los costos generales de producción en
baso a la capacidad operativa normal

Elvalor neto de realización esel precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menosloscostos de termimación y los gastos estimadospara completarla venta

Propiedades, planta y equipo

26,1. Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirán inicialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos dwectamente relacionados con ta ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento

La Gompañla reconoce como parte de las partidas de propiedades,planta y equipo las
piezas de repuestos que están asociadas a maqumaria destmadaa la producción, de los
cuales la Compañía estima obtener beneficios económicos futuros e dica que se
pueden medir con flabilidad

El costo dealertas partidas de propiedadesplanta y equipoal 1 de enero del 2010,fecha
de transición dela Compañila a NIIF, fue determinado por un perito independiente con
base al valor razonable a esa fecha

26.2 Medición posterior al reconocimiento modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pórdicas de detenoro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perodo en
que se producen Cabe señalar que algunas partidas de propiedades,planta y eguupo
de la Compañia, requieren revisiones penódicas En este sentido, las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del acta y con un mvel de
disgregación que permte depreciarlos en el perlodo que medie entre la actual y la
siguiente reparación

2.6.3 Metodo de depreciación y vidas útiles - La depreciación de los elementos de
propiedades planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo del activo, u otro monto que se substtuye por el costo. De conformidad con la
política de la Compañila, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida útl
estimada de los bienes de propledades,planta y equipo, y,en concordancia con esto, no
se definen valores residuales La depreciación es reconocida en resultados con base en
el métodode tinea recta, considerando la vida Util estimada para cada componente El
métodode depreciación y las vidas Útiles estimadas son revisados en cada ejercicio y se
ajustan, si es necesano, siendo el efecto de cualquier cambio en elestimado registíado
sobre una base prospectiva

A continuación se presentan las principales parias de propiedades, planta y equipo y
las vidas útles usadas en el cálculo de la depreciación
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Vida util (en años)

Edificios 10-25
Equipo técnico y maguinana 5-25
Moldes 4 10
Otros equipos 3 10

2.8 4. Retiro o venta do propledados, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
otro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
«ferencia entra el precio de venta y el valor en libros del actvo y reconoora en
resuliados

Deterioro def valor de los actos tangibles e mtangibles Al final de cada período, la
Compañra evalúa los valores en llbros de sus activos tangiblese intangiblesa fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos hansufrido alguna pérdida por deterioro En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcancede la pérdida por deterioro (de haber alguna)

 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sí
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como unadisminución o un incremento en la revaluación

Al 31 de diciembre del 2016 (m 2015) no se determinó detenoro de losactivos tangibles e
intangibles

inversiones en subsidiarias Son inversiones en aquellas entidades sobre las que la
Compañía tene el poderpara gobernarlas políticas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades

La Compañla mide sus inversiones en subsidianasal costo, excepto si la versión es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conformea la MF 5 Aotwos No
Cornentes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas Los diidendos
procedentes de una subsidiana se reconocen en el resultado cuando surel derecho arecibrlo

Impuesto a la renta- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta comente y el impuesto a la renta diferido

291 impuesto a la renta corriente - Se basa en la utilidad gravable (tnhutania) registrada
durante el año y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años antenores La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la
Compañia por concepto del impuesto a la renta cormiente se calcufa utilizando las tasas
fiscales aprobadasalfinal de cada perlodo

29.2 Impuesto a la renta diferdo - Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determmadas entre el valor en libros de los activos y pasivos moluldos en los estados
financieros separados y sus basesfiscales Un pasivo por impuesto a la renta diferido
se reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias imponibles Un activo
por impuesto diferido se reconoce porlas pérdidas tributanas no utilizadasy portodas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compañia disponga de utilidades gravablesfuturas contra las que se podría cargar esas
diferencias temporarias deducibles
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Los activos y pasivos por Impuesto a la renta diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele

La Compañía compensa aclvos por impuesto a la renta diferido con pasivos por
impuesto a la renta diferido si, y solo sí tene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autordad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compañía tene la intención de hquidar sus activos y pasivos como netos

293 Impuesto ala renta corrientes y diferido - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidosen elresultado excepto en la medida en que hayansurgido de una transacción
O suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado, o cuando surgen del registro inictal de una combinación de negocios

294 Exposición Tributaria - Al determinar el importe del impuesto la renta corriente e
impuesto la renta difendo,la Compañía considera el impacto de las posterones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e mtereses adicionales

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serte de
juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información que haga quela
Compañía camble su jurcio acerca de la idonerdad de los pasivos fiscalesactuales,tales
cambiosen los paswos fiscales impactarán el gasto fiscal en el perfodo en el cual se
determinen

Provssiones Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una
estimación fiable del importe de la obligación

Las provisiones se determman descontando el fluyo de efectivo que se espera desembolsar a
una tasa antos del impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del
dinero en eltiempoy los nesgos especificas dela obligación El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero

El importe reconocido como provisión debe serla mejor estimación del desembolso necesario
para cancelarla obligación presente, al final de cada pertodo, teniendo en cuenta los nesgosy
las mcertidumbres correspondientes

2101. Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de blenes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes
al mejor estimado de los desembolsos requendos para cancelar la obligación de la
Compañía

Beneficios a empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - La
obligación de la Compañía con los planes de pensiones de beneficios definidos es
calculada de forma separada para cada plan, calculando el monto del beneficio futuro
que los empleadoshan adquindo a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
períodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente El
cálculo es realizado anualmente por un actuano calficado e independiente usando el
"Método Actuanal del Costeo de Credito Unitario Proyectado” con el cual se atribuye
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una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en elperiodo corriente

Lasdispostotones legales contractuales no requieren constituir fondos o asignaractivos
para cumplr con tales planes, porlo cual estos califican como planes de beneficios
definidos sim asignación de fondos separados

La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas aoluanales que surgen de las
nuevas mediciones de fa obligación por beneficios defimdos en otros resultados
Integrales el costo del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a resultados

comogastos de personaly costosfinancieros, respectivamente

Cuandotengan lugar mejoras o reducciones en las beneficios del plan, la modificación
resultante en el beneficio se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida porla reducción será reconocida inmediatamente
en resultados La Compañía reconoce ganancias y pérdidas en la Ilquidación de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre

2112 Plan de aportaciones definidas - Los planes de aportaciones definidas (fondo de
ahorro y cesantia) se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestadoel servicio que le otorga el derecho a hacerlas aportaciones

2.113 Participación a trabajadores - La Compañla reconoce un pasivo y Un gasto porla
participación de los trabajadoras en las utlidades de la Compañía Este beneficio sa
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2114 Beneficios corto plazo - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como
gastos a medida en la que el empleado proveeel servicio o el beneficio es devengado
por el mismo

Se reconoce un pasivo si la Compañla posee una obligación legal o implicita actual de
pagarel monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por elempleado
en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable Las principales
acumulaciones reconccidas por este concepto corresponden a las establecidas en el
Cédigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempeño

211 5 Beneficios porterminación - Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son
teconocidas como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminadala relación
contractual con los empleados

Arrendamientos Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfleren sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgosy benefiolos Inherentesa la
propiedad Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos

2121 La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados emplsando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento

Reconocitento de imgresos ordmanos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada O por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificación o rebaja comercialque la Compañla pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañta transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, denvados de la propiedad de los bienes, el importe de
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los ingresos y los costos, en relación con ta transacción pueden ser medidos con

fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados
conla transacción

La oportunidad de las transferencras de nesgos y beneficios varía dependiendo de los
términos indiduales de los acuerdos de venta, sin embargo, para ventas dentro del
territorio ecuatortano, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las Instalaciones de los cllentes, y, en el caso de las exportaciones la
transferencia generalmente ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte
de la empresa encargada en el puerto

2132 Ingresos por servicios - Los hororanos por asistencia técnica se reconocen por
referencia al estado de termación del contrato, el cual se determma en la medida en
quese presta el servicio

2133. Ingresospor intereses » Los ingresos por Intereses son registrados sobre una base
de empo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés sfectiva aplicable

Costos y Gastos - Son registradosal costo histórico Los costos y gastos se reconocen a
medida que son mcurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
y se registran en el perlodo en elque se conocen

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados finanoreros
separados no se compensan los activos y pasivos, tempoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañra tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el acto y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados

Instrumentos financieros - Los actosy pasivos Imancteros se miden micralmente al valor
razonable Los costos de transacción que son drectamente atribuibles a la adquisición o
emisión de activos y pasivosfinancieros(distintos a los actvosy pasivosfinancieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los aclivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocmento Inlclal
Loscostas de transacciones directamente atribuibles a a adquisición de aotvos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
Inmediato en el resultado del periodo

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados” "activos financieros
mantenidos hasta el venormrento" "actvosfinancieros disponibles para la venta", y “préstamos
y parudas por cobrar" La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial Todas fas compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bajaa la fecha de la transacoión
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actvos Imancieros
que requieran la entrega de actwos dentro del marco de tiempoestablecido por una regulación
o acuerdo en el mercado La Compañía mantiene activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento y préstamosy partidas por cobrar

217 1. Metodode la tasa deinterésefectiva - El método dela tasade interésefectiva es un
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación
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del mgreso financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de mterés efectiva es la
lasa de descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (Incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén Incluidos en el cálculo de
la tasa de interésefectva) a lo largo dela vida esparada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento micral

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Son reconocidos

Iniclalmente a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente

atnbulble_ Postemoral reconociento inicial, los activosfinancieros mantenidos hasta el
vencimiento se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquierpérdida por deterioro

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no denvados con pagos
fos o determnables, que no cotizan en un mercado actwo Después del
reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amortizado utilizando el
método dela tasa de mterésefectiva, menos cualquier deterioro de valor

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a

aquellos designadosal valor razonable con cambros en los resultados son probados
por detenoro de valoral final do cada período sobre el cual se mforma Las Inversiones
mantenidas hasta el vencmiento son evaluadas por detenoro especifico Un activo

financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como

consecuencia de uno o máseventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
¡ntcial del acto y los flujos de efecto futuros estimadosdel activo financiero se han
visto afectados

Para todos los olros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podría nclurr

Dificultades financieras signwicativasdel emisor o del obligado, o
-  Infraceionesdelas cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en

el pago de los intereses o el principal, o
- Es probable queel prestataro entre en quiebra o en otra forma de reorganización

financiera O
- La desaparición de un mercado actvo para ese actwo financiero debido a

dificultades financieras

Para ciertas categorías de activos financieros, como deudores comerciales, un acto
cuyo deterioro no ha sido evaluado dividualmente es evaluado por deterioro sobre
una base colectva Entre ta evidencia objetiva de que una cartera de deudores
comerciales podría estar detenorada se podría inclu la experiencia pasada de la
Compañía con respecto a las cobranzas un incremento en el número de pagos
atrasados enla cartera que superenel período de crédito promedio de 60 días, asi como
cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pages Adicionalmente se ha considerado la
coyuntura económica de la región en la que opera la Compañía Existe un alto riesgo
en Venezuela, sí bien a la fecha no se han presentado incumplimientos, la escasez de
divisas puede afectar considerablemente el cobro por exportaciones La devaluación en
mercados como Colombia y Chite también tene un potencial impacto negativo en las
cuentas por cobrara los clientes
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Para los activosfinancierosregistradosal costo amortizado el Importe de la pérdida por
detenoro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente delos
flujosfuturos estimados delactivo, descontadosa la tasa de interés efectiva original del
activo financiero

Para los actwos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por detertoro
de valor se mile como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontadosa la tasa de retorno actual del
mercado para un acilvo financiero slmilar Dicha pérdida por detenoro de valor no será
reversada en pertodos subsiguientes

El importe en lloros del activo financiero se redtice porla pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los actos financieros excepto para las cuentas comerciales
porcobrar donde el Importe en libros se reduce a través de una estmación para
cuentas de dudosa recuperación Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de estimación La recuperación
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra (a
cuenta de estimación Los cambios en el importe en líbros de la cuenta de estmación
se reconocen en el estado del resultado del pertodo

Cuando un actvo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
Integral son reclasificadasalresultado del perlodo

Para los activos financieros registradosal costo, si, en un periodo posterior el Importe
dela pérdida por deterioro de valor dismmuye y la misma puede estar relacionada de
manera objeiva con un evento ocumdo luego de que el deterloro de vator fue
reconocido, la pérdida por detenoro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en losresultados siempre y cuando el monto en líbros de la inversión a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortzado en caso de que no se hubtera reconocido el detertoro de valor

Cualquier incremento en el valor razonable postenor a una pérdida por detenoro de
valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluación de inversiones Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la
venta, las pérdidas por deteroro de vator se reversan en los resultados sy un moremento
en el valor razonable de la mversión puede estar obyetivamente retacionado con un
evento que ocurra despuésdel reconocimiento dela pórdida por detenoro de valor

Baja on cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efecto delactivo financiero, o cuando transfiere de manera sustanciallos riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad S1 la Compañía.
notransfiere n1 retiene substancialmente todoslos riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y contmua reteniendo el control del activo transferido la Compañía
reconocerá su partipacion en el activo y la obligación asociada por los montos que
tendría que pagas Sila Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas
mherentes a ta propiedad de un activo financiero transferido,la Compañila continuará
reconociendo el acto Iinanciero y también reconocerá un préstamo garantizado de
forma colateral porlos ingresos recibidos

Enla baja total en cuentas de un activo financiero,la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma dela contraprestación recibiday por recibir asi como el resultado
acumulado que habían sido reconocidosen otro resultado mtegral y acumuladosen el
patrimonto se reconoce en el resultado delperíodo
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En casode la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es dear cuando la
Compañila retiene una opción para teadquinr parte de un actvo transfenda) la
Compañía distribuye el importe en libros antenordel acto financiero entre la parte que
continua reconaciendo bajo una participación continua, y fa parte que ya no reconocerá
sobre la base delvalor razonable relalivo de dichas partes a la fecha de la transferencta
La diferencia entre el importe en libros asignadaa la parte que ya no continuará slendo
Tecanocida y la sumade la contraprestacionrecibida porla parte que ya no seguirá
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese
sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del perlodo La
ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado mtegral
es distriburda entre la parte que continua siendo reconocida y la parte que ya no será
reconocida con base en los valores razonables relatvos de ambas partes

Pasivos financieros - Los instrumentosde deuda son clasificados comopasivosfinancieros de
conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga

derecho incondicional de difenw el pago dela obigación por lo menos 12 meses despuésde la
fecha del estado de situación financiera

2.181 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados tomo alvalor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros

2182 Otros pasivos financieros Los otros pasivos financieros(mcluyendo los prestamosy
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar) se miden
postenormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectva

El método dela tasa de mterés efechva es un método de cálculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de mputación del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante La tasa de mterés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cabrar o por pagar (Incluyendo todos las honorarios y puntos
pagados o recibidos que formanparta de fa tasa de interes efectiva, los costos de
transacción y atras primas o descuentos) estimados a lo largode la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período máscorto con el importe
neto en Ilbros en el momento «el reconocimiento inicial

2.18,3. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo s, expran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compañía La diferencia entre el importe en libras del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo

Segmentos de Operación - El ente encargado de tomarlas principales estrategiasy decisiones
operativas, responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de las segmentos
operativos es la Junta de Accionistas La Admuistración ha identificado los segmentos
operativos án función de fa forma como los Accionistas monitorean el negocio, quien,lo
considera desde una perspectiva por tipo de producto Los segmentos son venta de llantas
PLT y CVT El segmento denvado de la venta de llantas PLT representa aproximadamente el
80% (83% en el 2015) de los ingresos de la Compañía, el segmento de ventas de llantas CVT
representa el 38% (36% en el 2015) de los ingresos De esta forma, el Único segmento
reportable lo constiluye el segmento de venta llantas PT Debklo a que el 83% (57% en el
2015) de los actwos y del margen bruto de la Compañia son atribuibles al segmento de venta
de llantas PLT la Administración considera que la presentacion de los estados financieros
separados, integrando fados los segmentos operacionales, es apropiado reflejo del unico
segmento reportable (venta de llantas PLT)

  



220 Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptedas Las nuevas normas enmendas a
las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a losperíodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, cuya aplicación anticipada es
permitida, sin embargo,tales normas,no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación
de estos estados financierosadjuntos

'NKF 15 Ingreso de Actradados Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de aotwidades
ordinarias cuándo se reconocen y en qué monto La NIIF 15 reemplaza las actuales guías para el
reconocimiento de ingresos,incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias" la NIC 14
“Contratos de Construcción” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelización de Clientes”

La NIF 45 es efectiva para perlodos anuales que comiencen en o despuésdel 1 de enero de 2018
Su adopción temprana es permitida

La Compañía está evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicación en la NIIF 15 La Compañía no planea una adopcióntemprana de esta norma

NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gulas de la NIG 39 "Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medición" La NIIF 9 incluye gulas revisadas para la clasificación y medición de
instrumentosfinancieros, cluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calentar
el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas La NIIF 9 mantiene las gulas relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos
financieros de la NIC 39

La NIF 9 es efectva para períodos anuales que comiencen en o después del1 de enero de 2018, con
adopción temprana permitida

La Compañia ha iciado el proceso de evaluar el mpacto potencialresultante de la aplicación de la
NIIF 9. La Compañía no planea una adopción tempranade esta norma

NUF 16 Arrendamientos

La NIF 18 mtraduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios Un arrendatario
tevonoce un actvo porel derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que representa su
obligación de realizar los pagos correspondientes al canon de amendamiento Hay excepciones
opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor La
contabilidad del arrendador permanece smilar a la norma actual, es decir el arrendador continúa
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos

La NIF 18 reemplaza las actualos guías de arrendamiento, incluyendo NIC 17 Arrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar sí un Acuerdo contiene un Arrendamiento SIC 15 Arrendamientos Operativos
- Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal de un
Arrendamiento

La NIIF 16 es efectwa para períodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019 Se
permite adopción temprana para entdades que apliquen NIlF 15 - Ingreso de Actividades Ordinarias
Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicación micral de NIIF 16



La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el Impacto potencial resultante de la aplicación de la
NIIE 16 cuyoefecto cuantitativo dependerá del método de transición elegido,dela extensión en la cual
la Compañía utilce las excepciones prácticasy el teconocimiento de éstas excepciones
Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normase Interpretaciones

La Compañia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un Impacto
significativo sobre los estados financieros

Clasificación y Medición de Pago Basadosen Acciones(Enmienda a fa NIIF 2)
Venta o Contribución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
¿Enmiendasa la NIF 10 y NIG 28)
Inciatva de Revelación (Enmienda a la NIG 7)
Reconocimiento de Activos por Impuestos Difendos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a la
Nic 12)

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentesestadosfinancieros separados en conformidad con NIIF regurere que
la Administración realice ciertas estimacionesy establezca algunos supuestosinherentes a la actvidad
económica de la entidad con el propósito de determnar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de losestadosfinancieros separados En opmión de la Administración tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutlización de la información dispombie al
momento, los cuales poetrian llegar a cifonw de sus efectosfinales

A continuación se presentan las estaciones y juicios contables críticos que la Administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los entenos contables

3.1
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Deterioro de activos -Ala fecha de cierre de cada períado o en aquella fecha que se considere
necesano se analiza el valor de los actwas para determinarsí existe algún indicio de que dichos
olivos hubieran sufrido una pérdida por deteriora En caso de que extsta algún indicio serealiza
una estimación del importe recuperable de dicho achvo Si ss trata de activos identificables que

no generanflujos de efectivo de torma independiente, se estimala recuperabilidad dela unidad

generadora de efectivo a la que pertenece el achwo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuandose produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe recuperable merementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite delvalor en libros que el activo hublera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de vanosfactores que son
determinados en función de un cálculo actuanal basados en vanos supuestos Estos supuestos
ullizados para determnarel valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en llbros de las provisiones
de estos beneficios

El actuano contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiiza la tasa de
descuento y de rotación al ima! de cada año reportado por la administración de la Compañía
La tasa de descuento es la tasa de mterés que debe ser utilizada para determinarel valor
presente de losflujos futuros de caja estimadosque se espera van a ser requerdos para cumplir
con la obligación de estos beneficios

Estimación de vidas ubles de propiedades, planta y equipo - La estmación de las vidas
útilesy el valorresidual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 6 3

 



5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumendeefectivo y equivalentes de efectivo es como sigue

Diciembre 31
2016 2015

(en US dolares)

Caja 2871 4196
Bancos extranjeros 2221 259 022
Bancos locales 4.914 407 4288 907
Inversiones temporales 1466 382 1998 853

Total $ 385 881 $ 547 978

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de deudores comercialesy otras cuentas por cobrar es como sigue

Diciembre 31
2018 2015

Nota (en US dólares)

Deudores comerciales
Clientes locales 9776 476 7879 104
Clientes extranjeros 1300 347 3 520 245
Partes relacionadas 22 24 427 551 28 681 682

35 504 374 40 081 031
Estimación para cuentas de dudosa
recuperación (1 089 820) (1091 856)

Total deudas comerciales 34 414 554 38 989 175

Otras cuentas por cobrar
Préstamosa terceros - 698 706
Cuentaspor cobrar empleados 8046 40 502

Total 34 422 600 39 725 383
 

 

Previo la aceptación de un nuevo cliente, la Compañía realza una evaluación crediticia del potenoral
cliente, para lo cual cuenta con una política de crédito en la que se describe el procedimiento a seguir
para dicha evaluación La aprobación de las líneas de orédito y la estmación para cuentas de dudosa
recuperación, entre otras, son las facultades del Comité de Crédito de la Compañía el cual se
encuentra conformado porla Vicepresidencia Finanotera y la Gerencia de Crédito

La estimación de cuentas de dudosa recuperación registrada porla Compañía cubre todos aquellos
deudores comercrales con una antigúedad superior a un año y que la Compañía ha determinado como
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ireecuperables en base a la experiencia de meumplimiento de la contraparte y a un análisis de la
posición financiera actua!de cada cllente

En la determmación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la Compañía considera
cualquier camblo en ta calidad crediticia de los deudores comerciales desdela fecha de concesión de

crédito hastael final del período de reterencia, de acuerdoa lo establecido enla politica de crédito de

la Compañía

Un detalle de la antigúedad de los deudores comerciales es comosigue

2018 2015,
(en US dólares)

Por vencer. 27 408 036 30 586 226
Vencida
1-30 días 1824 768 3 619 722
31 60días 4211043 3 183 010
61 90 chas 1700 699 1879 579
Masde90 das 359 060 815 494

Total 35 504 374 40 081 031
 

Los deudores comerciales vencidos pero no deterorados corresponden prnoipalmente a mportes por
cobrara partesrelacionadasde Colombia y Chile Actualmente, el plazo para el pagoestá determinado
como 30 días, se está analizando conjuntamente con casa matriz el cambio de plazo a 120cias

INVENTARIOS

Un resumende inventarios es como sigue

Diciembre 31
2018 2016

Productos terminados 16
Productos en proceso 2
Matena prima 4
Repuestos y summistros 5
Inventario en transito 3
Total 32

 

084 499

 

ten US dólares)

900 982 18 663 787
377 068 3 481 489
465 011 4581218
183 455 4561445
167 983 4230 378

35518 317

Durante el año 2016, los costos de los inventanos reconocidos como coslos de ventas fueron de
US$51 135 689 millones (US$58 123 788 millones en 2015) Durante el 2016, no se reconocieron
perdidasen resultadospor los inventarios obsoletos (US$200 ml en el 2015)

Los gastos por bajas y estimación de inventarios caducados o en mal estado cargadosa resultados
ascendieron a US$39 443 en el 2016 (US$226 661 en el 2015)

  



OTROS ACTIVOS

Un resumende otros activos es como sigue

Diciembre 31
2016 2015

(en US dolares)
Corper 343 017 421715
Anticipos de viajes y pasajes 94 065 1140 092
Anticipos a proveedores 74618 192 477
Otros activos 317548 374 705
Total 329 246 1128 989

Clasificación
Comente 805 271 731212
Nocomente 323 975 397 777
Total 829 248 1128 989

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumende propiedades,planta y equipo es como sigue

Diciembre 31
2018 2015

(en US dólares)

Costo 113 913 070 104 269 903
Deprectación acumulada (47 202 080) (40 742 100)
Total 88 711010 63 527 803

Clasificación
Terrenos 4505 100 4505 100
Edificaciones 4.868 530 4.895 503
Planta y equipo 52 774653 43 896 859
Equipoen transito 382 434 -
Propiedades en construcción 4380 294 10230 341
Total 66 711010 63 527 803

Los movimientos de propiedades, planta y equipo,fueron comosigue
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Terenas Eúlicanones

Costo

Saldoal de ento de 2015 4505400 590.272

Adqusicines
Transferencia - 254854
Reclasifcación
Bas . -

Saldos al31 de diciembre de 2045. 4:505100 8157828

Adqusiciones. . .
Transferencra - 240
Reclaslicación
Vantas -

Saldos al 31d ciciembre de 2056 4.505 (00 6182250

Nota

Deprecración acumulada

Saldosal 1 de ensro del 2015
Gasto por depreciación 19
Bajas
Ajustes y transferencias,

Saldosal 34 de diciembre del 2015
Gasto por depreciación 19
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Propiedades en construcción

Parla Equpesen Propiedades en

  

yemmo fémsto  consttucción Tol
len US. délars)

70824455 2245986 3800884  87230:407

1:05 902 14TESAST 18255383
10373156 (2245980) (9361824) -

725 962 - 125 062
150.939) - 50939)

89 978 590 10.230.341 504209 908

312132 3BZABA 800.764 12314525
14636 479 (660.812 .
(617372 . - (SIT 37a)

(1.999.988) - (1993 888]

08.462.984 302434 4360293  113:919.070

Plena
Edificagtones y equipo Total

ten US, dólares)

1017025 33 248 181 34,263 206
245 398 6297175 6 542 573

. 150 939) (50 939)
dz 740) 112 740)

1262423 39 479.077 40742 100
251 307 7171185 7 422.462

- (882 802) (892 502)

1513730 45688330 47.202 060

La Compañía se encuentra desarrollando varios proyectos de expansión, mejoramiento
tecnológico, recomendacionesdecalidad para las ineas PLT y CVT entre otros,los que en gran
parte estarán listos paulatinamente en diferentes mesesdel año 2017
Los costos mcurndos y en construcción hasta el 31 de diciembre de 2016 ascienden a
US$4 380.293 (US$10 230,341 en el 2018). Los montos fuluros para la termmación de los
proyectos de construcción y achvos en tránsito ascienden aproximadamente a US$3 878 000
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82 Activos en Garantia - Para garantizar el cumplimiento de todas y cada una de sus obligaciones
actuales y futuras con instituciones financieras,la Compañía mantiene las siguientes garantías
respaldadas con su propiedades planta y equipo

« Fideicomiso ERCO Garantía conshtudo para disponer de líneas de crédito con tres
instituciones financieras Los bienes en garantia comprenden propiedades, planta y equipo,
cuyo valor en libros al 31 de diciembre de 2016 ascionda a USSS 7 millones (US$9 7 millones
en 2018) Garantía que respalda los préstamos bancarios eon una entidad financiera por
US$4mllones al 31 de diciembre de 2018 (US$3 mallones en el 2018), Los nesgosy beneficios
sobre los activos que son parte del Fideicomiso ERCO Garantia, no han sido transferidos al
Fideicomiso, razón por la cual se incluyen en el saldo de propiedades, planta y equipo de la
Compañla

+ Hipoteca abierta sobre un terreno con valoren libros de US$615 mil (igual importe en 2015) y
prenda industnal abierta sobre equipos, maqumaria, moldes y herramientas con valor en libros
de US$8 3 millones (US$9 3 millones en 2015) Garantia que respalda un préstamo con una
entdad financiera pública por US$3 441 292 al 31 de diorembre del 2016 (US$4 364 820 en
2015)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en subsidianas es como sigue

Proporción de
participación

y poder de voto Saldo Contable
Diciembre 31 Diciembre 31,

Compañía 2016 2018 2016 2015
(en porcentaje) (en U $. dolares)

Continental Tire Colombia S.A $. 100 100 3 964 744 319 755
Continental Tite Chile SPA. 100 100 1508 721 1608721

Total 5473405 2328476

La actividad principal de las subisidlarias de la Compañia se relaciona con la comercialización de
llantas En el año 2016 se realizó un Incremento en la inversión mantenida en Contnental Tire
Colombia
SAS por US$3 1 millones (US$1 millón a través de la compensación de saldos de cuentas por cobrar
y US$21 aportación en efectivo) En el año 2015,se realizó un incremento en la inversión mantenida
en Continental Chile SpA por US$1 5 millones Los estadosfinancieros consolidados de Contmental
Tire Andina S A porel año termmnado el 31 de diciembre del 2016, también se presentan consolidados
con sus compañías subsidianas en las cuales posee una participación accionana de más del 50% o
ejerce control, tal comolo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados, sin
embargo, por requerimiento de la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuadorla
Compañía presenta estados financieros separados

La Compañía no recibió dividendos de ninguna delas entidadesen las cuales mantiene inversiones
durante el año termimado el 31 de diciembre de 2016 (ni 2015)

   



10, PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue

Diciembre 31,
2016 2015

(en US dólares)

Garantizados - al costo am ortizado.,
Papel comercial 21 634 869 18 129 332
Obligaciones en circulación 1600 000 4.800 000
Préstamos con una entidad financiera publica 3 441 292 4 354 820
Préstamos bancanos 4.000 000 4.000 000
Intereses 19 204 131 560
Total 30 695 305 31415 712

 

Clasificación
Corriente 26 162278 26 374 420
No comente 4533 087 5 041 292

Total 30 695 365 31415 712

10 1. Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Tasa do Diciembre 91
interés Año de 2ore. 2016,
nominal yencrmento (en US, dólares)

Papol comercial. dascuanto amortizado eupon cero Series 2018 21634.889 18 129 332
Obilgaciones en elreulación 778% 2017 1800 090 4.800 000
Préstamos son una institución financiera
pública con garantia TPR+1:16% 2020 3 441292 4254920

Préstamos bancarios con garantia TPR+2,18% 2018 2.000.000 -
Préstamos bancarios son garantía TPR+175% 2018 200.000
Préstamos bancanos con garantía 8.92% 2016 - 3000 000
Préstamos bancanos sin garantía 9 02% 2016 1.000.000
Intereses por pagar 49 204 191 580

30.896 366 31415 742

TPR= Tasa Pesiva Referencial

Lospréstamosbancarios sim garantía se encuentran respaldados con pagaré a la orden

Emisión 2012 Mediante escritura publica del 12 de septiembre del 2012,la Compañra realizó
una emisión de obligaciones por US$8 millones a 1 800 días plazo amparadas con garantia
general Esta emisiónfue aprobada porla Superintendencia de Compañias mediante Resolución
No SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12-0007660 del 6 de diciembre del 202 e nscnta en el Registro de
Mercado de Valores el 20 de diciembre del 2012, La oferta pública Inició el 21 de diciembre del
2012 y durante el año 2013 se colocó el100% del valor ofertado Los títulos devengan una tasa
de mteres nominal anual fija del 7 75% Los pagos de capital e teroses se realizarán de acuerdo
al programa de plazas establecido en la emisión, a partde las fechas de colocación de los

 



títulos Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de esta emisión es de US$ 1 8 millones (US$3 2
millones en 2015)

Pavel Comercial - En 2015, la Compañía emitó obligaciones de corto plazo (papel comercial),
emisión que fue aprobada porla Superntendencla de Compañras, Valores y Seguras mediante
Resolución No SCVS INMV DNAR-18-0000541 del 28 de febrero del 2015 De acuerdo a dicha
autorzación la Compañía puede emitir papel comercial hasta por un cupo de emisión revolvente
de US$20 millones en un pertodo de 720 dras que vence el 17 de febrero del 2017 La emisión
de papel comercial es con garantía general

La emisión de pape!comercial es cero cupón La primera emisión fue colocada a plazos de 180
y 359 días con descuentos del 4,25% y 5% nominal anual para las emisiones de 180 dias y
4 75% y 6% nominal anual para emisrones de 359 días La segunda emisión fue colocada a
plazos de 60, 180 y hasta 359 días, con descuentos del 4% al 6% nomina! anual para las
emisiones de 180 a 359 y de 4% nominal anual para emisiones de 60 días La calificación de
riesgo otorgada poruna agencia calficadora registrada en la Superntendencia de Bancosdel
Ecuador para esta emisión fue de "AAA". Los indicadores o resguardos que la Compañla se
obliga a cumplir son

- Tomarlas medidas necesarias a fin de preservar el cumplimiento del objeto social de la
Compañila y garantizar el pagode las obligaciones a los inversionistas

Mantener semestralmente un indivadorpromedio de ligurdez crrculante, mayor o 1gual a uno,
partde la autorzación de la oferta pública hasta la redención total de los valores Al 31
de diciembre de 2016 Continental Tire Andina $ A, presenta un indicador de liquidez de 1,82
con lo cual está en cumplimiento de esta obligación como emisor de papel comercial
obligaciones.

Los actosreales sobre los pasos exigibles deberán permanecer en niveles de mayor o
¡gual a uno, entendiéndose como actos reales aquellos actos que pueden ser liquidados
convertidos en efectvo Al 31 de diciembre de 2016 Continental Tire Anda S A presenta
un imdicador de actvos reales sobre pasivos exgibles de 209 con lo cual está en
cumplirmento de esta obligación como emisor de papel comercial y obligaciones

- No repartir dwidendos mientras existan obligaciones en mora A la fecha en la cual se
repartieron dividendos conforme lo autonzó la Junta de Accionistas de Contnental Tire
Andina S A y hasta la fecha de emisión de los estados financieros la Compañía no
mantenía obligaciones en mora de capitaly/o intereses porla emisión de papel comercia y
obligaciones, debido a lo cual está en cumplimiento de este resguardo

Mantenerla relación de los activos Ilbres de gravamen sobre obligaciones en circulación,
segúnlo establecido en la Ley de Mercado de Valores y demásnormas pertinentes.Al 31 de
diciembre de 2016, los activos totales líbres de gravámenes son de aproximadamente
US$138 033 913 y el valor nominal del papel comercial y obligaciones emitidas es de
US$23 620 000 que supera el ochenta por ciento requerido por este resguardo y por
consigulente la Compañía está en cumplimiento

Nomantener abligaciones enerrculación por másde dos vecesel patrimonio de la Compañia
Al 31 de diciembre de 2016 el papel comercial y oblicaciones en circulación son de
US$23 620 000 y el patrimonio de US$ 82 172 334 porlo que no supera las veces requeridas
poreste resguardo y por consiguiente la Compañia está en cumplimiento

  



11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue

Nota Dictembre 91,
2016 2015

(en US dólares)

Partes relacionadas 221 4191433 5 156 097
Proveedores extranjeros 3767517 5 377 670
Proveedores locales 3 204 632 2997211
Dividendos por pagar 1017657 351989
Otras cuentas porpagar (14 847) 5734

Total 12 166 392 13 888 701

12. IMPUESTOS

121. Actos ypasivosdelaño cornente Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes
es comosigue

 

Diciembre 31,
2018 2015

Nota ten US dólares)

Activos por impuestos comentes
Crédito tnibutano de Impuesto a la Renta 123 3428974 3 072620
Credito tnibutano de Impuesto a la Salida
de Divisas - JSD 123 3079825 2.471 033

Crédito tnbutano de Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD - otros 381912 554 309

Impuesto al Valor Agregado - IVA 790 091 609 631
Notasde crédito recibidas por el Servicio
de Rentas Intemas 16 363 9.937

: Total 7,598 105 6 717 529
 

 



Diciembre 31,
2018 2015

(en US dólares)

Pasivos por impuestos comentes
Impuesto a la Salida de Divisas - 15D 542 578 677 146
Retenciones en la fuente de Impuesto a la 734 114 716 216
Retenciones an la Fuente de Impuesto al Valor
Agregado 614228 761 682

Contribuciones solidarias 304

Total 1897 219 2155 044
 

12.2. Conciliación tnbutaría - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcitación entre
la utilidad según estados financieros separadosy elgasto por impuesto a la renta reconocido en
resultados, es como sigue

2016 2015
ten US dólares)

Utilidad según estados financieros separados

 

 

antes de impuesto a la renta 6 544 493 18.001 131
Gastos no deducibles 7374871 4651530
Ingresos exentos (653 125)
Utilidad gravable 13 386 239 22 652 001

Impuesto a la renta causado (1) 2788 313 4144 258

Anticipo calculado (2) 1719 577 1697 105

Impuesto a la renta cargado a resultados 2.788 313 4144 258
 

(1) De conformidad con dispostotoneslegalesla tarifa para el mpuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalización

(2) A partr delaño 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matomálica del 0 4% del activo, 0.2% del
patrimonio, D 4% de ingresos gravadosy O 2% de costosy gastos deducibles.

Para el año 2016 la Compañía deteminó un antopo de impuesto a la renta por US$17
millones, sin embargo, el impuesto a la senta causado del año es de US$27 millones
Consecuentemente, la Compañia reconoció en resultados US$2 7 milones, equivalente al
impuesto a la renta causado

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas porlas autoridadesinbutanas hasta el año
2010, el año 2013 se encuentra en revisión y son susceptibles de revisión las declaraciones de
los años 2014, 2015 y 2018

  



12.3 Movimiento del credito tributario de Impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributano de impuesto a fa renta fueron como sigue

Diciembre 31,
2016 2015

(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 5 543 652 4.990 675
Gasto delaño (2 788 313) (4 144 258)
Pagosefectuados 4016 468 4757 906
Otros (262 008) (80 671)

Saldos al fin del año (ver Nota 12 1) 6 509 799 5 543 652
 

Pagos Efectuados - Corresponde principalmente a retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas Ds acuerdo a la crrcular del Servicio de Rentas Internas No NAC-
DGECCGC12-00017 del 25 de septembre del 2012 y publicada en el Registro Oficial No 806
del 9 de octubre del 2012, el crédito tributario porel impuesto a la salida de divisas es sujeto de
devolución previa solicitud o reclamo administrativo presentado al Servicio de Rentas Intemas

12.4 Saldos del impuesta diferido

Las movimientos de activos (pasivos) por impuestos drfendosfueron como sigue

Saldosal
comienzo Reconocido Saldos al fin
del año en resultados del año

(en US dólares)
Año 2016

Actos(pasivos) por impuestos dhfendos enrelación a

Propiedades. planta y equipo (1 534 525) 53790 (1480735)
Bontficacion porjubilación patronal 343 638 24 296 387 924
Estimacion por obsolescencia
de repuestos 227 983 (48 733) 179 250

Otras provisiones 176 968 2.506 179 471

Total (785 929) 31859 (754 080)
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ta

Saldos al
comenzo Reconocido Saldos alfin
del año en resultados del año

(en U S dólares)
Año 2015

Activos (pasivos) por impuestos chfendos en relación a
Propiedades planta y equipo (1 068 725) (485 800) (1534525)
Bontficación por jubilación patronal 251.403 92235 343 638
Estimación por obsolescencia
de repuestos 132 000 95 983 227 989

Otras provisiones 67,597 109 368 178 965

Total (785 939)

 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutvo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributan, con vigencia a partir del año 2005, normas sobre
la determmación de resultados inbutables originados en operaciones con partes relacionadas De
acuerdo con la Resolución del Servicios de Rentas Internas (SRI) No NAC-DGERCGC16-00000455
del 27 de mayo de 2015, los sujetos paswos de Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
can partes relacionadas dentra de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a
US$3 000 000, debenpresentar al Servicio de Rentas Intemas el anexo de operaciones con partes
relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con partesrelacionadas
sea superior a US$15 000 000
El estudlo de precios de transferencia del año 2016 está en fase de diagnostica a la fecha de

aprobación de los estados financieros separados, diagnóstico según el cual la Compañía no anticipa
ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente

El estudio de precios de transferencia correspondiente al aio 2015 concluyó que las operaciones
efectuadas por la Compañía con sus relacionadas son consistentes con los precios o márgenes de
ublidad que hubieran utilizado partes Independientes en operaciones comparables

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladases como sigue

Diciembre 34
2016 2015

(en US dolares)

Participacion a trabajadores 1201152 3 187377
Benefiolos sociales 1449 709 1680 804
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano
de Segundad Social 735 804 646 370

Honorarios expatriados 651759 587 447
Provisión pare ajustes técnicos 396 343 426 322
Otros 521262 548 158

Total 4.955 089 7,176 478
 



Participación a Trabafadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen
derecho a participar en las ullidades de la empresa en un 15% aplicable a las vtidades líquidas o
contables Los movimientosde la participación a trabajadores fueron comosigue

2016 2015
(en US dolares)

Saldos al comienzo del año 3 187.377 3 892 575
Cargo al gasto del año 1201 152 3 187 377
Pagos efectuados (3 187377) (892575)
Saldos al fín del año 1204 152 3 187 377

 

15 OBLIGACIONES POR APORTESY BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumende las obligaciones por aportes y beneficios definidos es como sigue

151

Diciembre 31,
2016 2018

(en US dolares)
Plande epoitaciones defundas
Fondode ahorro para cesantía. PAC 9.726 790 7 007 512

Planes de beneficios definidos
Jubilación patronal 8393 142 6 183 560
Bonificación por desahucio 3 048 835 2797 105
Bonificación porjubilacion patronal 1728 942 1561991

Total 22 897 709 17 550 168
 

Fondo de Ahorro para Cesantía - FAC — La Compañía y los trabajadores integran el Fondo
de Ahorro para Cesantía La Compañia contribuye al fondo con el 10% del monto de las
remuneraciones mensuales ndiduales, ésta ulima estipulada en el contrato colectwo,y los
trabajadores en forma mdividual, aportarán al fondo con el 5% del monto de su remuneración
mensual calculado de la misma manera La devolución delfondo individual acumulado, única y
excluswamente procederá cuando se haya terminado la relación laboral, entreel trabajadory la
Compañía, no obstante, los trabajadores podrán haser uso de este fondo, cada tres años,
contados a partr del 21 de diciembre del 2001 en el porcentaje que previamente acuerden entre
las partes Con base en un acuerdoentre las partes, la Compañía otorgó en 2018 un rendimiento
anual del 6 7% (gual rendimiento en 2015)

Los movimientos del fondo de ahorro y cesantía fueron comosigue
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15.3

2016 2015
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 7 007 512 9 146 387
Cargo al gasto del año 3075 707 2931430
Pagosefectuados (856 429) ( 070 305)
Saldos al fin del año 9728 790 7 007 512

 

 

En 2016 la devolución de los fondos por empleados que han dejado de prestar servicios a la
Compañía es de US$356 429 (US$236.211 en 2015) En el 2015, la Comisión Administradora
del Fondo de Ahorro para Cesantía resuelve devolver el 50% del saldo acumulado del fondo a
aquellos trabajadores y empleados que decidieron retrarlo, el monto cancelado por este
concepto fue de US$4 734 094 correspondientes a retros del 35%

Jubilacion patronal De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores
que por vente años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
minterrumpida, tendrán derecho a serjubilados por sus empleadoressn perjuiciode la jubllación
queles corresponde en su condición de afilados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronalfueron como sigue

2018 2018
Nota (en US dólares)

Saldos al comienzodel año $ 183 560 5 288 226
Costo laboral por servicio 19 1980 097 832 124
Costosfinancieros 20 228 204 230 404
Pensiones pagadas a jubilados alfinal del año (57 249) (136 408)
Reversión de reservas de ex-trabajadores (51 470) (30788)
Saldos al final del año 2 399 142 6183 560

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casosde terminación de la relación laboral por desahuciosolicitado por el empleador o porel
trabajador la Compañia entregará el 25% de la últma remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desehucio fueron
como sue

 

2016 2015
Nota (en US dólares)

Saldos al comienzo del año 2.797 105 2 490 331
Costo laboral por servicio 19 262 271 410 638
Costos financieros 20 117 683 110 931
Valores pagados por desahucio (128 224) (214795)
Saldos alfinal del año 3 048 835 2797 105

 

 

  



15.4 Bonificacion porjubilación patronal - Corresponde a la bonificación por jubilación patronal
que los trabajadores de ta Compañía henen derecho de acuerdo a la cláusula 49 del contrato
colectivo Esta ciáusula establece que aquellos trabajadores que habiendo cumplido 25 años
o más de trabajo en la Compañila, que se retiren de la misma para acogerse a la Jubilación
patronal, tendrán derscho por una sola vez a un bono de US$9 418 (US$9 111 para el año
2015) Este bono se mcrementará en el porcentaje de inflación anual determinado por el
Instluto Nacional de Estadistioa y Censos - INEG

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados por un actuario independiente El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidosy los costosdelservicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculadosutilizando el Metodo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado Bajo este método
los benefiwos definidos deben ser alribuldos al perlodo de servicio del empleado y basadosen la
fórmula del plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios

Estas upótesis reflejan el valor del dinero a travésdel tiempo, el morementosalarialy las probabilidades
de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuanates que sunan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos aotuariales se cargan o abonan a ofro resultado mtegral

Las hipótesis actuanales significabvas utilizadas para la determinación de las obligaciones por

beneficios definidos sonla tasa de descuento, incremento salanal esperado y la mortalidad El análisis
de sensibilidad detallado a continuación, se ha desarrollado en base a los camblos razonablemente
posibles que se produzcan al final dei persodo de referencra de los respectivos supuestos

Las presunciones principalesutilizadas para propósitos de los cálculos actuarialesreflejaron una tasa
de conmutación actuarial del 4% Estas presuncionesprincipalesutilizadas corresponden a la tasa de
descuento y a la tasa de mcremento salarial. Si la tasa de conmutación actuarial sería del 340%
(2 82% en 2015), la obligación por beneficios definidos aumentaría en US$269 mil (US$405 mil en
2015)

El análisis de sensibilidad mencionadoenel párrafo antenor puede no ser representativo de la variación
real en la obligación por beneficios definidos, ya que es pocoprobable que el cambio en las hipótesis
se produzca en forma alslada unosde otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

Es importente mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios defindos se calculó utilizando el Método Actuanal de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios
definidos reconocido en el estadode situacionfinanciera No hubo cambios en los métodos e hipótesis
ullizados al elaborarel análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuanales son las siguientes

Diciembre 31
2018 2015
% %

Tasa de descuento 3,68 865
asa esperadadel Incremento salarial 4,50 450

  



16 INSTRUMENTOSFINANCIEROS

161 Gestión de rlosgos fmancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento la Compañía está expuesta a distmtos nesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar ds manera significativa al valor económico de sus flujos y actwos y en
consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados porla
Vicepresidencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administración y al Directono medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañia, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso porparte de la Compañía, si es el caso

16:11 Riesgo enlas tasas de interes — La Compañía se encuentra expuesto a riesgosen la
tasa de nterós debido a que mantiene préstamos a tasas de mterés tanto fijas como
variables El nesgo es manejado por la Compañla manteniendo una combiación
apropiada entre los préstamos a tasa fia y a tasa variable

Dentro del financiamiento de la Compañia,los préstamosy obligaciones inancierasse
encuentran a tasas de Interés del mercado según se informa enla nota 10 1

Análisis de sensibulidad de tipos de Interós.- Con base en la evaluación de la tasa
de interés vanable que se mantenen enla obligación financiera con una entidad
financiera pública, la Administración de la Compaíñta estima que el riesgo de tasa de
interés vanable es insignificante

1612. Riesgo de crédito - El nesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta
la Compañia si un cliente o contraparte en Un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerclales y
otros activos

El importe de los actwos financieros en el estado separado de situación financiera
representa la máxima exposición de la Compañía al riesgo de crédito

Deudores comerciales - La Compañia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado camo forma de mitigar el riesgo de la pérdida fnanciera ocasionada por los
incumplimientos La Compañia Unicamente realiza transacciones con compañías que
cuentan con la misma o mejorcalificación de niesgo

Los deudores comerciales están compuestos por un número importante de clientes
distribuidos en civersas áreas geográficas La evaluación continua de crédito se realiza
sobre la condición finanotera de los importes por cobrar

La Compañía no mantiene exposteiones de riesgo de crédito significativas con nmguna
de las partes o ningún Grupo de contrapartes con características smlares La
Compañía define que las contrapartes que tenen características similares son
consideradas partes relacionadas

Mensualmente se hace una revisión de la cartera evaluando la situacion crediticia de
cada cliente considerando los dras vencidos de los importes por cobrar. La política de
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estimación para las cuentas de dudosa recuperación se describe en la nota $ a los
estadosfinancieros separados adjuntos

Otros Activos

Corpel, anticipos y otros por US$829 246 al 31 de diciembre del 2016 (US$1 128 889
en el 2015) constituyen el prncipal componente de los otros activos La Compañia
considera que no requiere una estimación por deterioro para ningunode los saldos por
otros activos,

Efectivo y Eguivalentes de Efectivo

La Compañla mantenta efectwo y equivalentes de efectivo por US$S 385 881 al 31 de
diciembre de 2016 (US$6 547 978 en el año 2015), que representan su máxima
exposición al nesgo de crédito por estas achvos El efectivo y equivalentes de efectivo
son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieraslocales que
están calificadas en el rango AAA- y AAA,según agencias callficadoras registradas en
la Superintendencia de Bancos del Ecuador

Riesgo de liqudez - La Vicepresidencia Financiera de la Compañía es quien tene la
responsabilidad final por la gestión de Iiquidez_ La Vicepresidencia Fimanciera ha
establecido un marco de trabajo apropiado para ta gestión de Iiquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo así como la gestión de Iiguidez de la Compañía Continental Tire Andina $
A maneja el riesgo de ligurlez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monttoreando continuamente los flujos efectosproyectados y
reales y conciiando los perfiles de vencimiento de los actos y pasivosfinancieros

La Compañía ha tomado las medidas necesarias para abrir nuevas líneas de crédito
con bancos y con el mercado de capitales a través de la emisión de obligaciones

Además la Compañía cuenta con Una politica de pago a proveedores que permite un
financiamiento adicional con los acreedores comerciales

A continuación se resumenlos vencimientos contractuales de los paswosfinancieros
pnoluyendo Jos pagosestimados de Intereses)
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La Compañía ha otorgado garantías por obligaciones contraídas como se detalla a
continuación

Valor de
Garantía olorgada mercado

(6mUS. dólares)

Fideicomiso garantia 8 003 579
Eideícomiso garantía 8 975 980
Fldetcomiso garantia 4.812 059
Prenda mdustral 8 076 960
Hipoleca 372.451

30240 939

Riesgo de Moneda » La monedautilizada para las transacciones en el Ecuador es el
dólar americano, moneda funcional de la Compañia El riesgo de moneda en la
Compañía se origina en transacciones de ventas y compras denominadas en una
moneda distinta a la funcional El resumen de la información cuantitativa relacionada
con la exposición de la Compañía a nesgos en monedaextranjera esla siguiente
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Las siginentes tasas de cambro se aplicaron durante el ejercicio (moneda extranjera
por US$)

Tasa de cambio Cambioal contado

promedio. ala fecha del mforme

08 206 255
Peso Colombiano COP 3.042,29  2666,67 2996 70 3 030,30

Euros EUR 0,94 0,90 095 0,91

Franco Suizo CHF. 101 0,96 102 0,99

Libras Esterlinas GBP 080 085 082 066

Real Brasileño BRL 3,26 3,27 3,25 385

Peso Méxicano MXN 2068 1581 2066 1877

Rand Sudafricano ZAR 13,93 12,56 1360 14 18

Dolares Australianos AUD 134 133 138 1,37

Análisis de Sensibilidad

Un fortalecimiento (debilitamiento) del dólar contra las monedas extranjeras al 31 de
diciembre habria (disminurdo) aumentado el patrimomioy losresultados en los montos
que se muestra a continuación Este análisis se basa en una variación en la tasa de
cambio de moneda extranjera que la Compañra considera como razonablemente
posible al final del período sobre el que se informa y supone que todas las otras
Vanables, en particularla tasa de interés se mantenen constantes

 



Patrimonio nato de
EN US dólarss Resultados Impuestos

Debilitamiente Fortalecimiento Debllitamiento  
31 doDiciembre de2016
COP (mowintntodel 99%) SN] so29ta em amare
EUR (movimientodel 8%] 8160 8105 6300) 5309
GBP (mowmientodel 12%) 41097) 1097 E 309
MXN (monimlento del 18%) (46796) 46796 (56 501) 30501
ZAR(movimlanto dal9%) em 2 es) 216

 

AUD (movimionto del 2%) 4 4 e
 

34 de Diciembre de 2015
COPY mowiminlodol 30%) 41460392) 1480302 (1208.00) 1203500
EUR(movimientodel 1234) (57) 7987 6550) 8558
CHF (movimiento del 39%) 03) E de 1
GBP (movimentodel 4%) en 37 so 30
SAL (movimiento del 34%) (920) 4828 gos 3857
MN (mowmiento del 179%) eras 21399 710 17491

   9) 1370

 

ZAR(mowmnento del 21%) 71

16.14 Riesgo de capital - La Compañia gestona su capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maxmizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonio

El Comde Gestión de Riesgos revisa la estruotura de capital de la Compañía sobre
una base semestral Como parte de esta revisión el Comité considera el costo del
capital y los nesgos asociados con cada clase de capital

La Compañía mantene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operación, la
Vicepresidencia Fimanciera realiza las recomendaciones a la Presidencia Ejecutiva
respecto del destno de las utlidades para mantener Una relación deuda/palrimonto
adecuada que minwnce el resgo y maxmuce elrefomo para los accionistas

El Indice deuda-patrumomoajustado de la Compañla al término del perlodo del estado
separado de situación financiera es el siguiente

2018 2016
(en US dólares)

Total pasivos 74 515 628 72 972.042

Menos efectivo y equivalentes de efectivo (6 385 891) (6 547 978)
Deuda neta 08 129 747 66 424 064

Total patrimonio 82 172.334 82 620 948
Indice deuda neta-palnmonto ajustado 083 0,80

 



162 Categorias de mstrumentos fmancieros El detalle de los aciwos y pasivos financieros
antenidos por la compañla es como sigue

Diciembre 31
Nota 2016 2018

(en US, dólares)

Aotios financieros medidos al costo

 

amortizado.
Efecto y equivalentes do efectivo 4 8 385 881 8 547 978
Deudores comerciales y otras cuentas
porcobrar 5 34422000 39725383

Total 40 808 481 48 273 361
Pasivos fmencieros medidos el costo
amortizado.
Préstamosy obligaciones financieras. 10 30695385 34415 712
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 1 12166392 13888701

Pagaré por pagar 1154774
Total 44 018 531 45 304 413

 

16.3 Valor razonable de los mstrumentos financieros - La Vicepresidencia Financiera considera
que los importes en libros de los activos y pastosfinancieros reconocidosal costo amortizado
en los estadosfinancieros separados se aproximan a su valor razonable

16.3.1. Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medirel valor
razonable de mstrumentos hnancieros El valor razonable de los activosy pasivos
financieros se determman de la siguiente forma

Mercado no acto. técmica de valuacion SI el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo la Compañía establece el valor razonable empleando
iécnicas de valoración que incluyen el uso de información disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a olros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo
con precios o tasas de mercado)

16.32. Mediciones del valor razonable reconocido en el estado de situacion financrera -
Las siguientes párrafos proporcionan un análisis de los instrumentos finanoreros que se
mien fuego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en nweles que
abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable

+ Nivel 1 las medicionesdelvalor razonable son aquellas dervadasda los preotos
cotizados (no ajustados) en los mercados achvos para pasivos o activos Klónticos,

+ Nivel 2 las medicionesdelvalor razonableson aquellas derivadas de indioadores
eisbntos a los precios cotizados metuldos dentro del Nivel 1 que son observables
para el activo o paso blen sea directamente (es decir como precios) O
indirectamente (es decir derivados de los precios),y

  



« Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas
de valuación que incluyen los mdicadores para los activos o pasivos que no se
basanen información observable del mercado (Indicadores no observables)

16.33 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los
activos financierosy pasivosfinancieros

Préstamos y obligaciones financieras» El valor rezonable de los prestamos y
obligaciones financieras es estmado usando el modelo de flujos de efectivo futuros
descontados Los instrumentos financieros, en la medida de lo posible, son analizados
en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos En
general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando Unatasa de
descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la valuación de
instrumentos financieros con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares

Al 31 de diciembredel 2016, tas tasas utiizadaspara descontar los flujos de efectivo
corresponden a las reveladas en la nota 10 1

La Administración de la Compañía no oluye mformación sobre el valor razonable de
sus activos y pasivos cuando el valor registrado es una aproxmación del valor
razonable

Titulos ele deuda emitidos- Los valores razonables son determados usando precios
cotizados de mercadoa la fecha del estado de situación financiera separado, cuando

están disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados pera instrumentos
simitares

Al 31 de diciembre del 2018,los valores razonables delos títulos de deuda fueron
determinados aplicando el vector de precios construido porla Bolsa de Valores de Quito
Los precios de los títulos de deuda fueron del 101 8763% en 2016 (100,4272% en
2015)

17. PATRIMONIO

171 Capital Socral El capltal social autorizado consiste de 68 852 392 acciones de US$1 valor
nommnal unitario (61 005 087 acciones de US$1 valor nominal unitario para el año 2015) las
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos

 



172 Acciones ordinarias

17.3

174

Número de Capital en
acciones acciones

(en US dolares)

 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 51.000 018 51.000 018
Capitalización 10.005 089 19 005 089

Saldo al 31 de diciembre del 2015 61005 087 81.005 087
Capitalización 7,347 305 7,847 305

Saldo al 31 de diciembre del 2018 68 852 392 68 852 392
 

Enel 2016 el incremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compaíñras,
Valores y Seguros del Ecuador mediante resolución No SCVS IRC 16 00347del 17 de agosto
del 2016 e msorita en el Registro Mercantil el26 de agosto del 2018

Enel 2018,el meremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compañías,
Valores y Segurosdel Ecuador mediante resolución No SCVS IRC 15 00414 del 15 de octubre
del 2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de octubre del 2015

Reserva Lega! La Ley de Compañías requiere que porlo menos el 10% de la ulllidad anual
sea apropiado coma reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social Esía reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero pueda ser
capitalizada on su totalidad

tulidades retenidas La Junta General de Accionistas reunida el 20 de Marzo del 2016
resolvió morementar el capital susorito hasta porla suma de US$8.4 millones, sobre el cual
todos los accionistas en Uso de su derecho incrementaron el capital por US$7 8 millones
conformada por US$6 millones equivalentes al 50% de las utilidades disponibles de 2015 y
US$1 8 millones(14,94% de las ullidades del 2015) correspondiente a los dividendosde los
acolonistas que hicieron uso del derecho suscripción (compensación de créditos) La referida
capitalización fue aprobada porla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros con
fecha 17 de agosto del 2016

La Junta General de Accionistas reunida el 20 de Marzo del 2015, decidió capitalizar US$10

millones de las utilidades disponibles del 2014. La refenda capitalización fue aprobada porla
Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros con fecha 15 de octubre del 2015

Los saldosde las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF,los
cuales según Resolución emitida por la Supenntendencta de Compañías el 14 de octubre del
2011 podrán ser utilizados de la siguiente forma

Resultados acumulados provenientes de la adopción par primera vez de las NIE. Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas
acumuladas y las delúltimo ejercicio económico concluido,silas hubleren, utllzado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía

Reserva segun POGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital según POGA
anteriores, sólo podrá ser capitaizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

  



acumuladas y las del últimoejercicio económico conciuldo,si las hubieren, utilizado en absorier
pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañla

175 Dividendos -El 29 de marzodel 2018,la Junta de Accionistas aprobóel reparto del 50% del
dividendo del año 2018 por US$S 041 980, del cual US$4 226 853 se destinó a pago en efectivo
los US$f 805 327fue sujeto a capitalización conforme se mdica en la nota 17 4

El 20 de marzo del 2015 la Junta de Accionistas aprobó el reparto de US$S 100 000 a los
accionistas en proporción a su capital pagado

A partw del año 2010, los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiitadasen paralsos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta

176 Utilidad por Acción - El cálculo de utilidad básica por acción al 31 de diciembre del 2016 se

basó enla utilidad de US$3 788,039 Imputable a los accionistas comunes (US$13 688 659 en

2015), y un número promedio ponderado de acciones en crculación de 62 620 855 en el2016
(52 667 530 en 2015)

18, INGRESOS

Un resumende losingresos de la Compañía es comosigue

 

2016 2015
(en US dólares)

Venta de blenes 150 904 297 172001209
Prestación de servicios 1334 557 1440752

Total 162 238 854 _179 441961
 

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos admwmustratvos y operativos reportados en los estados financieras separados
es como sigue

2016 2015
(en U 5 délares)

Gostos de ventas 123 077 756 123 163 681
Gastos de ventas 10 045 553 10 082 729
Gastos de administración 8 821853 8 797 193

Total 144 945 162 152 043 603

Un detalla de costos y gastos por su naturaleza es comosigue

   



iz E E 2016 2015
(en US dólares)

|

Consumos de matenas pnmasy
consumibles 6 51 135 689 58 123 796

Gastos por beneficios a los empleados 33 731 836 33 837 080
Casto de venta de producto terminado
importado 8 474976 13 347 190

Costos de consultoria 5495 116 4944 699
Deprectación de propiedades, planta
y equipo 8 7 422 482 $ 542 573

Amortización de activos intangibles 28 850 34 558
Gastos de mantenimlento 5 308 477 5 150.330
Servicros de comercialización 4 588 201 4885 506
Servicios básicos 3722 314 3 490 798
Costos de distribución 3 275 398 2674319
Costosde publicidad 3 071.974 3 364 428
Honorarios y servicios 3 047 056 2983 735
Impuestos y contribuciones 1157919 1248 003
Otros gastos 11494 895 11 446 590

Total 141946 182 152 043 603

Gastos por Beneficios a Jos Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue

Nota 2018 2018
ten US dólares)

Sueldos y salanos 15 895 287 15 653 487
Participación a trabajadores 1201 152 3 187 377
Beneficios sociales 3 961499 3831072
Aportes al lESS 3 537 382 3 312 265
Fondo de ahorro 1665 575 1560 668
Beneficios definidos 182y 153 2282 368 1242762
Indemnizaciones 816 066 498 215
Otros beneficios 4 402 527 4551234

Total 33 731 836 33 837 080

 



20. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es comosigue

Notas 2016 2018
(en US dólares)

Préstamos bancarios y otros 2.950 442 2.492.724
Diferencial cambiarlo neto (852 612) 631816
Beneficios defimdos 152y153 445 887 341 335
Otros 88 778 72191
Total 3110 493 3538 066

21 CONTRATOSDE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

211 La Compara como arrendatario - Los arrendamientos operativos se relacionan prinaipalmente
de arrendamientos de oficinas administrativas y bodegas cuyo perlodo de arrendamiento van
desde 1 hasta 8 años La Compañía no tiene la opción de comprar fos inmuebles arrendados a
la fecha de expiración de los perlodos de arrendamiento

212 Pagos reconocidos como gastos - El gasto por arrendamientos operatwos ascendió a
US$735 458 en 2016 (US552 607 en 2015)

El detalle de los pagos mínimos futuros de estos arrendamientos operativoses el siguiente

Años. USdólar

2017 847 836
2018 288 873
2019 66 579

1002 787
 

22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las controladoras inmediatas de la Compañía son Continental Tire The Amencas y General Tire
International Company. mientras que la controladora prinaipal de la Compañla es Continental A.G de
Alemana

221 Transacciónes Comerciales

La Compañía reallzó las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas

 



AñO 2018

Ventas
Uantasienos
Asslencilócnia
Servicios, resmiolsasy oros
Propiedad, planta y exulpo

Total

Compras,
Lantasfenes.
Asistencia fécnlca
evicis.reombalsos y alos

Total

Inversiones en pal comercial

Aportaciones de palnmono anafectivo

Aportaciones de capital metnto
compensación de saldos

Año 2015

Ventas,
Ltantastienss
Asistencia écnica
Serveis,reembolsos y olos

Tolal

Compras
Hantarblenos
Asistencia lénica
Servicios, reembolsosy otros
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Los siguientes saldos se encontraban pendientesalfinal del perlodo sobre el quese mforma

Saldos adeudados Saldos adaudados a
porpartesrelacionadas panas relacionadas

Diclambre 34 Diciembre 34
De 2018 208, 20ta

(en, dólares)

slecfonodas loselas

 

   

Importadora Arrdna S.A, 36546514 4.068 398
“Tecsrguay Tecnioento de Gaeyaqul S.A, 2.296.007 3.242.599
Tecnoctro del ASI 5. A, $729 320 2472082 s0
Tecillana S, A, 2970486 2458 711 a 1437
National Tre Expert 9, A 2474.10 3981 418
Saguiliana S.A, 1.246 860 1951012
Havilanta S.A 3723 445 833 -
Anglo Ecuatoriana de Cuenca S, A, EE 466 013 .
Agglcullua Comaroral SA, Aglocn 21994 5405 -
Escopars Trading S.A, . 7098
Goballanas S.A, 1125490 1316964
Renovallnla S.A, 857005 1.207 013 .
Otros partes relacionadaslocales 38 1200
Sabolal TA TN TEA

Relacionados del axtenor

ConaitenalGlobal Holdmg Nethertands B.Y' - 1343 747 1310405
Contmental Tre The Amences LLC. 627136 15428 459.389 105.473
“Continental Ren Deutschland GmbH 24581 3287 121505 830.165
Cominental AG . - 91980 54.964
CominentlTre de MéxicoS.A, de C. Y 219 bto 1621 16:72 222781
ContinentalTire Colomban S.4.S 8513 4d9 5.895 654
Continental ire Chile Spa 878 008 1647256
Otros pares relacionadas del exteñor 74906 (252.086) 378779 243 924
Subroto TR SAS EU i8T TARDAR

Total 24427 591 28 691582, 4181433 5156 097

Hola 5 5 1“ "

Lasventas de bienes a partos relacionadas se realizaron en las condiciones comerciales
usuales de la Compañla Las condiciones de crédito, de igual manera son las mismas que
aplican para el resto de distribuidores que son 90 días en llantas de vehículos de transporte
Imiano y 120días en llantas de vehlculos de transporte pesado

Los saldos pendientes están garantizados y se lquidarán en efectwo Los saldos de cartera se
encuentran garantizados con hipotecas y contratos de prenda en garantia al igual quea otros
clientes

La Compañía realiza compras a compañíasrelacionadas alrededordel mundo de acuerdo a las
políticas establecidas porla Casa Matnz_ Las condiciones de pago son las normalespara el
grupo y no se otorgan garantias sobre estos créditos Los precios de adquisición de malena
prima, maquinana y producto terminado sonlos establecidos enlas políticas corporativas Los
plazos de pago oscilan entre 30 y 120 días

 



222 Compensacion del personalclave dela gerencia

La compensación de los ejeoutvosy otros membros clave de la gerencia durante el año fue la
siguiente

2016 2018
(en US dólares)

Benefiotos a corto plazo (sueldos y bonificaciones) 565 956 507 626

Beneficios a largo plazo (jubilación, desahucio y
fondo de ahorro y cesantía) 392 336 292 832

Honorarios 786 839 921 649

La compensación de los directoresy ejecutwosclave es determinada con base en el desempeño
delos individuosy las tendencias del mercado

23 PASIVOS CONTINGENTES

Demandas Laboreles » A diciembre de 2016 se encuentran en procesos6 julcroslaborales por una
cuantía de US$809 mil y con um resgo de US$318 mil aproximadamente (9 jurcios labotares con un
riesgo de US$484 mil y 4 Julcios civiles con un riesgo de US$400 mil en el 2015) En el año 2016 no
se han recibldo demandas laborales adicionales, la Administración de la Compañía y sus asesores
legales han determinadolas posibilidadesde éxito de dichas demandas concluyendo en su mayoría a
solitcud de la Compañla en abandonos y archivos de procesos

Servico de Rentasinternas — Al 31 de diciembre del 2016,la Compañía mantene tos prinaipales
contingentes conel Servicio de Rentas Internas - SRI

- Enabril de 2014 la Compañia presentó la demanda ante el Tribuna! Distrital de lo Contencioso

Tributano impugnando la Resolución N*101012014RRECO07475, el Acta de Determinanción
“0120130100088, y de la Resolución N? RAU -GCOREFE13-001 En la inidicada Acta de
Determinación se establece una disminución de la pérdida del ejercioro fiscal 2010 de
US$7 702 481 a US$332 053, y valores a pagar por US$4 109 de intereses por chferencia de
Antoipos al Impuesto a la Renta y US$3 017 por concepto de recargo del 100% del credito
tributario, de este último monto se procedió a depostar en la cuenta que el Servcto de Rentas
Internas mantienen en el Bancodel Pacifico el valor de US$301 por afianctamiento del 10% sobre
la cuantia A crteno de la Administración de la Compañía y su asesor legal mantendrán una
defensa en firme sobre este asunto y no es posible hacer supuestos sobre la evolución de este
asunto másalíá dela facha de los estadosfinancieros separados

- La Compañia presentó la demandaante Tribunal Distrital delo Contencioso Tributario contra la
resolución No 917012015RREV000403, dictada porla Dirección General del Servicio de Rentas
Internas dentro del recurso de revisión No 917012013001758 en el cual se exhorta a la Compañla
el reintegro de los valores que el Servicio de Rentas Internas consideran no eran procedentes de
su devolución porel ¡VA de vartos meses de los ejercrorosfiscales 2010y 2011

La cuantía se fyó en US$1 100 000por lo queel Trbunal, en el auto de catiicación de la demanda,
ordenó que Contmental Tire Andina S A, proceda con el afianzamiento del 10% de cuantla
establecida, llegandose a constituirse ésta mediante Garantía Bancaría emitida por el Banco
Produbancoen fecha 21 de agosto del 2015 A onterlo de la Administracion de la Compañía y su

 



24

25,

asesorlegal mantendran una defensa en firme sobre este asunto y no es posible hacer supuestos
sobre la svolución de este asunto más allá de la fecha de los estados financieros separados

En enero de 2017 la Compañía presentó un reclamo administrativo, sobre el Acta de
Determinación 01201824901384975 recibida en diciembre 30 de 2016,en la cual se notifica a la
Compañla porel Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2012, estableciendo Una diferencia enla
conciliación tributaria en la utilidad gravable que origina una disminución def saldo a favor de
crédito tributario declarado por la Compañía de US$1 679 111 A cnteno de la Administración de
la Compañía y su asesor legal mantendrán una defensa enfirme sobre este asunto y no es posible
hacer supuestos sobre la evolución de este asunto más allá de la fecha de los estados financieros
separados

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha do emisión de los estados financieros separados(3 de
marzo de 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
Importante sabre losestados financieros separados adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el año termmado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados porla Gerencia de Continental Tire Andina S A. el 3 de marzo de 2017 y seran presentados
alos Accionistasy Junta de Directores para su aprobación En opinión de la Gerencia de la Compañía,
los estados financieros separados serán aprobados por el Directorio y la Junta de Accionistas sin
modificaciones

   
Asa

FerdmandHoyos Agá Sánchez
Representante Legal. Gohtadora General

   


