CONTINENTAL TIRE ANDINA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Continantal Tire Andina 5. A. ("la Compaila™ a5 una sociedad constituida en sl Ecuador ¥ cuyos
principales accionistas son General Tire |ntemational y Continental Tire The Americas LLC, compaiiias
constituidas en llos Estados Unidos de América. Su domicilio principal es I3 ciudad de. Cuenca,
Avenida Panamericana Morte Km, 2.8,

La princlpal actividad de ta Compafila es la fabricacion de llantas y olros articlios de caucho., Podra
tambign instatar o explotar otras industrias o hacer inversionas n ctras amprasas o formar parte de
otras companiag; asl como, celebrar toda clase de actos y contratos inclusive relativos a bienes raices,
La Compafiia estd samelida al control y vigilancia de ta Superintendencta de Compalilas, Yalores y
Seguros de la Republical del Ecuador,

Al 31 de diclembre del 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza los 1.016 {1.084 empleados en
2015}, gue se ancuentran distribuidos en los diversos segmentos operaciahales.

La informacidn contenida en estos estados financieros separzdos es responsabilldad de ia
administracidn de |la Compariia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimianto - Los estados financiares separades han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIfF) en cumplimients
de lo establecidns en  Resolucién ts |la  Superintendencia de Compaidias Mo,
5C.GICLCPAIFRE.11.03 del 15 de marze de 2011, publicada en el Registro Oficial No, 412 def
4 de abril de 2011, la gue requiers ia pressntacion de estades financieros separados a los
accionistas y erganismos de control. Los estades financieros consolidados de la Compaiiia ¥
sus subsidiarlas se presentan por separado.

2.2 Moneda funclfonal - Los estados financieras separados estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, gue constituye la moneda funcional de la Comparifa. & menos que
sg indigqua lo contrario, las cifras financieras incluidas en las estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.3 Basas de preparacion - Los estados financieros separados han side preparados sohre las
hases dal costo histdrico, tal como se explica en las pollticas contables incluidas mas abajo. El
costa historico estd basado gerneralmente en el valor razonable de la contrapresiacion
antragada a cambic da bienes ¥ servicios.

El valor razonable es el precio gque se recibiria por vender un activo o &l valor pagado para
transferir un pasivp entre parficipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independienternente de si ase precio a5 dirsctaments observable o estimado utlifzande otra
tecnica de valaracion. Al estimar sl valor razonable de un active © un pasivo, la Compaiia tisng
en cuenta las caractsristicas del active o pasivo que los participantes del mercacdo tomarfan en
cuenta al fijar el precio dsel active o pasive a |a fecha de medicion.

2.4  Efectivo y equivalentes de efective - [ncluyen aquellos activos financieros llquidos, depositos
o Inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidaments en efectivo en un
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plazo inferior a tres meses, sujetas a un riesgoe peco significative de cambin en su valor
razonabls.

Invantarlos - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. San
valuados al costo promedio pondsrade.  Las importacionas en transits se encuentran
registradas a su costo de adguisicidn.  En sl caso ds los inventarios producidos v de los
produstos en proceso, los costos ncluyen una parte de fos costos generalas de produccidn an
kasse a la capacidad operativa normal,

E wator nefo de realizacidn es ol precio de venta estimado en el curse normal dal negogio,
menos [os costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medlcldn en of mamento del reconocimiento - Las paridas de propiedades, planta y
aquipo se madirdn inicialments por su costo.

El coste de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adguisicidn mds foros
los costos directamente relacionades con la ubicacidn ¥ la pussta sn condiciones de
funcicnamiento.

La Compaiila reconace como pare de las partidas de propiedades, planta ¥ equipo las
piezas de repuesios que estdn asociadas a maquinaria destinada a la produccion, de los
ctales la Compafila estima obtener beneficios econcmicos fuluros e indica que se
pueden medlr con flabflidad.

El costo de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo al 1 de enero del 2010, fecha
de transicidn de la Compafita a NIIF, fue determinado por un perito independients con
base al valor razonable a esa fecha.

2.6.2 Medicidn posterior al reconcchnlento: modele del cosfo - Después del
raccnocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al costo menos
la deprectacion acumulada y 8l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en 2l periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunaz partidas de propiedades, planta y eguipa
de |a Compafila, requisren revisionss pariddicas. £n este sentido, las partes ohjeto de
sustitucion son reconocidas separadamsnts del resto del activo ¥y con un nivel de
dizgragacidn qus parmite depreciatlos sn el perlodo que medie entre la actual ¥ |3
siguiente reparacion.

2.6.3 Metodo de depreciaclon y vidas affles - La dspreciacion de los elementos de
propiedades, planta y equipe se caflcula sobre &1 manto depreciable, qus corrasponds al
costo del activo, U olre monts que g2 substituye por el costo. De conformidad con la
poliica de la Compafla, no se espera recuperar vador algunc al final de la vida Ofil
estimada de los bienes de propledades, pfanta y equipo; v, en concerdancia con asto, no
se definen valores residuales. La depreciacitn es reconocida en resultados con base en
el métodn de Hinea recta, conslderando |a vida Mil estimada para cada components, El
método de depresiacion y las vidas utlles estimadas son revisados en cada ejercicio y se
ajustan, si es necesario, siendo el efecto de cualguier cambio an 8l estimade registrado
sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta ¥ equipo v
las vidas (lifles usadas en el calculo de la depregiacion:
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Vida util {en afios}

Edificios 10-25
Equipo técnico y maquinarnia §-25
Moldes 4-10
Citros euipos 3-10

2.68.4 Retire o venta do propledades, planta y equipe - La utilidad o pérdida gque suna del
rstiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entra sl precio de vanta y el valor en likros del active v reconacida en
resultados.

Detarioro def valor de fos activos tangibles e intangifiles - Al final de cada periodo, la
Caotnpariia avalla los valores en llbros de sus activos tanglbles & intangibles a fin de detarminar
si existe un indicativo-de gue estos actives han sufride alguna pérdida por deferforc. En tal caso,
s& calcula el impeorke recupsrable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
gl alcance de la pérdida por deterioro (da haber algunal.

Las pérdidas y reversiones par delerioro se reconocen inmediataments en resultados, salve si
&l activo se Tegistra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
tlsteriore come una disminucidn o un incrementa en |3 revaltacion,

Al 31 de diciembre del 2016 {ni 2015}, no se determiné deterioro de los activos tangibles e
intangiblss.

Invarsiones an subsidiarias - Son inversiones en aguellas entidades sobre las que Ia
Compafia tiene el poder para gobetnar |as politicas financieras y operativas a fin de percibir
heneficios de sus actividades,

La Compafila mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversién es clasificada
como mantenida para |a venta, en cuyo caso se contabiliza cenforme a la MIF 5 Activos Mo
Corfientes Mantenidos para fa Venta y Operaciones Discontinuadas. Los dividendos
procedentes de una subisidiaria se raconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta- El gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a la
renta corrgnte ¥ el impuasto a 1a renta diferido.

2.9.1 Impuesic a la renta corrfente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio y cualquier ajuste al impuesto par pagar de afios anteriores. La utilidad
gravable difiere de & utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducihlas y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto a |a renta corriente se calewda utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfado,

2.9.2 Impuestc a la renta diferide - Se reconcce sobre las diferencias temporarias
determinadas enire el valor en libros de [0s actives y pasivos inclildos en los estados
financieras separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto a la renta diferido
se resonace genaraiments para todas las diferencias temporarias fmpenibles. Un active
por impuesto diferide se raconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas y por todas
las diferencias temporarias deducibles, en fa medida en que resulte probable que ta
Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se pedria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.
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Los activos v pasives por impuesio a la ranta diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ef perlodo on @l qus &l active se realice o
al pasive se cancele.

La Compafila compensa aclives por impuesto a 12 renta difsride con pasivos por
impuesto a la renta diferido si, y solo si tiene reconecido legalmante el derscho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas v la Compafila tigne la intancién de liguidar sus activos y pasivos como netos,

2.8.3 Impuesto ala renta corrfentes y diferido - Se reconocen como ingreso o gasto, v son
insluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccian
0 sucesn gue s reconoce fuera del resultado ya sea en otre resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyn caso al impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inictal de una combinacion de negocios.

2.8.4 Exposicion Tributaria - Al determinar el importe del impuesto a la renta corfiente ¢
impuesto a |a renta diferido, la Compaiiia considera el impacio de |as posicicnes fiscales
inciattas y 51 pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales,

Esta evailtacidn depende de estimaciones v supugstas y puede involucrar una serie de
juicins acetca de eventos fuluros. Puede sorgir noeva informacian que haga gue la
Compaiiia camble su picio acerca de [a fdoneidad de los pasivos flscales actuales, tales
cambios en las pasivas flscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en el cual s8
determinen,

Provisiones - Se raconacen cuando la Compaiiia tliene una obligacidn pressnts (ya sea legal o
impllcita) como resultado de un suceso pasado, es probsble que la Compafila tenga que
dezprenterse de bensficics scondmicos para cancslar la obligacidn, y puede hacerse una
astimacion fiahls del imporks da 1z obligacian,

Las provisiones se determinan descontande 2l fiujo de efectivo que se espera desembolsar &
una tasa antes del impuesto que refleja la evaluacidén actual del mercads sobre ei valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. El sansamianto del descusnto se
reconcce come coste financierg,

El imports reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancalar la ebligacidn presente, al final de cada perfedo, tenienda en cuenta 108 rigsgos v
lag incartidumbres correspondientes.

2.10.1 Garantffas - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de blanes se reconocen a la fecha de Iz venta de los productss correspondientes,
al mejor estimads de los desembelsos requeridos para cancelar la obligacidn de la
Compafila.

Beneficios a empleados

2.11.1 Benefictos definidos: Jubllacién patronal y bonificagién por desahucio - La
chligacion de la Compafila con log planes de pensiones de hengficios definldos es
calculada de forma separada para cada plan, caloulando el monto del beneficio fituro
gua los empleados han adguirido a cambio de sus servicios durants el perlode actual y
perlodos previos; ese beneficic se descuenta para determinar su valor prasents. £l
célculo es realizado anualmente por un actuario galificado e independiente usando el
"Método Actuarial del Costeo de Crédite Unitario Proyectade”, con el cual sa atribuye
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una parfe de los beneficios que se han de pagar en e! fuluro a los serviclas prastados
en el perioda corriente.

Las dispasiciones legales conlractuales no requigren constituir fondos o asignar activos
para cumplir con tales planes, por fo cual estos califican como planas de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafla reconcce todas las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de las
nuevas mediciones de la obligacidn por beneficios definidos en otros resultados
integrales; el coste del servicio v el saneamiento del descuento se Hevan a resultados
como gastos de personat y costos financieros, respectivaments,

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionas en fas beneficios del plan, la modificacion
resultante en el benaficio se relaciona con serviclos pasados prestados por los
empleados ¢ la ganancia o pérdida por la reduccion sara reconocida inmediatamente
en resultados, La Compaidila reconocs ganancias y pérdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuande ¢sta ocurra,

2.71.2 Plan de aporfaciones definidas - Los planss de aportaciones definidas (fondo de
ahorro ¥ cesantial se reconocen como gastos al momento en que el amplsado ha
prestado el servicio que |2 otorga el derecho a hacer las aportaciones.

2.11.3 Patticipaclén a trabajadores - La Compaiiia recanoce un pasivo y un gasto por [a
patticipacién de los trabajadores en [as utilidades de la Companla. Esbte baneficio sa
calcula a fa tasa del 158% de [as utilidades Hauidas de acusrdo con disposicionss legalss.

2.11.4 Beneficios corle plaze - Las cobligaciones por beneficics a corto plaze de los
trahajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas comio
gastos a medida en la que ef empleado provee el servicio o el beneficio es devengado
par el mismao,

Sa reconcce un pasivo si la Compafila posse una cbligacian legal o implicita actual de
pagar &l monte del beneficio como resultado de un sarvicio entregado por el empleado
en ¢| pasado ¥ la obligacion puede ser estimada de manera fiable, Las principales
acumulaciones recongeidas por este coneeple corresponden a las establecidas en el
Codigo Laboral Ecuatoriana y bonos por desemperio.

2.11.5 Baneficios por tarminacion - Las indemnizaciones por terminacion ¢ cese labeoral son
reconacidas como gaste cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
conlractual con los empleados.

Arrendamiientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfleren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneflclos Inherentes a la
propiedad. Todes los demés arrendamientos se clasiflcan comao operativos.

2121 La Compafila como arrendatario - Los arrendamientos operativeg se cargan a
resultados empleando el métode de Inea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamients,

Reconocimientn de ingresos ordiparios « Se caleulan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenjende en cuenta el importe estimada de cuslquisr
descuents, bonificacion o rebaja comearcial que la Campafila pueda otargar,

2,131 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transtlere los rlesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bienes, el importe de




214

215

2.18

217

los ingresos vy los costos, en relacidn con i3 transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable qus la Compafiia reclba los heneficlos econdmicos asociados
con la transaccion.

La opartunidad de las transferencias de riesgos v baneficios varla dependisndo de los
terminos individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, para ventas dentro del
tarrikorio ecuatorfane, la transferencia generalmente ogurre cuando 2| producio es
recibido en las nstalaciones de los cllentes v, en & caso de las exporaciones la
transferencla generalmaents ocurre cuandn los bienes son cargados para su fransporte
de la emprasa encargads en al puerto,

2.13.2 Ingresos por servicies - Los honorarios por asistencia téchica se reconocen por
referencia al estado de terminacion del contrato, el cual se detarmina en la medida en
fle se presta el servicio,

2.13.3 Ingreses por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tismpo, con referencia al capital pendisnts v a la tasa da intarés sfectiva aplicable.

Cosfos y Gasfos - Son registrados al costo histarico. Los costos y gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente da la fecha en que se haya realizado f page,
¥ 8a registran en ¢l perlado en al que e conccen,

Compensacion de saldos y iransaceiones - Como norma general en los estados financiaros
separados no se compensan [0s aclivos y pasivos, tampoco los ingresos ¥y gasios, salvo
aquellos casos en los que [a compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de |a esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tlene 12 inkencion da liguidar por su
imporie neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan hetas en resultados.

Instrumentos financiarog - Los activos y pasivos financieros se miden nicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adyguislelon o
emigién de activos v pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos financiaros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiadao, al momento del reconocimients inlelal.
Los costos de tramsacciones directamente atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable cen cambio sn los resultados se reconocen de
inmedlate an el resiltade del periedo.

Activos financieras - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguentes categorias:
actives financisres “al valor razonable con cambios en los resultados”, "activos financieres
mantenicos hasta el vencimiento”, "activos financieros disponibles para la venta®, v “préstamos
y partidas por cobrar', La clasificacidn depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros v se determing al momento del resonecimients inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos finangiercs son reconocidas y dadas de baja a |a fecha de Iz transaceion,
Las compras o ventas regulares son fodas aquellas compras o ventas de activos financieros
gue reguieran la enfrega de actives dentro del mareo de tiempe establecido por una regulacion
o acuerdo en el mercado. La Campafla mantiene activos financieros mantenides hasta el
vencimiento y préstamos y partidas par cobrar, .

2.17.1 Meatodo de fa tasa de Interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva as un
método-de caleule del coste amortizade de un instrumants financiero y de impltacion
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del ingreso financiere a 1o largo dal periodo relevante. La {asa de interes efectiva es la
lasa de descuanto que Iguala exactameante lns flujos de efactivo par cobirar o per pagar
getimados {incluyando comisidn, punkos basices de inferazes pagados o recibidos,
costos de transaccion v ofras primas o descuentos gue estén Incluidos en el caloulo de
la tasa de interés efectiva) a lo large de la vida esparada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un perlodo mas corte, con &l importe nefo en libros en el
reconocimisnte inicial.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Son reconocidos
inlclalmente a su valor razonable mas cualguier costo de transaccion directaments
atribuible. Fosterior al reconociiento inicial, [os activos financieros mantanidos hasta el
vencimignto se valoran al costo amortizado usando el métode de interés efectivo,
menos cualguier perdida per detericro,

Fréstamos y partidas por cobrar - 3on aclives finangieros no derivados con pagos
fiips o detenminables, que no colizan en un mercade active. Despues del
recongcimiento inlclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado iHilizande !
método de la tasa de interés afectiva, manas cualguisr deterioro de valar,

Deterioro de valor de Actives Financleras - Los activos financieros distintos a
aguellos designados al valor razonable con cambios an log resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se infarma. Las inversiones
mantanidas hasta € vencmiento son evaluadas por deteriero aspecifico. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista svidencia objetiva del deteriore como
consacuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconackmiento
inicial dal activa y los flujos de efective futuros estimades del activo financiero se han
visto afectados.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de Jdetaricro de valor
podria ingluir;

- Dificultades financieras signhificativas del emisor o del chiigado; ©

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales coma incumplimientos o moras en
el pago de los interesas o &l principal; o

- Es prohable que ef prastatario entre en guisbra o en ofra forma de reorganlzacicn
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese active financiers debido 2
diflsultades flnancieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como deudaores comerciales, un active
cuyo deterioro ne ha sido evaluads individualmente, es evaluade por deteriore sobre
una base colectiva. Entre lz evidencia ohjetiva de gue una cartera de deudores
comerciales podria estar deteriorada se podria incluir 13 experiencia pasada de la
Compafia con respecto B las cobranzas, un incremento en el nimero de pagos
alrasados en |a cartera gue superen 2| pericdo de crédito promedio de 60 dias, asi come
cambios obssrvables en las condiciones econdmicas locales y nacionsles que se
relacicnan can e incumplimiento en los pages. Adicienalments se ha considerado la
coyuntura scondmica de ta regien en |a que opera la Compafila, Existe un alto riesgo
en Yenezusla, s bien a la fecha no se han prasentade incumplimientos, la escasez de
divisas puede afectar considerablemente el cobro por exportaciones. La devaluacion en
mercades como Colombfa y Ghile también tisne un patencial impacto negativo an las
cuentas por cobrar a los clientas.
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Fara los activos financieros registrados al costo amartizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es |a diferencia entre el importe en libros ¥ el valor presente de los
flujes futures estimades del active, descontados a |a tasa de interés efecliva original del
activo financiaro.

Farg ioa activos financieros registrados al costo, el importe de |a pérdida por deterloro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del actlve v 2l valor
pragente de los flujos estimadas de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un actlvo financiero similar. Dicha pérdida por dstarioro de valor no sera
revarsada en periodos subsiguientas,

El imperte en libras del activo financiero se reduce por la pérdfda por detsrioro de valor
directarnente para todos los activos financieros excapto para las cusntas comerciales
par cobrar, donde el Impote en libros 88 reduce a través de una estimacidn para
cuantas de dudosa recuperacion. Cuando ga considera gue una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se slimina contra la cuenta de estimacion. La resuperacion
postarior de los montos previamente eiiminados se convierta en créditos contra i3
cuentta de estimacién. Los cambios en gl impore en libros de la cuenta de estimacion
se reconocen en el estado del resuliado del periodo.

Cuande un activo financiero disponible para la venta es cansiderado como detariorade,
las ganancias o perdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
Integral son reclasificadas al resultado del parlodo.

Fara los activos financieros registrados al costo, i, en un periode posterior, €l Importe
de |a pérdida por deterioro de valor disminuye ¥ la misma puede estar ralacionada de
manera obletiva con un evento ocumido luego de que el deterlore de valor fue
raconocido, |a pérdida por deterigro de valor previamente reconocida g6 reversa con
camblo en los resultados sismpre y cuando gl mento en libros de la inversitn a la fecha
&7 fQue se raversa el detsrioro no exceda el importe que hubigra resultade de costo
amortizado en caso de que no 52 hubiera reconocidg el deterfore de valor,

Cualguiar incremento en el valor razonable posterior 2 una pérdida por deterioro de
valor se reconoce sn otre resultado integral ¥y acumulade bajo |a partida reserva para
revaluacion de inversionss. Con respecto a [os thulos de deuda disponibles para la
venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento
en a8l valer razonable de |a inversidn puede astar objetivamente relacionado eon un
evento qus ocurra después del reconocimlento de la pérdida por deterioro de valer.

Bajn en cyenta da fos activos financlercs - La Compafiia dard de baja en cusntas un
activo financiero dnicamente cuando axpiren los derechos contractuales sobre los flujos
da efactivo del activo financiero, @ cuanda transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra entidad. Si la Compafila
na transfiera ni refiens substancialmente fodos |los nesgos ¥ ventgjas inherentes a la. -
propisdad y continda reteniendo el control dsl activo transferido, la Compaflia
racenocerd su participacidn en el active y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar. 5ila Compaiila retiene sustancialmente todos |os riesgos y venkajas
inherentes a la propiedad de un activg financiero fransferida, la Compania continuars
reconociendo el activo financiera y también reconocera un prastamo garantizado de
forma colateral por lue ingresos recibidos.

En I baja total en cuentas de un activo financiers, la difsrencia entre &l importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultado
acutmulado que hablian sido reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en el
patrimonio se reconoce en el resultado del parfado.




En caso ds |z baja parcial en cusntas de un active financiere (es decir, cuando |3
Compafila retiens una opcion para readquirr parte de un activo transferida), la
Compaiiila distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que
continta reconocizndo balu una particlpacion continua, y fa parte que va no raconocerd
sobre la base del valor razonabls relativo de dichas partes a la fechs de 1a transferencia.
La diferancia entra &l importe en libros asignada a la parte que ya no continuara slendo
Tecanocida v la suma de la contraprestacion recibida por 13 parte que ya no saguird
siendo regonoaida y cualguier ganancia o pérdida acumulada asignada gue hubiese:
sido reconocida en ofto resultade Integral se reconoce en &f resultado del periodo. La
ganancia o pérdida acumulada gue hubiese sido reconecida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte gue continia siende Teconocida ¥ la parte que ya no serd
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.18 Pasivos financleros - Los instrumentos de deuda son clasificados comuy pasivos financiaros de

2.19

canfermidad gon fa sestancia del acuardo contractual,

Los pasivos flnancieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafila tenga
deracho incondiclonal de diferir 8l page de la obligacién por lo menos 12 meses después de |z
fecha del estade de situacion financiera.

2.18.1 Pasivos financieros - Los pasivos financiaros son clasificados comoe al valor razonable
con cambios en los resultades u ofros pasivas financieros,

2.18.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
obligacionss financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar) se miden
posteriormente al costo amortizado usando ei matedo de 1a tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva a8 un método da célculo def costo amaortizado
de un pasivo financiero y de imputacion dsl gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de inferés afectiva es |a tasa de descuento que iguala axactaments
los flujos de efective por cabrar o por pagar {incluyendo todos los honoraries v puntos
pagados o recibidos que forman parts de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y olras primas o descuentos) eslimados a lo large ds [a vida esperada del
pasivo financiare (o, cuando sea adecuado), en un perlade Mas corte con & importe
neto en llbros en &f momsnto del reconscimienta inlelal,

2.18.3 Bajg en cuentas da un pasivo financiero - La Compafla dard de baja en cuentas tn
pasivo financiers si, y solo s, expiran, cancelan ¢ cumplen las chligaciones de la
Compafifa. La diferencia enfre ef importe en flibros del pasive financizro dado de bafa ¥
la contraprestacian pagada y por pagar se reconose en el resultado del perfodo.

Segrientos de Operactén - El ente encargado de tomar las principales estrategias v declsiones
operatlvas, responsable de asignar los recursos ¥ evaluar sl rendimignio de los segmentos
operativo: es la Junta de Accignistas. La Administracisn ha identificads los ssgmentos
operativos an funcion de fa forma como los Accionistas monitorean el negocio, guien, lo
considera desde una perspectiva por tipo de producto. Los segmenios son: venta de lantas
PLT y CVT. El segmentc derivado de 1a venta de lantas PLT representa apreximadamente el
80% {83% en al 2018) de los ingresos de la Compafiia, el segmento de ventas ds lantas CVT
rapresenta &l 38% (36% en et 2015) de los ingresos. De esta forma, el dnice segmento
reportable lo constituye el segmento de venta llantas PLT. Debldo a que ef 83% {57% en el
2015) de los activos y del margen brute de la Compafila son atribuibles al segmento de venta
de llantas PLT, la Administracién considera que |a presentacidn de los estados financieros
separados, integrando fodos los segmentos operacionales, es aproplado reflejo del dnico
segmanto reportable (venta de fantas PLT).




2.20 Nuevas Normas e Interpretaciones Adn no Adopiadas - Las nuevas hormas, enmigndas a
las normas e interpretaclones que se mencionan a continyacion, son apllcables a los parfodos
anuales gque comiznzan después del 1 de eneroe da 2016, cuya aplleacidn anticipada es
permitida; sin ambargo, talss normas, no han sido aplicadas anticipadaments an la preparacién
de estos estados financieros adjuntos.

NilF 15 Ingreso da Actividades Ordinarias Procedante de Contrates con Clientes

La MIF 15 establece un marco completo para deferminar si se reconocen ingresos de actividades
vrdinarias, cudndo se reconocen y en qué monto, La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 "lngrese de Actividades Ordinaifas®, la NIC 14
"Contratns de Construccidn” v la CINIF 13 "Programas de Fidelizacion de Chentes”,

La NIIF 15 o3 sfectiva para perlodos anuales qua comisncen en o después del 1 de enerc de 2018
Su adopcién temprana es permitida.

La Compafiia esta evaluande el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de [a
aplicacion en la MIIF 15, La Compsafila ne planea una adopcion temprana de esta norma.

MNUF 2 Instrumentos Financieros

La MIIF @ publicada en julic de 2014 reemplaza las gulas de la NIC 33 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento ¥ Medicicn". La NHF 9 incluye gulas revisadas para la clasificaciin v medicién de
instrumentos financieras, Incluyendo un nueve modealo de pérdidas crediticias esperadas para caloidar
el deterioro de log activos financiaros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coherturas. La NIIF 9 mantiens las gulas relacionadas con ef reconacimiento v baja de nstrumentos
financieres de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen £n o después del 1 de enero de 2018, con
adopcién temprana permitida.

La Gompafila ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de |a
MIIF 9. La Compafila no planea una adapeion temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamiantos

La MHF 18 infroduce un modelo contable de arrendamisnto para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un active por el dereche de use del activo subyacente y un pasivo que reprasanta su
abligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de amendamiente.  Hay excepciones
opcionales para arrendamisntos a corto plazo y arrendamientos de biehes de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanace similar a la norma actual, es decir, el arrendador continia
clasificando los arrendamientos como financieres U operativos,

La NIiF 18 reemplaza lag actuales guias de arrendamiento, incluyenda NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 - Datarminar 81 un Acuerdo conligne un Amendamiento, S1C-15 - Arrendamigntos Operativos
- Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con |3 Forma Legal de un
Arrendamianto,

Lz MIIF 16 es efectiva para perlodes anuales gue iniclan en o despuds del 1 de enero de 2019. Be
permite adepcion temprana para entidades gus apliguan NIIF 15 - Ingrese de Actividades Ordinarias-
Procedente de Contrates con Clientes en o antes.de la aplicacién inicial de NIIF 186.




La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el Impacty potencial resultants de la aplicacion de 1a
NIIF 18, cuyo efecte cuantitativo dependera del método de transicion elegido, de fa extensidn en la cual
fa Compafila utllice las sxcepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepoiones.

Otras Nuevas Normas o ModIficaclonas a Normas e Interpretacicnes

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Claslificacion y Mediclon de Pago Basados eh Acciones (Enmignda a fa NiIF 2},

- Venta o Contribucion de Activos entre un [nwersor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIFF 10 y NIG 28).

- Iniciativa da Revelacién {(Enmianda a la NIC 7).

-  Reconocimianto de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a la
NIC 12).

ESTIMACICNES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF reguiers que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supusstos inherentes a la actividad
scondmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los sstados financieros separados. En opinign de |la Administracion, tales
sstimaciones v supuastos astuvieren basados en la mejor ulilizacidn de la informacion disponibie al
momento, [os cuales podrian llagar a difsrir de sus efectos finales.

A continuacicn e presentan las sstimacionss y juicios contahles criticos que la Administrasion de |a
Comparifa ha Hilizado en sl proceso de aplicacion de los criterios contahles:

3.1 Detorforo de aotivos - A la fechade cieme de cada perfedo, o en agquella fecha que sa considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar s existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimazion def importe recuparable da dicho activa. 3i 2= trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma indepandisnte, 58 estima la recuperabiidad de la unidad
generadora de efectivo a a que partenece el activa.

Las pérdidas por deterfore reconocidas en un activo en perlodos anteriores son revertidas
cuande se produces un cambio en las estimacionss sobra su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultades con el Hmite def valor en Tibros que el activo hublera
tenido de no haberse reconacido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiohes para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por bensficios definides depende de vanos factares que son
daterminados en funclén de un céleulo actuarial basados en varios supuestes. Estos supusstos
wilizados para determinar e valor presente de estas obligaciones incfuye una tasa de
descuento. Cualguisr cambio an los supuestos impacta en el valor enilbros de las provisiones
de astos beneficios.

El actuario contratade por la Comparila para reallzar el caloulo actuanal, utifiza |a tasa de
descusnto y da rotacidn al fina! de cada afio reportade por la administracién de |la Compaiiia.
l.a tasa de descuento es |a tasa de inferés que debe ser utilizada para determinar ¢ valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espara van a sar requeridos para cumplir
con la chiigacidn de estos beneficios.

1.3 Estimacitn de vidas datifes de propledades, planta y equipo - La estimacidn de las vidas
(lites v el valor residual se efectian de acuerde a lo mencionado en la Nota 2.6.3.




EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resurmen de efectivo y equivalentes de efective g8 como sigue:
... Plcismbre 31,...

2016 2015
{an U.3. dolares)

Caja 2871 41965
Bancos axtranjercs 2.221 250,022
Bancos locales 4.914 407 4,288,807
Inversiones temporales 1,466 3562 1.985.853
Total 8.385.881 B8.547.978

DEUDCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBERAR

Ln resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8s como sigus:

... Diciembre 31 ...
2018 2015
Nuta fen U.S. dolares)

Pelidores com enzigles:!

Cllentes locales 0.776.4765 7.879.104

Clientes extranjeros 1.300.347 3.520.245

Partes relacionadas 22 24.427 551 28.681.682

35.504. 374 40.081.031

Estimacidn para cuerntas de dudoss

recuperacion {1.089 . 820) {1.091.856}
Tedal deudas comerciales 34.414.554 28.939.173
Otras cuerttas por cobrar:

Préstamaos g tercerps - 695.705

Cusntas por cobrar emplaados 8.045 40.502
Total 34.422.600 39.7253.383

Frevio la aceptacidn de un nuevo clients, la Compafila realiza una evaluacién crediticia del potencial
cliente, para lo cual cuenta can una politica de crédite sn la qus ss describe el procedimisnto a sequir
para dicha evaluacion. La aprebacién de fas lineas de crédita y la estimacién para cuentas de dudosa
recuparacion, entre otras, son las facultades del Comité de Crédile de la Compadla, el cual se
encuentra conformadc por la Vicepresidencia Financiera y |a Gerencia de Crédito.

La estimacian de cuentas de dudosa recuperacidn registrada pot la Comparfita cubre todos aquslfos
deudores comerciales con una antigliedad superior a un afic ¥ que la Companla ha determinade como




imecuperables en base a la experiencia de incumplimiente de 1a contraparte v a un anélisis de la
posician financiera actual de cada cllente.

En |a determinacién de |la capacidad de recuperacidn de un crédito comercial, la Compartla consitera
clualguigr carnblo en Iz calidad crediticia de los deuderes comergiales desde |a fecha de ¢concesian de
crédito hasta al final del periodo de referencia, de acuerds a (o estableclds en la politica de crédito de
la Compafila.

Un detalle de |a antighedad de [0z deudores comarciales s como sigus:

2018 20158
fen U.5. dblares)

Por vencar 27.405.035 30.586.226
Wencida,

1-30 dias 1.824.768 3.618.722

31-60 dias 4.211.843 3.183.010

G1-80 dias 1.700.668 1.876 579

Mas de 80 dias 359.060 815 .494
Total 35.504.374 40.081.031

Los deudores comerciales vencidos pero no deteriorados corresponden principalmente a importes por
cobrar a partes relacionadas de Colombia y Chile. Actualmente, el plazo para el pago esta determinado
come 30 dias; se esth analizando conjuntamente con casa matriz el cambio de plazo a 120 dias,

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue.

.., Diciembre 31,...
2078 2018
{en U.5. dblares)

Productos tefminadoes 168,800,882 i8.663.787
Froductes en proceso 2,377,068 3.481.458
i ateria pritva 4.455 071 4.5681.218
Repusstos ¥ suministros 5.1B3.455 4.561.445
Inventario en transita 3. 167.8B3 4. 230.378
Total 32.084.488 35.518.317

Durante ef afo 2018, los costos de |os inventarios raconocidos como costos de ventas fueron de
USEE1.135.680 millones (USERB.123.756 millonas an 2015). Durante el 2016, no se recanccieron
perdidas en rasultades por los inventarios obsoletos {LIS$200 mil en ef 2015},

Los gastas por bajas y estimacién de inventarios caducados o en mal estado cargados a resultados
ascendieron a US$38.443 an el 2016 (USH226.661 en el 2015),




7. OTRDS ACTIVOS

Un resumen de otros actives es como sigus:

Corpsi

Anticipos ds vigies v pasgjes
Anticipos & proveedores
Ofros activos

Total

Clasificeaitn:
Corriente

Mo cormente
Tetal

E

&, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ

Un resumen de propiedades, planta y equipo es coma sigue;

Costo
Depreciacion acumulada

Tetal

Clasificaniin;

Terrancs

Edificaciones

Flanta ¥ equipo

Equipo en transile
Propiedades en canstruccién

Total

... Diciembra 21,...
2016 20156
(en U5, dolares)

343.017 421.715
94.065 140,092
T4 6818 192 477

317.548 374,705

829,246 1,128,988

505,271 731.212

323.975 397.777

BZ29.248 1.428.288

... Diciernbre 31,...

2016 2015

fen U3, dolares)

113.813.070 104.269.903
(47.202.080} (40.742.100}
66.711.010 £3.527.803
4.505.100 4.505.100
4.868.530 4.895.503
52.774.653 43.896.859
382.434 ]
4.380.204 10.230.341
66.711.010 83.527.803

Los movimightos de propiedadas, planta y squipo, fusron como sigue:




a1

Plarda

Eddpos en  Fropiedades en

Temenos  Edificaciones ¢ edquipe angito cangtiuceian Tedal
. fan LIS dflarsy

Cosfo!

Saldos al 1 de enera da 2015 4. 505.100 503272 TO824485 2245 088 3860684 &7 335407
Adguisicicnes - 1.503.902 . 14,751,481 18.255.383
Transfarancia 54,894 10.37I1E6 (2345 986) (B.381.624 -
Reglasificasion 726,062 . . 125 062
Bajas (30930 (50.939

Saldos al 31 de diciembre de 2045 4,505,100 B.157.0426  83.375.038 0230341 §04.269.903
Adauisiciones - 3113y 382 434 8.810.764 12.314.525
Transferancia 24333 14636470 {4 8B0.812 .
Reclasificacion - (677372 - f677.372)
Yanlas {1.993.588) {1.993.088)

Baldos al 31 ds diciembra de 2048 4505100 6182250  DE.A62.084 332434 4350295 MI.913.070

Flanla
Mota  Edificacrones ¥ S0P Total
.. fen U5, ddlares) ...

Drepracigoion acum ufada

Saldos al 1 de anero del 2015 1.017.025 33,245 181 34,263,208
Gasto por depreciacisn 19 245,398 &.287 175 6.542.572
Bajas {50.939) (50.039)
Ajustes y transforencias {12, 74) {12,740,

Saldos al 31 de diclembre del 2015 1.262 423 30,479,877 40,742 100
Sesto por depreciacion 19 251.307 T.171.155 7.422.462
Ventas - (A62.502) mE2.502)

Baldos al 31 de diciembre dal 2016 1.513.730 45 588 330 47202060

Prapiedades eh consirucelbn

La Compafiia &8 shcuentra desarrollando varios proyectos de expansian, mejoramianto
tacholégico, recomendaciones de calidad para las lineas PLT y CVT, antre otros; [os gue an gran
parte estaran listes paulatinaments en diferentes meseas del afio 2017,
Los costos incurridos y en construceion hasta el 37 de diciembre de 2016 ascienden a
LI5$4.380.203 {USH10.230.341 en o 2015). Los montos fulures para la terminacién de los
proyectos de construccion y activos en transilo ascfenden aproximadamente a LIS$3.878.000.




9.

B.2 Actives en Garantia - Para garantizar al cumplimiento de todas y cada una de sus obligaciones
actuales y futras con instituciones financieras, la Compafla mantiane las siguisntes garantias
respaldadas con su propiedades, planta y equipo:

s«  Fideitomiso ERCO Garantia, constituidec para disponer de lineas de credito con tres
inetituciones financieras. Los hienes en garantia comprenden propiedades, planta y squipo,
cuyo valor an libros al 31 de diciembre de 2018 asciends a USE8.7 millonas (LUS$9.7 millonas
en 2015y, Garantla que respalda los préstamos bancarnios con una entidad financisra por
USS4rnillones al 31 de diciembre de 2018 (US$3 millones en el 2015). Los riesgos y beneflelos
sobre [os activos qua son parte del Fidelcomiso ERCO Garantla, no han sido transferidos al
Fideicomiso, razén por la cual s& incluyan en el saldo de propiedadas, planta y equipo de la
Compafila.

» Hipotaca abierta sobre un terrenc con valor en libres de US$E15 mil {igual importe en 2018) y
pranda industrial abierta sobre equipos, maquinaria, mokies y herramientas con valor en likros
de US$8.3 millanss (US$9.3 millones en 2015). Garantia que respalda un préstamo con una
entidad financiera publica por US$3.441.292 al 31 de diciembre del 2016 {US%4.354.820 en
2015).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un resumen de lag invarsiocnas en subsidiarias es como sigue;

Proporcicn de

participacion
i poder de voto Saldlo Contable
... Oliciembe 31,... - Diclembra 31,...

Compafila 2018 2018 2016 2015

{en porcentaje} {en U.3. dalares)
Contlnental Tire Gaolambla 5.4.5. 100 100 3,964 744 418.755
Continental Tirg Chils SRA 100 100 1.608.721 1.508.721
Total 5.473.46835 2,328,476

La actividad principal de las subfsidlarias da la Compafila 22 relaciona con la comercializacian de
llantas, En el afie 2018, s2 reallzd un Incremento en la inversion mantenida en Continental Tire
Colombia

v BAS porUSE3. 1 millonas {USH1 milldn a través de la compsnsacion de saldos de cuentas por cobrar

v US%H2.1 aportacian en efective). En el afio 2015, se realizéd un incremeanto en [a inversién mantenida
an Continental Chile 3pA por US31.5 millones. Los estados financieros consclidados de Continental
Tlre Andina-S5.A. por &l afio terminado ef 31 de diciembre del 2018, tambign 8o presentan consalidados
con suUs compafilas subsidiarias en fas cuales poses una participacidn accionaria de més del 50% o
gjerce control, tal como lo establace la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin
ambarge, por reguerimisnts de la Supserintendsencia de Compaiifas, Valores ¥ Seguros dal Ecuador, [a
Compafia presenta estados financieros separados.

La Compafia no recibié dividendos de ninguna de las entidades en [as cuales mantlens inversionss
durante el aio terminado gl 31 de diciembre de 2016 {ni 2015},




10, PRESTAMOS

Un resurmen de préstamas s como sigue:

GCarattizados - af costo am oiizads:

.. Diciembra 31,...

2078

2013

{en U5, dolares)

Papel comaearsial 21,634,869 18,120,332
Obligaciones en circulacion 1.800.000 4,800,000
Préstamos con una entidad financiera plblica 3.441.282 4.354.820
Préstamos bancanos 4,000,300 4,000,000
friereses 18, 204 131.650
Total 30.695.365 31.4158.712
Clasificecion:
' Carriente 26.162.278 26.374.420
Mo corriente 4 533.087 5.041.282
Total 30.695.365 3415712
10.1. Términcs y Calendario de Resmbolso de la Dewda
Tasada ... Digiembre 31,...
interes Afio de 2016 2015
narminal vengimienlo (en U5, dblares)
Papg| comercial - dascusnto amortizado cugon cere  Series - 2096 21,834,860 18128 532
Cllgacionss =n clculasidn 7. 7E% 2M7 1.600.000 4,800,000
Préislamos con una institucién financiera
publics con garantla TPR+1,18% 2020 2.441.292 4,354,820
Prasfamos bancarios con garanlla TFR+2,135% g k] 2.000.000 -
Prastames bangarlos cen garantfa TPR+1,7T5"% 2B 2.000.000 -
Préstames banaarios con garanlla 8.892% 2MG - 3.600.000
Prestamos bancarios sin garantfa &, 02% eHG - 1.000.000
IMareses por pagar 9.204 131.560Q
20.685.366 o 3415712

TPR= Tasa Paslva Refetencial
l.os préstamos Bangarios sin garantla se encoentran respaldados con pagare a la orden.

Emisin 2012 - Mediante aacritura plblica del 12 de septiambra del 2012, la Compaiiia realizé
una emisién de ohligaciones por USES millones a 1.800 dias plazo amparadas con garantfa
genaral. Estaemisién fue aprobada por la Superintendancia de Compafilas mediante Resolucion
Mo, SC-IMY-DJIMV-DAYR-G-12-00076860 del 6 de diciembre del 2012 e inscrita en el Regisiro de
Mercado de Valores el 20 de diclernbre del 2012, La oferta pablica mici gl 21 de dicigmbre del
2012 y durante el afto 2013 se coloct el 100% del valor ofsrtads. Los thulos devengan una tasa
de interés nominal anual flja del 7.75%. Los pagos de capital 8 intereses se realizardn de acuerdo
al programa de plazos establecido &n la emision, a partir de las fechas de colocacitn de ios




titulos, Al 31 de diciembre del 2018, el saldp de esta emisidn a5 de USSH 1.6 mllenes (US$3.2
millenes en 2015),

Papgl Comercial - En 2015, la Cotnpafiia emitid obligaciones de corte plazo (papel comarcial,
emisidn que fue aprobada por la Superintendencla de Compaiiias, Valores y Seguras mediante
Resoluclon Mo, SCVE.INMY. DNAR-15-0000541 del 28 da fabrare del 2015, De aclerds a dicha
autarizacion, la Comparila puede emitir papel comercial hasta por un cupo de emisidn revolvente
e USE20 millones en un periodn de 720 dias gue vence el 17 de febrarg del 2017, La emision
de papal comarcial 85 con garantia general.

La emisian de papel comercial eg cere cupdn. La primeata emislon fue colocada a plazos de 180
y 358 dias con descuentos del 4,25% y 5% nominal anual para las emislonas de 180 dias ¥
4,75% y 6% nominal anual para emisiones de 359 dias. La segunda emislan fue colocada a
plazos de G0, 180 y hasta 358 dlas, con descuentos dal 4% al 8% nominal anual para las
emisiones de 180 a 369 y de 4% nominal anual para emisiones de 80 diag. La calificackdn de
riesgo otorgada por uha sgencia calificadora registrada en |a Superintendencia de Bancos del
Ecuador, para esta emisidn fue de "AAA". Los indicadores o resguardos que la Compafila s
obliga a cumplir son;

- Tomar [as medidas necesarias a fin de preservar ef cumplimiznto del objete social de la
Compafla y garantizar el pago de las cbligaciones a las inversionistas.

- Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez circulants, mayor o igual a uno,
a partit de la autorizacién de |a oferta plblica y hasta la redencidn fofal de los valores. Al 31
de diciembre de 201G Continental Tire Andina S, A, presenta un indicadeor de liquidez de 1,82
con lo cual estd en cumplimiento de esta obligacién como emisor de papel comercial
ohligaciones,

- Los activos reafes solwe los pasivos exigibles deberan permanecer n niveles de mayor o
iqual a uno, entendiéndose como activos reales aguellos activos que pueden ser ligidados
¥ convertidos en efectivo. Al 31 de diciembre de 2016 Continental Tire Andina 5. A. presenta
un indicador de activos reales sohre pasivos exigibles de 2,09 con lo cual esta en
cumplimients de esta obligacitn comeo emisor de papel comercial y abligaciones.

- Mo repartic dividendos migntras existan obligacienss en mora. A la fecha en la cual se
repartieron dividendos conforms lo autorizé la Junta de Accionistas de Continental Tire
Andina 8. A. y, hasta la fecha de emision de fos estados financiercs, la Compafila no
martenla obligacionss &n mora de capital yio intereses por la emisidn de papel camersia y
ohligaciones, debide a lo cual estd en cumplimiento de este resguardo,

- Mantener la relacion de los activos llbres de gravamen sohre obligacionss en circulascidn,
segun lo establacido en la Lay de Mercado de Valores vy dermas normas partinantes.Al 31 de
diciernbre de 2018, los activos totales libres de gravamenes son de aproximadamenis
US$138.033.913 y el valer nominal del papsl comercial y obligaciones emitidas es de
USE23.620.000 que supera ef ochenta por clento raquerido por esle resguards y por
consigulenta la Compafiia estd en cumplimignto,

- Nomantener abligaciones an circulacion por mas de dos veces el patrimonio de la Compaiiia.
Al 31 de diclembre de 2016 el papel comercial ¥ oblicacionss en circulacidn son de
USE23.620.000 y el patrimonio de US$ 82.172.334 por lo que ne supera las veces requeridas
por esta resguardn y por congiguisnte la Compaiiia estd en cumplimisnto.
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12.

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ln resumen acresdores comerciales v ciras cuantas por pagar s como sigus:

HNota

Partas relacicnadas 221
Proveedores extran)|eros

Proveedores [ocales

Dividendos por pagar

Otras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

12.1 Activaos ¥y pasivos del afio corrionte - Un resumen de actives y pasivos porimpuestos corrientes

85 Ccoma sigue:

Mota
Aclivas por im puastas corfentes:
Crédito tributario de Impuesio a la Renta 12.3
Credito tributarie de Impuesto & la Salida
de Divizas - 15D 12.3

Credito tributarie de Impuesto a la Salida
tla Divisas - 15D - otros

Impuesio al Walor Agregado - I'vVia

Motas de crédito recibidas paor el Servicio
de Rentas Intemas

Total

... Dfekembre 31,...
2015 2015

(ern .5 ddlares)
4,191,433 5.156.007
3. 787 517 5.377.G¥70
3.204.G6382 2.887.211
1.017.657 351.9848
(14.847) 5.734
12.166.392 13,888,701

.. Digiembre 31,

2018

2015

{en L.3, dblares)

3.428.874 3.072.620
3.073.825 2471033
381.912 554,308
7O90.031 G09.631
16363 5937
7.698.105 5.717.529




. Diciembre 31,...
2018 2015
fen WS, ddlares)

Fasivos por im priestos cortientes:

Impuesto a la Sallda dg Divisas - 130 542 873 877.148
Retanclones an |a fuente de Impuesto a la 734 114 T16.216
Ratanciones an la Fuenls de Impuesto al Valor
Agregads 614,228 751.682
Contribucionss solidarfas 304 -
Total 1.8817.219 2155.044

12.2 Conciffacion tribntaria - contable def impuesto a la renta corrlanta - Una reconcifiacion enlre
la utiidad segun estados financiercs separados y el gasto por impuesto a la renta reconocido en
reaultados, s como sigue:

2016 2015
{em U5, défares})

Ulilidad segin estados financieros separados

antes ds impuesto a g renta §.5044.493 18.001.131
Gastos no deducibles 7.3T4.871 4.651.530
Ingresos exentos (533,125} -
Utilidad gravahle _ 13.366.239 22.852.661
Impussto a |a renta causado (1) 2.788.313 4,144 268
Anticipo calculado {2) 1.¥149.577 1.897.105
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,788 313 #.144.258

(1) De confarmidad con disposiciones legales, |2 tarlfa para el impuesto a la renta, se calcula
e un 22% sobre las utilidades sujetas a distribuclon y del 12% sobre fas ufilidades sujetas
a capitallzaclén.

(2) A partir det afic 2010, se debe conslderar comoe impusesto a la renta minime el valor del
anticipe calculado, el cual resulta de la suma matematica del §.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos deducibles,

Fara e afic 2016, la Compafila determing un anticipt de impuesto a la renta por US$1.7
millones; sin embargn, el impusste & la tenta causado dal afio es de USSHZ.Y millones.
Consecuentements, la Compaffia reconocié en resulfadaes US32.7 millonss, equivalente al
impuesto a la renta causada.

Las declaraciones de impuestas han side revisadas por las alttoridadss tributarias hasta el ano
2010, ef afio 2013 s& encuentra sn revisian y son susceptibles de revision las declarasiones de
los afos 2014, 2015 v 20186,




12.3 Movimiento del cradite tibitario de mpuesto & Ia ranfs - Los movimieniss del credito
tributaric de impuesto a la renta fusron como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2015
fen U.5. dolares)

Saldos al comienzo del afio 5.543 652 4900675
Gasto del ano {2.788.313) {4.144.258)
Pagos efectuados 4.8 468 4 757 906
Olros (262.008) (60.671)

Saldos al fin del ano {ver Mota 12.1) 6.509. 798 5.643 652

Pagos Efsctuades - Gorresponds principalmente a retencicnes en la fuente e impuesto a la
salida de divisas. De acuardo a la circular def Servicio de Rentas Internas Mo, NAC-
DGECCEC12-00017 del 25 de septiernbra del 2012 y publicada an & Registro Odicial No. 806
del 9 de octubre dal 2012, el crédito tributarie por el impuesto 2 la salids de divisas es sujeto de
devalucion previa solicitud o reclamo adminlstrative pressntado al Servicio de Rentas Internas.

12,4 Saldos del impuesto diferido

Los movirmnientos de activos (pasivos) por impuestios diferidos fueron como sigue:

Saldos al
comlenzo Reconocidao Saldes al fin
dal ano en resultados del anc
... fen U. S ddlares) ...
Afio 2076
Actives (pasives) por im puestos diferidos en refacion ar
Propiedadas, planta v equipo {1.534.525) 53.790 {1.480. 735}
Bonificacion por jubilacidén patronal 343.638 24,295 357.034
Estimacion por obsolescencia _
de repuestos 227.983 487333 179.250

Otras provisionss 176.965 2,506 178.471

Total {785.939) 31.859 (754,080}
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Saldos al
camienzo Reconocido Saldos &l fin
del ano en resuitados del afto
... [en U.S. délares) ._.

Afig 2015

Activas (posives) por im puestos  diferdos en relacion a:

Fropiedades, planta y equlpo {1.068.725)] {465.800) {1.534.525)
Bonificacten por jubilacion patronal 251.403 02 235 343 638
Estimaclon por obsolescencia

e repuestos 132.000 095.983 227.983
Otras proviziones 67,507 109.368 178.965
Total (617.725) {1G8.214) {785.938)

PRECICGE DE TRANSFERENCIA

El Dacreto Ejgcutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484 del 31 de
diciermbre de 2004 incorpard a Ia legislacidn fributaria, con vigencia a partir del afio 2005, normas sohre
la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes relacicnadas. De
acuerto con la Resolucion del Servigios de Rentas Internas (SRI} No, NAC-DGERCGGC15-00000455
del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de Impuesto a la renta que hayan efectiuado oparaciones
con partes relacionadas dentra de un mismo periodo figcal en un monto acumulado superior a
US%3.000.000, deben presentar al Servicio de Rantas Internas el anexo de operacionas con partes
relacionadas, ¥ el informe de precios da transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas
s&a supsrior a US$15.000.000.

El estudln de pracios de transferencia del afo 2016 estd an fase de diagnoslico a la fecha de
aprabacion de los estados financieros separados, diagnéstico segan el cual la Compalila no antlelpa
ajuste alguno al gasto y pasivo por iImpuesto a la renta corriante.

El estudls de pracios de transferencia corregspondiante al afio 2015 concluyd que las operacionas
efectuadas por la. Compafila con sus relacionadas son conszistentes con oS precios o margenss de
utilidad que hubieran utllizadae partes Independientas en oparaciones comparables.

CBLIGACGICNES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Digiembre 31,_..
2018 2015
{en U.S. dolares)

Participacion a traba)adores 1.201.152 3.187.377
Beneflclos socisles 1,449,709 1.680.804
Ohligaciones con el Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social ' 735.864 B4G.370
Hororarics axpatiados 651.75% 587.447
Frovisidn para ajustes técnicos 396,343 426,322
Otros 021.262 648,168

Total 4.956.088 7.176.478




Farticipaciin a Trabaladores - De conformidad con disposiciones lagales, [os trabajadores tienen
derecho a parficipar en las ulilidades de fa smpresa en un 15% aplicable a las wilidades liquidas o

contables, Los mevimientos de la paricipacidn a trabajadores fueren como sigue;

2018

2015
fen U.S. dblares)

Saldos al comienze del afio 3.187.377 3.892.576
Cargo al gasto del afio 1.201.152 3.187.377
Pagos efectuados {3.187.377) (3.892.57%
Saldos &l fin def afo 1.201.152 3187377

15. CBLIGACIONES POR APORTES Y BENEFICIOS DEFINIDGS

Un resumen de las ehilgaciones por aportes ¥ beneficios definidos a5 como sigus:

... Giciembre 31,...

20186

2015

fen .5, dolarss)

Ffan de aporfaciones definidas:

7.007.6812

6.183.5G0
2.787.108
1.561.881

Fondo de shoiro para cesantia - FAC 8.726.720
Flanes de beneficios definidos:

Jubilacion patronal B8.393 142

Eonificacitn por desahucio 3.048.835

Bonificacion por jubilacion patronal 1.728.842
Total 22 BO97. 709

17.650.168

15.1 Fando de ARorro para Cesantie - FAC — La Compafila y los trabajadores integran el Fondo
de Ahorro para Cesantia. La Compafila contribuye al fondo con el 10% del monte de las
rernuneracionses mensuales individuales, &sta dltima estipulada en el contrato colective, y los
trahajadores an forma individual, aportaran al fondo con el 5% del monto de su remuneracion
mensual calculado de la misma manera. La devolucion del fonde individual acumulade, Gnica y
exclusivamants procederd cuando se haya terminado la relacion laboral, entrs el trabajador y [a
Compafla, no obstante, los trabajadores podran hacer usa de este fondo, cada tres arfos,
contados a partir del 21 de diciembre del 2001, en el porsentale que previaments acuerden entre
las partes. Con bass an un acuerdo entre las partes, la Compaiiia otorgd en 2018 un rendimiento

anual del 6.7% (igual rendimiento en 2015).

Loz movimientes del fonds de ahorro y cesantia fleren eomo sigue:
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20186 2015
fen U.S. délares)

Saldeos al comianza del ario 7.007.512 9146387
Cargo al gasto del afio 3.075.707 2.931.430
Pagos efectuados {356.429) {5.070.308)
Saldos al fin del afio 0.7268.780 7.007.512

En 2018 la develucidn de [os fondos por smpleados que han dejado de prestar servicios a la
Compafila es de US5356.420 {US$335.211 an 2015). En sl 2015, la Comisidn Administradora
del Fondo da Ahorro para Casantla resusive devolver el 50% del salde acumulada del fondo a
gouellos trabajadores vy empleados que decidiersn retirarlo, el monto cancelado por este
concepto fue de US54, 734 084 correspondientes a retiros dal 35%.

Jubilacion patronal - De acusrdo eon disposiciones del Cédigo de Trabaje, [os trahajadores
gue por veinte- afies o mas hubiersn prestade sus servicios en forma confinvada o

minterrumpida, tendran deracho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubliacion:

gue les corresponde en su condician de afiliades al Institutie Ecuatoriano de Segurldad Saoslal,

Los movimientos 2n el valor presente de 1a obligacian de jubilacion patronal fueran como sigue:

20156 2015
MNota (en LS. dolares)
Saldos al comienzo del afio 5.183 580 5. 288 226
Costo !abural POr servicio 18 1.990.097 B22.124
Costos financierss 20 328 204 230,404
Fengiones pagadas a jubilados =l finel del afio {67.248) {135.408)
Reversion de reservas de ex-trabajadores (51.470) (30.788)
Saldos al final del afio 8.393.142 8,183 660

Bonificacion pot desahucie - De acuerdo con disposicionss del Codigo de Trabajoe, en [os
casos de terminacion de ia relacian [aboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l
trabajacor, la Companila entreqard &l 25% de la Oltima remuneracidon mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Las movimizntos en el valor presente de la obligacidn de bonificacién por desahugio fueron
COMmO Sigus:

2016 2015
Mota {en L\.3. datares)
Saldos al comienize del afio 2.787.105 2.490.331
Costo [aboral por servicio 19 262.271 410.538
Coslos financleros 20 117683 110,931
Valores pagados por desahuclo {128,224 {214,785}

Saldos & final del afip 3.048.835 2.797.105




15.4  Boniffcacion por fubliactén patronal - Comresponde a ia bonificacién por jubilacion patronal
gue o5 trabajadores de ta Compafifa tienen derecho de scuverde a la clausulz 48 del contrato
colactive, Esta clausula establece gue aquellos trabajadores qus habisndc cumplido 25 afios
o mds de trabajo en la Compafila, gue 35 retiran de la misma para acogerse a la jubilagidn
patronal, tendran derscho por una sola vez a un bono de USFR.418 (USF9.111 para el anio
2015). Este bono se incrementara en el porcentaje de inflacion anual determinade por sl
Institute Nacional de Estadlstica y Censos - INEC,

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepto de henaficios
definidos fusron realizades por un actuario independients.  El valor presente de las obligacionas por
concepto de beneficios definides y los costos del servicio actual v el costo del servicio anteriar feeron
gatoulades ulilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédite Unilario Proysctade. Bajo este metodo
los beneficios definidos deben ser alrbuldes al perfode de servicio del empleado v basados en la
farmula del plan, de tal suerte gue se atrfbuye la misma cantidad de baneficic a cada afio de servicio,
considerando gl uso de hipStesis actuariales para caleular el valor presente de dichas baneflclos,

Estas hipdtesis reflgjan el valor del dinero a través del tiempo, elincrermenta salanal y las probabilidades
de pago de estos baneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experlencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a ofro resultado integral,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para 2 detsrminacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y 1a mortalidad. El analisis
de sensibilidad detaliado a contlnuacian, se ha desarrcllade en base a los camblos razonablemente
posiblas que se produzean al final def periodo de referencta de los respectivos supueslos,

Las presunciones pringipales utllizadas para propdsitos de los caloulos actuariales reflgjaron una tasa
de commutacion actuarial del 4%. Estas presunciones principales utilizadas corresponden a la tasa de
descuento v a la tasa de incremeanto salarial. Si la tasa de conmufacion actuarial seria del 3.40%
(2.82% en 2015), la obligacion por heneficies definidos aumentarfa en US$269 mil {USE405 mil en
2015).

El andlisis de sensibilldad menclonado en sl parrafo anterior puede no ser representativo de la variacién
real en |z ebligacion par beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis
se produzca en forma alslada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionadas).

Es importante mencionar, que en &l andlisis de sensikilidad desarrollade, ef valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calsuld ulilizande el Mélodo Actuarial de Costeo de Credito
Unltarlo Proyectado, que 238 el misme que el aplicado en el calculo de |a obligacién por benaficios
definldos reconocido en & astado de situacidn financigra. No hubo cambics en 1os matodos e hipotesis
utilzados al elaborar el analisis de sensibilicad respecto a afios anterioras.

Las presunciones principales usadas para propdésitos de los cdleulos actuariales son las siguientas:

... Dickembre 31,...

20156 2015 .
%o %
Tasa de descuento 8.68 8.65

Tasa esperada dal Incremento aalarial 4,50 4 50




16.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.7 Gestion de rlesgos financiercs - Fn el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafila estd expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de mansra significativa al valor econdmilce de sus flujos y activos vy, en
consecuancia, sus resuliados,

La Compafila dispene de una organlzacién y de sistemas de informacidn, administrados por la
Vicepresidencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracion v al Directorio medldas de mitigasion, apscutar dichas medidas v
controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso par parte de la Compafia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo an las fasas de interés — La Compafla se encuentra expuesto a riesgos anfa
tasa de intsrds debido a que mantiens préstames a fagas de interés tanto fijas como
variables. Ll riesgo es mangjade par la Compalila mantenizndo una combinacion
apropiada entre los préstamos = tasa fija v a tasa variable,

Dentro del financiamianto de la Compafia, los préstamos y obligaciones financieras se
ancuentran a tasas de Interés del mercado segun se informa eh ia nota 10.1.

Anélisis de sensibifidad de #pos de inferds.- Con bBase an la evaluacion de la tasa
de infterdés varable que se mantisnen en la chligacion financiera con una entidad
financiera pliblica, la Administracion de la Companfiia estima qus &l riesgo de tasa de
interes variable es insignificante.

16.7.2 Riesgo de crédito - El iesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta
la Compafila si un cliante o contraparie en un instrumenta financiero no cumple con sUs
abllgacienss contractuales, y se origina principalmente de o8 deudores comerclales v
otros activos,

El imports de los activos finangieros en el estade separado de situacion flnanciera
representa la maxima exposicion de la Compafila al riesgo de crédita,

Doudores comerciales - La Compafita ha adoptade una politica de Gnicaments
mvolucrarse con parles solventes y obtensr suficientes colaterales, cuando sea
apropiade, como forma de mitigar & rissgo de la perdida financiera ocasionada por los
incumplimientes. La Compafila Onicamante realiza transacciones con compafiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de resgs.

Los deudores comerciales estan compuestos por un nimere importante de clientes
distriblidos en diversas areas geograficas, La evaluacion continua de crédito se realiza
sobre [a condicitn financiera de los iImportes por cobrar,

La Compaftla no mantiens exposiciones de riesgo de crédiio significativas con ninguna
de las pattes o ningln Grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compafila define que las contraparies que tlenen caracterrstlcas similares son
consideradas partes relacionadas.

Mansualmente se hace una revisian de la carlera evaluando |a situacion araditicia de
cada clients considerando los dias vencidos de los impertes por cobrar. La politica de
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estimacion para las cuentas de dudosa recuperacion se describe an la nota 5 a los
estados financietos separados adjuntes.

Otros Aclivos

Carpei, anticipos v otros por US$828.246 al 31 de diciembre del 2016 {U5$1.128.989
en €l 2015) constituyen ei principal componente de log ofros activos. La Compafila
considera que ro requigre una estimacion por deterioro para ningune de las saldos por
otros activos,

Efective v Equivalentes de Efectivo

ta Gompafila mantenia efective y equivalentes de efectivo por US5%6.385.881 al 31 de
diciembre da 2016 (JS$5.547.978 en el afie 2015}, due representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estas activos. El efactivo v equivalentes de efective
son mantenidos substancialmente con bancos & institucionss financieras locales que
estan calificadsas en el rango AAA- v AAA, seglin agencias calificadoras registradas an
la Supsrintendencia de Bancos del Ectrader.

Riesgo oe liquidez - La Vicepresidencia Financiera de la Compaiiia es quien tiens Ia
respansabilidad final por la gestién de Nlguldez. Lla Vicapresidencia Financiera ha
establecido un marco de trabajo apropiado para 12 gestidn de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte, madiano y
largo plazo asl como la gestidn de liguidez de la Compafila. Contlnental Tirs Anding S,
A, mangja gl riesgo de ligwidez manteniendo reservas, facllldadses financieras y de
prestame adecuadas, monitoreando continuamente ios flujos efactivos proyectados y
realas ¥ concitiando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

La Compafla ha tomado [as medidas necesariag para abrir nuevas ineas de crédito
con bances v con el mercado de capitales a través de |3 emision de obligaciones.

Ademas la Compafia cusnta con Una politica de pagoe a proveedores que permite un
financiamiento adicional con los acreedores comarcisles,

A continuacian se resumen los vencimlentos contractuales de los pasivos financieros
{incluyendo los pagos estimados de Intereses):




Fligt:$ dn o BRI
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11 de diciemire da 2016:
Pazlyos finetcleos nadlieados:
Préetarmros ¥ ofoligelones fnanclecas ANENS 265 1938037 18.085. 502 B.904.002 BN EE RS 1041658
Aifeelates Srnseiles 12,560,392 12.104,192 12.A05,792 - - - -
Pasivos por impaesles cominnlns 1Ba1.21% 1.881.49 188 21%
Otllgeclones e=ukvdades 4 956085 £ B5E,089 445G,
Pamanis per pagar 1154174 11649 14541
50863530 52.405.471 15035976 A.%ad A0z 18334 1.041 658
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gl bdlI ey e 11203 Uk fu] il
.-[Bn LL5. difaraa)...
31 o eitiembea da M1k
Paalvos francleros e civados:
Fréstames y chliganioes
Nuargieag 1415712 12 818,78 W0EAS.73R E,5E4,725 2884250 2.3B2 400 2T HEY
Arqmedorz comeniale 13588701 13.482.701 +3.803.70 - . '
Pashaos perunpueslos
LomkniE L1584 2155004 1155044 -
Thikptiones acumuldis 176470 1. 576478 1175470 ' - : -
£4.535.025 56.[K9. b2 450,459 E.GE£.T25 204450 230280 PR

La Compafila ha otorgado garantizs por obligaciones contraidas como se detalla a

continuaclon:

Garantla olorgada

“Walor de
mercado

{an U, 5. ddilaras}

Fitleicomiso garantia 0,003,574
Fldefcomlso garantia B.875.580
Fldeteam|se garantia 4,812,059
- Pronder industrial &.075.960
Hipoleca 372 451

30,240,934

Riesgo de Woneda.- La monada utlllizada para las transacciones en sl Ecuador es af
délar americano, moneda funcional de la Compafiia.  E! riesgoe de monads en la
Comparila se otlgina en transacciones de ventas ¥ compras denominadas en una
monada distinta 2 [a funcional. El resumen de |a informacién cuantiiativa relacionada
con la exposlelon de la Compania a rigsgoes en moneda extranjera es [a sigliette.
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Las sigientes tasas de cambio se aplicaron durante ef gjercicio (moneda extranjera
por USH):

Tasa de cambio Cambio & cantado
promedic a la fecha del inferme
2016 2015 2018 2015
Pasg Colembiano COP 3.042,20 2,665 67 £.889670 3.030,30
Eurps EUR 794 Q.40 0405 0,91
Franeo Sulze CHF 1,0 0,96 1,02 0,99
Libras Esterlinas GBP 040 085 0,62 0,66
FReal Brasllafic BRL 3,26 3,27 3,25 3,85
Peso Méxicano MXN 20,88 15,81 20,68 16,77
Rand Sudafricans ZAR 13,93 12,86 13,60 14,18
Colares Australianos AUD 1,34 1,33 1,38 1,37

Analisis de Sensibilidad:

Un fortalecimienta (dehilitamiento) del ddlar contra las monedas extranjeras al 31 de
diciembre habrla {disminuido) aumentado el patrimonio v los resultadaos en los montas
gue se muestra a continuacion. Este andlisis se basa en una variacidn en la tass de
cambio de moneda extranjera que (3 Compaiiia considera coma razonablemente
posible al final del perindo sobre el que se informa vy supone gque todas las ofras
variables, en partlcular la tasa de interés se mantienan constanies:




15.1.4

Patrimonlo neto de

En W.3. ddlaras Resultados Impusstos
Fortalachinfanle Dahllltamiante Farlalachnjanta Debli[tam|enlo
31 de Diclem bra da 2016
COP ¢ mavimbgnle del 9%) {52014 552018 #31.277) A31.277
EUR {mawimiepto dal 8%, {B.165) B1GS &350} G.A09
GEF { movimiento del  12%) {1.037) 1.037 {BGA} ang
WM {movimlento del 18%) 6. 736) 46.796 (36,601} J6.a0
ZAR {movimlonto dol 9%} 1277 277 {28} 216
AUC {movirnionto det 2%) (1] 11 i) 3
3 da Diciembra de 2015
COP ¢ mavimlanlo dal  30546) (464,302 148483402 1203800 1.203.500
ER  mavimlenle dal- 125} [7.997) 7997 f5.550) ft 555
CHF { movimlentn del 3%} 23 25 {18 19
GBF imovimlento del 4%} AT 17 130 30
ERL {imavimlanla dal 54%) 14525 4428 3 957 31.057
MEN {mowemiento del 7% 21539 21.33% {17.491) 17491
ZAR (movimiente del 21%} HEF1) 1671 (137 1.470

Riesgo da capital - La Compafla gestiona su capital para asegurar gue estarg en
capacidad de conbtinuar comoe empresa en marcha, misntras que maximizan el
rendimiente & sus accionistas a bravés de la optimizacién de los saldos de deuds ¥
patrimonic.

El Comit® de Gestidn de Riesgos revisa la estructura de capital de la Comparila sobra
una hase samestral. Como parte de esta revisién, el Comite considera el casto del
capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capilal,

La Compafila mantiene un patrirnonio suficiente para respaldar su normal operacion, la
Vicepresidencia Financiera realiza las recomendaciones a la Presidencia Ejecutiva
respacto del destino de las utilidades para manfener una relacidn deuda/patrimonio
adecuada gus minimice el riesge ¥ maximice el retormo para |23 accionistas.

El Indice deuda-patrimenic ajustade de la Comparila al término del perlodo del sstado
separada de situacion financiera es el siguients:

2018 2015
fen U3, ddlares)

Tatal paslvos 74.516.628 T2.972.042

W enos: efectivo v egquivalentes de efectivo (6.385.8381 {6 _547.978)
Deuda neta 68.120.747 B88.424.064

Total patrimanio 82.172.334 B2.620.948
[ndice deuda nata-pattirmonfo ajustado 0,83 0,80




... Dicigmbra 31,...
Mota 2018 2015
fen U.5. ddlares)
Activos financieros 1 edidos al coslo
arm artizado;
Efactive y equivalentes de efactivo <4 g.385.881 G.047.878
Deudores comerciales y otras cusntas
por cobrar 4] S4422.600 38.725.383
Total 40.808 481 45.273.3G1
Fagivos financiems meadidos sf cosfa
am ortizado:
Préstamos y cbllgaciones financleras 10 30.695.385 31.415.712
Acreedores comerclales y ofras
cuentas por pagar 11 12.166.3892 13.8a88.701
Pagard por pagar 1.154.774 -
Total 44.018.531 45,304,413

16.2 Categorias de instrumentos financieros - El defalle de los activos vy pasives financieros
antsnidos por la compafila es comao sigue:

16.3 Valor razonable de los instrumenios financieros - La Vicepresidencia Financiera consldera
que los impeortes en libres de |os activos y pasivos financieros reconocidos al costa amortizado

an oz

16.3.1

16.3.2

estados financieros separados se aproximan a su valor razonable,

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de mediy of vafor
razonable de fnstrumentos financieras - El valor razonable de los actives y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma;

Mercado no active: téchica de valuacion - Sl el marcada para un activo financiero o
pasive financiero no es activo, la Compafila establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion gue incluyen &l uso de informaciéh  disponible sobre
transacciones recientes entre partes inleresadas y debidaments informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares wo el anatisis de flujos de
efectivo descontados basado en presuncionas apropiadamentes sustentadas (gjempfo:
con precios o tasas de mercada).

Mediclones del valor razonable raconocido on el astado de sifuacion financiera -
Las siguisntas parrafus proporcionan un analisis de los instrumentes financieros que se
miden lego del reconccimisnto inicial al valor razenable, agrupados en hiveles que
abarcan del T al 3 con hase an ef grado al cual se observa el valor razonable:

. Mivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados actives para pasivos o aclivos idénticos;

R Mivel 2 las mediciones del valor razanabile son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios colizados inchuldos dentro del Mivel 1 gque son observables
para el aclive o pasive, blen sea directamente {es decir como precios) o
indirectamente {gs decir derlvados de |us precios); ¥




. Mivel 3 Iae_. medicienes del valor razonable son aguellag derivadas de las téonicas
de valuacion que inzluyen los indicadores para los activos 0 pasives que no se
basan en informacion observable del mercado {indicadores no observables),

16.3.3 Prasunciones significativas utifizadas al determinar ef valor razonable do los
activos financieros y pasivos financleros

Prastamos v obllgaciones {inancioras- El valor razonable de los préstamos y
obligaciones financieras es estimado usando el modelo de flujos de efectiva futuros
descontados. Los instrumentos financieros, en la madida de lo posible, san analizados
&N grupos homogeneos segregados por &s tazas de interds y vencimientos. En
genaral, los flujos de efectivo confractuales son descontados usando una tasa de
tescusnte estimada que un participante del mercado podria usar en la valuacion de
instflumantns financleros con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

Al 31 de diciembre def 2018, las tasas utilizadas para descontar los flujos de efective
correspanden a las reveladas an la nota 10.1,

La Administracion de la Companila ne incluye infonmacién sobre el valor razonable de
sus activos y pasivos cuanda el valor registrads es una aproximacidon dsel valor
razonahble.

Titulos de denda emitides - Los valores razonables son determinados usando precios
colizados de mercado a la fecha del estado de sitvacidn financiera separado, cuanda
estan disponibles, o por referancia a precios de mergado cotizados para instrumentos
simitaras.

Al 31 de diciembre del 2016, |os valores razonables de los tHulos de deuds fusron
detarminados aplicando el veckor de precios constrildo por la Bolsa de Valores de Qulito,
Los precios de los tiulus de deuda fueron del 101 8763% en 2016 [100,4272% an
2015).

. 17. PATRIMONIO
7.1  Capital Social - Bl capltal social auforizado consiste de 68.852 392 acciones de US31 valor

rominal unitario (61,005,087 acciones de USH1 valor nominal unitario para el afio 2015}, las
ctiales olorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos,




17.2  Accionas ordinarlas

1r.3

17.4

Nurmere de Capital en
acciones BCCIONSS

fen LS. dilares)

Saldo al 31 de diciembre del 2014 51.000.018 51,000,318
Capitalizacion 10,005 05D 10.005.088
Saldo al 31 de diciembre del 2015 51.005.087 §1.005.087
Capitalizanion 7.847.305 7847305
Saldo =l 21 de diciembre del 2018 88 852 302 68.852.302

En el 2018, el incrsmanto de capital fue aprobade por la Superintendencia de Compaiiias,
Valoras y Seguros del Ecuador medianks resolucion Mo, SCVSIRC. 16.00347 del 17 de agosto
del 2016, e inscrita en el Registro Mercantll & 26 de agosto del 2018,

En el 2015, el incremento de capital fue aprobado per |la Superittendencia de Compafias,
Walores y Seguras del Ecuador maediante resclucidn Mo, SCVS.IRC.15.00414 del 15 de octubre
del 2015, e insgrita en el Registro Mercanti el 28 de octubre del 2015.

Reserva Lagal - La Ley de Compafiias reguiers gue por lo menos &l 10% de la ulllidad anual
sea apropiade cema reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pere pueds ser
capilalizada an su totalidad,

Utitidades retenidas —La Junta General de Accionistas reunida el 20 de Marzo del 2016,
resolvid incrementar &l capital suserito hasta por la suma de 5584 millones, sobre el cual
todos los accionistas en uso de su derecho incrementaron el capital por US%7.8 millones
conforrada por USHE millones aquivalantes al 50% de las ulilidades disponibles de 2015 y
2518 millones {14,94% de las ulilidades del 2015) correspondlents a los dividendos de los
accionistas que hicieron use del dereche suscripeidn {compensacian de créditas). La referida
capitalizacién fus aprcbada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Seguros con

fecha 17 de agosto del 2018,

La Junta General de Accionistas reunida sl 20 de Marzo del 2015, decidid capitalizar US$H10
millenes de las ulilidades disponibles del 2014, La refarida capitalizacion fue aprobada por la
Supenntendencia de Compafilas, Valores y Seguros con fscha 15 de octubre del 2015.

Los saldos de |as siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de fas NIIF, los
clales segut Resolucion emitlda por la Superintendencia de Compafilas el 14 de octubre del
2011, podrén ser ulilizados de la siguiente forma;

Roesultades acumilados provenientes de fa adepeion por primera vez defas NIF - Incluye

o5 valores resultantes de los ajustes originadaos en la adopeitn por primara vez de las NIIF. El
saldo acreador sélo podrd ser capitalizads en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las dal dltimo ejsroicio scondmico eoncluido, silas hubleren; utllizado en absorber
pérdidas; o devuslto en 8l casc de liguidasion de la Compaiiia.

Resarva seqin PCGEA anteriorss - Ei saldo acreador de la rezerva de capital segin PCGA
antetlores, s6l0 podra ser capifalizado en la parfe que exceda al valor de las pérdidas




acumuladas ¥ las dal ditime ejercicio ecaondmico conciuldo, si las hubferen; utlizada en absorbar
pérdid_as; o devuelio en el caso de liquidacion de [a Compafila,

17.5  Dividendos —El 23 de marzo del 20186, la Junta de Accionistas aprabd e reparte del 50% del
dividendo del afio 20148 por US56.041.880, del cual US54.236.653 sa destind a pago en efactivo
y lns US$T.805 327 fue sujeto a capitalizacidn conforme se indica en la nota 17.4.

El 20 de marzo del 2015, la Junta de Accionistas aprobs ef repare de USHS 100.000 3 los
accionistas en proporcion a su capltal pagado.

& partir del afio 2010, los dividendoes diskibuides a favor de accionistas perscnas naturales
residentes en el Ecuadoer v de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesio a la renta,

17.6 Utllidad por Accidn - El calculo de ulilidad basica por accidn al 31 de dicismbra dsl 2016 sa
basd an la utilidad de US$3.788,039 Imputable a los accionistas comunes {US$13.688.659 en
20154 ¥ un numero promedio ponderado de acciones en circulacion de 82,620,855 en el 2016
{52.667.530 an 2015).

18, INGRESDS
Ln resumen de los ingresas de la Compaiia g3 coma sigus:

2016 2015
{en U.5. dblares)

Venta de Blenas 150.904.287 172.001.209
Prestacion de servicios 1.334 557 1.440 7h2
Total _ 152,236 854 173 441,061

19. COSTOS Y GASTCOS POR 5UNATURALEZA

Un-resumen de [os gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros saparados
&5 COMo Sigue:

2016 2015
jen U.S. ddlares)
Costos de ventas 123.077.756 133.183.881
Gastos de ventas 10,045,553 10,082,724
SGastos de administracitn 8.821.853 8.797.193
Tetal 141.945 162 152.043.603

Un datalls de costoes v gastos por su naturaleza es como sigue:




Motg 216 2018
fen U.5. dolares)

Consumos de materias pimas v

consumihles L3 51.135.689 58.123.786
Gastos por beneflcios a los ampleados 33.731.8356 33.837.080
Casto ds venta de producto terminado

importado 8.474.975 13. 317180
Costos de consultorla 5495 116 4044 699
Depreciacion de propiedades, planta

Y equlpo 8 T.422.452 5.542.573
Ameortizacion de activos intangibles 38.850 3J4.558
Gastos de mantenimlento 5.308.477 G.150.330
Servicios de comerciallzacion 4,.668B8.201 4. B85 506
Servicios basicos 3.722.314 3480796
Costos de distribuclan 3.275.328 2.874.218
Costos de publicidad 3.071.874 3,364,428
Honorarios y servicios 3.047.0585 2.89B3.735
Impuestos y contibuciones 1.167.918 1.248.003
Otros gastos 11.494.835 11.446.560

Total 141,945 182 152.043.603

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por benegficios a empleados es como
sigue;

Maota 201B 2015
{en .5 dblares)

Sueldos v salarios 15.885 287 15.853 487
Paticipacién a trabajadarss 1.201.152 3.187.377
Beneficios sociales 3,961 499 2.831.072
Aportes al IESS 3.537.362 3.312.265
Fondo de ahormo 1.865.575 1.580.668
Eaneficios definidos 15.2y 15.3 2.252.368 1,242,762
Indemnizacionesg B16.066 498.215
Otros beneficios 4.402.527 4 65651234

Total 33.731.836 33.837.080




20. COSTOS FINANCIERDS
Un detalle de costos financieros es como sigue:

Notaes 2016 2015
(gn L3, ddlares)

Préstamos bancarics v otros 2.850.442 24852 724
Gifarencial cambiarlo, neto (382612} &31.816
Beneflolos definidos 15,2y 15.3 445 BRY 341.335
CHros G8.776 72.191
Tatal 3,710,493 3.5238.0645

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compariia come arrendataric - Los arrendamisntos operatives se relacionan principalmente
de arrendamientos de oficinas administrativas y badegas cuyo perlodo de arrendamienta van
desde 1 hasta 8 afos. La Compalila no tiene [a opeion de comprar fos inmuebles arrendados a
la fecha de expiracion de 1os paerlodos de arrendamiento,

21.2 Pagos reconocidos comoe gastos - El gasto por arrendamlentos operativos ascendid a
US$735.458 =n 2016 (S$52.667 an 2015).

El detalle de los pages minimes futures de estos amendamientos operativos es al siguients:

Afios s dalar
2017 B847.336
2018 233,873
2019 66,5749

1.002.787

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las controladoras inmediatas de la Compaiiia son Contingntal Tire The Americas y General Tire
Internatianal Company, migntras que la cantroladora principal de la Companila es Continental AG. de
Alamania.
22.1 Transacciones Comerciales

La Compaiiia reallzd las sigulentes transacciones comergiales con sus partes relacionadas:




Compaiilag Dlstribuickires Bor
telecicnedes localns Aeolonislas atministasitn
... lan LE.S. didarag) |,
Afln 2018
Venfas:
Uantasthienns 25.913.091 46357202 2.203.31 16.511.B05
Aaiglencia toonica - B53.053 - .
Servicios, reemboleos v ol 483,355 222 700 14177 71.224
Propiedad, planta y agulpo 1.042.367 - - .
Todal 27438 .44 47 242 BE3 297503 16,533,029
o pras,
Llanasfbienaz 18310114 3.3453.703 - 281
Asistancia {éenlca 0,405,116 - ' - -
Bepvicios, reembolzos ¥ alios 2096 629 21.481 A0 B0R 4,568,201
Tatal 23,901,552 3.371.184 A0 80 4,058, 102
Inversiones en papol comarclal - 700,000 -
Aportacicnes de patrimenio an eleciivo 2159.530 -
Aportaciones de capilal medianto
COMpens acicn do saldos 905,458 - -
Compahias Dlstrlbtretares For
relaciongdas locales Aooinnistas adminigtiacitn
... lan |E.5. défamee) |,
Adp 2015
Venfas:
Llantasitienas 13213670 65 174670 3.imi067 2358.703
Asizlencia [ecrica - B12.676 - -
Serviclos, reemibolses y oliog AGD GST 199,424 1301 G1.8e0
Talal 13672527 GG, 186,772 318,008 A A7 TR
G poras:
Elanlapilletas 27655 806 4,003,108 - 1,284
Aslstencin behlca 4 844,698 . - .
Servicios, reembefaos v ofms 2.481.033% 18,828 23885 4,853,313
Tedat 35081717 4 617026 23835 4.964.612
lrversiores n popel comercial A75.000 - -

Preslamos adauirides -

2.000.000 -




Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perlodo sobre al gus se informa;

Saldos adewdados Saldos adaudados a
par partes relaclonadas panes rafaclonadas

... Dlclambre 31, ... < Clislernbore 34,...
118 215 2018 2015

L en S, dolares) ..

Falpeinsoss lacalzs

Importados Ardlne 3, A, 3.664.614 4.068.323 - -
Tacniguay Techiceniro de Gaayagquil 5. A, 2,296,007 3,242,393 - -
Tecnicentry ded Ausir 5, A, $.729.370 2472082 - i)
Tecnlilanta 5, &, £.970.436 2.486.711 24 1.13T
hatlonal Tere Expart S, A, 2474470 3.9E1.418 - -
Saguritanla 5, &, 1,245,960 1.951.12 - -
Mavillanta 5 A, Atz 445,933 . -
Angla Ecuatarlana de Cusnes 5, A&, 367272 465,013 . -
Agriculiura Camergtal &, A, Agleoa 21.934 5,408 . -
Erccparis Trading &, A, - . - 7.h98
Gaballantas &, A, - . 1.125.490 1.316.864
Rencvallanla 5, A, LT 1.207.03 - -
Dtroe partes relacienadas locales EL:] - 17,652 1.200
Saltolal 15,890,452 H).296.012 1.143.066 1.327.448

Falaclohacas del sxfaror

Cordlnental Gabal Holding Metherlands B4, - n 1.343.747 1,310,495
Condinenlal Tire The Amencas, LLS 627,136 14,423 433,363 1.056.473
Cantinentzal Reifen Deutschland &EmbH 24,5081 3.287 727,506 B30, 166
Canlinental AG n - 91,980 B, AGA
Canfinentzl Tire de México 5. A, d= G, W, 219,819 145321 75472 222,711
Canlingntal Tire Colomb&s 5.4.5. 8513, 445 835,654 - -
Cantinental Tire Chile Spa 578,003 1.647.266 - -
Cbros panes relacionadas del exterior T4.008 (262, 085) 176,279 243,824
Slibstata §.437.095 8.584,870 3.048,367 3820 6ak
Tatal 24,427,551 20,651,682 4,191,433 0,156 007
Meda § b 11 11

Las vantas da bienes a partes relacionadas sg realizaron an las condicionss comerciales
usuales de la Compafila. Las condiciones de crédito, de igual manera son las mismas que
aplican para 2l resto de distribuidores que son 90 dlas en Nantas de vehloulos de transporte
liviano y 120 dlas en llantas de vehloulos de fransporie pesadao,

Los saldos pendientes estan garantizados v se quidaran en efective. Los saldos de cartera se
enclentran garantizados cen hipotecas y coniralos de prenda en garantia al igual gue a otras
clfantes.

La Compafia realiza compras a companlas relacionadas alrededor del mundo de acuerdo a las
politicas establacidas por 12 Casa Matriz. Las condiciones de page son las normales para el
grups ¥ ne se otorgan garantlas sobre estos créditos. Los precios de adquisicidon de materia
prima, maguinaria y producto terminado son [os establecidos en las politicas corporativas. Los
plazos de pago oscilan entre 30 v 120 dias,




22.2 Compensacion def personal cfave de fa gerencia

Lz compensacién de |os gjecutivos y otros miembros clave de la gerancia durante el afao fue la

siguiente:
2016 2018
{en U.5. ddlares)
Beneficics a corto plazo (sueldos y bonificaciones) 565.856 H57.626
Beneflclos a largo plazo (jubilacidn, desahuclo v
fondo de shormo vy cesanti@) 392,336 2892832
konorarios ' 785, 839 821.G48

La compensacién de los directores y sjecutives clave es determinada con base en el desempefio
de oz individuos y las lendengias del mercada.

23. PASIVOS CONTINGENTES

Demandas Laborales - A diclembre de 2016 se encuentran en procesos 6 julcios laborales por una
cuantfa de USE809 mil ¥ con un riesgo de US$318 mil aproximadamente (3 juicios labolares con un
riesga de USS484 mil y 4 ulcios civiles con un riesgo de USS400 mil en sl 2015). En el afio 2016 no
s& han reciblde demandas laborales adicionales; la Administraciun de la Compafia v sus asssores
legales han determinado las posibilidades de éxito de dichas demandas concluyendo an su mayoria g
soliticud de la Comparifa en abandonos y archivos de procesos.

Servicle de Rentas Internias — Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene los principales
contingentes con el Servicio de Rentas Internas - SR

- En ahril de 2014 la Compania presenté la demanda ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Tributaric impugnando la Resclucion N*13{012014RRECQO07475, al Acta de Determinancién
N*3120130100088, v da la Resolucion N* BAU —~GCOREFE13-001. En la inidicada Acta de
Determinacidn se establece una disminucion de la peérdida del giercicio fiscal 2010 de
USE7.702.481 a USHIZZ.053; v valores a pagar por USE4. 109 de intereses por diferencia de
Anticipos al Impuesto & la Renta y US$3.017 por concepto de recargo del 100% del crédito
tributaric, de este dltimo monto se procedid a depositar an la cuenta que el Servicio de Rentas
Intsrnas mantianen en al Banco dal Paclfico ef valor de U3$301 par afianciamiento del 10% sobre
la cuantia. A criterio de la Administracion Jds la Compafla ¥ su asesor legal mantendran una
defenza en firms sobre sste asunto ¥ no @8 posible hacer supuestos sobre [a evolucion de este
asuntc mas alla de la facha de los estados financieres separados.

La Compafita presenté la demanda ante Tribunai Distrital de lo Contencioso Tributario contra la
resolucién No. 317012015RRENVDO0403, dictada por la Direccién General del Servicio de Rentas
Internas dentro del recurso de revision No, 9170120413001758 en ef cual se exhorta a la Compafila
el reintegro de los valores que el Servicio de Rentas Internas consideran no eran procedentes de
su devolucian por el IVA de varios meses de |os gjercicios fiscales 2010 y 2011,

La cuantia se fijd en USH1,100.000 por lo que el Tribunal, en el auto de calificacion de la demanda,
ardent que Gontinental Tire Andina 5. A., proceda con el afianzamients del 10% de cuantla
establecida, llegandase a constituirse ésta mediante Garantla Bancaria emitlda per el Banco
Produbanceo en fecha 21 de agosto del 2015, A criter|o de |a Admin|stracion de la Compafiia y su




asesar legal mantendran una defensa en firme sobre aste asunto y ne ss posible hacer supuestos
sobre la evolucidn de sste asunto mas alla de la fecha de los estados financieros separados.

En ensro de 2017 la Compafla presentd un reclamo administrativo, sobre el Acta de
Determinacion D1201824901384975 reciblda en diciembre 30 de 2018, en la cual se notifica a la
Compafiia por el Impuesto a la Renta del gjercicio fiscal 2012, estableciends una diferencia en [a
conciliacidn tributarla an la utlidad gravable gue origing ung disminucion def saldo a favor ds
credito tributario declarado por la Compafila de US$1.678.111. A criteric de la Administracion de
la Companiia y su asesor legal mantendran una defensa en firme scbre aste asunto y no es posible
hacer supusstos sobre ia evolucidn de este asunto mas alla de la fecha de los astados financeros
separados.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO $SOBRE EL QUE SE INFORMA

25,

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha do emizién de los estados financiares separadas (3 de
marzo de 201 7} no se produjercn eventos que sn opinidn de [a Administracion pudieran taner un efacts
impottante sobre los estados finangieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados per el afio terminade gl 31 de diciembre del. 20146 han sido
aprcbadoes por la Gerencia de Continental Tire Andina 8. A el 3 de marzo de 2017 y seran presantados
a los Accionistas y Junta de Directoras para su aprobacion. En opinian de la Gerencia de |a Comparila,
los estados financieros separados sardn aprobados por el Directorio y la Junta de Accionistas sin
meodificagiones.
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