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CONTINENTAL TIRE ANDINA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS MNANCIEROS SEPARADOS
3 DE DICIEMBREDEL 2945
 

INFORMACIÓN GENERAL

Continental Tire Ándura SA, (“la Conpoñtía ) es uma sociedadconsticuda en el Ecuador y cuyos
principales acelonistas sor General Jore btcruallonal y Gontinsntol Tita The Americas LLC,
compañtes consiliyedas en tos Estados Umdos do America Sudomicilio principal es la cludad de
Cuenca, Avculda Pansmencana Norte Km 2 8

La prrscipal nsuvidaddo la Compañía os la fabricación de llantas y otros artículos de cewelys  Padra
tacubrón snststar o explotar otras múusirras o lmcer Inversiones en oltas empresas a formar pare do
olras compnivas, así como, celebrar toda claso de actos y uontratos incluye relativos a blens raíces
La Compuína estsometida af contra! y vigilanera de ja Supetintondencra de Compañílas, Valores y
Sogatos de la Republical del Tevador

AL 31 de diciembre del 2045, el personal total de la Compañía alcanza los [,084 (1,126 empleados en
2014), dure se enbtrentcandistribuados eylos drsersoa segriemos operacionales.

La infomación contemda en estos estados fnasceros ssparallts es responsabilidad de la
administración de la Compañía

 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICAUIVAS

24 Derlarnción de cumplimiento - Los estados Gniwoleros separados lan mdo preparados de
conformidad con las NomIntemaeionales de Información Financiara (MUI em
cumplimento de lo establecido en Regoluuion de la Superiteridencia de Compalias No
SEG ICCPAJFRS,1103 «el 15 de marzo de 2011, publicada vn el Roglstro Oficial Mo 419
del dedo ani des 2011, la que vequioro la presentación de estarlos financreros separados 1 Jos
scclomistas y organramos de contro! Los estados financieroy consolidados de (a Compay
sue subiose passenton por separado,

2.2. Moncdy funelonal - Tura cstadus financieros septindos estan presemtudos en dólares de los
Estados Unidos de Amores, que constituye la moneda funcional de la Compañia A menos
que se Indique lo contrario, las caftas Financiaras allesen fos estados Anencreros separados
adpuntos están apresadas cudolares estadoutudensos.

23 Buses depreparación Los estados Mtuncieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo nsiórico, tal como se esplica en las pollicas contables incluidas mas abajo, El costo
instórico cs1á basado generalmente en el valo: razomble de la contraprestación entregado a
cambio de blones y servicios

El valor rezomable es el precro que so 1ecibleía pos vorcien un motivo o ol valor pagado para
sandie un preve eme pasticipantes de un mercado en le foeha do valoración,
indepesadientenjonto de yese precio es directamente obscrvable o estimado utlizando otra
Víomsa de valoración Af estumarcl vilor razonable do un activo o ua pasivo, la Compafa.



tiene en crienta las caractoríeticas del aciivo o pasivo que les pusticipanios del mercado
totmarian en cuenta al fiarel precio del notvo o pasivo a la fecha de medicion.

24 Efectivoy vqnivalcutes de efectivo isctuyen aquellos actuvos fivancieros Vspudos, depósitos o
anvcisiones financieras líquidas, quo se puden ltansfocmar repidamente en efectivo on un
plazo inferior a tios Moses, syyetas a on riesgo poco meriticalivo de cambio en su valo:
cazonable,

2.5 Piventarios Son presentados al costo de adquisición o valor noto realraable, el menor, Son
valuados af costo promedio ponderado, Las Jimportasiones cn Insite se oncuentein
vegishiados a su costo de adquísccion En ol caso de los Inventarios producidos y do fos
produclos en procesa, las costos ancíuyen una parte de los costos gencralos de producción en
base a la capacidad operaulva normal

E valor neto de realizacion es el prota de venta cstamado cnel vurso normal del nogaete,
inenos loscortos de fesmatac tos gastos os! rmades para completarla vento

24 Peepredades, phantay eunpo
2.6.4 Medicion an el sstomento cel reconocimiento - Las partidos de propiedades, planta y

equipo so nedlián inicaalmente par sy vosto.
Ii costo de proptedados,planta y equipo comprendo suproto de ndguisiuión més tados
lor costo directamento relaucados con la vbuaion y la puesta en condisiones de
Racionamiento.
La Compaña reconoce como arte de las partidas de propiedades, planta y oquipo las
ptezas de repueslos qlo esfan asociadas 4 suaquiarsa destanado a la produtojon, de los
cualos la Comipafín estima obiener beneficiós econanicos fTOs e wcica que 5e
puedenmedir con fiabilidad.

Pl costo de rentas paridas de proptedades, planta y equipo al 1 de enoto del 2010, fecha
de transiciónde la Compaía a NIE, fico detemninado por ut perito dependiente con.
baso ad velos razorabío a son feria

2.62. Medición posterloral vesquaciniento: modeto del costo - Después del resonoclimiento
aicgal, Jas propiedades, planta y equipo somregíshagas al vosto menos la deprecagclón
acumulada yel aporte scvinsuladode ls perdidas do deterioro de valer.
Los gastos de reporactones y mantanmientos se limputan a resultados en el período cn
que so praducen Cabo selínlar, que alguns partrdas do proprcdades, planta y expo de
la Compañro, requiaren censiones periódicas En este sentado, las partes vbjeco de
sustución son Peconocidas separadamente dol resto del astivo y con un nivel de
disgregación aye posmie deprecamos cn el período que medio entro la actunl y de
saguucnle ropmación

243 Mitodo de depreciación y vidas utiles = La depreciación de fos clomentos de
propiedades, plata y equipo se calcula sobre el moro deprecrable, que eonesponde al
sosto del sotivo, y olto moNto que se substauyo pos el costo De conformidad Lon la
polílsa de la Comprñír, 19 se espera recupenvalor alguno al final de la vida (4
estumada de losbones de propiedades, planta y equipo, y, en concordancia com esto, no
«e defina valores sesstvales La deprectavión es seconacida en tesullados von base en
el método de [ínea recta, considerando lu yrda til estimada para cada componente Fl
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«uátado de deptecración y ao vidas únles estunadas sonfovisados encada. pJercIoIo y se
áJustas, a es neccsano, slendo el efecto de eualquiez cumbio erel estimado regutiado
sobr une basa prospeoilva
A contimuación se preseñtan las principales partidas de proprodados, planta y equipo y
las vias utles usada: en ul caleuto dela depreciación

mlaños!

Eáñoos 10-25
Equipotecnóco yminquinioa 3-23
Moldes 4-10
Otros equipos 3-30

2.6.4 Retiro a venta de propiedados, plouta y equipo - La utilidad o pórdida gue sutja del
etico o venta de Una partda do propledados, plonta y equipo os eateulada como la
diferencia ontre ol precio de venta y cl valor en lixos del activo y reconocida en
resultados

Dercrioro del velor de los acilvos ftsngibfes € fotangíbles - Al final de cada peñodo, lu
Coimpatiía evaláa [es valores en Iibros de sus actvos tongables e mtangiblesa fin de determenal
s existo un Jadionlivo de quo estos activos ln sultido alguno pásdida por deterioro, Eo tal
caso, se calla el importe recupero del acilvo o unidad generadora do efectivo a Ña de
detormtnas ol ulcaace de la pérdida por deterzoro (de habas alguna)

 

1 as pérdidas yteverszones pordejerlosa so reconocen anmediatamente en resultados, salvo sl ol
1UvO e cegintra 2 un importe rovalnado, Un cayo caso 5a debe censidorar la pérdida por
dctopioro como un disminuorén O ju imcraimento omla sevtluaci

 

AL 31 de dicrambre del 2045 (al 2014), no so determinó deterioro de los activos tables v
sntangables,

 

Fuverstones en subsidiarios - Som versiones en aquellas entidades sobte las que ta Comunista,
“heneh poder para gobernal lus políucas fivancioras y operalivasa fin de perctbr beneficios de
us acupvicades

Ta Compañía Mude sus mwesstones en subsidiarias al costo, excepto 51 la Invecmón cs
elasificada Lomo mutteruda purala venta, el ouyo ceo se contubiliza conformea la AJIFS
4etives No Correntes Mdentemdos para lo Varia y Oparaciones Discontimuadas Los
dividomlos procerientes de una subsidiaria se reconocen enel vesultado cuando surja el derecho
frccibrlo

mnpuesto ula reiaT) gasto porIapuesto a la senta representala suma del Impuesto a La renta
¿oriente y el impuesto a la senta diferido,

2.3.1 Impuesto «du senta corriente + Se basa en la utilidad gravable (1ributorsa) rogrstrada
durante cl afío y axtolques ajuste al ampuesto por pagos de auce antebores La utilidad
gravable dificse de la lidad contable, deldo a les partidas de mpresos o gastos
impombles o deducibles y partidas que no secén gruwables y deduclloles, Bl pasivo dela
Compaña por conceplo del impuesto u la renta cormente sc calcule utilizando las lisas
fiscales aprobadas al nal de Leda período

  



29.2 Impuesto « la reste difarido - Ss resongce sobre las ciferencias (Libporenas
determinadas estre el valoc en Libros de los aciivos y pastos Jnahudos en los estados
financieros separados y sua bases Miseales, Un pastvo por impuesto a la senta diferido
ne reconoce generalmente para todas las diferencias temporartas imponibles. Vu astro
por impuesto diferido se reconocepot las pérdidas tubutarras no ublizadas y por todas
las diteteneias temporanus deducibles,ua la medida en que rosulto probable que la
Compañíadisponga de Utilidades gravabtes futuros contra las que se podría cargas esas
difercneras tempocarlas deducidos

Las activos y pasivos por Iiápuesto a la renta diferido se miden cempleando las tasas
Giscales que se espera senn de aplicución en el porfado en el quo el acívo se reallos o el
pasivo so cancelo

La Compalila compersa activos po: Impuesto a la rento diferido con pasivos por
impuesto a la reela delirida si, y sola ef ens tevonocido legalmente ei dosceho de
componsarlos, fiente a la misma autoridad Misal, los aportes reconocidos on esas
partidas y la Compaña trene la intorsón de lugar sus activos y pasivos como 11ctos

2.93 Impuesto ela renta corrientesy diferido » Se Teconocon como greso o gasto, y son
inclunlos on el sesultadio, excepto ch la medido en que hayan surgido de ma
transaccion o succso que 58 Jeconoce fiera dul resultadoya sea en otro tesultado
mlegcal y directaltiente en el palrumoso, en cuyo varo el ampuesto tambión se FoGOnocO
Muera del xosultado, o cuando surgen del segistro macral de una combinación de
negocios

2.94 Expanción Yeibranera Al determiel umporte del mpuesto a la renta sorriento e
impuesto a la vouta diferudo, la Compañós considera el mpacto de lay poslelones
fiscales inciertas y sl pueden adeudatso impuestos a mteroses adleronales,

Esta evalvación depende de ostimactones y supuestos y puede involucrar mna sertede
JUleIos Acercar de eventos firturos  Fuede surgll aueva nformación que haga que la
Compañía vambie sujurero acerca de hn idonexdad de los pasivosfígeales actunlos,tnles
embios en los pavos fiscalos Impactarán el gasto fiscal enel período on el cual se
determinen

  

214 Prowstones - Se reconocen cunda la Campana (one una oblgausos presento (ya sea togao
»mpllcita) como resaltado dle un suceso parado, Cs probable que la Campaña tenga que
despueuiderse de benulioros económios par cancalar la obligación. y puedo haserse ana
estitunción ¡lablo del importe do la obligación
Les provisiones ss determidescontando el Aurode efuetivo que se espera desembolsar a
una tasa stes del Impuesto que rellej1 la evaluación actual del mareado sobre el valul del
dinero en el tempo y los sicsgos especificos de la obligacion J) sansannento del descuento se
recmoce como costo linansteto

 

El importe reconocido como provisiott debe ser la mejor estimaciónde3desembolso necosario
para cancela: la obligación presents, al final de cada parlado, teniendo on cuenta los Mesgos y
as mcerndumbres correspondientes

  



2101 Garantías - Las provsnones para el cesto osporado de obligaciones por garantías enla
venta de blones se Jesonocgn a la feoha de la ventade los produclos correspondientes,
al nucgor cslímado de los desembolsos cequeridas para cancelas la obligación de la
Compara

241. Beneficios a emapleudos

ZU

21.2

2

2144

Brueficias defíudos: Fuinlación patromal y bonificación per desohuclo - La
oligación de la Compara cor los planos de penstones de beneficios datínidos es
calculada de forma scpatada para cada plan,calculando el ¡monto del honesicio futuro
que los ampleados han ariquurido a cambio de ue scrvjelas durante el pcrtado artualy
periodos previos, ese boneticta sc descuenta prea determinar su valor presento El
cálculo es replizado amualatente por un actuarso califigado e independionte vsnndo el
“Método Acuarlal del Cosieo de Crédito Uranio Proyectado”, con eí cual se ainbuyo
una pate de los tenefleros «que «e han do pagar en el faturo a los norvicios prostados an
el penado cormente

Las disposiciones legales contraptuales no requioren constar fondosO astynar acluvos
para cumpilt_con tales planes, por le cual estos calificar cono planes de beneficios
defiaulos sen aslgancion de fondos separados,

 

La Compañía tsconoso tados lis ganañcs o pérdidas sowariales que surgen de las
muovas suediciones de la obligación por beneficios definidos en otros rosoltadop
euteyrales, el gosto def seyvitin y: elsuneamonto del dusuuento se llevan a resultados
somo gustos de personal y costos financieros, respectivamente

Cuarido tengan lugas meyoras o reducciones cy los beneficios del plan, la modificación
esultanie en el Oeneficlo se relaemna con servicios pasados prestados por los
emplendas e la guesncta o perdidajos ha roduoción sará reconcuda inmediatamente en
rosultados La Compuñila reLohioce ganancias y pérdidas un la lquidnción de tn plan
de beneficios definidos cundo Ésto ocre

Plan de aportaciones defísados - Los plotss de aportaciones definidas (foudo de
ahorro y comba) se teconocacomo pastos al momento cn que el empleado ha
presvado olservicio que le otorga el detecho a hncerlas aportaciones,

Participación a trabajadores - La Cotpuíta reconoce un justvo Y Un gasto por la
partespación rte Los terbrgadores onlas vtvidados de la Compañía, "Late beneficio se
catoula a la tasa del 13% de las ublidades ligudas de acuerdo son disposiciones
tegales

Beneficios corto plato - Las obligaciones pol bonchiclos a corto plazo de lus
erulsayadaros son modulas sobre una bro no descontado y son recouccidas como gastas
4 medidaen la que el empleado preven elsorvteso o el beneficio es devengado por ol
mismo

 



Se recanace un pasivo alla Compañía posec una obhigacionJegal o mplicita actual de
pugar el monta dol benoficro como resultado de un servicio entregado por el empleado
onel pasado y la Gbllgacion puede ser estimada de manera fable Las principales
acumulacianas reconocidos por ente concepto torrespondena las establecidas enel
Código Laboral Ecuatoriano ybonos por desompelto,

2,14, Reneficios par terminación Las indenmizacionos pul termancióno eeso laboral sun.

revonocilas ootno gasta cuando es tomarala desssronde der per tenmniada la relucion
contractual con los empleados

   

 

212 Arrendamientos Se olasifican «gmo Miuenmecos cuendo do» terminos del arrendamiento
travsficron custamoinlmento a log arrenntanos todos los tlosgos y beneficios mherenfes e lo
propiedad Lodos fas demás arrendamkontos seclngrfican como operativos

   

2121 La Compañía como arrendatario - Los arrendumientas opcrallvos se cafgen a
sesultados empleando ol metodo de luca rocta, duranto el plazo correspondiente al
arrendamiento,

2.43. Reconocomiento de ingresesordinartos » Se calculan al valor razonable de la contraprestación
cobuacta o por cobrar, temiendo en cuenls el importe estado de cualquier descuento,
bornficacion 0 rebyja comensal que la Compañva pueda clorga

215.1 Venta de bienes - Sn reconocan cuando la Compuña tramsficrs los niesgos y
veneliclos, de tipo mantiicativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de
Jus ingresos y las sostos, an relación con la transacción pueden ser inedidos com
finbalidad y es probable que la Compañía rersbalos bonrtieras cconónaucos ascssrdas
con la transacción

La oporiunidor do las iransferencias de nesgos yhencticias vstía dependiendo de los
términos Jndividuales de os acuantos de venta, sin embargo, pura ventas donivo del
temitorlo ecuatoriano. la hansferencia goncralmento ocurre cuando el produsto es
recibidoan las instalaciones de los clientes, y,en el exso do las exportacianes le
trasCetoncra generalmente euros cuando los brenes sun cargados para yu Uarsporto de
Ja empres Biitargada enel puerto

 

Jugresus por sorrictas - Tas honorertos por Iststencia fécmuica so Jecomacen pol
referencia al estado de terminación del contro, al cual 50 determina en la medida cn
que Se postael servicio

2.133. Ingresos pon vuteroses - Los Ingresos pas iteresos son seglstrados sobe ua base de
tloimyo, con referencia al capital pendiente y ala tasa de mterés efectiva aplicable.

2.11 Costos y: Gastos - Son regísteados al vonte lustórico Tos cortos y grstos se reconocen a
cuedida que son incumdos, irdepenientemente de In fecha cn que se haya realizado el pago, y
se registran 1 olperiodo en el que so conacen

215. Compensación de saltos y transacciones - Como norma geral en los estados Xinunsreros
separados 10 so compensaJos actuvur y pasivos, lampoco Jos ingresos » gustos, salvo «quellos
casos en los quo la compensucion sea toquerida O permilida por alguna norma y esta
presentansex el aflejo de lo esencaa de la transecclót,
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Los Ingresos y gastos con origon an traisacorenas que, contrachralmente y poruna nonnalegal,
tontumplanla posIbilidad cie compensación yla Compañia lrene la intencion de tiguida, pot su
importe neto o dle renlizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sunullánes, se
piesentan vetos cnresultados

 

Justramentos financieros - Las activosy pasivos fuencioros se mademitoialmente al velor
razonable, Los costos do transacción que son diiectamente asibuibles 1 la adquisición o
emisión de activos y pasivos finamcleros Gusiimtos a los activos y putivos financieros
designados al valer razoruble gon camblo ea Jus resultados) 1e agregan o doducen del valor
sezonable de los activos y pastos finanoieros, cuando seg apropiado, al momento del
IoconooIiento cial Tos costos de Iransacuiones directamente atribuibles a la adquisición
de activos a pastos fmanarros denguades al valor fazorabío von cambie en los resultados se
0Lonocen de mncdiato en el resultado del periodo

 

Activos firmutciores Los actrvos financieros sa clasifican dentrode las siguontes categorías
activos Minanueros “al valor razonable con cambros en fos resultados”, “arbvos financieros
'mantonedos hasta el vencimiento” "activos financicros disponibles para la venta”, y "préstamos
y pacuidas par cobrar” La elusdicacion dependo de la naxamiozt y proposito de los acvos
Financtevos y se determina al momento del reconocimiento mistal. Todas las compras o ventas
1cgulares de activos finnnereros son vecunocidas y dadas de baja a la feelia de la transacción
Las compras o ventas regulates sorlodas aquellas compras o ventas el. activos dinancieros que
requieranla entroga de sctlvos doniro del marcode tiempo establecido par una regulación o
acuerdo co el mercado. La Compañía mantiono préstamos y partidaspor cobras

  

LITE Método de la tasde unieres ejecrcya » El metodode lo tasa de itorás efectiva es nn
metodo de uálvulo del costo amortizado de un instrumento finanolero y de amputación
del ingseso financiero ulo largo del periodo relevante. La tasa de anteres efectiva s la
¿asa de descuento que nguola exactamente los feyos de efectry o por cobrar o por pagar
estados (imulayendo comisión, puntos basicos de Intereses pegados 0 reorbidos,
costos de tamaccióny otens primas o descuentos que estén encluidas em el calculo de,
Ta tasa de mterés oferta) a lo largo de la vida esperada del 1stcumento floanerero e,
cuando sea adecuado en un pertoro más corto, con el importe neto en libras en el
reconocimiento imecral

2172. Presteos y partidas por cobrar - Son activos [Inanejeros no derivados con pagos
fijos o delermunables, que no colrzan en un mercado activo Despues del
reconocarionto micial, a valor razomble, ss indem al costo amontizado utilizando el
inélodo de la tasa de Interés afectiva, menos vaniquies detertoro de valor

2.7.3 Deterloro de valor de ctvo» Fiuancieros - Los utivos financieras dhstuntos a
aquellos dessguados al valor turonuble con cambros en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada pertodo sobre el cul ss mfoima Un activo
financiero csterá dotonoredo cuando esta evidencia eljetiva del detesloro como
consecuenerade uo o más evontos que luyan auurrido despues del reconouitrento
tunesal del notevoy los Alxyos do efectivo Juturos estitados del activo Aneniseto se han
visto nloetados

 

Para todos los oltos activos Imanvreros, la evidencia elyotiva de deterioro de valor
podría cl,

  



 

- Dificultades ftanuosesas signidicalIvasdel emisor o del obligado, 0
-  Jnftaccionas de los Clausulas contractunlos, teles como incutaplimientos o moras sl

el pago de los intoresoso el prinespuls a
- Es probable que el prestatanlo entro en quiebra o cn ola forma de reorganización

financiera, o
- La desapenesón de un mercado acto para ese activo finmicrero debido a

«dificultades financieras

Pata crertas entegorios de activos Enanueros, como deudores somerciales, un aetvo
cuyo deterioro ns ha sido evaluado udreidualmente, os cuslurdo por delgblero sobre
wa baso colegtiva Ente la evidencia objecva de que una cariom de deudores
comerciales podriaestar detetroradase podría inclula experiencia pasada de la
Compañía con respeclo a las cobranzas, uu! insremento en el número de pagos
utrusados cx la cartora quosuperen el periodo de crédito promedio de 60 dios, así como
cambios observables ea las condiciones económicas locales y namionles que se
relacionen conel inepmplimiento en los pagos, Adtolonalmento se ha considerado la
coyuntura econémoa de la región en ta que operamos, Existe un ato mero en
Venezuela, qu bien a la fecha no hemos tenido incumplimientos, la escasoz de divisas
puedo afeeta consderblemente el pago de importaciones La devaluación en
mercados como Coleiina y Cole también tiene us potencial impacto negativo colay
cuentas porcobrar a los Ulentes

 

Para Jos activos fimancieros registradosal costo amortizado,el importe de la pérdida
pol detenora de valor es la diferencia aniro el importe cu libros y el valor prosente de
(os flujos futuros estimadosdel activo, descontados a la rana de aterés efccliva angina)
del actrvo financiero

Para los activos financlrvos regrstrados al corto, el importe do la prendida pos deterioro
de valor 5o maldr como la difexoncia entre el imporie cn iros del activo yol volar
prescauo ele los flujos estimados «le efevrvo descontados a la tasa de retomo arandel
mercado para un acuyo Aitabcrero sumas Dichnperdida por deterloro de wey no sera
coversada en pesfouos slesrgwentes

Et Importe en libros del usttvo financiero se redugo por la párdida por deterioro de
velos directamente pasa todos los acvos financieros exccplo para las cuenlas
comerciales por vobrar, dondeel importo cn libros sereduco y (ravós de una estimación
para cuentas de dudosa recuperacion. Cuando se considera que una cuenta comercial
por sobral es mcobrable, so elimine contraÍn unta de ostlinación Lan recuporacion
posterror do los mentos previamente eliminados se convierid sn creditos contra la
cuenta de oatunación, Los camblos en ol importe en llbres de lu cuenta de estunación
se revonecon enel estadodel tentado del perlado

 

Cuando un actlvo financiero disponsble gara ln venta es considorado coma deteniarada,
las ganancias 6 perdidas acumulodas previamente reconocidas en otro resultado
integral sostoelasicadas alresultara del pertodo

Para los activos finanoleros regrstradosal costo, sa, en un pertodo posters, el importe
de la pealida por dotanoro de valor disimaye y la misma puodo estar relacionada de
manera obietiva con un evento curado luego do que al deteroro de valor fue
recanvudo, la pérdida pot dolentoro de valor proviamente reconocida so rovorta con

  



cambio en los resultados sicimpre y cutiido e moñto en Libros de la Inversión a la Foot
cnquo se tevoran el deterigyo 10 orcada el importe que tubiera tescltado de costo
umestlzado on vaso de rue no se ubiera 1econocido el doterlora de valor

Cstlgiwer wurremento en el valor razonable posterio: a una párdida pol deterioro de
valorse reconoce en otro Sesultedo sotegraly acunulado biyo la partida reservo para
revuluacion de mvcrslones Con respecto a los títulos de deuda disponibles pata la
venta,las párldas por detarolo do valor se raversan cn Jos rosultados sr un morcimento
ss el valor rozonsble de ta verse puedo estar objotivamente relaviónado von 1m
¿vento quí oogrra después del reconaimientode la pérdida por delesoro de valor,

 

Baja en cuenta de los gesivos fsancieros - La Compañia derá de baja en ousctas un
activo fimencicjo bineamesto cuando oxpren los aoreshes contractuales sobre los
Ajos de eftolivo del autivo financsero, o cuando transfloyo de manern custancial los
dicsgos y ventayas mícrentes a ln propiedad del activo financtero a otra entidad Sa la
Compuíín no transfiere ml Selene substancialmente tedos loz riesgos y ventajas
inticrentes a la propiedad y contunún toteruendo cl control del activo Cansfendo, lo
Compañía reconocerá su paruclpacion en el notivo y la obligación nsociada porlos
mentos «ue tendra que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente tudos los
crosgos y vouajns mhesenton «la propurdad de un activo fnenerero framaterido, la
Compañía conmuara recuneciendo el activo finmnctcro y también reconocerá 4
préstamo garantizado de farma colateral por los jngresos recibidos

  

Enla boga tutal en cuentas de wm actrvo trimnexcro, la diferencia ette el importe en
hbros «el actrvo y la suma de la contraprestación rocrbida y por recibir así como el
resultado «conulado que Jabran sido reconocidos en Olto resuliado miegral y
enmulados en el patrimonio se recongee en el resultado del periodo

La taso de la baja parcial en cuentas de un activo [inancicro fos ¿ecil, cuando la
Compaia retiene uma opción paa ¡cadquirir parte de un sctivo transferido), da
Compañíadistribuye el importo en[bros antorror del aotivo Bnanuero entre la pato
que continua resonociendo bajo una paritespación contenua, y fa parle que yu no
seconecerá sobre la baso del valor suzonable relutivo de druhns partes a da fecha de la
dransferencia Le diferenciaentre el amporte en Ítbros amnada a la purte que ya no
vontimuneá siendo tesonocaday la suma de Ja contraprestacion vecibida por la paste que
ya 19 segutrá slurdo reconocida y cualquier ganonso pérdida acumulada amgnada
¿que hubiese sido reconocida en otio semuliado integral se reconoce en ct resadtado del
porlodo La ganancia o perdida acamntada quo hubiese sido recoltgcida en tio
resultado ategral es distrlanda entre da parte que comiasvendo secenocida y la parto
que yatin sere recortorada con bas en os valores razonables relativos de ambas pastos,

2.18 Pasivos finuncieros 1 os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos Minanoraras de
couforxudod con la sustancia del apucrdo contractual

Los pasivos financierosse clasifican como paervo corrtente a menos que la Compaña tenga
derecho meondiclonal de diteryr ct pago de la obligación poz lo menes 12 mesos después «le lu
feshra del estado de stuación finanslora,
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218.4 Pastroy finaneleros - Los posivos financieros son clesificados como Al valor Fazonable
con crmbros etJos resltados u otos pasivos fInancioros

218,2 Otros pasivos finameieros. Los otros pasivos Jivancteros (iuluyendo los préstamosy
obligaciones Ananeteras,noreedores comeroralcs y altos cuenlas por Pagas) se anden
rosteriormante al costo amortzado usando el métodode la tasa de Interésafopirva

T) método dela tasa de interós efectiva es un método de cálcuto del Sosto amorllzado

de un posivo lsanciero y de mmputacion del gasto Einancioro a lo largo del porlodo
colevanto La tnsa de teles efecteya es fa tes de doscrento que iguala exrctantente los
Tujos de efectivo por cmbea o por pagas gwoleyendo todos los honararlos y puntos
pagados o secbidas que lormin parto de la taa de Interés eftcilsa, los Custas de
Lratsacutón y otras pranas o descuentos) estimados a lo largo de fa vida esperada del
buziso fivanciero £o, cunado sea adecvado),en un periodo más corto con el amports
eto en fibras en el ;nomonto del reconocimiento muclal,

2.485. Baja en cuentas de un pasivo Jimancioro - 3.a Compaño dard de baya en cuentas vu
pasivo financiero ss, y solo m, expltan, cansolan o cumplen los obligaciones de la
Compaíñna. Le ebferencraentre el Imports sh libros del pasiva IInanclero dado de baya
y la temivaprostacion pagada ypor paga so seconoceen el resultado del pettodo,

 

¡Segmentos de £poracion - Til culo enenrgado de toma! Jas prmerpales estrategas y desístanos
apenativas, sesponsable do asignar Jos 1ecurios y avaluar ol rendimiento de les segmentos
operativos es la Junta de Acetonislas La Adbnnistzacion ha Identificado los segmentos
operativos en funelon de la forma como los Accromstas motasel negocio, sjuen, le.
considera desdo uiperspectiva par tipo de producto Los segmentos son venta de Mantas
PLT y CVT_ Esogsnento denvadlore la venta de Ilitas PLT represcnía aprorimadamente el
63 58%(63 92% en el 2014)de los utgussos de le Compañía, ul segmento de venas de Hantas
CVP representa el 36 24% (35 9% en el 20)4) de los mgresos, De csta forma, cl único
soginento reporlalife lo constituye o] segmento de vonta llantas PJ T. Debido a que el 63 99%
(63 53% on el 2014) do los setos y del margen bruto do la Compañue sou alribuibias al
sogueno de vente de llantas PIT, la Admunistración considera que Ja presentación de los
colados [Inaseros sepauados, mtegrando todos los segmentos operaciones, es apropiado
tefleyo del unico segiento repertable (vente de antas PLT)

 

NuevaPoemas uInterpretacionesAúnno Adoptalas Los nuevas normas, iodificauiones a
S1OYmaS € MIETPICIAGIONOS que se mencronan u condmacion, son aplicables a los penodos
anuales que comieizan después del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas
antlelpadamento an la preparacionde estos estados financieros separados

NILF9 Tostramentos Financieros

Ja NE 9 publicada on julio de 2014 acemplnza las grs de la NIC 39 “Instrumentos
Finmuteros” Keconouamento y Medion” La NUE 9 moluyo gulas revisadas para la
elasficación y nuodiuion de 1bsirumentos finmereros, iusluyendo ws nuevo modelo de pérdidas
etediteucas esperadas para calcule ef detenoro de los aelwos fimamuieros, y muovoS
soquerimientes generalos de contabilidad de coberturas Lo NILF 9 mantiene las guías
relacionadasvon el roconecanmente y boya de costsmentos tmaneleros de laIC 39

 



La NIF 9 es efecuva para perlodos anales cue comiencen cu p despuddel 1 de enero de
2018, conadopcion temprana permitida

La Compañía cstá evaluando ol impacto potenelal sobre los estados financieros separados
tosultanto de la aplicación de la ¡NIJE 5. Ta Compañta no planea una adopción temprana do
esta norma

NIF 15 Ingreso de Actryidades Ordinarias Procertonte de Contratos con Clientes

La NIT 15 estubloco ua marco completo paro determinar sí se rmuanocen mpresos de
actividades ordinmias, cuándo se sevonocen y en qué monto, La NIE 15 resmploa lay
actuales gules para el reconumuento de Ingresos, lnufuyendo lu NIC 18 "Ingreso de
Autwdades Oráivanas', Ja NIC 11 “Contratosde Construcción”yla CINOF 13 “Prograrany de
Fidelización de Clientes"

 

La NIP 15 as olfsciva par penodos anuales que evmcneen cn o despues del 1 de entera de
2018 Su adopelón temprana es perantda

La Compaftaha smuelado el proceso de esaluar el mpacto potencial tesultanode fa aplicación
de la WUN 15, sin olbargo, too anticrpaque su adopción tenga un ¡mpacto sigtuficatrvo sabre,
los estados Imañcreros separados La Compañía 10 planes ha adopuon temprana de esta
horma

Citvus Nuevas Norutss o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compadía no espera que las siguentes nuevas normas 0 modificaciones tengan un nmpacto.
sgnlscatavosobre ton estados Amanejeros scpavados

« NIF 14 Cuentisde Dilerimontosde Aclavidades Reguladas
+ Contabilidadpara la Adquisición do Intereses en Operaciones Cesuntes (Modificacionesq

la NO*41),
+ Aclaracion de Jos Metodos Acepíables de Doprcelación y Amortización (Modificaciones a

la NIG 16y NIC 38)
+ Método del Valor fasrmomal mnEstados Financieros Separados (Enuniendas la NIG 27)
+ Vela o Contiibac ron de Actosentre urinverso: y sus Asoclarlas o Acuerdos Conjuntos

(Enmiendas n la NUIT 10 y NIC 28),
> Eiidades de Inversión Aplicación la Txcepción de Consolidacion (Ementendas sha Nil

10, Nil: 17 y NIC 28).
»  Inictativa de Revelación(Prmicadasa la NIC 1)

+ MejoraAnvales a lay ¡NLFClolo 2012204 — vanas uormos

3 USTIMACIONES YJUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparación de los prosontes estados Hingcicros separados enconformidad eno NE requiate que
a Administercion realico crestas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes 1 la actividad
ccolóm+ca de la entidad, con el propósito de dorenmnar la valuación y presentación de alguna
partidas quo foriman parte de lns estados Ilnanelcros separados Ln opinion do la Adrmnistras 10m

 



ales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejos Ulizacion de la Informacion disponible
al momento los cuales podrian flegal a difde sus eftetos finales.

A contimyación se presentan les estimaciones y juicios contables críticas que la Admimstración de la
Corpalx alzado en el proceso de mphcación delos ermtenos contables

31 Dotenoro de activos -A la deca de clerre do cada periodo, a en aquella fecha que se consitro
ecesarto, yo anoliza el valor de los activos pan detrinangs si existe olgón indicio de que
«fichos setlvos Jiubreran safisdouna Púrdida por deterioro En caso de que exasta algún 1ndipro
se toaliza una estunscios del mporta recwperable de dicho actvo. “SÍ se trafa de netivos
¡dunoficables que 5o generan flujos de eftativa de forma (idlependiento, se estimala
tosuperabiidad de le unid gonoradora de efectrvo la que pestoneve el activo

 

Las potdidnz pon doterora reconncidas en un activo en porfodos anteriores son revertidas
cxnda se produce un camibio enlas estunantones sobre pa imposío respetable mersmentando.
el valor del actyo con abono a resultados corel línute del valo, en libros que el activo hubiera
tonido de no liaberse reconacidola pordida per detenora

32 Provisionas para obligaciones por beneficaos defíuados ll valer presence de las provistos
para obligaciones porbeneficios defialtios depende de vamos factores que son determinados en
función de un cálculo actuarlalbasados en vartos supuestos Estos supuestos Vlilzzndos para
dotermuva! el valor presento de esos obligaciones melnye uno tasa de descuento Cualquier
samblo en lossupuestos impacta en el valor en libros de lasprovisiones de uxtas beneficios

El ackyarto contratado por la Compañía pare realizar cl oñicuto ustunvur, utitlza la tesa de
descuento, la tasa de mortalidad y de votacion al final de cada año reportados por la
adminisiracion de la Compoñla La tasu de descuento 6% la tasa de mirres que debe sel
ulrizzadupra determinar el velor presunto de los flujos futuros de-caja estimados que so espera
ob ser requendos para ctumplie ¿on la obligación de estos beneficans.

  

3,5 Kstinación de vidos dies de promedados, planta y equipo » La estimación de las vidas utiles
y el valovesidualse eflcióna de acuerdo1, lo mencionelo en la Nota 2 6 3

4 ERECTIVO Y EQUIVALENTES Di FEECTIVO

Un yesunicde cfectuvo y equivalantes de efectivoes como sigio

Diciembre 31,
2015 2014

(on US dólares)

Caja 4,196 3508
Baucos extrinteros 259 022 309 308

Banos locales 4 238.907 3 423.044.
Teverasones temporales 1095853 1225738
Total 954 PTE 4962488

  

 



5. DEUDORES COMERCIALIS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unrestmen de doudaros conterciales y otras cuentas 101 cobrar es como sigue”

  

Diciembre 31

2015 014
Dota (en US dolares)

Dendares comercrales
Clientes focales 7,879,104 9,424,751
Ollentos extemuyeros 3,520,245 4,171,530
Pastas relacionadas 22 ÓA1,682. —. 21,799,9

40,081,037 "38996020
Estimación pata cuentas de dudosa recuperacion (.09E85%) (1,091,856)
Total deudas comerorales 33,989,175 37,904,164

Oiras rentas por oobras
Préstamos a terceros 695,706 .
Cuentas porcobrar empleados 40,502 123,330

Total 39 725,383 3827,494

Prevo la aceptacion de un nuevo cliente, la Compañía realiza una evaluación crediticia del poteneral
cliente, para lo cual cuenta cost una política de crédito cn la que sa deserlbe el procedimiento a segui.
pava dicha ovaluacion La aprobación de las líneus de crédito y Ta estlmnoion para ouctas de dudas
recuperación, entre otcas, son las facultades ol Comito de Crédito de la Compañía, el cual se
encuenta conformado par a Vicepresidencia Enanciora yla Gerortera de Crédito,

La estmascon de veias de dudasa recuperarión segistuuda por la Compañía cubre todos aquellos
desderes vomerlas con unantgiedad aupenor a vvaño y que ln Compañíaha determiuado como
artouperables en bese a la experiencia de moumpliquento de fa contraparte 3 a Ln analisisde la
posicionfinanciera actude cadacliente

Enla determnaciónde la copundad de recuperacion de ycrédito corercial,ja Compañía considera
cualquier cambio onla calidad ercáitlcia de los deutares comesclales desde la Techa de concesión de
credito hasta el final dei pensodo de referencia, de acuerdo a lo establecido en lapolíticade escdlto de
la Compadía

Un detallede la antigliedad de los deudoros comercialar es romo slgle:

 



Diciembre 31, .
2015 2018

(0nUS dieses)
Porvencer 30,586,226 38,668,589
Venda
130 dias 3,619 722 171,150

$1=60 días 3,193,010 35,558
61-90das 1,876,519 2
Mas de 90 días 315494 70,723

2otal AOQEIQIL _ 38,996,920,
 

Losdendotes enmercralos vencidos pere no detenorados corresponden principalmente a tmporics por
eobra a Continental Colombra y Continenlal Ghule, ettpresos que son parte del gropo Contincatal
Actanimente, el plazo para cl pago está deteramada corno 30 das, se cslá analizando contimtamente
conla cosa mato? el eambro de plazo a 120 dras 1saldo que se maitlcno en cuanta por cobtar a
Coittnental Tre de Che sc dota a que on el año 2015 micié sus opersclones comerosales, valet que
sexá regulonzado cu los slguontos allas bxyola eperacion narmalde la compañía

6. INVENIARIOS

Unresumende Inventarlos ns ¿omo Sigue

Drelembro 31,
2015 2014.
(mU8 golero)

Productos formados 18,663,787 17,096,568
Inventario en tránsito 4,230,178 5071232
Mariaprima 4,581,218 6,342,601
Repuestos y sunimatros 4,561,445 4,794,876
Trcdactos eproceso 3,481,489 2,912,356
Fetal 35.TE,S17 36,157,383

 

Durante el año 2015, los costos de los inventanlus reconocidos conto costos de ventas Jen de
1s862 millones (USE7? millones en 2014) Las pérdidas reconocidas en resultados pol Jos
wwentanes obspicios Juo deUS$200 mil en el 2015 (USSG0 mul car el 2014)

Lor gastos pa boyas y estimación de mventanos csducados O ax nal estado cargados a rosullados
sucendieron a US$226,061 em 02015 (U8427,727 or cl2014)

   



OTROS ACTIVOS

Unrestinen de otfos activos es como sigue

 

Diciembre 31 ,,

2015 2914
(en US dólares)

Carpas ains 451,176
Antxcipos de visges y pastyos 140,097 193,473
Anltcipos a proveedores 192,477 81,138
Olros activos 374,705, 55,282.

Total 98 1182069

Clasificación
Corrlente 131212 686,653
No comente 9IT 495416

Total 1,128,989 182,069

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Unroswende prapiedados, planta y equipo es como sÍge,

iciembre 31,
2015 2014

(50 US, dólares)

Costo 104,269,903 87,339,407
Depreciación acumulada (40,742 100) (94,263,206)
“Tolal SA/527803_ 5307029

Clasificación
Torronos 4,505,104 4,505,100
Fdtficaciones 4,895,503. 4886-2497
Plana y equipo 49,896.859 37,578,274
fgupo en trás, 2,245,986
Propiedados en construción 10,230.341 3,860,681
Voto 6952/00, JAOIG2OL

Los inovimientus do propledades, planta y equipo, freron como siguo*
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8.1 Propieiados en constencción

La Compañía 50 encuentra desarrollando vanos proyectos de Pxpamsion, mejoramiento

tesmologico, reronendaciortes de calidad para las líncan PLy CVT, entre ntvos,Jos que en gran
parte estaríaIstos pavlatInamente on delerentes Meses del año 2016 Los cortos moueridos y cn
constroción hasta 01 91 de diciembre de 2015 ascienden a US$10,230,341, Los montos futuros

para la termnación de los proyecios de construcción y acbvos en irémsto asclenden
aproximadamente a US$S,768,297

   



8,2 Acúnes en Garunta - Para garantizar cl cumplimiento de todas y cada vna de sto obligaciones
actuules y futuras con Insútuuiones Einancreras, lo Compnñla manteene las sigurentes garacilas
respaldadas con supropiedades, planta y equipo
+ Ejdecomiso ERCO Carantia, costuluado para disponol de leas de crédito con dos

1mstituciones fusancioras. Los blenes en garantia comprendon propedades, planta y equipo,
cuyo valer en llbeos al 31 de «iciembro de 2015 asciende e US$D 7 millonos (US$1Ó 9
mullones eu 2014) Garantia que respaldalos préstamos barnaslos coa una entidad fipasorera
por 1543,000,000 al 31 de dlerembre de 2015 (USR6,000,000 al 31 de dlclembro de 2014).
Los ricsgos y beneficios snbre los ncllvó: que son parte del Frdoicomtso ERCO Garahlla, 00
han sido teansferidos al Vidorconiso, f1zgn por la cual sc aclayon en el sulda de propiedades.
planta y equipo de la Compañía

+ Enpoteca alerta sobre yn terreno con valot en fcbros de USSÓLS carl y prenda pedoststal
abierta sobre equipos, maquinaria, moldes y hewesnlentas con valor en fibros de US$9 3
millones, Caranta que fespalda wn préstamo con ung entidad finmaciora pública por

156.187 al 31 de dloscnbre del 2015 (US$O en 2014)

  

9. INVERSIONESENSUBSIDIARIAS

Ua resuimonde las inversiones en subsidiarios es como slguo,

Prognrean de
partlepación

y poder devoto Saldo Contable
Dicembre 3, + Dicrembro 31,

Cotopafita 15 2014 2015 2014
(ca porcentaje) (on US dlces)

Conimental Tire Asudean Región S.A S 100 100 819,755 819,755
Contuental Tiro Clule Spá 100 160 RL 10,900

Jotal 2SAIIO, 329,755

La actividad prlnospalde las subsidianas de la Compañía se relaciona con lu comercializacion de
liantas. Zn cl año 2013, se realrzó un moremtento en la nvorsión mantenidaes Contnontal Chale SpA
por $1 5 mullanes Las estados financieros consolidados de Continental Tire Andina $ A, por el año
terminado el 31 de diciembre dol 20)5, también se presentan consolidados con sus compañllas

subsidiarias en las cuales poses una particspnuiónaccionaria de mas del 50% o ejervs control tal
como lu establece lu NIC 27 Friados fiemcieros consolidados y separados, sim embargo. Pal
requeramento de la Superntendeneia de Compaltias, Valores y Soguros del Ecuado!, la Compañía
presenta ostados Jinmucteras Seporados

Lo Compañía no recabró dividendos de mnguna de las entrados cu las uuales mantiene 1lnvesstones
durante el afto terninado el 34 de dicrembre do 2015 (nl 2014).

  

 



10. PRESIAMOS

Un resumen de préstamoses somo Sigue

Diciómbre 3, .

2005, 268,
(en US dóltos)

Garenilzados » al costo amortizado

 

 

Papel corerctal 13,129,332 -
Obiigaciones el ulreulamion 4,800,000 8,000,000
Peéstinios ver una omtidad tutatesera publica 4,354,820
Prestamos bancarios. 4,009,000 11,600,000
Antorcses. 131,560 101,108

Total IASTIZ_ 19,101,108

Clasificación

Corrrente 26.374,20 14,301,108
Nocortante 304129. 4,800,000

Total ea 101,108,

10,1. Téraos y Calendario de Reewbolso de la Dedo

Tasade Dclembre3L,
nord Aloe 2014 z0l4
asiomal venden (en US, dólores)

Papel comertagl - doycucato aortlando, «empoticaa Seras «ZUNE 18,129,332 -
Obilguwomug cm emulación 75% 2007 ABONOOR—— 5.000,000
Pristamos Gon una cesttusno lenssero
Piíblca con garantes MER-1 160 2020 11354,870 -

Préstamos Dontárus son gotera 192% 2016 3.060,00
Préstaaos Lanearios hm gue 902% 2016 2,000,000 -
Pedsiamos brucaclassw aora 550% 2015 - 000.000
Preslamon bancirios con garano 530% 2015 - 000/00
Unistesos pur pagas 151500 101,108,

FLALSIEL 19191108

"TPR= Tasa Parava Referencial

Los préstamos bancartos sm greantla se cosuentron respaldados con pagare a la orden

 



Enustóa 2012 - Mediante esceutura pública del 17 de septlenbro del 2052, la Compañía realizó
una emisión de obligaciones por USI8 millunes a 1,800 días plazo amparadas con garania
goneral_ Vista. inisita fuo sprolbada por la Bnpesiniendonean de Compañias medraneo Resolución
No SC-IMV-DIMY DAYR G-12-0007660 del 6 de diiembre del 2012 e fusenta on el
Regastso de Mercado de Valores c] 20 de diviembre del 2012, La oferta pública Inió el 21 de
diciembre dol 2012 y manto cl año 2013 se coloeó el 100% del valor ofertado Los títulos
devengan uma tosa de Iniotéo nominal arwral Fija del 775%. Los pagos de sapllal e qieres se
realizarán de acuerdo al programade plazos establceldo en la emisión, s. partir do las Fethas de
colocación de los títulos AL 31 de «hciembro dol 2015, el saldo de esta omisión os de
Usi3 2 inilones (US$4 8 wullones un 2014)

Esmzon 2011 wiechzañe escritora pública del $ de septembre del 2011 y acéndura al contrato
de emisión de obligaciones de] 11 de outubra del 2011, la Compafis Sealizo una emisión do
obligamones pot US$G mullones a 1800 días plazo armptadas con gurntia general Tato
emimón fue aprobadapor la Supetniondencia de Compañías ¡ncdínnio Resolución Wo, 5C
IWIV DIMV-DAYR-G-11 0006165 del 28 de outatre del 2044 e muerta eo el Registro de
Mercado de Valores el 16 de noviembro del 20J1. La ofenapublica inició el 25 de noviembre
del 2011 y durante el aña 2012, se colocó el 100% del valor ofertado Los atulos devengan ana
desa de mterés nominal anual fijo del 775% 108 pagos de capital e intereses se realizarán de
ucnerdo al programa de plazos establecido enla emision a parir de las fechas de oolacación de
los titulos” AÍ 31 de diciembre del 2015 el saldo do esta emusion es de US$I,S millones
(55832 millones em 2014)

 

PapelComercial En 2015,la Compañila enutó obligaciones de corto plazo (papel comercial),
msrón quefos probada por la Suporintendencla do Compañaes, Valores y Seguros medrante
Resolucion No SCVS INMY DINAR-15-00003d! del 28 de torero del 2015 Ne seuerdo a
dicita autorización, la Compañía puedo citar papel comercial hasta par imcupo de emisión
rovolvente de US$20 millones en un penodo de 720 días que vence el 17 de febrero del 2017,
La esnestónce pmpelcomercial es con garantía goneral

La entusion de papel comeretal os cero empón y Jue colocada a plazos de 180 y 359 dlas con
descuentos del 4,25% 3 5% nomual mua) para las qmessones de 180 dias y 4,15% y 6%
nommnelanual para coystones de 359 días La colficación de nosgo otorgada por Bank Watoh.
Ratingsdol Esuador SA pea esta enusión fiv de “AAA” os máicadores 0 rogguardos que
da Compañía se obliga a cumpla son

» Lomas las mechas necesarios a fin de presorvas el cumplimanto del objeto soctu) de la
Comparún y garantizar ol pago delas obligacionesa Jos ¡nveratomstas

- Manten: semestralmente un sdicador promedio de luyndaz carculante, mayor o igual a
no: 8 partar dola antorieación de la oferta publica yhasta la redencign total de los valoras,
Loe activos ruales sobe los pasivos exigibles deberán pcimanccal en mveles de nunyor o
1gual x uso entendiéndose como actevos reales aquellos activos que pueden ser Jiquidados y
convertidos en efecuvo,

- No repartir devidendos mientras cssstan obligaciones en mora,
- Manlener ln telacion de los neuvos lbres de ¡avamen sobre obligaciones cm otteniación,

segun Jo ostableuido enla Ley de bHlercada ele Valores demás normas pertiaeates
No nitener obligaciones en carculación por más de des veces el pultumonio de la
Compañia

   



11 ACRERDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unresumen acroedores comorerales y otras cuentas pos pagut es comosIgue

Partes relocionadas

Proveedores extraneros

Proveetorer locales
Prvadendos pos pagal
Diras cuentas por pagar

“otal

32, IMPULSIOS

22.1 Activos y pastvos «del año corpiente - Un. resuncn de gotrvos y pasivos por Impuestos corrientes
<s cama sigue"

Acínaspor mpueslos rorrientes
Crédito ibutarlo de Impuesto a le Renta
Crédito tnbutario de Impuesto a la Salida de
Divisas SD

Tínpuesto al Vutos Agregndo IVA
'Hotas de credito recrbidos por cl Servicio
de Rentes internas

Letal

  

Nota Dinembre31,
2015 zo

(en US dólues)

 

24 5,137,980 9,108,431
3,395,542 5,896,511
2,998 156 2332607
351,989 121,696
5134A O

—AB87OL, _1TGO2 09
 

Taorembre 31, +

205 209
Nota, (en U$ dolares)

123 5,501,652 4990.67

554,309 631,464

609,631 329,409

9,937 79,878

617529 6,928,926LA CIO,
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Diciembre 4,
20tS 2014

(en U.S dblares)

Postres pos mpuestos cotremes
Impuesto a la Salidade Divisas - 15D. 677,146 43,113
Retenciones en Ja fuente de Impuesto a Ja
Rena 716,216 18590

Retenciones e la Fueñle de fupuestoal

Valor Agregado 761,682 507862,

Jotal 2,155,944 2,121,567

Concilución tributaria « contable del iopuesto u la renta corrreute « Lua veconaticoion entro
da vidad segón estados financueros separados y el gasto pot impuesto a la renta reconocido em
resultados, ds como sigue

2015 2014
(onU.S délaces)

Utilidad soga estados financaeros asparados,

 

antes de ampuesto ale renta IR,OOL,I3L— 22,057,926
stos nn dedunlbies 44651590 3,656,980

Viclidad gravable O, AOS

Impuesto ada toata causado (1) AUADSE 459600

Antcapo catoatado (2) —LOYZOS _ 1¿Ó11999

Impuesto a la sento cargado a remiltados 4,596,100,— 2148258,

(8) De conformieled condisposiciones legales, la tara parael ampuesto a la senta, so caloula
en un 22% anbre las utrlidudos sujetas a dieiubución y del 12%sobre los utilidades
sujetas a capitalización.

(2) A partdel alto 2010, se debo considerar conto atpuesto a la senta marmoel valo! del
anticipo calculado, el cual resulto de la suma ntutematrca del O 496 def antro, 0,2% del
prtsimmomso, 0 4% de Ingresos gravados y 0.22 de costos gastos deducibles,

Para el año 2055, la Comoadía delosnó y anticipo de Impuesto a la renta por US$17
mullones, sin emburgo, el impeoslo a la sona oguzado del allo es de US$4 | millones
Consecuentemente, la Compaffía reconoció cn esultadus USA 1 mullones, equevalento «Y
impuesto ada renta causado,

 

  



 

Las declaraciones de impueslos han sudo revisadas por las autoridados tributarras hasta el año
2010 el año 2013 se encuentra en revisiónyson sus.cpiahles do revisión Jas declaraciones de
los afins 2014 y 2015

123 Mowwmento del cródito tefontaro de impuesto a la renta - Los movimentos del crédito

tectario to Impuesto ¡ula sentafreron colmo sigue

Dictnbro 31,

2015 2oLa
(on US dólares)

Saldos al comengo del año 4,990,675 4,442,371
Casto del alío (4,144,258) (4,596,100)
Pagos efectuados 4,757,906 5,144,404
Otros (60.571), -

saldos al fin do) año (ver Nota 12 Y) 5543652 4990/75

Pugos Bfectuados - Concsponde prlnsipabmente a retenclonos on Ja Fuente e ampuesto a Ja
salida de diwviams. De aenerdo 1 ln cnoular del Screjeso do Rentas Intemos No NAC
DEECCSCI2-00017 dej 25 do septiembre del 2012 y publicadaen el Reggslro Oficial Na. 80a

9de estube del 2012, ol crécito tnbulnrio por el impuesto 4 la salda de divisas es sujeto de
devotitón provasolellud o teclamo administrativo presontadoal Servsc1o de Rentas Internas

22,4 Suldos del impuesto diferido

Los ntevimientos de acitvos (pasivos) par uupuesios dfteidos fueron omo sigas
  

Saldos al
comezo Reconocido en Saldos al fa

del aio _sesulindos del alía
fen US dolates)

Año 2015

Activos (pegrvas) porimpuestos
diferidos eu relación a

Projnedades, planto y cquipo (1,068,725) (465,800) (1,534,525)
Bonilluecion pat jubilación palronal 251,402 92/35 343,638
Filmación pol obrojescenel 1
de soprestos 132,000 95,983 227,983
Otras provisiones $7597, 109 368 176,965

Total LO) BR (285939)



Saldos al
comienzo Reconocido cn Saldos al in
delaño tesvltados dolo

(US dólares)
dio 2014

Activas (pasas) por ampuesios
diferidos em relacion ur

 

Propiedades,plana y egmpo (1,068,725) (1,068,725)
Bomhcación por jubilación patranal - 251,40 251,403

losnoto de realizaciónde ventarios - 132,000 132,000
Olas provtsrmes SIT a OST

Total o (617,125) (617,125)

13 PRECIOS DE TRANSPERENCIA

bl Decueto Ejecutivo No 2420 publicado on el Suplemento al Regisiro Oficial No. 494 del 31 de
dicrombre de 2004 incorporoy Is Jeppslucaon tubutara, convigunera y partir del año 2005, nomassobre la
etermunaclónde resuliudos tnibutables orelnados on operaciones con pues relacionadas Lleoussdo con
a Resolución del Servioros de Rentas Intornan (SR) No: NAC-DUEREGCI5 00000435 del 27 de mayo
de 2015, los sujetos pasivos de ampuesto « la zonta que Duyan efecluado operaciones con partes
relacionadas dentro de am musimo pertotio fiscal cl tor monto acuimolado smpenor a UE$3,000,000, deben.
prosemaral Servicio de Rentas Intormis el ancxo de operaciones cun partes relacionadas,y el mtonme de
precios de Iransferencin cuado wus operaciones con pariss relaciones ses suportos a US$Í5,000,000

TL estudio de presos de transferencia del año 2015 está en Tus de disgnónticoa la fecha do aprobaron de
Jor estados Hansreros separados, dingnóstlco fegun el exolla Compañía no anticrpa ajuste algimo al gasto
v pasivo por impuesto a lasonla comento

Aestudio de precros de traysferenula sosospondrcte alaño 2014 concluyo que las operaclonss etecinadas
por fa Compañía vousus celeutoracdos son consistentes con fos preclos o margenes de vttlldad que hubieras
útdizadopartos endepondientes on operaciones comparables

14 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresutien Ue obligaciones aoumuladas es coro "guie.

 

 



Distembre 31,
2015 2014

(en 11.5, dólares)

 

Particapoción a 11abajadares 3,187,377 3,892,575

Beneficios sorralos 1,680,804 1,726,200

Obligaciones cuel Instituto Esuntortano de
Seguridad Sostal 646,370 577,853

Honorarios oxpainados 581,447 429,872
Provisión para agustes ióniuos 426,372 296,250
Otros $48,158, 1935418

Jotal — A7647 8,858,770

141 Participación a Trabaladores - Ls conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen dorccho a partsoipas on as wslidades do la empresaen un 15% mplicable a las uillidades
Jiquidas o contables Los movimentosde la payttsrpacióna trabayadores flcron como gro

2014 2014
(en UE dólares)

Saldos al comienzo del año 3,892 575 3.115,619
Cargo al gasto del aho 3,187 377 3,892,575
Pagos efeutuados (3,392,575) AL15,619)

Saldosa] findel año 3813 3892,575

15. OBLIGACIONES POR APORTES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

Un tesumonde das obligaciones por aportes y bonoficios definidos os como sqgues
se Diciembre 31,

21 2014
(er US délares)

Plan de aportaciones defindas
Fono de Ahorro para cesemtia - TAC 7,007,512 9,146,387

Partes de beneficios defimdos
Fablacion patroral 6,183,560 5,288,226
Bonificaciónpor «losalucto 2,797,105 2,490,331
Bonificación por jubilación patronal 1,561,991 1,142,740

Total 17,550,168 18,067,681

 



15.1 Frado de Ahowo pata Cesantía - FAC - Ja Compañía y los frabryadores integran el Fono de

15,2

Añowo para Cesantía La Compeñíe contnbuyo al fando con el 10% del monto de las
remontracionís mensuales individuales, str última estyputada en el contrato aciecivo, y los
trabajadores en forinaindividual, aportarán al fondo con el 5% del mento de su remuneración
mensurl calowlaro de la misma manera. Ta dovolución «el fondo tdoridual scumultdo, única

y essdusivaruente procedosa cando se baya terminado la relacion laboral, ontre el trabajados y
la Compalo, no obstante, los trabajedores podrán haces uso de este fondo, cada tes años,
contados a parte del 21 de drotembro del Z001, ca el powcentaye que proviamule acuerden
<ntre las partes. Con hase emasonerdo entre las partes, la Compañía ororgó ea 2015 un
endimicntoaltual del 6 7% (igual tendimianto en 2014).

 

Los movimientos del fondo de ahorro ycesantíafieron romo sigue,

2015 ota
(en US dolares)

Snidos ul surmenzo del año 9,146:387 6,641,082
Cargo nl gasto del ao 2,931,430 2,807,135
Pagas efoctuados (5,970,305) (301,830),

Saldos al tus del aro 2,007,512. 9,146,387,

En eL 2015. ta Comisión Adamnsstradora del Fondo de Ahorro para Cesantla resuelve devolves
el 50% del saldo neamutado del fbudo a aquellos iabajariores y emploados que decidioran
ellfarla al ruonio cantelsdo por este comerglo Sup de US$4,734,094 (US$3,500 en el 2014
correspondientes y retros del 35%) y la dovoluetón por empleados que han dejuco de prestar
survicios ala Compañia por US136,201 (US$299,330 en 2014)

Jabilución patronal - De acuerdo condisposiciones del Código do [tabajo, los truladores
que por vete años o mas hubieron prestado sus serviulos en foma contada o
>imntecrampda, tendrán derecho a sor jubllados pol sus empleadores sw pejutclo de la
sabrlacos que les tomesponde cit sw condicion de afíbados al Instituto: Ecuotonano de
Seguridad Bac)

Las movinuentos cn el valor presento de la obligación de Jubitación patronal fueron como
su

as zoe
Hola (en US dólares)

Saldos al comienzo del año 5,288,220 4,544,263
Casto laboral por servicio 19 832,124 763,419
Costes Sinarmeros 2 230404 206,857
Pensioncs pagados a jubilados al final delaño (176,408) (182,736)
Reserston de reservas de extralaadores 20,59), (43,577,

Saldos al final do) aio 6,139,560 5,288,226AA 4800

 



15.3. Bonificación por desuhucio De acuerdo con disposiciones ue) Codrgo de Trabajo, cn Jos
casos de terminación de la relación labora) por desahmcro soficitado por 6l empleado!o por el
trabeyador; la Compafa entregará el 25% de la última renmanetestormewsual pos cada uno de
Jos añas de servicio

Los movimientos ch el valor pee

 

sente de Ja abligncion de bonificación por desphucio fueron
como sigas"

203 2014
ota gen US aslares)

Saldos el comenzo del año 2,490,131 2,105,707
Costo laboral por servia 19 410,608 15,651
Costos financteros 20 110,931 97,898
Valores pagados por desalclo (214,795) (131,925)

Saldos al tina! delaño 2797105 24890331,
 

154 Bonificación por Jutatación patronal » Corresponde a la bonificación pos jubilación patrrnal
que los trabajadores de la Compañía tienendorecho de acuerdo a la cláusula 49 del contrato
coteutrvo. Esta cláusula ostabiccs que aquellos trabayrclores que lrabrendo cumplido 25 años o
mas de tabajo en la Compañía, que se reten de la asma pata acogerse a la jubilación
patronal, tendrán «lorecho pos una soín vez a un bono de USS9 113 (USSE-OSS paa cl no
2014) Fste bono se muramentará on elporcentaje de inilación anual dutermuado por el
insttato Nacsonal de Estadística y Censos - INT.C.

Los cálculos actuurrales del valor presente de la obligación devengaclapor concepto de benefioros
definidos fuciorealizados pot un actuario andependiente El valor presente de las obligaciones por
eaucopto de benelisron definidos + Jos costas del servicto actual y el costo del servico anterior fueron
esteufados uefizando el Método Actuarjal de Cesteo de Credito Unitario Proyectado Bajo esto
inétodo los beneñicias dofitudos debenser arríbudos 11 perlodo de servico del empleado y basados en
ta furmada desplan, de dalsuerte quo se atribuye ta misma cantidad do beneficio a cadaaño de sorvicta,
considerando el uso de hupóte»Is rccuartales para calcular ef valor presente de dichos benefleros Estos
Inpotews reftelan cl valor dol dinero a traves del tiempo, el ¡mercuonío salarsal y las probabsiidades de
paode estos bunefícios
Las gamuncias y perdidas actuales que sutjan de los ayustes por la exporloneray Cacmbros eulos
supuestos acturiales se cargan 0 abonan a olro resultado entegral

Las bupotoss actuarinles signiioatvas vudizadas para la determmación de las obligaciones por
Voneficios definidos son la tasa de descuento. tnciemento salarial operado y la moralidad El
pmallses de semmiutidad detallado a conisauacion se ha desarellado en base alos camblos
razonablemente posibles que se produzcan al tal del periodo de soferncra de lus tespeutivos
Supuestos

Las prosunciónes prinelpalas ubicados pasa propósitos de tos etfulos uctuariales roflejaraUna fosa.
dle cpnmutauran actuarial del 4% Estaspensunciones prnolgatos utilizada correspondena Ja tasa de
deserento ya la fasa de moremento salario] Si la tasa de cormulación actuarial serla del 2,82%

 



16.

(2,39%on 2014), la obligación por beneficios desínldos querria en USI4OS mil (US$448mul en
2014)
El análisis de sensibilidad ¡mencionadoen el parado anterior puedo no ser representativo de la
variación seal en la obligacion por beneficios defíados, ya quo es poco proballe que el sambio sm las
Tupotesia 58 produzoa en foma ansiada anos de olros (algunos de los aupuesios pueden sel
correlacionadar).

Es importante menciona, que ón el anulisis do sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
vbligaciones por henedlezos defiaudos se calcula ut lzando cl Método Actuanal de Cosico de Crédito
Unitario Proyestada, que es eS wueno que el aphcado en el enlevlo de ls ubligación pol benefietos
dofinidos 1uconocido en ol estado de sultyacion financiera No hubo vambies on las metodos a
hipóteste utilezados al elabaa cl andlisis de sensilalrdad respecto a nfios atferioros

 

Laspresuncloryes privespales usadaspara propisatos de los calculos actnarcalos son las slguiontes

Diclesmbre 31,
2045, 2014
% %

Tazade descueío 268 8,68
“Tnsa esperada del areremento salarial 4,50 430

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestrón de riesgos fimoncieres - En el cumo noemi de sus negocios y actividades de
financunmento, la Compañía está expuesta a distntos riesgos de Baturaleza Mnanciere que

pueden atect de imanora significo al valor económico de y0s Delos y activos y, en
cotecuenola, sus resaltados

Un Compañía dnspune de una organizacion y de sistemas do ¡nformucion, adaumstrados por la
Viceprcalenea Financiar, que peemien Identificar diuhos riesgos. detemninar su magnitid,
propones a la Adarinistración y el Duzctorio wncdidas de milncion, ejecutas dichas medidas y
controlas su efectividad.

A continuación se presenta unn definición de los nesgos que enftenta la Compañtfa, ua
camoteriznelon y cummbficación de éstos y Una desutipercl do las medidas de tigación
actunímeate en uso por parto de la Compafa, ses el oñs

161.Í  Blasgo en tas tasas de mterés La Compaña so encuentra expuesto $ rresgos en la
tasa de Interésdebido a que daantrero prestamos a lasas go imterén lamto fijas como
variables El sesgo es manejado por la Compatila manteniendo una combinacion
apropiada entre lus prestamos 2 tasa fipa y a dasn varsable,

Dentro del Nnanciamento de Ja Compertl, los préstamosy obligacionesfinancieras se
encuonan tus de interes dal moreado según so informaenla nota 10 L

 

Análisis de sensibiliadde tipos de interés,- Con baso on la evalogcion de la tasa de
mteros vangble que 80 euanllores en la oblgadon Tisaserera con una entidad
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Svanclera púbica, la Acimmnistencióa de la Compañía osuna que el rinsgo do tasa de
insoyós venable ex malgnelieaato.

Riesgo de creta — Vi tcsgo de credito cs el nesgo de perdida finaneeca que enfrenta.
a Compañta «a un cliente o contraporte en un mnstftumento finerolaro no cuinple con
sus obligaciones contractuales, y so engineprnelpalimente de los dendores comerciales
Yotros aclivos

Ll importe do los actos Inancicros en el estado soparado de situacion financiera.
representacla maxima exposición di la Compañía al 1iesgo de crédio

Deudores comerciales - La Compalía ha adoptado ino polen de Yurcamento
Involucratss con parics aulventes y obtenci suficientes Golaloralos, cuando som
apreptado, como tormade miugarel sesgode la párdida financiera ocasionada por Los
»ocuinplsmrentos La Cormpañía únicamente 1caliza Hransacciones con compañías que
ruentat 000 la mmsma o meror culficación de rlesgo

Tos deudoes comerciales cstán compuestos por Un núnero importante de chontes
distebbundos en diversas areas geográficas. La evaluación continua de eredito se reaifza
sobraJa condreson finmnciera de losaportes por cobra.

 

La Comparta ta tnsniose exposiciones do pesgo de crádita sigrilicatiras con ninguva
de las paltes o mngun Grape de contrapartes con caracteristicas smlíares La
Compañla define que les contrapottes que ones casacienmtias Sumdares som
considerados partes rojaJonutes

 

Mensudimente so hage ua revisión de la onttera cvaltrando la situación escdlllela de
cadcliente comsderando los días vencidos de losimportes por cobrar, La políica de
esturteción pera las cuentas de dudosa Jecuperacion se desonte en la nota $ a Jos
estados finmnctoros soparadosrJuntos

Otros Acuyos

Como, anlicipos y otras por US$128,989 mi 31 do diciombra dol 2015
(US$1,182,069 en el 2014) eosttuyen el prinupad componente de los otras activos
La Gompalír considera que no requíste nn estumación por derciloro para nifygumo de
don saldos por DIroS nGfTvOs

Eftetlvoy Equovalentes de Eftetivo

La Cranpalísantena. elcetivo y squavalentes fc cicctryopor US$6,547,978 al 31 de
diciembre de 2015 (1S3,962,488 en el año 20)4), que representen su máxima
cxpoticion al riesgo de cuedlio parestos netas. El cfocivo y egivalentes do efectivo
son mantenidos subutancialiuente con bancos o irslltirones financieras laceles que
vsten calificadas cu cl migo AÁA: y AAA, según ngenuias calificadoras registcadas
en la bupermntendencia de Bancos y Seguros del Tevador.

 

Riesgode nquudez » La Viocoresidogsra Pusnresa de la Compuñía es quen tene la
respensobaliciad final pos le gestion de ligundez. La Vicepresidencia Fmarclora ha
establecido un marco de trabajo npropiado para la gaslión de Jrqurdoz la santé, que la
gerencia puedsmalezar Jos requermnlentos de flemusccamierto a corto, mediano y largo

  

   



  

plazo así como la gestron de luquudoz de ta Compañía. Contlncata! Tire Acura S.A
mango el riesgo ide liquidey mpnteniendo reservas, facilidades fiumnueras yde
prcutnimo adecuados, muocuesecando commumente Los fíuyos ofecilvos proyectadas y
realey y eonciltatio los perfiles de vencimiento de los actlyos y pasivos financieras
La Compañita lo tomado las medidas hecosarias para abri puovao [fons de crédito con
bancas y con el mercado de capltatos a través de la emision do obligaciones

 

Acemds la Gompalis cuente con una polítwsa de pago a proveedores que pompn
£naneramento añmonal cenlos acreeriores comerciales

 

continuación se resumen los vencimientos contractuales ce los pasivos finaneecos
(inciuyendo los pagos estimados de Intereses)
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La Comouñm ha otorgado garantías por oblguclones contaras romo se detalla a.
continuacion
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Hipoteca 24
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Riesgo de Monerió.- La moneda villizada para las transacciones en ol Ecuadores el

dolor mnotucano, stoneda funcional de ta Compañit, El nesgo da moneda en la
Compara se otgion en tramancrones do ventas ycomicas densminados 06 ana
suovea dista la funcional El resunen de, la imformacion cuantitaliva relacionada
¿an In exposn.ónde la Companía a siesgos en roonodpatrmejera ce la srganonter

Alesro 2
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Las siyutentos taras de caímblo se aplacaron durante el eyorciolo (inoneda oxtranjera por
Us)

“Tapa de cambio. Cambio al contado
remedio, ada feoha detinferone,

20) UE 203 204,
Pese Colombo COP 2,666.67 1,970.44 3,030 30 2,127 66
Lavos LUR 0 975 99 030
Fronco Sure CHI 09 on 090 096
oras Estoylniac GBP 065 081 066 06
Rest Brasileño BRL 31 2.35 am 254
PosMentcano MXN 158 13.29 1477 13,86
Rand Suénfeicuno ZAR 1266 10.54 1418 n22

Anótisis de Sepstbllidad”

Unfortalecamiento (debllltamiento) del dólar contra las monedas extemyerasal 31 de
diciembre ura (hsmnimudo) qumentado el patramento y los sesultados en los montos
quie se. muontea a contimación Jste tmaleas so basa en Una variación en la tasa de
cambio de moneda extranjera que la Compañía gonsiera vomo razonablemente
posible al final dol perfodo sobre el que se informa y supone que todas las otcas
vasimbles, en pertieulas ln 1458 de Ímteres se mentreconglantas

 



2015
(on115 dolares)

COP(movimiento del 30%) 1,203,600
EUR (movibrtento dol 122) (6,585)
CHE (enoyamento del. 4%) 1
GP ( movmtuento del. 1%) 30
BRL (movirento del 34%) 3,957
CAN (anovimerto del 1999) 17,491
ZAR (Mmoviwrento del 21%) 1,370

2014
fen US dolares)

EUR (mowlenito del 8%) 23,493
CAF (movietiento del Y) ()
GBP(movimento del 5%) 13
BRE, (moviimentedel 16%) 19,064
MAN Crovimento del. 8%) me
ZAR ( movunicuto del 14%) 351

216.4.4 Eresgo de cuptial - La Compaíña gestlona su caplial para ssoguraa que cotara, en
«aprcidad de commuar caro empresa en Mafoha, mientas que maxlbwzan Cl
vendlralento a sus acciematas a travós de la optimización de los saldos de deuda y
pavimento

Ll Comte de Gestion de Riesgos royisn la estractuta de capital de la Compañía sobre

sia hase semestral Como paue de esta revisión, el Comite considork el costo del
«capltalylosriesgos asouados con cada claso de capital

Lo Compañía manuene un pafsumonosuficiente pora respaldar pmnonnal operación,la
Vicepresldeneta Finqnesera realiza das recomendaciones a la Presidencia Miecitiva
sespcolo del destlwo de las utilidades para mentener une relación deuda/paltimonio
adecuada que sninuce olttesgo y mutimuceel sotormo para los gocionistas,

Dl ítdice devda-putmnomo ajustado de la Compatisa al térmuno del períododel estudo
separado de situacion financieraes elsiguiente

201S 20ta
(en US dolares)

Lotal pasivos 72,977,042, 66,385,561

¡Menos electlvo y equivalentes de efectivo (6S5A7ITS) (4,982,488).
Deuneta GARAoGd 61,423,075

1otal patemono 82 620,948 74,032,289

Índico derda neto-pmrimonto apustado 030 082

 



16,2 Categorías de bistrumentos finaucieros - BL detalle de los sctivas y pasivos financieros
analtterudos pos la compañía es Chinosigue

Diciembre 3L.
E E 201e

(ónUS lares)

Aereos Ananctcros medidos dl costo
amoriizado
Evelio y equivnfentes de eftotivo 4 6547978 4,962,488
Derdotes conmerctales y otras cuentos
po cobrar 5 IBIS 18 D2TADA

  

 

Total 15,273,361 289, 282,

Pastos Aitancreras medidos al costo
amorizado"

Prestumosy odlgasiones Bnancrares 10 31,415,712 19,101,108

Acracdores comerciales y otras

Cnentas por paga y 13,888,701 17,602,709

4oal AEIOIALD, ITASIT,

16.3 Valor regonable detos instenmemos ficancieras Lo Viceprenidensen Financiera consdera
ue los miportes en hibros de fos aunvos y pasivas financieros recongeidos al costo amartizado
sn os catados [Inancseros separados so aproxauana su valor razonable

163 4. Téctucas de valuación y presunciones aplicadas pura propósitos de medir ef valor
raconable de lustramentos fitoncieros - El valor razommble do los notsyos y pasivos
Irsaneierísse detormantn de da sguiento farma

+ Merendo 1p.notivo; tácuien devalnuetón.> Sel mercado para Un activo Financiero
o pasivo fmanciero mo es acto, la Compra establece el valor razomble
emplcando ¡ésmos de valoracion que moluyen el uso de información dispomblo
sobre tranmecrones reciortes catre partes nteregadas y debidamente Infbtruadas, la
seferercia a ol1os [nstramentos sustancialmente similares y/o cl analisis de Muyos
de clsotwo deseontados basado cn presuaciones epropimdamente sustentadas
(ejemplo can prccros o tasas de mercado)

1632 Mediciormssdel valor razonable reconocido enel estado de sittación financiera - Los
aguuentos pardos properelemán vn análisis de los Instrutientos Aancieros que 5e
nden luego del reconcomiento mlclal al valor razonable, agrupodos enniveles que
alurcande) | ol 3 con baso enel grado ol cual sc observa el Valor razonable

-  Nuvol llas inedrefonco del valor razoneble son aqueñias derivadas de los precros
collzndos (po qpuslados) en los metcados actvos para pasivos o acl1vos xdónticos,

+ Nivel lag ntediciones del valorrazonable son aquellus derivadas de mdicadores
distentos a Jos precios cotizados meltudos dentro del Nivel 1 que son observmbles

  



para el actyo o papwo, blen sen dicciemena (es dem como precios) O
indirectamente (es decderivados de los proclas),y

+ Nivel lus ruedictones del valas suzamable son aquellas derrvadez de las técnicas
ge valuación que Incluyen los indicadores para los actevos o pasivos que no se
basan en miarmación observable del marcado (indicadores no obscrvables)

 

16.5,3. Presunciones siguiftontovas wnllizadas el determenarel valor vozomable de los aetbos
_Pruncierosypasivosfinancieros

Eréstumus y oblirgelones fuaneteras- El valor smonble de los prestamos y
obligaciones Farancteras 0, cstlimado usando el ruodalo de Huyos de eferirvofuturos
descontados Los instrumentos Tinvuteros, en la modida de lo posible, son analizados
ca grupos honogencos sogregados por las tasas de Iorés y vencinmentos, En guseral,
los Cayos do efectivo romraduales son descontados usitudo una tasa de descrcnto
estimada que un partiegyante del mercado podríausa en la valuación de astrimentos
Ainancicies can vencimsentos, Tasas de Literas y vengo de cxácito simalares

  

AJ31 de dicrembre del 2015, las iass utilizadas pora descontar los Flulos de efectivo
«sonespondonalareveladas en de ita 10 1

La Aduuntstración de la Compañía no weluyo ¿nformación sobre el valor razonablede
sus activos y pasos enendo el valor regisirado es uma aproximación del valor
razonable

  dos - Los vatoros razonables sou determImdos ustulo preciosTótiilos de dema en
cotizados de mondo a la fecha del estado de situación financiora separado, cuando
sián disponibles,o pof roferenen a proelos de mercado cotizados para instrumentos
toviaros  

AL 31 de diciembre del 2015, los valores razonables de fos ttulos de deuda eros
desesiumados aydicando Y vostor de precios construido por la Bolsa de Valores de
Quito, Los prortos de los iftulos ele deuda fueron del 100,4272% em 2013 (103,2852%
vu 2014)

17 VATRIMONIO

(7.L. Cuplint Socral - 6) capito) social autorizado consiste de 61,005,087 de accrones da US$! valor
axommónal rertario (51,000,018 acciones do USSL valor nominal untarro para el año 2014), las
«untos atorgon unvolo por acción y un derecho los dividendos

   



172 Acerones ordinarias

173

Pe

Námero de Capimien
acolones accloges

(cn US dólares)

Saldo al 1 de enera del 2014 20:00,384 27,869,384
Capitalización 23,136.634_— _23136,694_

Saldo 131 de diciembre dol 2014 51,000,018 51,000,018
Caprlalzación 19 005,069 10,005,069
Saldo nl 31 ca diciembre del 2015 $51,005,087_— 61005087

Enel 2014, el moremento de caprlal (Ue aprobado por la Superintondoneia de Compañías del
Esuador mediante resolución No, SCVS.IRE 15 00414def 15 de octubre del 2015, e mserita
enel Registro norcanti el 26 do octubre del 2915

Bnel 2014, el excremento do captlal (us aprobado por la Superminidenas de Tompaña dol
Boaradoy medsante resolución No SCVS.IC 14 0609 del ? de outubro del 2014, e Inscrita en
ol Registro Mercantil el 21 de octubre del 2014

Reserea Legal « La Ley de Compañas requiero que pos lo tnenos e) 10% de la utilidad anal
rca Sproplada como feserva legal hasta que ésta como mntimo alcance el 50% del capital
social. Lista resorvano es dispomble para ol paga de dividendos en efectivo per puedoser
capuralizada cm sa10Lalidad

 

Uiiiidades retenidas — Lu Jonte Genoral de Accionistas teunlta el 26 de Marza del 2015,
decidió capitalizar USSIO mullones elo los utilidades dispomsbles dei 2014 La teferión
eapllalización fio «probada porJa Superintendencia «le Compaílins confecha 15 de ootubre del
2015

 

La tuna General de Acciomstas founrda el 13 de atarzo del 2014, decsdso capitalizar USS2)
millones. Ya refenda capiralización Due aprobadapor la Superintendencia de Compañías 20h
dora 22 de octubre del 2014

Los saldos de las sigulemos exentas surgen de la uplicsoion por quumera voz, de las ME, L05
cuntes sogún Resolución emltda por la Superintenden.1a de Compoítas ol 14 de vetubre del
2011 podrbtv e utlrzados de la sigulente forma

Pesultados aquuidados provententes de la adopción por qriuara ves de las NEL- Incluyo:
los veloros resultantes de los ajustes originados en la adepcron por primera voz de las MUY El
saldo acrocdor sólo podrá so vapalizado en la parto que exccda al valor de lus pásindas
avvnuladas y las del illo ejeruacto canónico conclaldo, st las hubieren; utilizado en
absorber perdidas o devusito emval casode fagradación do la Compara

Reseroa según PEGA tuteplores - Kl saldo acreedor de la reserva Ue capital según POGA
amenora, solo podre se: caprtalizalo en la parte que exceda af valol de las pérdidas



acumuladas y las del sltimo ejercioro cronómico conoluido, ss lns hubieron, Mizado en
absorber perdidns, a devuelus en el caso do hsqurdacion dela Colmparíta

195. Diyhtendos — TÁ 20 de marzo del 2015, la Junta de Acoronistas aprobó el reparto de
US$ 100,000 a Los aouionctas en propotijon a su capitalpagado Duranto el año 2014, la
Junta General do Acorontstas decidió que tuentiasse encuentre en circulación las attusiones de

obligaciones, no se repartían drvidendos

A partdol año 2010,los dividendos distribundos 4 favor de accionistas personas natumlos
residentes enel Licaadosy de Soctedades donmeiluidas en paralsos fiscales,o on jurisárcciones
de menorImposición, so encu.osran Siyetos a retención para efectos del impuosto a la renta.

17,6 Véilidudpor Acelón - El cálculo de willGad basica por acción ul 31 de diciembre del 2015 se
Vasó on ta utilidad dle U/S$13,688,659 untutable a, los accionistas comunes (1)5$16,848, 101 en
2014) y un numero promodio ponderado de acciones qucirculación de 52,667,530 en el 2015
(33,647,543 an 2014)

18 INGRESOS

Un rosvmen de los mgresos de la Compañía es como sigue

2015 Zola
(ers dlares)

Vena de nenes Y72,001,209 185,119,157
Prestaciónde Seyiofos 1,440,752. 1,689,707

Fotot SUAALI6L, _386,809,554

19, COSTOS Y GASTOS POR 8U NATURALEZA

La resusende los gastos adimirastradlvos y operativos soportados ex los estados financieros separados
er como gue”

2045 29H
(en US, délures)

Costos de ventas 13,165,681. 144,442,887
Gastos de ventas 19,082,729 9,40
Gastos de admumnstracion SI 7201874,
“Total SEO /0A,G03,  _161378,635

 

Undetalle de costos y gastos por su aturaleza es como s1gue



Consuraosde materias prisensy uomumibles
Cstas por haneticios a lay empleados
Casta de veia de producto tmnado
1mmportado

Costes de consiliona
Doprecleuión de pspuedades,plantay equipo
Anoruzasrón de uctuvos intangibles
Gastos de mantenajento
Servicios de comercialización

'Solvietos basicos

Costos de distrlbuejon
Costos «le ublicidad

Honorarios y Servicios

Impuestos
Olros gastos

Total

Mota 2015 2014
(en US dólajes)

6 62,332,848
33,837,080

13,317,190
4,944,699

E 6,542,573
34,558

5,150,330
4,885,306

3,490,796
2,674,319

3,364,428
2,989,735
1,248,003
7,237,538

77,141,612
31,527,995

889,353
7,411,201
5,091,442.

23.064
6,101,187
4,698,407
3,462,312
3,075,156
2,801,286
2 404,376
998,478

7,120,766

—161,378,635   

Gustos pur Boneltcres u tos Esupleados - Un detallo de gastos por beneficios a cimpleados es coto,
sigas

Nota 203 2014,
(1 US dolares)

Sucidos y salarios ISSTART 14,046415S
Verlicipacion e trabgjedores 3,197,377 3,899,575
Benefiros sociales 383,072 3,478,852
Aportos al IESS 3,312,265 3,007,165
Polito de ahorro 1,560,668 3,430,167
Beneficios detiundos 152y 151 1,242,762 1,182,070
Tneerontzaciones 498215 112,792
Olros beneficios 4,551,234 4,077,359

Total 87080 SOS,



20, COSTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos firm

 

105 gl coro sigue

Notas 2015 2014
(en US, dólares)

Prestamos banehtios y niros 2,492 724 1,753 745
Prestamos «on comparas telacionades - 1,295,432
Difbrencral cambranio, neto 3L8t6 20,100)
Beneticios delinudos 152 y 153 141,335 304,790
Otros, AOS 8564

Total 3,598,066 3,328,794DE

24 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compatra conto arrendatarío. 1 os ortondamuentos operativos serelactonga prlsupalmento
dde actanitaomentos de Oficamas adwimstralivas y bodegas cuyo periodo de amendamiestto van
diendo ] hasta Baños La Compañia no tienelu opcionde vomproslos tnmucbles arrendados a la
Fechde explrarion de los pertodas de orrendemento,

212 Pages reconocidos como pastos - El gasto por arrendamientos opceatos ascembió a
TUSE524,667 e12015 (US$S13,721 en 2014)

Di aletvte de Jos pagos Aunmos funuos de estos arrendamientos operatlvos es el siguiente,

2016 620.384

2017 171,38

2018 176,583

20 29,431

AA,

22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las controladoras ¡umedites de la Compañía son Contuental Tire hs Americas y General 100
International Colapany, mmenteas«ua la contraladora principal de la Contparls es Continental A G de
Alemania

224 Transucciones Comerciales

La Compoíha realizó [hs sigtnentes transacciones comerciales cout sus pustes relacionadas
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Nota $ , " .

Las ventas do bienes a partos relacionadas ss realizaron chlas condiciones comercialos wuales
de la Compañía. Jas condones de erótito. de igual manera sonlas 1uusmas que aplican para
elrosto de drstribuudoras que son 90días en Jlanías de voltíulos de trangportowma y 120
das en Mantas de vellos de transportepesado

Los saldos pendientes cstan gasantizados y ae Niquldaran en ofectivo, Los saldos de cartora so
encuenta garabtizados coo Iupolecan y contratos de. prenda en garmntóaal sgual que a otros
lentes,

La Compolila fealiza contpras a compollas relacionadas alrededor dal mundo de acuerdo a tas
Polítias oxtallccidas por la Cana Matiz, Las condiciones de pago son las normales para el
grupo y mo se olorgau garantías sobre estos orédilos Las precios de adounsición de saatera
Pluma, mequinaniay productotermudo son los establecidos en las políticas corporativas Los
plazos de nago oscrias entre 30 y 129 dras

 



2

 

En el 2014ss revelan enldosy tratisacutones copartes relacionadas que xo osplen con los
criterios definidos en ha N10 24para ses calificada conto parto relacionada desdo la perapoctiva
financiera y, pot ende, los saldos y tratsnccionos ejecutados castales entadados no se ¿evolan
en ej 2015 en da presente nota.

222 Compensación delpersonalclave e ta gerettcha

Lacompetisauion «ls los eceutivas y otros mtembros clavo de la gerencia durante el año Pue la
agente,

2015 za
(on TES dólar)

Keneficias a vorto plazo (sueldos y bonificaciones) a 313191,

Beneficios a langpltzo jubdguon, desaiiolo y
Fondo da ahorra y cesta) SIGO 18433

La compuasación de los directores y areculivos clavo es determnada con base enel desempeño
de los wndividuos y las tendonorasdel mercado,

PASIVOS CONTINGÉNTIS

Denunlas Laborales - A diciembre de 2015 sc cstenentunenprocesos 9 juecsos laborales con an
muesgo de USSES4 mi aproximadamente y 4 Juustos cíviles con un riesgo de US$ 400 1H
aproximadamente (79 demandas de ex = trabryadores por US$23 mltones en el 2014) La
Adrmnistración de la Compafila y sus asesores Jegalos han determenado las posibilidades de éxito de
dichos demandas, se lu produnudo varios «baadonos Y archivos del proceso sollertados por la
Compañía

Serviewo de Rertas Zuternas — Al 31 do diciembre del 2015, la Compañía mantiene los prinetpates
«oftlngantes con elServiciode rentas Internas » SRF

+ duelo de Impugnación oí voníta del nota de determinación No, 0120120100/07 pos coruepto de
pago del impuesto « la centa del año 2008 por 1J8S131,072 Duane el 2014, o declnró
coneltado el términode prueba y se dispuso quo se pasen los nutos a la Sala para que se dicte
seuteneía En ol año 2915,le Cobypaia avogióndoso a le Ley Orgánica de Remisión de Intareses,
Multasy Resargos reatlz$ ol pago de USFLLO,072,que fuo nl resultado de xestar del total do la
obiígación USI13),072 con el depésito ¡alizado por concepto de afíanzamicnlo 118$21.000,
quedando extingurda con este pago la detulo,

+ Junto as Impugnstoconencosto del asta de determnación No 0120120100122 pol concepto de
pago del impuesto a la renta del afto 2009 por US$238,322 Durante el 2014, se declaro

conoluído el térmaoo de prueba y se dispuso quo se paren fox autos ala Sala para sw resolución
Fn cl año2015, la Compañía acogiendoso a la Ley Osganiox de Kowsion de Intereses, Multas y
Recargos tedlizoel pago de copital pot US$238,322 quedando extuagulda coesta pago la deuda
pordotermvinación de renta por eso perrodo

 



« La Compañita presentó la demanda ante Tmbunal Distultal de fo Contencroso Tributarto contra la
resolticien No 917012045RREVO00403,dotada por la Diressron General dol Servielo de Rentas
Internos dentro del reverso de sovisión No 2170120130178 en el enal se ashorta a la Compañia
el relmegro de los valores que el Servicio de Rertas Jatemas consideran no eran procedentes de
audóvolucsón por el IVAde vanos meses de tas ejorciclos fiscales 2010 y 2011

La cunntíse fijo ou USSL,100,000 poz lo que el ibunal, on el auto de colficación de la
demando orrtenó que ContinentalTire Andina S_A,, proceda con el afianzamiento del 10% de
¿mata establecida, logútilose 2 comsírtulrze Ésta mediante Garantía Bancaría cantida por el
Banco Produbamso es (sho 24 de agento del 2015 A crteno de la Adwaustiaclón de la
Compañía y su asesor logal mantendrán vaa defensa en flema sobre este asunto y no cs poslblo
haces supuestos sobre la evolución de esto asunto inás allá de la fecha de los estados tinanalcios
sepatados

 

 

24, HECHOS OCURRIDOS DESPUÍS DL PERÍOBO SOBRE Ei, QUE 38 INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de emision de Jos estados finanorcros separados (10 de
marzo de 2016) no se produfecan evcrtos que en velsión de la Admnlsiración pudicran tenes un
efecto ¡mportunte sabís los eslados llamncicros sepatados ajuntos,

25, APROBACIÓNDI LOS ISTADOS FINANCIEROS SEPARATIOS

Los estados fimonareros aoparados por el año terminado el 31 de chcxeimbro del 2015 Han sido
aguubudas, por la Gerenms de Contmenil Tue Andar 5 A el 10 de marzo de 2016 y serán
presontados a los Acelawstas y Tunta de Directores para su nyprobaclon, Zn opumón de la Gerensaa de
Compaña, los estados [imancieros separados sera aprateados por el Diseuodo y la Junta de
Ascionislas sin modificaciones
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