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CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Continental Tire Andina S.A. (la Compaiifa) es una sociedad constituida en ¢l Ecuador y cuyos
principales accionistas son General Tire International y Continental Tire The Americas LLC,
compaiiias constituidas en los Estados Unidos de América. Su domicitio principal es la ciudad de
Cuenca, Av. Panamericana Norte Kin, 2,8,

La principal actividad de la Compaiifa es la fabricacién de llantas y otros articulos de caucho. Podré
también instalar o explotar otras industrias o hacer inversiones en otras empresas o formar parte de
otras compafifas, as{ como celebrar toda clase de actos y contratos inclusive relativos a bienes raices.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafifa alcanza los 1,025 y 1,110
empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacisén contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Compaflia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

22 Bases de preparacidn - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, tal como se explica en las pollticas contables incluidas mdés abajo.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utitizando otra
técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, [a Compafiia
tiene en cuenta las caracterfsticas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacién se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros (no consolidados):

2.3 Efectlvo y equivalentes de ¢fectivo - lncluyen aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.
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2.4 Inventarios - Son presentacos al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Lag importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

2.5 Propledades, planta y equipo

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su cosio.

Ei costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimienio: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas at costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resulfados en ¢l periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarios en el perfodo que medie entre [a actuai y la
siguiente reparacion.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidus ditiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con €l método de Hnea recta. La vida 6til estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida titil (en affos)
Edificios 10 -25
Equipo téenico y maquinaria 525
Otros equipos 3-10
Moldes 4-10

2.5.4 Retiro o ventu de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

26  Actives intangibles

2.6.1 Aectivos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (il
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estimada. La vida (tif estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre wna base prospectiva.

2.6.2  Mdétodo de amortizacién y vidas fitiles - La amortizacioén de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre tna base
prospectiva,

El principal intangible que tiene la Compafifa es un software y la vida til usada para el
céleulo de la amortizacion, es de 3 afios.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de fa Compafifa son
igual a cero,

Deferiore del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, Ia
Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufiido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida il indefinida o todavia no disponibles para su usc son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacidn
de que podria haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterforo se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cityo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacidn,

Subsidieria - Bs aquella entidad sobre la que Continental Tire Andina S, A. tiene el poder para
gobernar las politicas financicras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Impuesios - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.9.1 Impuesio corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula
wilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros (no
consolidados) y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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2.9.3

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sl tiene reconocide legalmente el derecho de compensatlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como nefos.

Impnestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido comto provisién debe ser la mejor estimacidon del desembolse necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perlodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.10.1

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconccen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la
Compafifa,

Beneficios a empleados

2111
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Beneficios definldos: Jubilacion patronal y bonificacion por desaluclo - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfedo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del affo en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

L.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Plan de aportaciones definidas - L.os planes de aportaciones definidas (fondo de
ahorro y cesantia) se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.
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2,113 Participacion a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compaslu como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de [a Compaiifa a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos mininos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacién
financiera come una obligacidn bajo arrendamiento financiero,

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compaiiia para los costos por préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resullados empleando ¢l método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se caloulan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios
ccondmicos asociados con la transaccidn,

2,13.2 Ingresos por servicios - Los honorarios por asistencia técnica se reconocen en la
medida en que se presta el servicio.

2,13.3 Ingresos por intereses - 1,08 ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Castas y Gastos - Son registrados al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el perfodo mds cercano en ¢l que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros (no
consolidados) no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaceion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la infencién de liquidar por su
imporie neto o de realizar ¢l active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2.16  Actlvos financleros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financleros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en st totalidad al costo
amottizado o al valor razonable, y se presentan en activos no cotrientes, excepto aguellos con
vencintentos originates inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de sifuacién
financiera, que se presentan como activos cortientes.

La Compatfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponihles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial, Al 31 de diciembre del 2013, Ia
Compafifa mantiene activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y cuentas por cobrar
coinerciales y otras cuentas por cobrat.

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
ta Compafifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compafifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, fa categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos
de transaccion. Postericrmente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interds efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interds efecliva, menos cualquier deterioro.

2.16.3 Deteriorg de activos financieros al costo wmertizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amottizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
fituros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

Bl valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién, Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.
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2.16.4 Baja de un active financiero - La Compaflia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inheventes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compatiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendrfa que pagar.

217 Pasives financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor def reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de 1a tasa de interés
efectiva,

2,17.2 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
' no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢in un mercado activo,

Después del reconocimignto inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, :

2,17.3 Baja de un pasive financiere - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiila,

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financleras (no
consolidados)

Durante ¢l afio en curso, la Compafifa ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero def 2013.

Normas nuevss y revisadas en relacién a consolidacidn, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:

NIF Titulo Efectiva a partit

NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero i, 2013

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1,2013
Entidades

NIC 27 (Revisada en el 2012) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2012) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

-7 -




Con posterioridad a la emision de estas normas, se publicaron modificaciones a laNIiF 10 y
NIIF 12, a fin de brindar cierta orientacién para el periodo de transicion en la aplicacion por
priinera vez de estas normas,

Durante el afio 2013, la Compafiia ha aplicado por primera vez ta NHEF 10 y la NIiC 28
(revisada en el 2012), junto con las modificaciones de 1a NIIF 10 y NIIF 12, en cvanto a la
orientacién en el periodo de transicidn,

El impacto de la aplicacién de estas normas se detalla a continuacién:

Fmpacto en la aplicacion de la NIIF 10

La NIIF 10 reemplaza las partes de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados,
que se relacionan con los estados financieros consolidados y SIC 12 Consolidacién - Entidades
de Propésito Especial. La NIIF 10 modifica ia definicién de control, de tal manera que un
inversor tiene el control sobre la participada cuando:

a) tiene poder sobie la participada; b) estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su implicacidn en la participada; y ¢) tiene la capacidad de utilizar su poder
para afectar sus retornos. Estos tres eriterios deben cumplirse para que un inversionista tenga
control sobre una entidad participada. Anteriormente, el control se definia como el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad, para obtener beneficios de sus
actividades. Adicionalmente, la NIIF 10 incluye orientacidn para explicar cuando un
inversionista tiene el control de una participada,

Especificamente, la Compaiiia no identificé otras entidades en las cnales tenga control, a parte
de las reveladas en las notas a los estados financieros {no consolidados) adjuntos {(Ver Nota 9).

Inipacto en la anlicacion de fg NIIF 12

La NIIF 12 es una nueva norma de revelacién y es aplicable a las compafifas que tienen
patticipaciones en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y o entidades estructuradas no
consolidadas,

NI 13 - Medicidn del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2013, La NIIF 13 establece una
{mica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El
alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicidn del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales,
otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobwe las
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos por arendamientos, los cuales
estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son valor razonable {por ejemplo, el valor neto de
realizacidn a efectos de la medicién de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion
de deterioro),

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.




El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamenie observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacidn.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013, Adictonalmente,
las disposiciones transitorias especfficas en la norima, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por petfodos antes de la aplicacién inicial de la norma, De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacidn requerida por a NIIF 13
para ¢l periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de Ias NITF 13 no ha tenido ningiin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados).

Modificaciones a Ia NIC 1 - Presentacién de partidtas en otro resultade integral

Durante ¢l afio 2013, la Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Paitidas en Gtro Resultado Integral, Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatoric. En virtud de las modificaciones a la NIC {, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del perfodo y otro resultado integral” (y el "estado de
resultados" pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan la opcidn de presentar el resultado del perfodo y otro resultado integral en
un Gnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, fas
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de ofro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
gjercicio, v (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
perfodo cuandoe se cunplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resulfado integral se asignarén sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos
cambios. A parte de los cambios de presentacién antes mencionados, la aplicacién de las
modificaciones a fa NIC | no da lugar a ningdn impacto en el resultado det periodo, la utilidad
integral v el resultado integral total,

NIC 19 - Beneficics a los empleados (revisada en el 2012)

En el aito 2013, la Compaiifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en
el 2012} y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (vevisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mas importante se vefiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan ta el método de 1a “banda de fluctuacién® permitida por la version previa de
fa NIC 19, y acelera el reconocimiento de [os costos de servicios pasados. Adicionalmente,
tocas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
-9
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2.29

en ofro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la versidn previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interds neto", el cual seglin la NIC 19 (revisada en el 2012), se caleula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012} introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio
definidos incluyendo revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiiia ha aplicado las disposiciones transitorias

pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Emipleados; sin embargo, la Compaiiia no registrd
en ¢l otro resulfado integral, las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) del afio
2013 asi como las del afio anterior, por considerar los efectos de las mismas son inmateriales.

Normas nuevas y revisadas sin efecio material sobre los estados financieros (no
consolidados)

NHF Tltulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIiC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera gue la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compafifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF 9) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financieros Eneto 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9 v Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIUF 7 9 y revelaciones de {ransicidn Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y

medicitn de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2019, la cual incluyé
los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los

estados financieros (no consolidados).

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de fos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su ¢osto amortizado o
valor razonable.
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La Administracion de la Compafifa no prevé que la aplicacién de fa NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados) adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a Ia NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafifa no prevé que la aplicacion de las modificaciones a fa NIC
32, tendran un impacto significativo en los estados financieros (no consolidados) de la
Compaiiia, en razén a que la Compaiifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros
que califiquen para ser compensados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de fos presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con N1IF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes
a la actividad econ6mica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman paite de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uiilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llepar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de ia
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

37

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para deteriminar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece ef activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cainbio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido ta pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en [ibros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario confratado por 1a Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por [a
administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de fos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridas para cumplir con la obligacién de estos beneficios.
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al
final del perfodo sobre el que se informa). Para el efecto, la Compaiifa utilizé las tasas presentes
de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar {os pagos a corto plazo, y
estimd la tasa de descuento para los vencimientos a més largo plazo, extrapolando las tasas de
mercado presentes mediante 1a curva de rendimiento,

3.3 Estimacidn de vidas 1itiles de propiedudes, plantu y equipe - La estimacién de las vidas Otiles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en [a Nota 2.5.3,

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2013 2012
(en U.S. délares)

Caja 9,189 3,005
Bancos del exterior 859,748 16,150
Bancos locales 2,212,028 5,823,561
Inversiones temporales 1,790,727 487.119
Total 4,871,092 6,329,835

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,..,

2013 2012
(en U.8, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 8,193,840 3,417,284

Clientes del exterior 13,244,621 13,866,391

Compaifias relacionadas 19,541,585 18,593,259
Provisién para cuentas dudosas (1,091,856) (1.091,856)
Total 39,888,190 39,785,078

La Compafifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigliedad mayor a 360 dias, considerando que la experiencia histérica de la cartera
establece que las cuentas por cobrar vencidas més de 360 dias no son de fécil recuperacion.
Adicionalmente, ia Compaiiia reconoce una provisién adicional para cuentas dudosas sobre sus
cuentas por cobrar a clientes del exterior, la cual se establece tras realizar un andlisis de dicha cartera.
En el anslisis se considera entre otros aspectos, el riesgo pals en donde se encuentra cada cliente,

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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... Diciembre 31,..,

‘ 2013 2012

Antigiiedad (en U.S. délares)

01-30 dias 2,643,225 716,067
31-60 dias : 541,506 56,981
61-90 dias 261,880 6,857
91-120 dfas 480,634 6,983
> a 120 dias 21,737
Total 3927245 808,625

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue;

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S, délares)
Productos terminados 17,595,837 17,924,863
Materia prima 7,052,121 7,667,257
Repuestos y suministros 5,009,408 4,236,513
Productos en proceso 2,273,058 2,268,133
Provision para obsolescencia {236,286) {236,769)
Total 31,694,133 31,859,997

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como costos de ventas fueron
de USS151.5 millones y US$179.6 millones, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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7. OTROS ACTIVOQOS
Un resumen de otros activos es como sigue;
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S. délares)

Anticipos a proveedores 312,771 399,808
Corpei 514,002 514,002
Cuentas por cobrar a empleados 195,696 176,528
Corporacidn Aduanera 154,343
Ofros actives 401,887 284.858
Total 1,424,356 1,529,629
Clasificacicn:

Corriente 886,112 032,583
No corriente 538,244 597,046
Total 1,424,356 1,529,629

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
.., Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S, dblares)

Costo o valuacién 76,168,446 70,619,606

Depreciacion acumulada (28,413,528)  (25,592,153)
Total 47,754,918 45,027,451

Clasificacidn:

Tetrenos 4,505,100 4,505,100

Edificaciones 4,602,795 4,328,790

Planta y equipo 37,335,374 28,452,500

Equipo bajo arrendamiento financiero 13,714

Propiedades en construccidn 1,311,649 7,927,347

Total 47,754 918 4 sl
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo:
Saldos al 31- Dic- 2011

Adquisiciones
Transferencia
Activacidn repuestos
Baja de repuestos
Ventas

Ajustes

Saldos al 31- Dic~ 2012

Adquisiciones
Transferencia
Activacién repuiestos
Ventas

Ajustes v transferencias

Saldos al 31- Dic- 2013

Depreciacion acumulada;

Saldos al 31- Dic- 2011

Gasto por depreciacién
Ventas
Ajustes

Saldos al 31- Dic- 2012

Gasto por depreciacion
Ventas

Trausferencia

Ajustes y transforencias

Saldos al 31- Dic- 2013

Equipo bajo

Planta  arrendamiento Propiedades en
Tetrenos Edificaciones v equipo financiero construccion Total
... (ent LS. dolares) ...
4,505,100 3,889,286 41,575,026 179,740 8,792,204 58,941,356
91,916 2,020,911 8,898,212 11,011,039
1,363,704 8,599,365 (9,963,069)
860,531 860,531
{108,406 (108,4006)
(89,267 (16,1813 (105,448)
20,534 20,534
4505100 5,344,906 52,878,694 163,559 7,727,347 70,619,606
1,861,180 7,500,377 9,361,557
483,436 12,782,798 {163,559) (13,107,675}
441,956 441,936
(1,336,785) (1,336,785)
(434.468)  (1,675,020) (808.400) (2.917.888)
4,505,100 3398874 64952823 .- 311,049 76,163,446
835,029 18,224,823 137,674 19,197,526
181,087 6,264,453 26,195 6,471,735
(83,616) (14,024) (97,640)
20.534 20.534
1,016,116 24,426,194 149,845 25,592,155
214,431 5,496,449 5,710,880
(759,426) (759,426)
149,845 {149,845)
{434.468) (1,695,613) (2.130.081)
796,079 27,617,449 - 841352

8.1 Actlves en Garantfa - Para garantizar ef cumplimiento de todas y cada una de sus obligaciones
actuales y futuras con un banco local, Continental Tire Andina S.A. mantiene en el Fideicomiso
ERCO - Garantia, propiedades y equipos, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2012
ascienden a US$12.3 millones y USE11.2 millones, respectivamente. Los riesgos y beneficios
sobre estos activos no han sido transferidos al Fideicomiso, razén por la cual, los mismos se
incluyen en el saldo de propiedades, planta y equipo de la Compafiia.




n

9. INVERSION EN SUBSIDIARIA

10.

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a una inversién en 1a compafifa Continental Tire Andean
Region §.A.S, de Colombia por US$19,790 v cuya proporcidn de participacion accionaria y poder de
voto a esa fecha es del 100%. Adicionalmente, la Compafiia ha realizado un aporte para futuras
capitalizaciones a la referida subsidiaria por US$800,005, el cual serd capitalizado en el afio 2014,

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es coino sigue:

... Diciembre 31,...

2013

2012

{en U.S. délares)

No garantizados - al costo amortizado:

Préstanios de la Casa Matriz (1) 17,000,000
Globallantas S.A.

Subtotal 17,000,000
Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios {2} 5,884,633
Emisiones de obligaciones (3) 11,200,000
Intereses 282,338
Subtotal 17,366,971
Total 34.366.971
Clasificacién:

Cortiente 11,659,090
No corriente 22,707,881
Total 34 1

18,263,337

855,000

19,118,337

13,136,656
8,912,000

716,127

22,764,783

41,883,120

13,237,505
28,645,615

41 2

(1) Corresponde a préstamos con la Casa Matriz por el refinanciamiento de cuentas por pagar con
vencimientos hasta octubre del 2015 y una tasa de interés que flucttia entre ¢l 7.25% y 7%,

@

©)

Corresponde a préstamos de instituciones financieras locales con vencimientos hasta diciembre
del 2017 con una tasa de inferés que fluctia entre el 8.92% y el 8,95% (entre el 8,50% y el 9.12%

para el afio 2012).

Corsresponde a las emisiones de obligaciones realizadas en los afios 2011 y 2012. Los recursos
provenientes de estas emisiones se destinaron principalmente para proyectos de inversién y

reestructuracién de pasivos. Un resumen de estas emisiones es como sigue:
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Emisidn 2012 - Mediante escritura pablica del 12 de septiembre del 2012, la Compafifa realizé
una emisidit de obligaciones por US$8 millones a 1,800 dfas plazo, y amparadas con garantia
general. Esta emisién fue aprobada por la Superintendencia de Compaiilas mediante Resolucion
No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-12-0007660 del 6 de diciembre del 2012 e inscrita en el Registro
de Mercado de Valores el 20 de diciembre del 2012, La oferta ptiblica inicio el 21 de diciembre
del 2012 y durante el afio 2013 se cotocd el 100% del valor ofertado. Los titulos devengan una
tasa de interés nominal anual fija del 7.75%. Los pagos de capital ¢ intereses se realizardn de
acuerdo al programa de plazos establecido en la emisién, a partir de las fechas de colocacién de
los tftulos. Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, el saldo de esta emision es de US$6.4 millones y
US3$2.5 millones, respectivamente.

Emisidn 2041 - Mediante escritura ptiblica del 8 de septiembre del 2011 y adéndum al contrato
de emisidn de obligaciones del 1| de octubre del 201 1, la Compailia realizé una emisidn de
obligaciones por US$8 millones a 1,800 dias plazo, y amparadas con garant(a general. Esta
emision fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. SC-IMV-
DIMV-DAYR-G-11-0006165 del 28 de octubre del 2011 e inscrita en el Registro de Mercado de
Valores el 16 de noviembre del 201§, La oferta piblica inicid el 25 de noviembre del 2011 ¥
durante el afio 2012, se coloct el 100% del valor ofertado. Los tiiulos devengan una tasa de
interds nominal anual fija del 7.75%. Los pagos de capital e intereses se realizardn de acuerdo al
programa de plazos establecido en [a emisién, a partir de las fechas de colocacién de los titulos.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de esta emision es de US$4.8 millones y UUS$6.4
millones, respectivamente.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. délares)
Proveedores del exterior 3,852,033 6,958,108
Proveedores locales 2,473,908 3,084,114
Compafiias relacionadas (Ver Nota 22.1) 12,361,673 16,448,384
Dividendos por pagar 126,491 326,152
Ofras cuentas por pagar 112,138 11516
Total 18 24 26,828,274

ESPACIO EN BLANCO

-17 -




12, IMPUESTOS

12.1 Activos y pasives del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€8 como sigue:

... Diciembre 31,..,
2013 2012
(en U.S. dblares)

Activos por impuesto corriente:

Iimpuesto al Valor Agregado - [IVA 1,825,283 3,382,366
Crédito tributario de Impuesto a la Renta (Ver Nota 12.3) 4,442,371 5,093,769
Crédito tributaric de Impuesto a la Salida de Divisas 474,256
Notas de crédito recibidas por el Servicio de Rentas
internas (1) 1,568,469 72,612
Total 8,319,379 8,348,747
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a fa Salida de Divisas - ISD 1,188,466 1,396,386
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA por
pagar 566,497 828,853
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta por pagar 954,710 1,039,551
Total 2,709,673 3,264,790

(1) Corresponde principalmente a una nota de crédito por US$1.4 millones, emitida por el
Servicio de Rentas Internas por concepto de la devolucion del pago en exceso de
Impuesto a la Renta del afio 2012,

12.2 Conclllucidn tributaria - contable del impuesto a la renta corvienie - Una reconciliucion entre
la utilidad segiin estados financieros (1o consolidados) y el gasto por impuesto a la renta
reconocido en resultados, es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)

Utilidad segtin estados financieros (no consolidados) antes

de impuesto a la renta 17,796,527 2,027,944
Amaortizacién de pérdidas tributarias (2) (3,452,625) (2,582,842)
Gastos no deducibles 3,628,706 3,743,578
Ingresos exentos (141,353} (61,925)
Otras deducciones (remuneraciones empleados

con discapacidad) (1.378,227)
Utilidad gravable 17.8 2,748,528
Impuesto a la renta causado (1) 3,272,876 1,782,161
Anticipo calculado (3) 1,716,569 1,636,231
Impuesto a la renta cargado a resultados 3272876 1,782,161
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(1) De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta, se caleula
en un 22% sobre las utitidades sujetas a distribucién (23% para ol afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2} De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013, se amortizé [a totalidad de las pérdidas tributarias.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caloulado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renfa US$1.7
millones; sin embarge, ef impuesto a la renta causado del afio es de US$3.2 millones.
Consecuentemente, 1a Compafifa registré en resultados US$3.2 miliones, equivalente al
impuesto a ia reata causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2010 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los affos 2011 al 2013,

12,3 Movimiento del erédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédito

tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
{en U.S, dblares)

Saldos al comienzo del afio 5,093,769 1,903,155
Provisién del affo (3,272,876) {1,782,161)
Pagos efectuados 4,611,630 4,910,850
Devolucion de retenciones (2,131,505)

Otros 141,353 61,925
Saldos al fin del afio (Ver Nota 12.1) 4,442,371 5,093,769

Pagos Efectuaday - Corresponde principalmente a retenciones en la fuente ¢ impuesto a la
salida de divisas. De acuerdo & la circular del Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGECCGCI12-00017 del 25 de septiembre del 2012 y publicada en el Registro Oficial No. 806
del 9 de octubre del 2012, el crédite tributario por el impuesto a la salida de divisas es sujeto de
devolucién previa solicitud o reclamo administrativo presentado al Servicio de Rentas Internas.

ESPACIO EN BLANCO
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124 Saldos del impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaififa utilizé la totalidad de los pasivos por impuestos
diferidos, incluidoe el activo por impuesto diferido por la amortizacién de pérdidas tributarias,
En relacion con los activos por impuestos diferidos, la Compafifa decidié no tomar una
deduccién adicional, razén por la cual procedid a reversar dichos activos.

Saldos al  Reconocido
comienzo en los Saldos al fin del
del afio resultados afio
.. (en U.S, délares) ...

Afio 2013

Activos {pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a:

Propiedades, planta y eqaipo {I) (127,586) 127,586
Arrendanyientos financieros (1) (2,921) 2,921

Provisiones para cuentas incobrables (2) 69,468 {69,468

Provisiones (2} 260,932 (260,932)

Provisin de jubilacidn patronal (2) 38,763 {38,763)

Amortizacion de pérdidas tributarias {1} 493,548  (493.548)

Total 32204 (132.204) s

(1) Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia utilizd en su totalidad las diferencias
temporarias deducibles originadas por estas partidas,

(2) Al 3] de diciembre del 2013, [a Compaiiia decidio no tomar una deduccién adicional por
los activos por impuestos diferidos, razén por lo cual procedié a reversar las diferencias
temporarias deducibles correspondientes,

Reconocido
Saldos al Reconocido directamente
comienzo en los enel Saldos al

del afio resultados  patrimonio  fin del afio
... {en U.8. délares} ...

Afe 2012

Activas (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a;

Propiedades, planta y equipo (682,087) 583,107 (28,6006) (127,586)
Arrendamientos financieros {9,318) 5,845 552 (2,921)
Provisiones para cuentas incobrables 79,842 (8,795) (1,579) 69,468
Provisiones 159,878 103,572 (2,518) 260,932
Otros pasivos financieros 7,535 (7,535)

Provisién de jubilacion patronal 71,200 (31,555) (88%) 38,763
Amortizacién de pérdidas tributarias 1,074,164 (568,225)  (12.391) 493,548
Total 701,214 76414  (45424) 732,204
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12.5  Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnice de fa Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registre Oficial No. 351 el Cédiga Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afto 2013 y 22% a pattir
del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiifa utilizd una tasa de impuesto a la renta del 22%,

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Qptimizacidn de los Ingresos del

Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Supiemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
qie incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente: La tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se incrementt dei 2% ai 5%. Por presuncidn se considera el hecho generador de
este impuesto el uso del dinere en el exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciiiadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes
de capital, que consten en ¢l listado que establezea el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser wtilizados como erédito tributario de impuesto a
la renta,

Efectos Tributarios de lo Revaluacidn - Deereto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2013, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
ia Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se sefialaba que la revaluacidn de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compailla decidid continuar tomando como gaste no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacién de activos
fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa termind de depreciar el valor por la revaluacion de
activos fijos, razén por la cual, utiliz6 la totalidad de la diferencia temporaria imponible.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas [ocales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razdn de que el plazo para su presentacidn ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2014, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros (no consolidados), dicho estudio se
encuentra en proceso de gjecucién y la Administracién de la Compaiifa considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compatfiia
efectnd el estudio de precios de transferencia en ¢l cual se establecié que las transacciones con partes
refacionadas han sido efectuadas a valores de plena competencia,
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14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Beneficios sociales
Pasticipacion a trabajadores
Provisién para ajustes técnicos
Obligaciones con IESS
Honorarios expatriados

Otros

Tatal

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S, délares)
1,493,836 1,342,290
3,115,619 1,405,768

301,629 858,087
450,557 393,720
408,632 310,432
1,938,803 755,089
1.799,076 3,065,386

14,1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a patticipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. L.os movimientos de la provisién para participacidn a trabajadores fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del affo
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2013 2012
{en U.S. délares)
1,405,768 612,011
3,115,619 1,405,768
1,405,768) (612,011)

15. OBLIGACIONES POR APORTES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por aportes y beneficios definidos es como sigue:

Plan de aporiaciones definidas:
Fondo de ahorro y cesantia - FAC

Planes de beneficios definidos:
Jubifacion patronal

Bonificacién por desahucio
Bonificacién por jubilacién patronal

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en U.S. ddlares)

6,641,082

4,544,263
2,105,707
788,410

4,079.4

7,733,393

3,966,967
1,760,023
301.984

13,762,367
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15,1 Fondo de ahorro y cesantln - FAC - Corresponde al aporte del 15% sobre el total de ingresos

152

5.3

percibidos por los trabajadores, siendo el 10% aportado por la Compafifa y el 5% por parte del
empleado. Estos valores serdn cancelados en el momento que el empleado deje de pertenecer a
la Compaiifa o de acuerdo a lo establecido en el contrato colectivo, [os trabajadores pueden
realizar retiros de este fondo cada 3 afios de hasta el 35% del saldo acumulado, pagaderos en
hasta ¢l mes de diciembre del affo en el cual se realice el retivo, Sobre estos valores se genera
una tasa de interés anual del 6.7% para los afios 2013 y 2012,

L.os movimientos de [a provision para el fondo de ahorro y cesantfa fileron como sigue:

2013 2012
(en UL.S. ddlares)
Saldos al comienzo del affo 7,733,393 5,961,496
Provisién del aflo 2,365,568 1,994,928
Pagos efectuados (3,457,879 {223,031)
Saldos al fin del aflo 6,641,082 7,733,393

Durante el afto 2013, la Compafifa cancelé US$2,909,897 (US$25,979 para ¢l afio 2012)
correspondiente a retiros de hasta el 35% del saldo acumulado de clertos empleados,
US$532,618 (US$197,052 para ¢l afic 2012) correspondiente a empleados que dejaron de
pertenecer a la Compaiiia y US$15,364 a devoluciones por solicitud del personal
administeativo, El préximo retiro de fondos por parte de los empleados del salde acumulado se
realizard en ¢l afio 2016.

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte affos o més hubieren prestade sus servicios en forina continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubilacién que les
cotresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de 1a obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2013 2012
(en U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 3,966,967 3,362,288
Costo laboral por servicio 806,422 828,123
Costos financieros 177,870 156,715
Pensiones pagadas a jubilados al final del afio (303,536} (344,071)
Reversion de reservas de ex-trabajadores (103.460) {36,088)
Saidos al final del afio . 4,544,263 3,966,967

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 1,760,023 1,316,156
Costo laboral por servicio 496,643 515,577
Costos financieros 84,592 69,604
Valores pagados por desahucio (235,551) (141,314)
Saldos al final del afic ‘ 2,165,707 1,760,023

15.4  Bounificacidn por Jubilaclién patronal - Corresponde a la bonificacidn por jubilacidn patronal
que los trabajadores de la Compafifa tienen derecho de acuerdo a la cldusula 49 del contrato
colectivo, Esta clausula establece que aquellos trabajadores que habiendo cumplido 25 affos o
mas de trabajo en la Compatifa, que se retiren de la misma para acogerse a la jubilacidn
patronal, tendrdn derecho a un bono que la Compafifa cancelara correspondiente a US$8,045
para el afio 2013. Este bono se incrementard en el porcentaje de inflacién anvalizado
determinado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos - INEC.

L.os céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicic anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en 1a formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en fos
supuestos actuatiales se cargan ¢ abonan a otro resultado integral,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzean al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales utifizadas para propésitos de los céfculos actuariales reflejaron una tasa
de conmutacion actuarial del 4%. Estas presunciones principales utilizadas corresponden a la tasa de
descuento y a la tasa de incremento salarial. 8i la tasa de conmutacidén actuarial serfa def 3.47%, la
obligacién por beneficios definidos aumentarfa en US$497 mil.

El andlisis de sensibilidad mencionado en el parrafo anterior puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipotesis se produzea en forna aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).
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Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desairollado, el valor presente de tas
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es ¢l misme que el aplicado en ¢l cdleulo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

% %
Tasa(s) de descuento 8.68 2,68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 4.50

Leos importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son log
siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)

Costo actual del servicio 1,303,065 1,343,700
Costos financieros 262,462 226,319
Reversidn de reservas ex-trabajadores (103.460) {36,088)
Total 1,462,067 1,533,931

Durante los afios 2013 y 2012, del importe del costo del servicio por US$1,431,120 y US$1,125,968
respeclivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de venfas y el imparte
restante en los costos de administracién,

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.F Gestlon de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Continental Tire Andina S.A. estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
¥y, en consecliencia, sus resultados.

Continental Tire Andina S.A. dispone de una organizacién y de sistemnas de informacidn,
administrados por la Vicepresidencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la administracién y el Directerio medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Continental Tire Andina

S.A., una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de Continental Tire Andina S.A., si es el caso.
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16.1.1

16.1.2

16.1.3

Riesgo en las tasas de interds - Continental Tire Andina S.A, se encuentra expuesto a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. El riesgo es manejado por Continentat Tire Andina S.A.
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable,

Dentro del financiamiento de la Compaiifa, [a deuda a largo plazoe compuesta por las
emisiones de obligaciones y el préstamo de la Casa Matriz se encuentran a tasas de
interés que flucttian entre el 7.25% y el 7.75%.

La deuda a corto plazo se encuentra a tasas de interds vatiables gue fluctian enre el
7% vy el 8.95%.

Andlisis de sensibifidad de tipas de iuterds.~ A 1a fecha la compafifa no estima
significativos los cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de
composicién variable por cambios en el mercado, una vez verificadas la volatilidad de
fos dltimos 3 afios,

Riesgo de crddito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que uua de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. Continental Tire Andina S.A. ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener sufictentes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaiifa tnicamente realiza transacciones con compafiias que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un nfinero importante de
clientes distribuidos en diversas dreas geogrificas. La evaluacidn continua de crédito
se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Continental Tire Andina $.A. no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ningin Grupo de contrapartes con
caracteristicas similares. Continental Tire Andina S.A. define que las contrapartes que
tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

Mensualmente se hace una revisién de la cartera evaluando la situacién crediticia de
cada cliente considerando los dias vencidos de las cuentas por cobrar. La Compaiila
registra una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigitedad mayor a 360 dlas. Adicionalmente, la Compaiiia reconoce
una provisién adicional para cuentas dudosas sobre sus cuentas por cobrar a clientes
del exterior, la cual se establece tras realizar un andlisis de dicha cartera. En el andlisis
se considera entre otros aspectos, el riesgo pais en donde se encuentra cada cliente.

Riesgo de liguldez - La Vicepresidencia Financiera de la Compafiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Vicepresidencia Financiera ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar fos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y targo
plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compaiiia. Continental Tire Andina S.A.
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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La Compaii{a ha tomado las medidas necesarias para abrir nuevas lineas de crédito con
bancos, con el mercado de capitales a través de la emision de obligaciones y por titimo
mediante el acceso a financiamiento por patle de su Casa Matriz.

Ademds la Compaiifa cuenta con una politica de pago a proveedores que permite un
financiamiento adicional con las cuentas por pagar.

168.1.4 Riesgo de capital - La Compatila gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio,

El Comité de Gestidn de Riesgos de Continental Tire Andina S.A. revisa la estructura
de capital de la Compafiia sobre una base semestral. Como parte de esta revision, el
comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Continental Tire Andina S.A. en este afio renegocié del préstamo con su casa Matriz
hasta octubre det 2015. Al 31 de diciembre del 2013, la relacién de apalancamiento
medida por la deuda sobre el patrimonio es del 60%.

La Coinpafifa mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacién, la
Vicepresidencia Financiera realiza las recomendaciones a la Presidencia Ejecutiva
respecto de! destino de las utilidades para mantener una relacién deuda/patrimonio
adecuada que minimice el riesgo y maximice el retorno para los accionistas.

16.2 Categorfas de instrumentios financleros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. délares)
Activos financieros:

Medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,871,092 6,329,835
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (Nota 5) 39,888,190 39,785,078
Oftros activos financietos 268,774 300,962
Total 45,028,056 46,415,875

Pasivos financieros:

Medidos al costo amortizado:

Préstamos (Neota 10) 34,366,971 41,883,120
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11} 18,926,243 26,828,274

Total 531293214 68,711,394
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16.3 Valor razonable de los instriumentes financieros - La Vicepresidencia de Finanzas considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros (no consolidados) se aproximan a su valor razonable.

16,3.1

16.3.2

16.3.3

Técnicas de valiacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumeritos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

o Mercade ne active: técnica de yaluacidn - Si el mercado para un activo financiero
o pasive financiero no es activo, la Compaiifa establece ¢l valor razonable
empleando téenicas de valoracién que incluyen el uso de informaci6n disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialimente similares y/o el andlisis de fiujos
de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas
(ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Mediciones del valor ragonable reconocido en el estado de situacién financlera - Los
siguientes parrafos proporcionan un andlisis de los instrumentos financieros que se
miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que
abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable:

+  Nivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
catizades (no ajustados) en los mereados activos para pasivos o activos idénticos;

. Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables
para ¢l activo o pasivo, bien sea directamente {es decir como precios) o
indirectamente (es decir derivados de los precios); y

«  Nivel 3 las mediciones de! valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas
de valuacién que incluyen ltos indicadores para los activos o pasivos qie ito se
basan en informacidn observable del mercado (indicadores 1o observables).

El valor razonable de los pasivos financieros mantenidos por la Compatiia se ubica en
el Nivel 3.

Presanciones significativas utilizadas ol determinar el valor razenable de los actives
[financleros y pasivos finaucieros

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de
lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interds y
vencimientos, En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un patticipante del mercado podiia usar en la
valuacién de instrumerttos con vencimientos, tasas de interés v riesgo de crédito
similares,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fas tasas utilizadas para descontar los flujos de
efectivo fluctiia entre el 8.50% y ¢l 8.95% (entre el 8.00% v el 9.12% para el aifo
2012), con base en las tasas de mercado de préstamos a 36 meses plazo.
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Tiulos de denda emitidps - Los valores razonables son determinados usando precios
cotizados de mercado a la fecha del estado de situacion financiera, cuando estén
disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos
similares.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los valores razonables de los titulos de deuda
fueron determinados aplicando ¢l vector de precios construido por la Bolsa de Valores
de Quito. Los precios de los tftulos de deuda fueron del 101.2513% y 99.4415%,
respectivamente.

17. PATRIMONIO

17.1 Capital Sociel - El capital social autorizado consiste de 27,863,384 de acciones de US$1 valor

17.2

173

174

nominal unitario (22,173,410 al 31 diciembre del 2012), las cuales otorgan un voto por accién
y un derecho a los dividendos.

Acelones ordinarias
Namere de

acciones Capital en acciones
(en U.8. ddlaves)

Saldo al | de enero y 31 de diciembre def 2612 22,173,410 22,173,410
Capitalizacién (1) 5.689.974 5,689,974
Saldo al 31 de diciembre del 2013 27,863,384 27,863 384

(1} El incremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador
mediante resotucién No. SC.DIC.C.13.0800 del 20 de junio del 2013, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 13 de septiembre del 2013,

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por Jo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

Utilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciemnbre 31,...

2013 2012
{en U.S. délares)

Utilidad (pérdida) distribuible 5,833,011 (1,635,483)
Resultados acumulados provenientes de la adopeidn

por primera vez de las NIIF 11,744,682 11,744,682
Reserva segin PCGA anteriores - Reserva de capital 8,133.108 8.133,108
Total 25,710,801 18,242 307
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF, los
cuales segun Resolucitn emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del
2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera veg de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, El

saldo acreedor sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa,

Reserva segitn PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa,

Dividendos - Durante los affos 2013 y 2012, la Junta General de Accionistas decidid que
mientras se encuentre en circulacion fas emisiones de obligaciones, 1o se repartirén dividendos.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue;

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de biencs 187,133,089 201,755,260
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1,947,193 2,818.313
Total 189,080,282 204,573,573

19, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros (no
consolidados) es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 151,500,365 179,617,090
Gastos de ventas 8,200,300 6,767,564
Gastos de administracion 7.484,658 5,791,209
Total 167,185,323 192,175,863
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los empleados

Cosio de venta de producto terminado importado
(Gastos por depreciacién y amortizacidn
Gastos de mantenimiento

Costos de distribucién

Costos de consultoria

Servicios de comercializacion

Honorarios y servicios

Servicios bésicos

Costos de publicidad

Impuestos

Otros gastos

Total

2013 2012
{en U.S, ddlares)
90,299,740 109,195,692
28,691,012 25,105,252
8,126,585 19,375,345
5,774,742 6,619,115
6,279,394 6,029,561
3,130,128 4,203,068
6,991,678 7,441,051
4,126,163 2,982,095
2,652,287 2,216,041
2,441,020 2,380,964
2,708,611 2,419,045

859,723 1,002,481
5,004,240 3,206,153
167,185,323 192,175,863

Guastos por Beneficios u lgs Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Indemnizaciones
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos
Participacién a trabajadores
Fondo de ahotro

Otros beneficios

Total

Gastos por Depreciacion v Amortizacida - Un detalle de gastos por depreciacion y amortizacion es

como sigue;

Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Total

2013 2012
(en U.S. délares)
12,862,287 12,386,085

669,581 188,815
3,182,412 2,966,121
2,701,809 2,559,295
1,273,091 1,337,619
3,115,619 1,405,768
1,197,636 1,026,974
3,088,577 3,234,575

28,691,012 25,105,252
2013 2012
{en U1.S. dblares)
5,710,880 6,471,735
63,862 147,380
5,774,742 6619115
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20, COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2013 2012
{en U.8. dblares)
Préstamos bancarios 2,526,310 2,253,231
Préstamos con compaiifas relacionadas 1,601,436 1,657,020
Beneficios definidos 229,420
Total 4,357,166 0,251

La tasas de interés sobre los fondos adeudados fluctuaron entre el 7% y 8.95% para el afio 2013 y
entre el 7% y 9.12% para el afio 2012,

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
21.F La Compalifa come arrendatario - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas administrativas y bodegas cuyo periode de arrendamiento esde 5y 8

atos. La Compaiifa no tiene la opeidn de comprar los inmuebles arrendados a la fecha de
expiracién de los perfodos de arrendamiento.

21,2 Pagos reconocidos como gastos

2013 2012
{en U.S. délares)

Pagos minimos de arrendamiento y fotal 391,275 366,525

22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las controladoras inmediatas de la Compafiia son Continental Tire The Americas y General Tire
International Company, mientras que la controladora principat de la Compaiila es Continental A.G. de
Alemania.

22.1  Transacciones Comerciales

Durante los afios 2013 y 2012, la Compatifa realizé las siguientes transacciones comerciales
con sus partes relacionadas:
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Afig 2013
Ventas:
Llautas/bienes
Asistencia técnica

Servicios

Total

Caompras:
Llantas/bienes
Asistencia téenica
Servicios

Total

Afio 2012

Venras:
Llantas/bienes
Asistencia téenica
Servicios

Totat

Compras:
Llantas/bienes
Asistencia téenica
Servicios

Total

Compafiias

Compafifas  Distribuidores nor Por
relacionadas locales Accionistas | menor administracién
INposicion
... (en U8, ddlares} ..,
1,704,106 59,152,714 2,813,313 18,108,900
996,583
318,441 224,806 4,196 41,321
2022547 60,374,103 2,817,509 - 18,150,221
29,793,360 4,431,181 2,568,318 8,349
6,991,678
5.866.439 13.655 21,106 43,176 4,121,083
42,651,477 4,444,836 21,106 2,611,494 4,129,432
1,266,389 54,707,176 2,735,865 17,584,921
1,282,378
415,262 248,103 7.944 34,379
L631.651  36.237.657 2,743,809 x 17,619,300
37,845,474 5,491,408 3,022,678
7,494,762
5,038,203 56,620 30,230 19,797 3,143,484
30,378,439 5,548,028 30,230 3,042,475 3,143,484
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informa;

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2013 2012 2013 2012

... {en 118, ddlares) ...

Relacionadas locales

Importadora Andina S.A., 4,238,016 4,336,870 48,037 48,120
Tecniguay Tecnicentro de

Guayaquil S.A. 2,576,507 2,648,139
Tecnicentro del Austro S.A, 2,707,007 2,698,447 132
Teenitianta S.A. 2,965,445 2,854,252 304 5,579
National Tire Expert S.A, 3,459,760 3,072,258
Segurillanta S.A. 1,261,251 1,573,955
Movillanta S.A. 283,412 190,631
Anglo Ecuatoriana de Cuenca S.A. 381,812 357,621
Aguicom S.A, 5,665 43,854
Ercoparts Trading S.A. 52,916 52,576
Globallantas 1,181,692 586,550
Otras 975,741 666,722
Subtotal 18,907,532 18.495.325 1,230,033 640,381

Relacionadas del exterior

Continental Global Holding 1,632,478

Continental Tire The Americas 9,661 3,013 1,910,105 6,191,306
Continental RFN Produccion 41,156 (703 2,875,996 7,261,395
Continental RFN Vertrieb 552,633 1,129,601
Continental Tire de México 573,016 55,209 1,154,099 583,487
Barum Continental Spol. $.R.O. 804,686 334,144
Otras compafias relacionadas 10,220 38,009 2,201,643 308.070
Subtotal 634,053 97934 11,131,640 15,808,003
Total 19,541,585 18,593259 12,361,673 16,448,384

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron en las condiciones comerciales usuales
de Continental Tire Andina S.A.. Las condiciones de crédito, de igual mancra son las mismas
que aplican para e} resto de distribuidores que son 90 dfas en lantas de vehiculos de transporte
Hviano y 120 dias en lkantas de vehiculos de transporte pesado.

Los saldos pendientes estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. Los saldos de cartera se
encuentran garantizados con hipotecas y contratos de prenda en garantia al igual que a otros
clientes,

Continental Tire Andina S.A, realiza compras a compafifas relacionadas alrededor del mundo
de acuierdo a las politicas establecidas por la Casa Mairiz. Las condiciones de pago son las
normales para el grupo y no se otorgan garantias sobre estos créditos. Los precios de
adquisicién de materia prima, maquinaria y producto terminado son los establecidos en las
politicas corporativas, Los plazos de pagoe oscilan entre 30 y 120 dias.
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22.2  Préstamos « partes relacionadaus

... Diclembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)

Préstamos otorgados a parites relacionadas (Nota 6)
National Tire Experts S.A. y total 53,388 75.803

Lréstamos recibidos de partes relacionadas (Nota 10)

Casa Matriz 17,000,000 18,263,337
Globallantas S.A. 855,000
Total 17,000,000 19,118,337

22,3 Compensacidn del personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la

siguiente:
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Beneficios a cotto plazo (sueldos y bonificaciones) 507,397 463,339

Beneficios a largo plazo (jubilacion, desahucio y fondo de

ahorro y cesantfa) 228,508 54,239

La compensacién de los directores y gjecutivos clave es determinada con base en el desempefio
de los individuos y las tendencias del mercado.

23. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

Demandas Laborales - Se encuentran pendientes de resolucion demandas de 116 trabajadores
egresados de la Compafifa, por un valor de US$3.4 millones, La Administracién de la Compaiiia y sus
asesores legales han determinado las posibilidades de éxito de dichas demandas, aunque el proceso
puede tomar nmés de un afio,

Servicio de Rentas Internas - Al 31 de diclembre del 2013, la Compafila mantiene los principales
contingentes con Servicio de Rentas Internas - SRI;

«  Tiicio de Impugnacién en contra del acta de determinacion No. 0120120100107 por concepto de
pago del impuesto a la renta del afio 2008 por US$210 mil. Durante el 2013, se declard abierto el
términe probatorio para lo cual se presentd el informe pericial, el mismo que ha sido observado.

+ Juicio de Impugnacioén en contra del acta de deterininacién No. 0120120100122 por concepto de

pago del impuesto a la renta del afio 2009 por US$371 mil. Durante el 2013, se declaré abierto el
término probatorio para lo cual se presentd el informe pericial, el mismo que ha sido observado
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» Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene planteado un reclamo administrativo al
Servicio de Rentas Internas - SRI, respecto al acta de determinacién No. 0120130100088 de 10
de octubte del 2013, por determinacién de impuesto a 1a renta del afio 2010 que establece una
diferencia en resultados por US$7.3 millones. A esa fecha el referido reclamo administrativo se
encuentra en término de prueba,

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros no consolidados
(febrero 27 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados} por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de Continental Tire Andina 8.A, en febrero 27, del 2014 v serdn
presentados a los Accionistas y Junta de Directores para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de
Continental Tire Andina 5.A., los estados financieros (no consolidados) serdn aprobados por el
Directorio y la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Repregentante legal Contadora General
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