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'| - lhforme de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas ,

Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Compafila Eguatoriania del Caucho
S. A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, y de los estados conexos de utilidades, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de Compafifa Ecuatoriana del Caucho S. A..  Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados ﬂnancneros con base en nuestras
auditorlas )

Efecluamos nuéstras auditorfas de acuerdo con .normas de auditorfa generaimente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obténer una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar' tanto los’ principios .de.
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administraciéri, como la

presentacion en conjunto de los estados fi nancueros Consnderamos que nuestras audﬂonas ofrecen una
base razonable para nuestra-opinion.

Segun se indica en la nota 1(d) hasta abril del 2000 la Compaiiia llevaba directamente a gastos los
repuestos al momento de su adquisicién. En esa fecha los repuestos en existencia valorados al costo
histérico de adquisicidn en sucres ecuatorianos, equivalente a -US$669,920 a la tasa de cambio de
$/.25.000 a US$1, fueron registrados como activos y se establecié una reserva para ‘obsolgscencia por

lgual valor. Es. nuestra opinion .que las normas ecuatorianas de contabilidad requieren que los -

mventanos se valoren‘a una base que se aproxima al costo histérico de adquisicion en délares de los
Estados Unidos de América y que se adopten' metodologias apropladas para estimar y registrar la
reserva necesaria para aquellas partidas sin valor de uso o en excesd 'a su valor de realizacién. El
efecto de esta desviacion en la situacion fmanc:era de la Compaiila y en los resultados de sus

operacuones no ha oldO determinado.
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En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados ﬁnancleros del asunto que se menciona en’
el parrafo anterior, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos impartantes, la situacién financiera de Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S. A. al
31 .de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus

. flujos de efectivo por los afics que .terminaron en esas ft,chas de ‘conforinidad con las’ normas

ecuatorianas de contabilidad.

Segin se explica en la nota 2 a los estados fmancnerooh en el afio 2002 la Compafia cambi6 al valor
patrimonial proporcional el método de contabilizar las inversiones en subsidiaria y asociadas.
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-.C'OMPANIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S. A.

v
J

= Estados de Utilidades
_Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

3 : ‘ : ' ' : 2001

_ _ . 2002 ' Reestructurados
Ventas netas (nota 4) US$. 62,111,246 70,877,770
Costo de las ventas (nota 4) 54,370,986 ' 61,798,241

Uulldad bruta : ) R - 1.740260 ... 9,079,529
Gastos de ventas generales y admlmstratlvos g : o

-{nota 4) ,, 6,227,379 ‘ 6,672,509

: . . 1.512.881 2,407,020

Oftros ingresos (egresos’): ,
Participacion en resultados de subsidiaria y

asociadas, neto (nota 6) ; (168,698) .. .. (211,231)

Intereses ganados (nota 4) ) - 195852 ' . 167,364
Intereses pagados (487,060) . (518,037)

- Descuentos por pagos anticipados de chentes - {301,295 (619,713)
. Honorarios por asistencia técnica (nota 4) ' 14,046 299,993
: Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos

(nota 4) _ ) 117,015 111,599
Miscelaneos, neto (nota 4) . 495516 731,482

Ofros ingresos (egresos), neto . (134624) 61,457

Utilidad - antes de participacion de los

Saue

»  trabajadores en las utilidades e vmpuesto v

ala renta . 1,37§,257 . 2,468,477
Parttcnpacnon de los trabajadores en las utlhdades

(nota 11) - 258,309 449215

Utilidad antes de impuesto a la renta .. 1,119,948 . - ‘2,019,262

Impuesto & la fenta, estimado (nota 10) | i 222143} ___4bp,057

Utilidad neta — . . Us$ __897.805 —1.567.205

Utilidad por accién ordinaria . US$ 0,0037° 00072

£
Sr. Patrick Cazals Srta, Rita'A. Padilla (7Sr Gillerma Togra
- Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Finanzas . rente de Coniabmdad

Véanse lag notas que acomparian a los estados financieros.
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Saldos al 31 de diciembre del 2000, como
+ fueron previamente informados

Cambio en principio de contabilidad
(nota 2) -7

Saldos al 31 de diciembre del 2000
reestructurados

Utilidad neta
Apropiacién para Iggprva legal
Dividendos pagados

Séldos al 31 de diciembre del 2001

COMPARNIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S. A

Estados de Evelucion del Patrimonio : . LT

Aiios que terminaron el 31 de diciembre de! 2002y 2001. - "

(En Dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Capital Adicional : -

. Reserva por . Utilidades . . Total

Capital Capitalizacién revalorizacién Reexpresion Reserva’ disponibles patrimonio de
acciones futura del patrimonio  monetaria legal y del efercicio  los accionistas

US$ . 8,696,723 10 5,834,003 : 2,299,141 - 4,025,126 20,855,003
= - - - . - 305,080 - 305.080

8,696,723 10 5,834,003 2,299,141 - 4,330,206 21,160,083

. - L. - L 1567205 1,567,205

: N - - .@ 1,964,163 (1,964,163) -

- " - (1,607,043) - _(1,607,043)

Uss BE672s 0 _5EM03 _22901s 1364363 26205 21120245

(Contintia)
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COWNPARNIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S.A. . T o ' oo
" Estados de Evolucién del Patrimonio, Continuacion . - . » ¥ s
R ~. {EnDélares de los Estados Unidos de América ~ US$) ' W e
- .o
Capital Adicional . - . . - .
Reserva por . Utilidades Total - S s
Capital G ion izaci Reexp Reserva disponibles patrimonio de
“ acciones | futura del patrimonio  monetaria {egal v del ejercicio  los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2001, como ’ ‘ : . . i
fuercn previamente informados -US$ 8,696,723 10 5,834,003 2,299,141 | 1,964,163 2,232,356 21,026,396
Cambio en principio de contabilidad ’ . ] ce . . _
(nota 2) . - - - - - 93,849 93,849
Saldos al 31 de diciembre del 2001 . ' C . .
reestructurados . . 8,696,723 ) 10 5,834,003 2,299,141 . 1,964,163 2,326,205 . 21,120,245 B
Utifidad neta ’ - oo o - 897,805 897,805 . ]
Apropiacidn para reserva legal - - . - - - © 978,141 - ~(978,141) -
Capitalizacion . Ed . 978,141 - - S (978.141) - s -
Dividendos pagados ) - - - - = - (800,296) (800,296)
Saldos af 31 de diclembre del 2002 USS 9674884 10 _5834003 _ 2200141 . 1964163  _ 1445573 21907784 - e T
~ ~ - R AL .
o Sr. Patrick Cazals — Sria. Rita A. Padilla J & _D Sr. Guilleffho Togra
. . . Presidente Ejecutivo o - Vicepresidente de Finanzas . Gerente de Contabilidad -
. g . e .
- Vé.anse las notas que acomparfan a los estados ﬁna.nciems.' T R N : . N ’ T . .
- g -
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Flujos de efectivo de ias actividades de operacion (nota 16):
.Utilidad neta g
Ajustes para conciliar la utilidad heta al efectivo neto
provisto por {utlizado en) las actividades de,
operacion:
Depreciacion y amortizacion
Estimacion para cuentas dudosas )
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos
Participacion en' resultados de subsidiaria y’
" asociadas, rieto
Dividendos recibidos en efectivo
(Aumento) disminucion en:
:Cuentas por cobrar comerciales
.Otras cuentas por cobrar
Inventarios )
.Otros activos y cargos diferidos
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Reservas para ‘pensiones de jubilacion vy
' bonlﬁcaclonus por desahucio
" Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion

us$

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de propiedad, planta y equipos
Adquisicion de propiedad, planta y equipos
Producto de la venta de acciones
Préstamo otorgado.a compainila relacionada
Caobros de préstamos a compaiilas relacionadas

. Efectivo neto ytilizado en las actividades de
inversién ;-

o Pasan

Uss

" Estados de Fliuj.os de Efectivo

1

' COMPARIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S.A.

.Aﬁos que terminaron el 31 de diciembre dél 2002 y 2001

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2002

897,805

2,605,622
. 163,000

- (117,015) "

168,698
15,762

(123,253)
(741,208)
305,016

(53,154)

(1,550,812)

763,914

__(279.629)
2,054,746

426,677

(617,811)
62,426
(39,700)

(468.408)

1,586,338

2001

"Reestructurados

1,567,205
;‘..'
2,339,935
.397,709
(111,599) .
211,231
1,707,095
(227,859)
(3,156,758)
(169,822)
(1,556,328)

(549,946)
(5,336,431)

: 866,603

" (4,018.965)

175,775
(1,448.839)

- 1,060,768

©__ (212.296)

. (4,231,261)
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e ‘ CoMPARIA ECUATOT"/\NA DEL: CAULHOS A
. , .“ S Estados de F|UJOS de Efectlvo Contlnuacmn C o S S
- (En Dolares de los Estados Umdos de Amerlca US$)
v
: 2001 .
2002 - ‘Reestructurados -
. Vienen Us$ 1,586,338 (4,231,261).
Flujos de efectivo de las actividades de findnciamiento: - S
Proveniente de documentos por pagar a bancos 19,200,000 v 5, 765 000
" Pagos de documentos por pagar a bancos . : (10,365,000) '
+ Pagos de la deuda a largo plazo . (555,563) - (555 558)
Dividendos pagados (791.484) (1,596,51 )
Efectivo neto utilizado en (prowsto por) las . . ;
- actividades de financiamiento (2,512,047) . ‘3,612,924
Dlsmlnucmn neta en efectlvo y equuvalentes de efectlvo . (925,709) - (618,337)
. Efectlvo y equwarentes de efectlvo al inicio del ano - . (751 ,529) . ' (133,192)
W ) i L . ’
Efectivo y equivalentes de efectlvo al final del afio .
(nota 16) _ us$y _.(1.677,238) : (751.529)

Sr. Patrick Cazals - Srta. Rita A. Padilla U7 &t Guillermo Togra |
Presujente ‘Ejecutivo . Vicepresidente de Finanzas "~ Gerente de Contabitidad

. Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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COMPARIA ECUATORJANA DEL CAUCHO S. A,

I S Notas a los Estados Financieros

(a)

(b) |

31 de diciembre del 2002 y 2001

(En Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

‘Resqmen de Politicas irngortanfes de Contabilidad

Descripcion del Negocio y Entorho Econémico

Comparifa Ecuatoriana del Caucho S. A. es una compaiiia constituida en‘la Republica del
Ecuador 'y sus operaciones consjsten principalmente. en la fabricacion de llantas, en la
planta localizada en la ciudad de Cuenca. La Compaifiia vende los productos de fabricacion
propia e importados a distribuidores localizados en todo el Ecuaddr y en el mercado
regional Andine, principaimente Colombia, Venezuela'y Pert y a compaiias ensambladoras
de automotores. En el afip 2002 aproximadamente el 70% (73% en el 2001) de las ventas
se efectuaron en el mercado ecuatoriano; y un 23% (26% en el 2001) se efectuaron a 3
clientes (4 en el 2001) principales que registran €l 5% o mas de las ventas de la Compaiiia.
La Compaiiia recibe tecnologia de Continental Tire North Amgérica -Inc., uno de sus
principales accionistas. .

Con la adopcién en marzo del 2000 del ésquema monetario de dolarizacion, la inversion del .
* segtor privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion

del precio internacional del petroled y Ia asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre
otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2002
y 2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la inflacion. El nuevo
Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta
de intencién con el Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en
medidas fiscales, que en buena parte dependen de la aprobacién del Congreso Nacional, y

no se dirigen a los problemas estructurales de la economia o a la sostenibilidad del régimen
. de dolarizacion. Mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para

mejorar. la productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten
politicas para impulsar el crecimiento econémico, la relativa estabilidad de la economia
ecuatoriana contintia dependiendo del precio internacional del petroleo y de la asistencia del

.Fondo Monetario’ Internacional y organismos multilaterales dé crédito. Los cambios -

adversos en la economia ecuatoriana pueden afectar sugnlflcatlvamente la situacion
financiera, liquidez y rentabilidad de la Compaiiia.

‘Base de Presentacuén

3

.' Los estados financieros son presentados en délares de los Estados: Unldos de Amerlca

moneda de medicion de la Compaiiia y de curso |egal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000. :

’
ook

la Compama prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de |
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del

Ecuador. y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de, Contabilidad han sido
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas: en las Normas

Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan .
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se, siguen las politicas @

practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

(Contin&a){l
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(c)

(d)

(e)

COMPANIA ECUATORIANA DEL CAUCHd S.A.
Notas a los Estados Financieros |
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

i .
. '

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
eslablecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las. Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a contmuamén

El metodo actuarial utilizado para la provisién del benef icio de jubllamon patronal e
indemnizaciones por desahucio no contempla el diferimiento de los costos de servicios
pasados o de las ganancias o pérdldas actuarlales :

No se reconoce participaciéon de empleados en las utilidades e impuesto a la renta -

-diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados para
proposﬁos financieros y los reportados para propdsitos tributarios. C :

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como ‘el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de :
tasas de interés, de crédito, de tasa de cambio y de valor razonable para cada clase de -

activos y pasivos financieros.

_Estimacion para Cuentas Dudosas

La es tlmamon para cuentas’ dudosas se incrementa medlante provusmnes con cargo a
resultados y se disminuye por los cashgos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios (excepto repuestos) estan registrados al costo, el que no excede el valor
neto realizable. El costo se determina como sigue: productos terminados y productos en

proceso a gsténdares gue se aproximan .a la base primero en entrar, primero en salir; °

materias primas y materiales y repuestos por el método de costo promedio; y los inventarios
en transito al costo especifico.

Hasta abril del 2000 fue politica de la Compafiia llevar directamente a gastos los repuestos

al momento de su adquisicion. En esa fecha los repuestos en existencia valorados al costo
histérico de adquisicién en sucres ecuatorianos, equivalente a’ US$669 920 a la tasa de.

Gambio de S/.25.000 a US$1, fueron registrados como activos y se'establecio una reserva

para obsolescencia por igual valor. En opinién de la admrmstracnon tal registro fue .

efectuado bajo un concepto de prudencia, debido a que parte del inventario de: repuestos no
tiene valor de realizacién y existe incertidumbre en cuanto a su uso futuro en el procesa
normal de mantenimiento o reparacion. La Compafiia no ha determinado la valoracion de
este inventario bajo las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidag (NEC) 17 ni
dispone de uh estudio dirigido a determinar aquellas partidas sin valor de.uso o en exceso

al valor de realizacion. En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2001, repuestos

obsoletos por US$28,526 fueron castigados con cargo a esta provision.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones en subsidiaria y asociadas (en las que la Compaiiia posee mas

del 20% del capital accionario con derecho a voto o tiene influencia sngnlflcatlva) estan
registradas al valor patrimonial proporcional. Bajo este método el valor rq_gnstrap.o de las

-12-
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CbMPANIA ECUATORIANA DEL CAUCHE) S. A
Tt " ., Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unido$ de América — US$)

L

I

mversnones en acciones se incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la
Companla su participacion en las utilidades o pérdidas de las subsidiarias y asociadas;: en.

tanto que los dividendos recibidos en efectivo se reducen de ‘la inversidn cuando 's

perciben o son declarados por las compafiias emisoras.

. Las inversiones en acciones, en las que la Compaiila posee menos de! 20% del'capital
accionario con derecho a voto, estan registradas al menor entre el costo y el valor
patrimonial proporcional. Los dividendos en efectivo se Ilevan a mgresos cuando* se
percuben 0 son declarados por las compaﬁias emisoras. . . o i

() Propiedad, Planta y Equipos - s

. 'La propiedad, planta y equipos adquiridos con posterioridad a marzo .de 2000 estan

- registrados al costo y er una base que se aproxima al costo histérico medido en délares
aquellos adquiridos hasta esa fecha, excepto terrenos y edificios adquiridos con anterioridad

.a 1991 que de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 fueron

' -.ajustados parcialmente por el indice especial dé- correccion de brecha y cuyo valor neto -

registrado al 31 de diciembre del 2002 se estima menor en aproximadamente US$457,000

(US$468,000 en 2001) al costo de adquisicion neto de depreciacién medido en dolares. -

®

Las rénovaciones y meéjoras |mportantes se capltahzan m|entras que los reemplazos '
menores, reparaciones y mantenimiento gue no mejoran el activo ni alargan su vida ut|| se -
cargan como gasto a medida que se efectuan ) o

La propiedad, planta y equ:po se deprecian utilizando el método de linea recta, en base ala
vida atil estimada de los respectivos activos, segin los siguientes porcentajes anuales:

Edificios - ' 5% .

. . Maquinarias, equipos y herramientas | 10% y 20%
g Vehiculos 20%

Muebles, enseres y equipos de oficina 10% vy 20%

'(g) ' Cargos Difefidos

En el afio 2001 la Compaiifa difiri6 US$122,400 correspondientes a los costos incurridos en,
. : - la reparacion de maquinarias totalmente depreciadas para amortizarios por-el método de
' - linea recta en un periodo de cuatro afios, tiempo estimado de extension de la‘vida Gtil de las
' mismas. En el afio que termind el 31 de diciembre del 2002 Ia Compania amortvzo con
cargo a resuitados US$30,600. .

i+ (h) Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal vy Bonificaciones por Desahucio :

E! Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece Ia-obligacion por parte de los
i . empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelios .empleados que' hayan
‘ cuniplido’ un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. También dicho
Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desghucio el empleador debera
pagar una bonificacién calculada en base al numero de afios de servncuos

i _ ' : . ( Continﬂé)
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(k)

(m)

COMPARIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S.A." "

Notas a los Estados Financieros

(En Do6lares de los Estados Unidos de América — Uss$)

La Compariia establece reservas para estos beneficios en base a estudios realizados’ por
una firma de. actuarios consultores. No se mantiene ningn-fondo asignado. por 10scostos
acumul'ados para estos beneftclos .

Efectivo y Equival entes de Efectivo

Para proposno del estado de flujos de efechvo la Compaiiia conmdera como efeclivo y
equivalente$ de efectivo, el efectivo en caja y bancos, todos los instrumentos financieros de
alta liquidez con vencimientos de hasta fres meses menos los sobregiros bancarios.

Reconogimierto de Ingresos ' ) . o

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significalivos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion: de la consideracién, de los costos '
asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Costos Financieros

Los costos fmancneros son reconocidos ‘como un gastm en el perlodo en el, cual s()n

* incurridos.

Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accion ordinaria se calcula considérando el promedio ponderado de accibnes

. en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en’ curculaeton fue 241 871 588 en ef

afio 2002 y 217.418.071 en el afio 2001.

Uso de Estimaciones -

' . + . \ coe
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracidn de la Compaiila reahce estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrfan diferir de

-aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser s&gmﬂcatlvas

1 i}

Cambto en Polltlca Contable ‘ : :

En el afio 2002 la Compaiifa adopto la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 20
“Contabilizacién de Inversiones en Asociadas”, la‘que entré en vigencia en dicho afo, y requiere
que las inversiones en asociadas (aquellas en que la Compafila posee el 20% o.més dél capital
accionario con’ derecho a.voto o en las que tiéne influencia significativa en las decisiones sopre
pohtlcas financieras y operativas) se contabilicen por el método de valor patrimonial proporcwnal
En adicion la Compafifa en el, 2002 contabiliz6 por el método de valor patrimonial proporcnona! la
inversion en una, subsidiaria (en la que posee el 99% de participacion) cuyas operacmnes ia
Companla planea suspender.
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COMPARIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S. A .
Notas alos Estados Fmanueros ‘

(En Dolares de los Estados Unldos de Amenca US$)

“w

" Previamente las inversiones en subsidiarias y asociadas se contabilizaban al menor entre el costo

y el valor patrimonial propdrcional. Este cambio en politica contable ha sido contabilizado en
forma retrospectiva. Los estados financieros del 2001 han sido ‘reestructurados para
conformarlos con la nueva politica adoptada. El efecto del cambio fue disminuir la utilidad neta en

US$168,698 o US$0,00069 por accion ordinaria en 2002 y en US$211,231°0 US$0,00097 por -

accion ordinariaen 2001. El saldo de utilidades disponibles al 31 de diciembre del 2000 ha sido
incrementado en US$305,080 para reﬂejar ¢l ajuste relativo a periodos aptetiores al 2001

Estlmaclon para'Cuentas de Cobro Dudoso .

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso al y por los afios
que terminaron el 31 de dlClembre del 2002 y 2001: .

2002 . 2001
Saldo al inicio del afio " o US$ 1,260,000 874,955
Provisién cargada a resultados . . 163,000 397,709
' Castigos - - : (7.470) (12,664)
Saldo al final del afio US$ _1415530.  _1,260,000

Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resuméen de las principales transaccvones con compaiiias relacionadas a traves
de propledad o administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
*Venta de productos terminados, neto de .
bonificaciones por cumplimiento de cupos por - _ . -
. US$2,000,658 (US$5 192,953 en 2001) Us$ 15,690,079 . 17,968,603
' Compra de malerias primas ' : 3,920,104 5,458,193
Compra de productos terminados, neto de o N
descuentos 6,046,722 10,251,310
. Compra de magquinarias y equipos, materiales y
repuestos : 771,350 - 1,011,655
. Regalias pagadas por asistencia técnica : 1,756,939 1 690 068
Reposicion por servicios de: . B ' _
Comercializacion y mercadeo . 1,092,957 : 720 838
Administracién de personal . . 2,926,166 2,202,339
Intereses ganados : 9,226 14,937
“Honorarios recibidos por asistencia técnica : . 14,046 299,993
" Reembolsos recibidos por publicidad 25000 101,940
Comisiones ganadas ' 53,000 47,255
Utllrdad en venta de activo fijo - : 8790 __1_0_349_5"

., " En Ios afos 2002 y 2001 aproximadamente el 25% de las ventas se efectuaron a compaiiias

afiliadas y subsidiarias de la Compafilay de Andujar S. A., una compaiiia relacionada a través de
accionistas y administradores comunes; tales ventas se realizan en términos y condncnones
slmllares a aquellos que la Compafila aplica en ventas a partes no relaclonadas

(Continua)
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. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

“
.

COMPANIA ECUA?I' ORIANA DEL CAUCHO S A.
Notas a Ios Estados Fmancleros
(En Dolares de los Estados Unidos-de América - uss$) .

.

La Compafiia adquiere materias primas, productos terminados, maquinarias y equipos, materiales
y repuestos a Continental Tire North Ameérica. Inc., accionista en un 38%, y a compaiilas

refacionadas a dicho, accionista. También; Agicom S. A., compariia subsidiaria de Andujar S. A.,
'vende a la.Compafila parte de la materia prima (caucho natural de* produccxon nacxonal) que'
.utiliza en la fabncacmn de llantas. .

La Compama recibe informacion y asnstenma técnica de Contmental Tlre Nor1h Amerlca Inc y en

el afio 2001 suscribié un contrato de uso de marcas con Continental Aktiengesellschaft. Las
regaifas por asistencia técnica y uso de marcas es calculada en base a las ventas netas de los
productos de fabricacién ptopia“a las tasas del 3,125% para productos marca "General" y del
3,375% para productos marca “Continental” o “Conti".

Erebus S. A., compaiiia subsnd|ana de Andujar S. A, y Llantera Ecuatorlana S. A, prestan a la
Compaiiia servicios de comercializacion, mercadeo y personal.

]
Hasta diciembre del 2001 la Compaiiia prestd servicios de asiétén‘cia- técnica a companias
relacionadas. El honorario que la Compafiia cargé por estas servicios fue-el 0,9% del costo de las
ventas de los productos “Continental General Tire”, incluyendo productos de reencauche,.y el
0,45% del costo de las ventas de otros productos (el 1% de las ventas netas de llantas nuevas y
reencauchadas hasta junio 30 del 2001).

Al 31de dtcnembre del 2002 y 2001 los siguientes son los saldos con partes relacionadas, los que
se originan principalmente de las transacciones antes menmonadas :

2002 - 2001

Cuentas por cobrar comerciales US$ 4,285,34;9 4.363,955
Otras cuentas por cobrar 110,934 - ‘4,460
" Cuentas por pagar comerciales : ' 1,566,916 1,615,313

Otras Cuentas por Cobrar

El siguierﬁe es un resumen de las ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 - - 2001
. Cuentas por cobrar trabajadores _' US$ - 94,185 . 121,120
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 110,934 "4,460:
- Reclamos y depositos varios ' : . 85,565 182,450
Impuesto al valor agregado - crédito tributario L 892,222 ° 958,803
« Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10) 305,560 ‘344,946 .
Anticipos a proveedores . . 181,560 . 204,499
Provisién por aranceles pendlentes de devolucién 459,937 303,125,
Notas de crédito por devolucién de aranceles 900,994 . - 153,770 -
. Otras ' . . - 95,738 72,614

' ©US$  _3.126.695 2345787

5
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- . ' ' COMPARIIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S. A.

- ﬂ ».
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)
Al 31 de. dlClembre del 2002 el saldo de provision por aranceles pendientes de devolucion,
Corresponde a la provision del 4,07761% sobre las exportaciones realizadas; dicho porcentaje
representa la relacion de los impuestos al comercio exterior sobre el precio FOB de las
mercaderias exportadas, en'base a la matriz insumo producto aprobada por la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana y el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién SRI- CAE 001
publicada en Reg|stro Oficial 576 de mayo 15 del 2002. .
: (6) _lpversiones en Acciones.
El siguiente és' el detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2002 y 2001:
2001 -
2002 Reestructurados
. Subsidiarias y asociadas - al valor patrimonial
proporcional:
. Continental General Tire Trading del Per( -
99% de participacion us$ 116,247 301,247 -
Neumacentro S. A. - 40% de participacion - 24,732
Agricultura Comercial S. A. Agicom - . . '
24,96% de participacion . 274,930 .. . 261,607
Reencauche Superior Supereencauche : :
S. A. - 21,52% de participacion . 238,599 222,890
Tecnicentro Guayaquil S. A. Tecnlguay -
15% de part1cnpac16n . 60,785 . 64,545
: X 690,561 - 875,021
Otras inversiones — al costo:
Llantera Ecuatoriana S. A. - 100% de
participacion - 62,426
Otras - participacion minoritaria ' ‘ 11,067 - 11,067
f . ‘ 11,067 ' __73.493
| . . ‘
o ' L US$ —-701.628  _048.514
‘ T .i Las operaciones de Continental General Tire Trading del Perd, una compama mcorporada en la’
: *  Republica del Peru, y Tecnicentro Guayaquil S. A. Tecniguay, compafia incorporada en la |

Republica del Ecuador y que en el 2002 mediante proceso de fusion absorbié los activos netos de
Neumacentro S. A., consisten principaimente en la comercializacion de llantas, tubos, defensas y-
' . otros productos de la marca Continental General Tire provistos por la Compaiiia. .La Compariia
tiene planes de suspender las operaciones de la subsidiaria del Pert y ha iniciado la venta directa
: de'sus productos a distribuidores de dicho pals. Agricultura Comercial S. A. Agicom vy
t  Reencauche Superior Supereencauche S. A., son compaiilas incorporadas -en la Republica del -
~ Ecuador, cuyas operaciones consisten en Ia explotacion de plantaciones de caucho y en el
i - reencauche 'y comercializacién de llantas reencauchadas, carcazas, tubos y productos afines, .
respectlvamente

(Contintia)
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COMPAN!A ECUATORIANA DEL CAUCHQ S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

W
W

El valor patrimonial proporcional de.las inversiones en afiliadas y subsidigria fue determinado en
base a los estados financieros na auditados al 31 de diciembre del 2002 y 2001 de las compaiifas

emlsoras

AI 31 de dwiembre del 2002 y 2001 el siguiente es un resumen de la informacion financiera
agregada no auditada de las compaiilas subsidiaria y asociadas antes indicadas. La informacién
financiera de Continental General Tire Trading del Per(i ha sido convertida de soles peruanos a
‘U.S. délares utilizando las tasas de cambio de cierre de afio para los activos y pasivos y las tasas
promedio anual para ventas y pérdida neta, conversion que no constituyé' una representacion de

que los saldos en soles peruanos puedan convertirse a U.S. ddlares . a las tasas de cambio
" ‘utilizadas nl a ninguna otra tasa de cambio. Dichos ‘estados ﬂnanmeros también han sido.

ajustados para llevar ciertas partidas al valor neto de realizacion:

2002 3601
Activos circulantes US$ 3,236,866 3,144,090 -
Pasivos circulantes . : ' » . 2942452  .2,385908
Capital de trabajo - ' 294,414 - 758,092
Inversiones en acciones .. : 38,844 - 27,502
Propiedad, planta y equipos, neto . . 2,376,062 . 1,485,513
Otros activos 72,839 568,299
Pasivo a largo plazo ‘ _ , . (50,672) {32,581)
Patrimonio de los accionistas US$S 2731487 2,806,825
Ventas netas US$ 8.624,265 8,350,375
Pérdida neta ' UsS$ _(108,765) ___(==0_5____Q)

El movimiento de las inversiones en acciones en los afios que terminaron el 31 de d|C|embre deI
2002 y 2001 es como sigue:

2002 . - 2001

Saldo al inicio del afio, reestructurado (nota 2) Us$ . 948,514 805,162
Adiciones mediante compensacion de credutos ’ - .~ 400,000
Ventas . (62,426)  (39,552)
Fusion por absorcion - ' ' - " (6,265)
Participacion en resultados de subsidiarias y I
afiliadas, neto ) (168,698) <(211,231)
Dividendos recibidos en efectivo : (15,762) -
Dividendos recibidos en acciones - 400
Saldo al final de afio : Us§ _701.628 -_.948514

Progiedad,-PlantayEgtiig'os : . : o R

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equos al y por los anos que termlnaron el31’

de dlClembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

-18-

G R b “‘ Al

)I,ilx



‘ COMPANIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S;A.

:. ]
-~ ‘.. ‘.
- L - ’
Notas a los Estados Financieros .
"(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)
2002 :
Saldos al + Ventasylo Trangfe- Saldo al -
31/12/01 Adiciones . retiros renéias 31/12/02
5 ? Costo: . -
” : Terrenos y me}oras Us$ 286,145, - - C - 286,145 -
“  Edificios 3,203,984 2,158 (202) - 3,205,940
Magquinarias 23,036,855 128,111 (33,821) 857,441 23,988,586
*  Herramientas 57,843 1,838 1(1,200) - . 58,481
Muebles, enseres y equipos’ 2,245,804 44,048 (17,914) 6,645 ° 2,278,583
Vehiculos ’ 595,816 64,347 (33,867) ~ ' -, .+, 626,296
Activgs en proceso 662,838 377,309 - {864.088) - ~ 176.061
f . 30,089,2‘85 617,811 (87.004) - 30,620,092
" Depreciacién acumulada: N o . Co e
.Edificios - . 1,269,788° . 159,018 (193) ‘- 1,428,613
Magquinarias 9,998,487 2,120,986 (28,876) - 12,090,597
Herramientas 46,004 2,853 (1,058) - 47,889
! Muebles, enseres yequtpos 1,664,214 189,456 (15,347) - . 1,838,323
. Veh(culos 292,182 102,709 {31,868) . - 363.023
o ' 13,270,765 2,575,022 (77.342) - - 15,763 445
Us§ 16818520 _(1.957.211) ____(9.662) JRNSE- S 14,851,647
A 2001 .
. Saldos al Ventas y/o Transfe- Saldoal .
' 31/12/00 Adiciones refiros rencias © 31201 -
Costo ' ! - L
Terrenos y mejoras . Us$ 297,177 - (11,032) 286,145
Edificios. 3,026,217 - - 177 767 3,203,984
Magquinarias 18,428,639 27,380 (400) 4, 581 236 23,036,855
Herramientas 57,843 .- - - . 57.843
Muebles, enseres y equipos 2,198,452 - 57,007 {9,655) - 2,245,804
Vehiculos 611,674 - 81,411 (97 269) . - 595,816
Activos en proceso 4,138,800 1.283.041 (4.759,003) 662,838
. 28,758,802 1,448,839 1 18 356) T 39.089.285
Depreciacion acumulada: ' . '
Edificios . 1,109,610 160,178 - - ..1,269,788
Maquinarias 8,127,501 1,871,386 (400) - 9,998,487,
. Herramientas 42,234 ~ 3,860 - - 46,094
b Muebles, enseres y equipos 1,466,282 204,611 (6,679) - 1,664,214
i Vehiculos 239,383 99,800 (47.101) - ! - 292,182
. ' 10,985,010 _2.339,935 (54,180) - 13,270,765
| | USS 17773702 - _.(BO1008) . (64176) - J6818520
- (8) Documentos por Paqar a Bancos
' EI saldo de dccumentos por pagar a bancos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 corresponde a °'
-préstamos sin garantias recibidos de varias instituciones financieras a plazos entre 90 a 180 dias
uy entre el 4, 7% y el 6,4% (5 9% y 9% en 2001) de interés anual, :
(9) Deuda a Largo Plazo y Venmmlentos Clrculantes de la Deuda a Larqo Plazo

. Al 31 de dlcnembre del 2002 y 2001 la deuda a Iargo plazo se resume como slgue S Lo
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. COMPANIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S. A, *
Notas a los Estados Financ‘ieros

. (En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

N
o
(e
—

2002

|

Banco Credibanco S. A. — varios préstamos para
. financiar la adquisicion: de la unidad de - - . T
cogeneracién de energia; con vencimientos '
semestrales iguales hasta julio de 2008 y tasas
de interés reajustables (entre el 525% al , .
5,9375% al 31 de diciembre del 2002 y 2001) US$ 3,333,323 3,888,886

Menos vencimientos circulantes de la deuda a :
largo plazo . 555566 - 555,556

Deuda a largo plazo menos.,vencimientos

- clrculanles o R ' US$ _2777.767 - _3_.3;1355_39

La deuda a largo plazo esta avalizada por una institucién financiera ecuatoriana y la Compaiiia ha
constituido prenda abierta sobre la unidad de cogeneracion de energia para respaldar el pago de
la misma; el valor neto de este activo-al 31 de diciembre del 2002 asmende a US$4 017,367
(US$4 652,001 en 2001). :

Los vencumlentos anuales de la deuda a iargo plazo al 31 de diciembre del 2002. asc:enden a

" US$555,555 para cada uno de |os afios del 2003 al 2008.

mguesto ala Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. A partir del 2001 dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en la Compariia a través de aumentos en el capital

" acciones. La Compafila ha estimado el impuesto a la renta del 2002 asumiendo reinvertir
US$897,805 (US$978,140 en 2001) de acuerdo a la recomendacion que la Administracion de la .

Compaifiia hara en este sentido al Directorio y Junta de Accionistas. Los dividendos que se
distribuyen con cargo a utilidades gravadas a tasa del 25% no estdn sujetos a |mpuestos
adicionales.

La siguiente es una conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a ia renta en los afios que

terminaron el 31 dé diciembre del 2002 y 2001 y el impuesto que resultaria de aplicar la tasa -
.impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta .

{

002 001 -~
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa impositiva . o ) .
del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta © US$ 279,987 504,816
Aumento (disminucién) resultante de: . ' P
Ingresos-exentos - B (9,520) (26,821)
Beneficio Ley Reactivacién del Austro , (44,496) (44,496),
Gastos no deducibles - 85,952 131,572
Beneficio tributario por reinversion de US$897, 805 : g
(US$978,140 en 2001) de la utilidad neta del _ - .
2002 (89.780) -  _ (97.814)
US$ _.222143 - _467.257
. ' . “(Continta)
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- ; 'r_’ Ty . CQMPANIA ECUATORIANA DEL. CAUCHO S, A.
. Notas a los Estados Financieros
] (En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
_ . . Un resumen del movimiento del impuesto a 'la renta pagado en exceso (por pagar) en Ios afios
: que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente: '
- : o 2002 2001
- g Saldo al inicio del afio © US$ 344,946 - (549,946)
’ ' . Impuesto ala renta del afio, estimado - - (222,143) - (452,057)
- . Pago de impuesto a la renta del afio anterior . - 549,946 .
- . Diferencia de impuesto a la renta del afio 2001 ' (15,200) : b
, . . Reintegro del impuesto a la renta pagado en oL : Cooh :
- : . exceso en afios anteriores : (327,844) -
) Ajuste por diferencia no reconocida en reintegro .
- ‘ deimpuesto a larenta . . (1,902) -
Anticipos de impuesto a la renta - 141,193
- - Retenciones de impuesto a la renta - 527,703 655,810
—‘.- .7 . .+ . Sadoalfinaldelafio . - .. . .. uUs$ —.305,560 © 244,946
- ' Las du,claracnones de-impuesto a/la renta |mpuesto al valor agregado y retencignes en la fuente
) presentadas pc;»‘ la Compaﬁla por los anos 1999 al 2002 estan ablertas 4 revision de las
- autoridades tributarias.
- {11)  QOtras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar
- - Un detalle de ofras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es -
- el siguiente: ,
B . 2002 2001
‘ : Cuentas por pagar varias US$ 568,817 . 115,624
- ) Compaiiias relacionadas (nota 12) 541,217 104,927
- Retenciones de impuestos por pagar ’ . 13,027 150,840
v Dividendos por pagar 27,825 19,013
o Intereses por pagar i ’ 133,326 145,162
Némina y beneficios sociales: . ' ' T
Lo Aportes patronales y personales al IESS T - 49,476
: ‘ ' Fondo de reserva . 141,005 | 113,790 .
s Décimo tercer, cuarto y quinto sueldos -50,172 -. 22,110
) ‘ : Vacaciones 107,954 . 118,019
- Participacion de los trabajadores en las -
— utilidades . . 258,309 . 449,215
: : v - Aportes personales, patronales e mtereses - . ‘ , o
D= : ' fondo de beneficio social - . : 721,036 335,678
. : " Remuineraciones y otros bensficios 144,971 33,979
e ! ~ Provisién-para gastos de importaciones ) _ 65,093 21,699
: Provision para bonificaciones a ejecutivos 81,543 . 100,000
. T | Provision para incentivos cupos ventas de g
L : . distribuidores . 432,970 .969,155
P - « Provision para fletes de exportacion 93,976 81,142
i ! . Provisién para contingencias (véase nota 15) . 90,352 26,896 -
. © - Ofras provisionés 275492 - 177.634

. o | US$ 3807085  3.034.350

(Continia) ¥
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* contribuye con el 10% y el trabajador con el 5% de su remuneracién mensual y cuya devolucion al ~
empleado procedia Unica y exclusivamente cuando termina la relacion laboral entre el trabajador y

'(12)

. COMPANIA ECUATORIANA DEL CAUCHO S. A.
Notas a los Estados Financiéros

A{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo & las leyes laborales vigentes, la Cofnpam’a debe distribuir entre sus trabajadores el

15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de participacion de los trabajadores en -
las utilidades ascendi6 a US$258,309 en el 2002 y US$449,215 en el 2001 y difiere de aquel que ,

resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de pamcnpacnbn de ‘los trabajadores e
lmpuesto a la renta debido a ciertos gastos no deducibles. ‘

El salda de aportes personales, patronales e intereses - fondo de beneficio social corresponde a
un fondo de ahorro establecido en el contrato colectivo de trabajo, mediante el cual la Compariia

la Compafiiay En el afio 2001 la Compariia devolvié el 90% de este fondo de ahorro a cada uno
de los trabdjadores beneficiarios de conformidad con el acuerdo alcanzado eén Acta Transaccional
suscrita en diciembre del 2001 con el Comité de Empresa; en abril del 2002 t&’reforma pertinenie

del contrato colectivo de trabajo fue realizado a fin de que los trabajadores puedan hacer uso de

este fondo cada tres afios en el porcentaje que definan las partes.” De acuerdo al contrato
colectivo de trabajo, Ias inversiones de este fondo podrén ser contratadas ya sea con la
Compaiiia,* 0. con instituciones fnanmeras previamente seleccuonadas por la Comision
Adm:mstraclora de dicho fondo . .

Reserva para | Pensuones de Jubilacién y Bonificaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion y bonificaciones por desahucio por los

afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

" , Bonificacio-
Pernisiones nes por
de jubilaciébn desahucio Total

Saldos al 31 de dicierﬁbre del 2000 . US$ 880,885 649,412 - 1,530,297

Provision cargada a gastos ) 567,049 493,163 1,060,212

Pagos - ' (76,034) (117,575) _(193,609) -
 Saldos al 31 de diciembre del 2001 1,371,900 14,025,000 2,396,800

Prov:s16n cargada a gastos - ) 222,167 - 266,408 , 488,575

Beneficios de empleados transferidos a g -

compaiilas relacionadas (véase abajo) (173,871) (407,444) (581,315)
Pagos (84.007) (102,882) _(186,889)
Saldos al 31 de diclembre del 2002 © . US$ 1,336,189 181,082 © 2117271 ",

Como se lndica en‘la nota 1(h), todos aquellos empleados que cumpheren 25 afios de ser\hcm
para una misma institucién tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Codigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio de
la remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del ‘Cddigo de Trabajo. en los cgsos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador; con el

quwalente al 25% de'la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de; servicio

. prestados. L.a Compaiifa no mantiene fondos separados para estos beneficios sino que establece

reservas .en base a estudios anuales elaborados por una firma ecuatonana de actuarlos
consuitores.
(Contlnua)
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De acuerdo a los referidos estudios el valor actual de las reservas matematicas actuariéle's de
jubilacién patronal.y desahucio al 31 de diciembre del 2002 ascienden a US$1,804,258 y
US$814,245, respectivamente (US$1,910,435 y US$1,025,526 en el 2001). Segtn se indica en
los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el "método prospective”. Las provisiones
del plan consideran el salario real de! trabajador y como principales premlsas el 4% de tasa de
- conmutacion actuarial, que resuita de aplicar la tasa promedio. de incremento‘de’ salarios y la tasa
activa como tasa minima de capitalizacién de las reservas técnicas; y las tablas de mortalidad,,
invalidez y cesantia resultantes de la experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregidas a
i - larealidad de la Compafiia con su-propia estadistica. Ademas, para el beneficio de jubilacion
: patronal el estudio considera 25 afios de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro,
. con un minimo para la cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$30 o US$20 si el
' beneficiario tiene derecho a jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y un maximo
+igual el salario basico unificado, de acuerdo a la reformaintroducida en la Ley 2001-42 de julio del -
2001..

. : I La stguuente tabla muestra la composmon del valor actual de !as reservas matematlcas
’ actuariales de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

002 2001
. Valor actual de las reservas matematicas actua-
riales de jubilacién patronal: . L L . . .
" 'Trabajadores jubilados .US$ 596,789 579,342
Trabajadores activos con derecho adqumdo ‘ . , :
de jubilacion (tiempo de servncno mayor o ) - .
igual a 25 afios) ' 241,200 . - 226,107
Trabajadores activos con derecho adquirido P
a la parte proporcional del beneficio de
jubilacién en caso de despido (tiempo de
servicio igual o mas de 20 afios y menor ) ‘ ' : :
a 25 arios) . 3,60,469 377,198
Trabajadores con tiempo de servicio menor . | T .
a 20 afos 605,808: : 727,788

| USS _1,804.258 .‘ 1910435

‘ _ Los cambios'en las tasas de incremento de salarios y de capitalizacion de las reservas {écnicas
pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

, Para el registro del pasivo por el beneficio de jubilaciér patronal, a partir.del afio 2001 la
Compaififa considera la atribucion del beneficio” al periodo de servicio para aquellos frabajadores
con tiempo de servicio menor a 25 aiios, con base a que tal beneficio se devenga gradualmente a

- lo largo de la relacién laboral. El efecto acumulativo de este cambio, asumiendo la aplicacion
retroactiva a afios anteriores no es material; y el efecto en el afio 2001 fue incrementar la utilidad
neta en aproximadamente US$262,000 o US$0,0012 por accion ordinaria.

I}

(Continua)
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El saldo de la reserva para pensiones de jubilacién y bonificaciones por desahucio incluia los
beneficios correspondientes a aquellos empleados que: fueron transferidos . @ compariias
"1 relacionadas que prestan servicios de comercializacion, mercadeo y personal (véase nota4) ya o
' quienes se respetd la antigiledad que adquirieron mientras laboraron .en Compafiia Ecuatoriana

del Caucho S. A.. En el afio 2002 la Compaiiia transfitié estos beneficios como un pasivo con las
compaiifas relacionadas contratantes; al 31 de diciembre del 2002 dicho pasivo asciende a
US$541,217 y sera pagado conforme a los términos que acuerden las partes. .

De acuerdo al contrato colectivo de trabajo suscrito entre la Compaiiia y sus trabajadores, la
Compania otorga a aquellos-empleados que se acojan a la jubilacion patronat una bonificacion fija .
de US$2,400 para qmenes se retiren al cumplir los veinte y cinco afios de servicio y hastanomas .
de treinta afios de servicio. El monto pagado por este concepto en el afio que terminé el 31 de ™’
“diciembre del 2002 ascendi6 a US$13,200 (US$14,400 en 2001).

13y Restncmones

Capital Adtcaonal
‘De acuerdo alas dlsposmmnes sometanas vigentes el saldo de la reserva por. revalonzaclon del
patrimonio (cuenta que registré el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e -
. ‘Indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacién’ e inflacion de las.
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000} y de reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida
del efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e indice especial de correccion de
brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio
i, . de los. accionistas hasta el 31 de diciembre de 1989) no estan sujetos a distribucién a los-
accionistas, pero pueden ser objeto de capitalizacion, .previa decision de la Junta General de
‘Accionistas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiilas de la RepUblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaﬁfa pero puede ser utilizada para aumentos de
: ’ . capital o para cubrir pérdidas en las operaﬂones El monto minimo: requerido para apropiacion
. para reserva legal de la utilidad neta del afio 2002 y que la Compania intenta capltahzar (véase
nota 10) es aproxxmadamente US$89,780. s
(14) _C_q_r_@_rgm_gé : AR

_ -La'Compama dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con proveedores
. por concepto de compras de materias primas y productos termlnados Al 31 de diciembre del
2002 tales’ comprom;sos ascienden a US$1,157,005.

Los convenios de compras constituyen pedidos colocados en firme para su despacho durante el
primer tnmestre del 2003.

! - : ' ' P (ContintGia)
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(15)  Contingencias

La Compaiila tiene juicios en su contra planteados por 4 ex-trabajadores (7 en 2001) que
reclaman diferencias por aproximadamente US$165,000 (US$32,408 en 2001) en las '
i indemnizaciones pagadas por despido; y demandas por aproximadamente US$228,000 por seis -, '
i. ex-empleados. retirados con visto bueno quienes reclaman el pago de indemnizaciones por -
 despido intempestivo. De acuérdo al abogado que patrocina a la Compafiia, aunque la mayor
!_ parte de los demandantes que reclaman dlferenc;as en las indemnizaciones por despido firmaron
. actas de finiquito al momento de retirarse de la’empresa, las que ya han sido aprobadas ‘en
. sentencias emitidas a favor de la Compaiiia en primera y segunda instancia, los resultados finales
i de estos juicios no se pueden estimar debido a los diferentes criterios que mantienen las salas de
la Corte Suprema de Justicia en uno u otro caso e incluso en un mismo tipo de juicios. .Aunque es
intencién de la Compafila continuar con la defensa de sus intereses, debido a la’ inseguridad
. juridica que existe en materia laboral, la administracién ha considefado prudente establecer una
* provision para el pasivo adicional que pudiera resultar de la resolucién final de estos juicios. Al 31
de diciembre del 2002 el saldo de la provision para contingencias asciende a Us$90,352
(US$26, 896 en 2001) US$63,456 fueron llevados a resultados en el ano 2002

(16)

Estado de Flu;os de Efectivo . . i
: Segun se indica en la nota 1(i) para propésltos del estado de flujos de efectivo la Compama
considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos, los instrumentos B}
de alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses y menads los sobregiros. La -
. siguiente es la composicion del efectivo y equivalentes de efectivo que se presenta enel estado
) de flujos de efectlvo al 31 de diciembre del 2002 y 2001:
Efectivo en caja y bancos ‘ uUs$ 98,700 . 283,743
Inversiones a corto plazo, principaimente : - .
participaciones mantenidas en un fondo de
. inversién administrado (operaciones de reporto
hasta 5 dias plazo y 2,5% de interés anual en C h
20015 ‘ . 75,851 478,526
‘ . : g o ' 174,551 762,269

! ‘Sobregiros - principalmente cheques pendientes ; v
de pago en exceso a los saldos de efectivo (1,851,789) - (1,513.798)

. - US$ (1.677.238)  _(751529)

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 la Compama pagdé US$498,896 por intereses
(US$477,967en 2001) y por impuesto a la renta US$199,859 neto del reintegro del impuesto a la”

renta pagado en exceso en aflos anteriores (US$1 346,949 por impuesto a la renta en el aﬁo
2001) g , A

'(Continﬂa') .
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Como se mdlca en la nota 1(a) aprommadamente el 70% (73% en el 2001) de las ventas de la

Compariia se efectian en el mercado ecuatoriano, y la diferencia en el mercado regional andino,
principaimente Colombia 15% (14% en el 2001), Pert 6% en el 2002 y 2001 y Venezuela 1% (3%
en el 2001). Los mercados de la Compafiia estan siendo significativamente impactados por

.competidores extranjeros asf como por la economia general. Los cambios en los mercados -

pueden afectar las estimaciones y desempefio de la Compaiiia. . A

En el afio que termind, el 31 de diciembre del 2002 dos distribuidores del mercado ecuatoriano y
un distribuidor del mercado colombiano (tres distribuidores ecuatorianos .y un: distribuidor
colombiano en el afio 2001) registraron individuaimente el 5% o mas:de las ventas de la
Comparila, representando en agregado el 23% (26% en el 2001) de las ventas-de la’Compaiifa.
Del saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2002, US$2, 347,998 (en el

2001 US$3,346,149) estan a cargo de dos clientes principales ecuatorianos y US$1,471,257

(US$1,558,410 en el 2001) a cargo del cliente principal colombiano. La Compaiiia estima'la
provision para cuentas dudosas con base a la experiencia crediticia de sus clientes,
consecuentemente cambios adversos en las condiciones financieras de los clientes podria afectar
la estimacién de la Compaiiia.
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