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Infofme de los Auditores'lndependientes

A la Junta de Accionistas
Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del- balance general adjunto de Compaiiia
Ecuatoriana del Caucho S. A. al 31 de diciembre del 2000, y de los estados
conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de [a administracion de Ila Compaiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con . normas de auditoria
generalmente aceptadas en Ecuador. Esas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.
Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracién, como la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinidn.

Segun se indica en la nota 1(e) hasta abril del 2000 la Compafiia llevaba

directamente a gastos {os repuestos al momento de su adquisicion. En esa
fecha los repuestos en existencia valorados al costo histérico de adquisicién
en sucres ecuatorianos, equivalente a US$669,920 a la tasa de cambio de
§/.25.000 a USS1, fueron registrados como activos y se establecié una reserva
para obsolescencia por igual valor. Es nuestra opinién que las normas
ecuatorianas de contabilidad requieren que los inventarios se valoren a una
base que se aproxima al costo histérico de adquisicién en délares de los
Estados Unidos de América y que se adopten metodologias apropiadas para
estimar y registrar la reserva necesaria para aquellas partidas sin valor de
uso o en exceso a su valor de realizacion. El efecto de esta desviacion en la
situacién financiera de la Compafiia y en los resultados de operacion no ha
sido determinado.

Como se explica en la nota 1(b), la Compaiiia prepara sus estados financieros
y lleva sus registros de .contabilidad de conformidad con .las normas
ecuatorianas de contabilidad y normas o prdcticas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del
asunto que se menciona en el tercer pdrrafo, los estados financieros
mencionados en el primer pdrrafo presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la ‘situacién financiera de Compaiia Ecuatoriana del
Caucho 5. A. al 31 de diciembre del 2000, (os resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad
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con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o prdcticas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

Como se discute mds ampliamente en la nota 1(a) a los estados financieros, a
la fecha de este informe no es posible determinar la resolucién final de las
incertidumbres sobre [a evolucion futura de la crisis de la economia

ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
estas circunstancias.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por el Ecuador en marzo del 2000.
Segun se explica en la nota 2, la Compadia aplicé la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad Financiera No. 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” para convertir los estados
financieros expresados en sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos
de América.
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BALANCES GENERALES

31de diciembre del 2000 y 1999 (Cuenca - Ecuador)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:
Efectivo y Equivalente de efectivo (nota 15) 2.318.496
Cuentas por cobrar comerciales neto 16.590.334
de estimacion para cuentas dudosas de US$ 874.955
(notas 3y 4)
Otras cuentas por cobrar (notas 4 y 5) 3.178.696
Inventarios
Productos terminados 2.214.172
Productas en proceso 661.078
Materias primas 2.478.657
Materiales y repuestos neto 844.793
de estimacion para obsolescencia de
USDS 669,920
En transito 1.261.132

Total Inventarios 7.459 832

Total activos circulantes

1999
usoh

2.452.895

11.711.144

1.368.078

2.730.852
352.652
1.349.635
487.445

1999

En millones de sucres

50.407

240.664

28.114

56.119

7.247
27.735
10.017

INVERSIONES EN ACCIONES (nota 6) 854.665
Propiedad, planta y equipo (nota 7) 28.758.802
Menos depreciacion acumulada 10.985.010

Propiedad. planta y equipo neto 17.773.792

Otros activos

258.540

14.506.326
6.026.131
8.480.195

298.105
123.837

Nota: Los valores del afio 1999 han sido dolarizados utilzando el tipo de cambio de fin de aito (20.550); por lo tanto no son comparables con el afio
2000, ya que no reflejan los efectos de aplicar la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17), utiltzada para comvertir los Estados Financieros a
USD en el afio 2000.

Para solicitar (as notas que acompaiian los Estados Financieros, favor dirigirse a {a Sra. Maya Cordero.
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ICES GENERALES
31de diciembre del 2000 y 1999 (Cuenca - Ecuador)

PASIVOS 2000 1999 1999
usb uso En millones de sucres

PASIVOS CIRCULANTES

Préstamos (nota 15) 2.451.688 362.433 7.448
Vencimiento circulantes de la deuda a largo plazo . 555.556 555.572 11.417
(nota 8) }

Cuentas por pagar comerciales (nota 4) 10.085.879 6.827.932 140.314
Impuesto a la renta por pagar (nota 9) 549.946 139.367 2.864
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 8.360.265 5.343.163 109.802

(notas 4 y 10)

Total pasivos circulantes

Deuda a largo plazo menos vencimientos circulantes 3.888.888 4.444 428 91.333
{nota 8)
Reserva para pensiones de jubilacion 1.530.297 880.146 18.087

y bonificaciones por desahucio (nota 11)

Total pasivos 27.422.519 18.553.041
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital acciones:
Acciones ordinarios y nominativas de USD$ 0,01 8.696.723 6.699.757 137.680

cada una autorizadas 275.358.838 suscritas
y pagadas 217.418.071 acciones

Capital adicional 8.133.154 . .
Reserva por revalorizacién de patrimonio - 2.573.674 52.889
Utilidades disponibles 453.920 146.034 3.001
Utilidades de ejercicio (nota 12) 3.571.206  1.248.224 25.651
Dividendos anticipados - - -

Total patrimonio de los accionistas 0.855.003 10.667.689

Compromisos y contingencias (notas 13_ y 14) A - -
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31de diciembre del 2000 y 1999 (Cuenca - Ecuador) .

ESTADO DE UTILIDADES 2000 1999
uUsD usD

Ventas netas (nota 4) 75.300.405 63.465.620
Costo de las ventas (notas 2 y 4) 60.741.861 49.448.835

Utilidad Bruta 14.558.544 14.016.785

/0D

Gastos de ventas, generales y administrativos (nota 4) 6.232.948 5.125.146

8.325.596

Otros ingresos (Egresos)

Intereses pagados (nota 4) (635.965) (2.325.673)
Intereses ganados (nota 4) 405.703 1.409.695
Descuentos pagos anticipados clientes (1.667.594) -
- Utilidad en cambio (nota 2) 172.425 553.591
Utilidad en disposicidn de propiedad, 10.233
planta y equipo
Resultados por exposicion a la inflacién (nota 2) (540.590) -
Miscelaneos, neto (nota 4) 454.891 (3.744.322)

Otros ingresos (egresas, nelo) . 14.096.476)

Utilidad antes de participacion de los trabajadores A.795.163
en utilidades e Impuestos a la Renta

Participacion de los trabajadores en utlidades (nota 10) 871.969 514.000

Utilidades antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la circulacion de capitales 886.826 1.424.762
Impuesto a la Renta estimado 1.184.465 272.762

fudlidadynetad

Nota: Los valores dolarizados del afio 1999 representan la sumatoria de \os Estados de Resultados mensuales convertidos a dblares
utilizando el tipo de cambio de cada fin de mes. Estos son (inicamente para informacién y no son comparables con el afio 2000 ya que
no reflejan los efectos de aplicar la Norma Ecuatoriana de Utilidad (NEC 17), utilizada para convertir los Estados Financieros a USD en
el aiio 2000.

47




AT

ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO
Ao que termina el 31 de diciembre del 2000

Ajustes por la variacion acumulada al 31 de diciembre de 1999
entre el indice de devaluacién y el indice de inflacion (nota 2)

Saldos al inicio del afio reestructurados

i6n) por devaluacion {nota 2)

Utilidad neta

Apropiacidn de reservas

Capitalizacion

Dividendos Pagados

Capital

AcQiones

7.051.151

-1.543.951

3.189.523

Capitalizacion

Futura

3.696.530

6.405.190

1.543.951

10 - -2.115.538

2.299.141

2.299.141

102.600

-102.600

132.593

1.599.978

3.571.206

461.717 -564.317
-461.717 -509.678

-72.063

otal Patrimonio
de los acoionistas

6.128.264

17.355.460

3.571.206

-72.063




