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CONTINENTAL TIRE ANDINA S, A.

LSTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfongs: (593-2) 245 0356
Av. Republica de El Salvador, N35-40 (593-2) 244 4228
v Portugal, Edif, Athos, pisos 2y 3 {DG3-Z) 244 4225

Chiito - Ecuador

Informa de los Auditores Indapendiantes

A la Junta de Accionistas v Juma de Directores de
Cantinental Tire Anding 5. A

Cpinidn

Hemos auditato los estados financiares saparados que s= acompafian de Continental Tire Andina 5. A,
("la Cornpafila”}, que ineluyan sl gstado separade de situaoon financiera al 31 de diciambra de 2017, y
los estades separados de resultados v otros resutados integrales, de cambios en el patrimaonio v de
flujos de efectiva por el afe gqus terming en esa fecha, v las notas que comprandan un resurnan de las
politicas importantes ds contabilidad v otra informacidn explicativa,

En mugstra opinidn, |os astades financisrcs separados presentan razonablemenits, en todos los aspectos
impaortantes, la situacidn financiera separada de Cantinental Tire Andina S, A, a2l 21 da diciernbire da
2077, v 5U desempafio finansere separado v sus Thujos de efectiva saparadas por el afic que termind
en esa fechs da conformidad con las Normas Intermacmnales de Informacidn Financiera,

Bases para la Ooinidn

tectuamos nuestra auditorla de acuerda can Mormas Intarmacionales de Auditorfa. Muestras
responsahilidades de scusrda con dichas normas se describen mas adelamie en 3 seosion
"Responsabilidades d=| Auditor en Relacidn con fa Auditorfa de los Estados Financieros Separados” de
nuastre infarme. Somes indaspandientes de la Compafiia de conformmdad los requenmientos de &tica
gue son aplicables para nuestra auditorlz de ins estados financieras separados an Ecuador v homos
cumplide las demés responsabiidades de etice da conformidad con dichos reguerimientos.
Consideramos que lz svidencia de auditarla que hermos obtenida es suficients v aprapiads para provear
una base para nuesira opinidn.

" Enfasis en un Asunio

Sin calificar nuestra apinidn, lamames |2 atencidn a lz nota 2.1, la oue menciona que astos estados
financiercs saparados se presentan por requerimisnto de la Superintandencia de Canpaflas, Yalores y
Seguras,  Adicionalments, la Compafia presenta estados financieros consclidados conforme I
reguisran [as Normas Intemasionales de infarmacion Financiara, los cuales se presenian por separado.

Asuntos Claves de g Avditoris

Los asunios claves de la auditorla son aguelios asuntos qus, sequn nuestre juicio profesional, han sida
da mayar significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieras separados del ejeraicio actual.
Estos 2suntos han 2ide tratados en al contaxto de nuestra suditaris de los estados financieros separados
BR 5U conjunta, v en la fermacién de nuestra opinidn, ¥y ne expresames tha opamidn por separads sobras
ESI08 SEUNtOE,

{Coniinda)

-1-
KERAG dal Ecuarse Cin, | #da asmes it limitids ceoeiorane v firma migmbeo 82 [ red de firmes mizsnbeas wedepenzanias
dr KPMG wéiliages o MRS Inwenrabional Caocarates [ EPME Intrnaticnnl™y, ung enlided duia. Derachod rezeredns.
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Aecuperabifidad de Salgos de Deudores Comerciales fvease note 5

£f Riesgo

El importe de deudores comerciales estd registrado en el estade de situacien financiers a su valor
razonable menas la estimacion para deferiore.  La determinacion de ura adecuada estimacion para
deterioro requiste de juitio para evaluar los niveles de probabllidad de recuperacion de las diversas basaes
ds clientes que mantiene la Camparia, junto con la consideracidn del antarns scondmico.

Respuasta dal Avuditor

Musstios procedimientos de auditorfa se concentraran en aguellos saldes persibidos comao de mavar
riesgo de no recuperacion en funcisr del imponie v |z antigledad del crédito u otros factores tales como
la posieiin financiera de los clisntes. Desafiamos la determinacion de la antigiedad de los salds de
deudores comerciales, raecaleulamos la adecuade estimacién para cuentas de dudosa recupsracidn
tomande en cusnta la anugledad da los saldos, evaluamos los supuestos hechos por la Administracicn
para determimar el nivel de estimacion por cada categaria segun el tismpo transcurnide de |os saldos de
ios clientes a la echa de los estades financieros & investigamos los saldos vencides por mas ds 80 dlas
fus fa kan sido recuperados en 2l perfodo posterior, Tambign se consders las adecuadas revelaciones
e k3 Compafla sobra al rissgo de crédito de Ios dewdores comerciales,

Saldo de lnventarios {véase nota &
Fl Rigsgo

Los mventarios se presentan al menar entre 8l costo v el valor nato de realizacion. La rotacidn del
IMvantano estd sueto a la demanda v necesidades cambiantes de los clientes en productas terminados;
y esta a su vez, a [o3 planes estratégicos de produccion. Como se explica an la nota 3.1, debide al juizio
gue |a Adrinistracicn da la Compafiia utiliza para analizar el valor de los activas v determinar si exista

glgan indicio de detericro, exizte el riesgo de oue sl importe registrado en libros exeada su valor neto
raalizabla,

Fespuesta del Auditor

En estz drez nuestros procedimientos ncluyeran, probar gue el detalle de los inventarios se encuantra
imtegre v clasificade =n el grupo apropiado de escuerdo a su rotacidn, segun su Oitima fecha de
movimisnto: abtener un antendimisnto del juicio aplicado por la Administracidn de la Compafia an
gplicacion de la estimacion del valor neto realizable v desafiamos las suposiciones realizadas por B
Admiristracidn con raspecta a la realizacion o consurme g8 dichos inventanos, tos gque pudisran ser
vendidos a wavés da otros canales de disinbuckdn o consurmitdos decire del plan astratdgico de
produccicn de la Compania.  Congsideramos la exactitud histdrica de la estimacion vy utilizamos la
informactdn obtenida como svidencia de auditoria pars evaluar la idonsidad de las suposicichnes
realizadas en el afo actual, incluyendo la comparacion con la experiencia en afios antenores, Tambign,
hernos considerade las adecuadas revelaciones realizadas en las notas a los estades financieros
separados por parta da la Compania.

Saldosz de Chligaciones por Aportes v Beneficios Definidos fvéase nota 15
E! Rissgo

La Compafia realiza sstrmaciores contables sigriticativas en la valoracion de sus obligasiones por
aportes v plan de bensdicios definidos posternior a [a jubilagidn. Cambigs en los supuestos claves del
estudio actuarial podrian resultar en efectos sgrificativas en los resultados v situasion financiera do la
Companla,

{Continta)
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Raspuesta del Auditor

Muastros procedimientos incluysron, |a evaluacion de los supussios claves corespondientes a fa tasa
e descuento v tasa dainflacion, utilizados en la determinacian de la estimacién para compararles contra
la informacion actuarial externa disponible usada por otras compadias comparabies v con datos dal
mercado. Evaluamos siel metodo utilizado para determinar los supusstos claves se aplicaron ds manera
consistente v se evalud |a justificacion de cualguier cambio en la metodologia. Asi tambign, madiante
la selaceion de una muestra se realizd la validacion cuzlitativa de ks informacién de los empleades ds |3
Comparifa, inherante a: tempo de servicio, edad, sexs y suelde gue fue utilizads por la Administraciin
para el caleulo de la mencicnads estimacién, Desarrollarmos tambign, una evaluacidn de la
independsncia vy cormpetencia del actuario externc comiratado por la Companls, v consideramos o

adecuade de las revelaciones realizadas por |2 Cornpania sobra los supuesios v |2 sensibilidad de dichs
estirmacidn,

Otra Informacidn

La Administracion es respensable por la Otra Informackdn que mcluye la “Memoria 20177 do la

Compafia”, pero mo ineluye los estados financieros separadas v nuestro comraspondiente informe de
auditoria.

Muestra opinitn sobre (o3 astados financisros separados no cubre la Otra Informacion y no expresamaos
mnguna otra forma de seguridad concluyearta,

En relacion con nuestra suditoria de los estados financieros separados, nuestra regponsabilidad es leer
la Otra Informacidn v, al hacerlo, considerar @1 hay una inconsistencia matenal entre esa informacgién v
los estados finangieros separados o nuesiros sonocimientos obitenidos en la awditoria, o si, de algdn
moda, parecen contener un &ror material. Si basdndonos on el trabajo realizado, conclumos gus existe
un ereor material en esa Otra Informacian, estamos obligados a informar g8 hecho, No tenesmos nada
fue cormunicar en este sentidp,

Responssbifidades de la Administracidn v de los Encargados del Gobierno Carporativo sabire fos Estados
Financieros

La Admiristracidn es responsable por la preparacion v presentacidn razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Notmas Intermacionalss de Informacidn Financiera (MILF) y por
gl contrel irterno gue determina necasario para permitir la preparacion dae estados financieros separados
gue esten libres de erores materaies, va sean debidos a fraude o errar.

En la preparacién de [os estadns financieros separados, la Administracidn es respansables de evaluar la
capacidad de Ja Compahia para continuar cormo nsgoco en marcha, revelando, segun carresponda, oS
asuntos relacionados £on negocio en marcha v utilizando la bass cormtable de negooio en marcha, a
manes qus, la Adminisiracon tenga la intencidn de liguidar la Compafiéa o cesar oparaciones, o Ben no
exista otra alternativa realista,

l.os Encargados del Gohisrne de la antidad son los respensables de la supervisidn del proceso de reporte
financiers de la Compadlia.

HResponsabilitades del Auditor en refacion con la Awditoris de los Estados Financieros Separados

Muestro objetivo &5 obiener una seguridad razonable acerca de i los estades financaros saparados an
sU comunio estan libres de errores materigies, va sea debido a fraude o error, ¥ emitir un informa de
auditerla que mcluya nuestra opmion.  Seguridad razenable s un alto gradoe de sequridad, paro no
garantiza que una auditorld realizada de acuerdn con Normas Internacionales de Auditoria (WIS siempre
getacte un error material cuando éste exista.  Los errores pusedan debarse a fraude o arror y se
consideran materialas g, individualrmenis o en agregado, puede preverse razonablamente gue influvan
en las decisiones econdrnicas gue los usuanos tomen basdndose en los estados financieres separados.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditaria {NIAYL aplicamnos

mueastro juicio profesional y manienemos nuestro escepticismo profesional durante tods la auditoria.
Tarnhién:
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- Identificarncs v evaluamaos les riesgos de errores materiales en los estados financieros separados,
debido a fraude o arror, disefamos v desarrallaros procedimientos de auditoria en respuesta a
diches riesgos, y chitenamos evidencia de auditoria que sea suficients v apropiada para provesr una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude e mayor
gua en el caso de errores, va que ef fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones errdneas, o la avamaon del control interno.

- Obtensmos un entendimiento dal control interne retevante para la auditoria an orden a disenar
procedimientoes de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésite de exprasar
ung opinion scbre la eficaca del control intermne de la Compaiiia.

- EBvaluames lo apropiado de ios prncipios de contabilidad wiilizados v la razonabifidad de las
aatimaciones; asi coma las revelacionas slaboradas por la Administracian.

- Concluimes schre lo apropiado de utilizar, por pare de la Administracién, |a base contable de
nagoais en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbra
matarial relacionada con eventos o condiciones que pusdan causar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafila para sontinuar coma negocio en marcha, Si concluimaos que exisie una
incertidumbre material, astamos requeridas & llamar |2 atencidn an nuestro infarms de auditoria
sobre las correspondientes revelacionss en los estados finzncieros separados o, o dichas
revalacionas no son adecuadas, madificar nuestra opinidn, Musstras sonclusiones se basan en |a
evidencia de suditorla obtenida hasta la fecha de nuestre informe de auditorfa.  Sin ermbarga,
avantos o condicionss futros pusdsn causar qua la Compadia no continde coma un negocio sn
marcha,

- Evaluamos la presentacidn &n conjunio, la estruciura v 2 contenido de los estados financieros
separados, inchiyendo las revslaciones, ¥ 81 los astados financieros separados representan las
transaccionas v los hashos subyacentes de una manera tal gue logran una prEsEntacIGh razonable.

Mas comunicamos con Ias Encargados del Gobierno Corporativa en relacién con, entre otros tamas, &l

alcancs v la oporturidad de la realizacidn de la auditoria v, cuande sea aplicable, 1os hallazaos matenales
identificados, incluyenda las deficiencias significativas en el control intermo que identificarmos durante
nuestra aoditoria.

Tambien proporcionamos @ los Encargados def Gobierno Corporative una declarasion de que hemos
cumplido con los requerimiantos ticos pertinentes son respecto a indepandencia, v hemos comunicado
scerca de todas las relaciones v otros asuntos que pudieran afectar nuestra indepandanca ¥, cuando
sea aplicable, lag salvaguardas soraspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobisrmo sorporative, daterminarmos
afquallos asuntos qua han side de mayor significatividad en nuestra auditorla de los estados finencieros
separados del periode actual v, por lo tanio, son los asuntos claves de audiioria. Describimos esos
aslntos an nuestro miorme de auditonia, salve quea, las disposiciones legales o reglamentarias prohlban
revelar plblicaments los asuntos o cuando, en crcunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que e5108 asuntos no debarian comunicarss en nuastro mforme porgue pusde preverse
rezonablements gus las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los boneficios de interés

publico del mismc.
_KPHG del Busclo,

S - RNAE D69

7dermarzode 2008
.-\II .

—*fioraima Vizuete Franca, Socia

Regstro Mo, 17788
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CONT|NENTAL TIRE ANMDINA 5.A.

ESTAD{ SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 37 DE DICIEVBRE DEL 2016

Activg

Activos Carrientes:
Efectivo ¥ aguivalentes de efective
iras INVersiones
Deuderas comertiales y afvas cuentas pos
Inventarios
Arctivos por impuestns corrientes
Crros activos
Total activos corrientes

ACtives No Cornentss:
Fropiedades, plania y aguipe
Actives mtangibles
[varsiones en subsidiarias
Dtros 2otivos
Active por impuestos difaridas

Total actives no comentes

Toaal

kui Rla

Yiego

colwar

Jota

Ferdinand Hovﬁs
Pre=sidente Ejecutiva

Yer notas a los estados Tinancieros separados.

Vicepresidents Financiara

2017

2018

len .5, dgolares)

2.973.813 5.385.881
- 2,600,000

27 EET AN 34427 500
38.160.058 22.084.468
8.408.022 7,698,105
1.0486,750 506.271
24,145,652 54,088,366
62.8911.633 65.711.010
233124 83.158
2,473,465 5.473.465
740 503 S20.87%
JB858.835 -
£8.748.463 72.581.608
153.885.015 156.687.062

Sanchez
ontadera General




CONTINENTAL TIRE ANDINA 8.4,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINAMCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Pasivos Mota 2017 2016
ien .S déares)
Fasivos Corrisntes;
Préstamos y obligaciones financiaras;
Papel comercial 15.042.048 21.634.B68
Préstarmas bancanos 6.131.870 o 87 AQD
Doligaciones en circutacian “ 1.600.000
Total preéstamos y obligacionss financieras 10 21174018 26.162.278
Aecreedores comerciales y otras
cuentas por pacar 11 15H.321.537 12,166,382
Pagivos por impuesias comgntes 121 2,550,105 1.891.218
Pagaras por pagar - 1,154,774
Obligaciones acumuladas 14 &.637.421 4 966 GBS
Total pasivos corriantas 45883082 46,330,752
Pazivos no Corrientes:
FPrestamos v obligasionas finansieras,
Préstamos bancarios 12,968,044 4533087
Obligaciones en circulacion - -

Total préstamos v ohiigaciones financieras 10 12.86B.044 4,533,087
Ohligaciones por aportes y beneficios definidos 15 14,738,200 22,887,702
Pasivos por impuestos difaridos 12.4 - 754,080

Total pasivos no corrientes 27707 244 28184 876

Total pasivos 73,380,323 74.515.624
Patramionio, 17

Caprtal socal JOEEZ.010 B2.852.382
Reserva legal 4.778.854 4,400,150
Fesarva tacultativa 322727 -
Litiidades retenidas 14.845.988 E.915,792

Toial patrirmarno 90.604.688 82,172,334

Total 163.855.015 156687062

- : ] Jlu- ¢
Lot b oS L
Ferdinand Hoos Dego Fiduéroa

Frezidente Ejacutive

Yar notas a los ostados financieros separados.

icepresidents Financiero

alSanchez
/ ontadora Genaral
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CONTINENTAL TIRE ANDIMA 5.4,

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
ARNO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON GIFRAS COMPARATIVAS DEL 2016

Mota 2m7 018
ﬂﬂl’l !...LS ;jg'g a[ﬂﬁ!
ingresos ordinarios 18 168.051.0149 152,238.854
Costo do vantas 19 {133.990.610) {123.077. 755}
Usifidad bruta 34,080,402 28,161,006
Gastos de ventas 19 (11.158.897) (10.045,553)
Gasios de administracian 19 18.767.485) (3.821.853)
Otros gastos, nete 275,132 £1.113.9682]
Rasultados de actividades de operacitn 14,408,198 B175.710
Costos financaros 20 {3.082.936) {3.110.453]
Ingresos inanceros B05.E30 A4TR276
UHilidad antes de impuesta & 1o renta 11,834,862 §.544 493
Gasto por impUasto & a renta;
Cormenie 12.2 (3.338.084) [2.788.313)
Ciferidao 12,4 1.142.814 31.688
Tolal (2,195,550 (2,758,454
Litilidad neta del periodo 9629712 3.788.032
Otros resultades integrales -
Fartidas gue no sa reclasifican posteriorments
al resultade del perfodo - Ganancia actuanal
por planas da benaficios definidos 15.2y 19,3 (397.281)
Resultads integral dal pariado 3.242.451 3.788.038
Utilidag basica por accitn {14 0.08
i : s 14 |!-.",
‘ka.ﬂ./( H,..-—, /ff'é?@#i_,) ﬂ
Ferdinand Hgkos L DhégoFiglems né Sénche?
Prestdentis Ejpcutmo Vicapresidants Financsro Contadora Gensral

Wer notas a los estados financieros separados,
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2016

Mots Mz 2018
tan L5, dolarest
Flujes da sfactive de actividedes de oparacign;
Recibido de cliontas 163,877 283 165.628.645
Fagos a provesdorss v emplesdos [154.366,482) (126,760,767
Imtereses pagedos [&.374.208) (3.062.796)
Intereses cobrados EDDE3D AT 276
Impuesto a la rents pagady [4.715.6B6) 1.0 6. 458)
Flujw neto de efective proverianta da 2926245 20,453,856
actividades de oparacion
Flujos da efsctive de actividadss de inverswon: ]
Adguisicidn oo propiedades, planta v equips [5.2B3.266) [12.314.525)
Adnuisicion activos inangiblas [199.525) [38, 725
Venta de prapiedadas, planta v agquipo 104,216 1.062.77
Incrarnanto en invarsionss temporalas 2.000.000 13,000,000
Incrarngnto por inversion en subaidiaria .- 12.159.530
Flujo neto da afectivo utilizado an actividades
da invarsidn {2, 378 076} (16.447.008)
Flujos de afectivo de acthadades de finaniamisnts:
Proverenta da préstamos v oblliecionaes finansieras 92.8245,902 52.224 545
Fago de prestamos v cblipacionas fimancierag (28,411,483 152832537
Dividendos pagados en af eativg 17,484, 8400 13,670,967
Fluje neta dz efactivo provemense de [utilizado an)
acthntades de financiamiento Z.040.562 14.178.974)
Efeciivo v egunealantas de efactwvo;
[Risminucidn] aumeanto nets an sf2ativo v aquivalantas
e sioctiva 2.567.932 - [182.087}
Efectivo y equivalentes de efective al inicio dal afo A_AER Bal B.647 878
Efsathw v sguivalantas de efectivo ai final del ano 4 3.575.813 §,385.581
Actividadas de invarsidn que no reguirlseon uss da sfactivo:
|Merarmeants par inversion =0 subsidizria compensadas
con fos saldos de cusatas por sobirar . a5 458
Arctividades de financiamiento gque na regquiriaron usn
da afecivo:
fumaenta de capital . 1.704.818 7847305
—’@»— b k E@’) . qe / icnd 2 :
1 .y ; L _
Ferdinand Hoyos / Plego Figlreroa a sanchez
Presidente Ejecutiva Viceprazidenta Financiaro ortadora Ganaral
—

Ver notas a los estados financieros separados.
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COMTIMNENMTAS TIRE AMDIMA S, A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Cortinental Tire Andina 5. A, {"la Compafia”} es una sociedad constituida en al Ecuadar v cuyos
principales accionistas 3on Genaral Tire Indernational v Comtmanial Tire The Americas LLS, comipanlas

constinidas en los Estados Unidos de Amdrica, Su domicitio principal es la siudad de Cusnca, Avenida
Panamericana Morte Km. 2.8.

La principal actividad de la Compafiia a5 la fabricacidn v vanta da llantas v otros artfeulos de caucho.
Podta tambign inatalar & @xplatar otras industinias o hacer inversionas en otras empresas a formar parte
de otras companlas; asi como, celebrar toda clase de actos v contratos incluske islativos a bienes

ralces, La Compafia esta somstida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compadiias, Valores
v Seguras de la Repabtical del Ecuadar,

Al 31 de diciembre del 2017, &l parsonal total de la Compafla alsanza (os 1.084 (1.016 ampleadas an
20116, gue se encuentran distribuidos 2n los diversos segmeantos oparacicnales.

la informacién contenida en estas estados financieros separadps es rasponsabiidad de ka
administracisn de la Comparia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separades han sido preparados de
conformigdad con tas Mormas Internacicnzales de Informaciagn Financiara (NIIF) an cumplimisnto
o2 lo establecido en  Resaledn de @ Suvperiniendsnciza de Compailzs Mo,
SC.GICLCRPAIFRE.1.03 del 15 de marzs de 2011, publicada en el Registre Ofigial Mo, 419 del
A de abril de 2011, 1a gque raquers 8 praseni@cion de estades financieros separadas a los
accionistas y arganismas de control. Los estados financieros consolidados de la Compafia v
sus subsidiarfas 6 presentan por separado.

22  Moneda funeional - Los estados financieros separados astén presentados en dolares de los
Estados Unidas de América, gue constifuye la moneda funcional de ke Compaila. A menas qua

s& Indigua ks somirario, las cifras financieras incluidas en los estades financierss saparados
anjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses,

2.3 Bases do pregaracion - Los estadoes financieros separados han 2i0lo praparados sobra las bases
del costo histdrico, ial come s2 explics en las politicas contables incluidas mas ebajo. El costo
histérico estd basado genaralments an el valor razonable de la contreprestacian entregada a
cambio de bienes y senicios,

El valor razonable g5 el precio que sa recibira por vender un active o el valor pagado para
tramsferir un pasivo entre participantes de un mercade on f fecha de wvaloracion,
independientements de s @5 preco s directamente observable o estimado wiilizando atra
técnica de valeracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Companifa tiene
en cuenta las caracterfsticas del activo o pasiva que los participantes del mercade tomanan en
cuenta al fijar ¢l precio del activa o paswvo a la fecha de medicién.

[Continda)
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A.

NOTAS A |L.OS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADODS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.4

2.5

2.8

Efactive y equivalantes ds efective - Incluyen aguslles activos financieras #quidos, depasitos
o imversiones financieras liguidas, que 4 pusden transformar rapidaments an efective en un

plazo inferior 8 tres meses, Sujtas 4 un riesgo poco syhificative de cambio an su walor
razehabla.

Invantarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto reafizable, @l manar, Son
valrados al coste promadio ponderado. Las importasiones en transilg 88 ansusntran registradas
a sU costo de edquisicion,  En ol caso de les inventarios producidos v de 105 produsios en
nroceso, 105 costos incluyan una parte de los costos gererales de produccidn en base a la
capacidad operatesa normal,

Elvalor naio de realizacion es el pracio do venta estimado en el curso normal del negocio, manos
los costos de terminacitn y 108 gastos estimados para campléetar la venta.

Propiadadas, planta y aquipo

2.6.1 Meadicidn en el momento def reconocimiento - Las panidas de propladades, planta v
eqUipo 58 madirdn inicialments por sw casto,

El costo de propiedades, planta v equipo comprends su precio de adguisicién més todos
los costos directamente relecionados con la ubicacion v la puesia en condicianes de
funcisramiento.

La Compaffa reconoce Coma parte de las partidas ds propiedades, planta v equipe las
piezas de repuestes Que B5tan asocisdas a maguinaria destinada a fa produccion, de los
cuales la Compafla @stema abtener bansficios econdmicos futuros e indica gue se
puedean rnedir con fiabilidad,

El cosio de cisrtas partidas de propiedades, planta v eguipo 411 de enero del 2040, fecha
da transicion de la Compania a MIIF, fus determinads por un perito indapendients con
biase al valor razonable a esa fecha.

26.2 Meadicidn posterior al reconocimiento: models daf cosfo - Después del
racarosiriants inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al cDSIo Manos
la depreciacién acumulada v ol imparts acumulado de las pérdidas de detericro da valar,

Los gastos da reparaciones y mantenimientas s& imputan 3 resultados en of periodo en
gue se producen, Cehe sefialar, que algunas partitss de propisdades, planita y equipe de
la Compadla, reguisten revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidn son reconacidas separadamenteé del resto del acivo v con un nivel de
disgragacién qus permite depreciarlos en el perlodo que medie entre la acwal v 13
SiUlstie FepEracion. '

(Continda}
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CONTINENTAL TIRE ANDINA 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.7

2.8

2.6.3 Método de depreeiacidn y vidas ufiles - La depreciacidn de los elemsntos de
promedades, planta v 9quipo se calouta sobre el monto depreciable, gue coresponds al
costo del activo, U oiro monto gua se sobstituve por el costo, De conformidad con a
politica de la Compahia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida Gt
estimada de los bienes de propiadades, planta y equIpe; ¥, &n concordancia cen esto, no
se definen valores residuales, La dapreciacion Ss reconocida an resultados con base en
el métoda de linea recta, considerando la vida Ut estmada para cada cornponente, El
metodo de depregisoion v iae vidas Uiiles estrnades son TEVisa00E on cada ejSroich v 30
ajstan, sl es necesarno, sendo el efects de cuaiguier sambio en el estimado registrado
sobre una base prospectva,

A continuacion se presentan las prncipalas partidas de propiedades, plania y equipo y las
widdas Utilas usadas en ¢l céloulo da la depreciscion,

Witla ug] (en efcs

Edificioz 0 -25
Equipo t2chico y maduinana 525
iWoldes 410
Dtras equIpas 3-10

2.6.4 Retire 0 venia da propiedades, pfanta y equipo - La utilidad o pérdida que surja dal
retire o vants de una partida de propiedades. plant v equipe es calculada como la
difarencia entre el precio de wenta v @ valor an libros del active y reconocida an
rasuliados.

Detaroro dal valor de fos acthvos tangibles e intangibles - &) final de cada parledo, la
Compafia evalta los valores en libros de sus activos tangibles & intanpibles & fin de detarminar
sl exste un indicativo de que estos activos han sufride alguna perdida par detenoro. En tal caso,
s caltula sl imports recuperable del activo o unidad generadors de sfactivo a fin de determinar
=l alcance de la pérdida por deteriorn (de habar alguna).

Las pérdidas v reversiones por deteriors se reconocen inmediataments en resuliades, salvo si
el active =8 ragistra a un mmponte revaluado, en cuyd Caso Se dabe conscerar la perdida por
deteriorg como una digrminucion ¢ un incremaenio en 13 revaluacian.

Al 31 de diciembre del 2017 {ni 2016), no se determing deterioro de los actives tangibles e
intangiblas.

Inversiones en subsidiarias - Son inversiones en aquellas entidades sobra las que la Compafiia

tiane el poder para gobernat |35 politicas financieras v operativas a fin ge percibir beneficios de
sus actividades.

{Cortmia)
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COMTIMEMTAL TIRE ANMDIMA & 5

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
21 BE DICIEMERE DEL 2017

2.9

La Compafifa mige sos inversiones en subsidiarias al coste, excepto s la inversion as clazificada
oOmo Mmantanida para la venta, sn cuyo caso se contshiliza conforme a la NIF 5 Activos Mo
Corriantes Mantenidos para 3 Vents y Operaciones Discontinuadss,  Los dividendos
procedentss de ura subsidiaria 82 reconocen en el resultads cuards surfa el derecho a recibirlo.

impuesto & la renta- El 9asio por impuasts a la renta reprasanta ke sema del impuesto ala
Fernta cormente v 2l imuasto g la renta difarido.

2.9.7

2.8.2

283

2.94

impuesto a Ja rentfa corrfante - 5e basa en 3 utlidad gravable ttribuiaria) reqistrada
durante el afio v cuaiguisr ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores, La utilidad
gravable ditiere de la utiidad contable, dobido a las paridas de ingreses 0 gastos
imponibles o daducibles v partidas que no seran gravables ¢ deducibles, Elpaswodela
Compania por concepte ded impuasts a la renta eomente sa calcula utiizando las 1a2sas
fizcales aprobadzs al final da cada periodo.

impueste a la remta diferide - Se reconoce sobre ks difsrencias tmpoanss
determinadas entre el valor en s de los activos v pastves incluidos en los estados
financierns separados v sus bases fiscalas, Ln pasivo por impuesto a la renta diferide
Ee reconoca generalmente para lodas las diferencias temporarias imponfbles, Unactivo
par Impuesto diferido se reconoce por las pardidas tributarias no utilizadas v por todas
las diferencias emporarias deducibles, an la medida en gue resulte probable qus B
{Compaiifa disponge de uliidades gravables futuras contra las gue se padria cargar esas
diferancias temporarias deduciblas.

lLag activos v pasivas por impuesto a la rema diferide se miden emplesnds las tasas
fizscales gus se gspera sean de aplicacion on el perfodo an gl que el activo se Tealice o
& pasnvo se cancele.

La Campafiia compensa activos por impussto 2 la renta diferido con pasivos por
mpueste a la renta diferide si, v solo si tiene reconecido legalmente el derecho da
compensarlos, frente a Y8 misma autaridad fiscal, los impories reconocides en esas
partidas v la Compafia tiens [a intencidn de liguidar 8Us activos v pasivos como natos.

fmpuesto a fa ranta corrientes y diferido - S5e reconocen coma mgraso o gasto, ¥ son
inciitos an el rasultado, excepto en la medids en qua hayan surgide de una transaccion
o sUcess gque s= reconcce fuera del resuitsds va sea en otro resultado ntegral o
directamants an el patrimonic, en cuyo caso gl impuasts taembién s2 reconocs fuera del
rasultade; o cuando surgen del registra inicial de una combinacidn de negocios.

Exposicién Tributaria - Al deterrninar gl importe dal impuesio a 1a renta comrmiene ¢
rpuests g la renta diferide, 13 Compafifa sonsidera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas v si pusden adeudarse impusstos s amtereses adicionales.

{Continda)
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COMTIMEMTAL TIRE AMNDINA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
37 DE DICIEMERE DEL 2017

Esta evaluacién depende dg estrmaciones y supuestos v puada involucrar una sernie (e
juiciqs acerca de eventos futuros, Pueds surgir nueva informacién Que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idonendad de los pasivos fiscales actuales; iales
cambios en l0s paswas fissales impactarén el gasto fiscal en gl perisdo en el cual se
determinen.

2,70 Provisfones - 52 raconocen cuandg la Compafia tiene una obligacion presents {ya sea legal o

217

implicita) como rosultado de un supeso pasado, o probsble que la Compadla tenga gus
desprengarse de bensiicios econdmicas para cancelar la obligacion, v puede hacerse una
estimacian fiskle del impons de Ta obligacian.

Las provisionas se determinan descontando #f fluje de efectivo que se espera desembolsar 3
ura tasa antes delimpusste que refleja ls avaluacion actual del mercado sobre elvalor del dinero

en el tiempo ¥ 105 nMesgos especificos de la obligacion. Bl saneamients del descusnto se
reconoce como costo financiaro,

Elimporta regonocido come provision debe ser la masr estimacion del desembolso necesans
para cancelar |a oblgaciin presente, al final de cada periodo, tenendo en cusnia los riesgos v
las incerpdumbras sorraspondientes.,

2.70.7 Garantias - Las provisiones para el coste esperado de obligacicras por garantias enia
vanta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de log productos correspondisntes,

al mear estimado de los desembolsos reguendes pard cancalar la obligacidn de la
Compaiia.

Bencficlas a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubllacidn patronal y bonificacidon por desahueio - La
abligacitn ga ta Cormpaiia con los planes de pensiones de beneficios definidos es
caleulada de forma separada para cada plan, calculanda @ mente del beneticio futuro
fus los empleados han adouirido a cambio de sus sarvicios durante el parfodo actualy
porodos previos; ese beneficic se descusnta para determinar su valor pregenie. El
céloulo es realizade anualmente par Un actuane calificado e independiente usando el
"Métoda Actuarial del Costec de Crédito Uniteric Proyactado”, con al cual se atribuye
ura parte de 105 beneficios que s& han de pagar en el futuro & los senvicios prestados
en el perfodo corrents,

Las gispasiciones legales contractuales no requisren constituir fondos a asignar activos
para cumplic cen tales planes, por lo coal estos ealifican como planss de beneficios
definidos sin asgnaciin de fondos separados.

La Compafla reconocs todas lBs ganancias o pérdidas actuarizles gue surgen de las
nuavas mediciones ds la obligacién por beneficies definides en otros resultados
integrales; el costo del servigio v el sanearmanto del descuento se llevan a resultados
cormec gastos de perscnal y costos financieros, raspactramania,

{Continda)
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CONTINENTAL TIRE AMDINA S, A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

212

213

2.11.2

2712

2.71.4

215

Cuando tengan lugsr meoras o reducciones an los bensdicios del plan, la rodificacian
esutienie en e peneficio e refadione con sENCDs pasados prestados por los
empleadeos o 3 ganancia o pérdida por la reduccian serd reconasida inmediatarmente en
rosuliados. Lé Compafifa reconece ganancias v pérdidas en la liouidacion de un plan de
beneficios definidas cuando 4sta oourre.

Pian de aportaciones definidas - Los planes de aportaciones definidas tfondo de
gharro v cesantia) se recongcen como pastos 2 memento en que el empieado ha
prestado gl servicio que le otorga @ darecho a hacer las aportacionss,

Participacidn & trabajadores - La Cormnpafiia raconcce un pasivo y un gasto por B
partictpacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este bangficio s
caleuls a la taga ded 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios corte plaza - Las abligasnnes pat bensficios a oot olazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada v son reconocidas coma
gastos a medida en la aue &l ampleado proves el servicio o &l baneficic es devengads
por el mismao.

Se reconoce un pasko sl la Companta poses una abligasidn kagal o implicita aciual de
pagar al monto del beneficio coma rosultado de un servicic entregade por el empleade
en el pasado v la obligaciin pusde ser estimada de rmanera fiakle. Las principales
acumulacipnes reconocidas por este conceptn carresponden a las establecidas en &l
Cadige Laboral Ecuatariane v bonos por desempena.

Banglicios piv ferminacidn - Las indemnizacionss por terminacién o cese laboral san
reconasdas somo gaste cuando es tomada la gecrsion de dar por terminada la refacisn
contraciusl con los empleados,

Arrendamiantes - S8 clasisican como financierps cuando o2 t&rmmps d=l arrendamiento
transtieren sustanciaimente a los ammendatarios todos log riesgos yv-benefizios inherentes a la
piopiedad, Todos los demds arrendamientas se clasifican como operativos.,

2.12.7

La Compaiia come arnendatarie - Los arenhdamientos operativos se cargan @
resultados empleando el métode de linea recta, duranie el plazo corespondients al
arrendamiento.

Reconacimiento de ingresos ordinarios - 5e caloulan ai valor razonahla de la contraprestacian
cobrada © por cobrar, teniendo en cuents el imports estmade de cualguier descuents,
bomificacién o rebaja comercial gus la Comipaiia pueda otorgar,

2,331

Venta de bignes -5e reconocen cuandola Carnpaiia transfiere ios riesgos y beneficios,
de tipa significativo, darivades de la propiedad de los bisnes; el importa de los maresos.
y [ag costas, 30 relacion con la transaccién puadan ser medidos con fiabilidad v &s
probsble oue la Compaffa reciba los beneficios econdmicos asociados con 8
wansaccidn.

(Continga)
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2017

2.14

215

276

La oporturidad de las transferencias de nesgos ¥ beneficios varia dependienda de los
térrinos individuales de los acuerdos de ventd; sin embarge, para ventas deniro del
territorio ecuatorana, la transferzncia gereraimente ocurre cuands al producte es
recibide en las instalaciones de los clisntes: vy, en el saso de las exportacionss la
wareierencm generalmerte courre tuando los DEnes son cargados para su ANSPOLE
de la ermpresa encargada en el pusrio,

2.13.2 Ingresos por sarvicies - Los honoranes por asistencia t&chics s& reconoten pof
referencia al estade de terminacidn del contrato, ef cual se detarming en la medida en
oue se presta el sarvicio,

2. 13.2 Ingresos porinteréses - Los ingresos oor inter&ésas son registredos schre una base de
tlarmpa, con referencia al capital pendiente v a 13 1asa de intares efectiva aplicabla,

Costos y fFastes - Son registrados al cosio histdrico. Los costos v gastos se reconocen a
rmedida gue son incurridos, Mdemendiantements de la f2eha angua sa haya tealizads ol pago, v
s registran en el periodd en el que se conccen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como naima general an los estados financiaras
separados ng 8@ cormpensan bos activos y pesves, lmpoco [os ingresos ¥ gastes, salva aquellos
casos en los gue la compensacian sea requerida @ permitida por alguna norma v ests
presentacidn sea el reftejl da la asencia de la transaccidn,

Loz ingresos y gastos con arigen an transacciones gue, contraciualments o por una narima lagal,
contemplan le positilidad de compensacién y la Compania tiane la intencidn de liguidar par su -
importe nets o de realizar = activo v procadsr al papo dst pasive de forma simublianss, se
prasentan netos an rasultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financisros se miden inicialmenta 8l valor
razonabie. |.os costas de transacoion que son directaments atribuiblas a la adguisicidn o emision
de actwos v paswos financieros {distinies a les actives v pasivos Tinancieros designades al valor
razonable concarmbio gn [os resultados) se agregan o dedusan del valor razonable de fog activos
o pasivos financigres, cuando sea apropiado, al momenta del reconocimisnto inicial. Las costos
de fransacciones directamente atribuibles a la adqusicion de activas o pasivas finansieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconacen de inmedisto en el
resuliada del pariodo.

(Continda)
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CONTINENTAL TIRE ANDINA B. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2017

2.17  Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguisntes categorias:
activas financieres “al valor razonable con cambios en las resultades”, “activas financieros
mantgnidos haste el vencimiento”, “activos financierps disponibles para kB venta®, ¥
“préstamos y partidas par cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los
actives financieros v se determina al moments del reconommiento inicial. Toedas [as cermpras o
vEntas regulares de activos financierns son reconooidas v dadss de baja a la fecha de 3
transaccitn, Las sampras o ventas regularas son todas agpuzllas compras o ventas de activos
financteros oue requieran la entraga de actives dentia dal marss de tiempo establscids per una
regutacion o acuerdo an &l mercade. La CompaRia mantiene activos {inansisras mantenidos
hasta el venoimianto v prestamos v particdas por cobrar,

2.77.17 Méiode de 2 tasa de interés efectiva - El métoda de la taga de interés efectiva as up
metoda de caloule dal costo amorljzade de uninstruments financiare v de imputacion
del ingresa financiero & lo largo gal parioda relevamis . L2 1383 da interds ofectiva es la
tasa de destuanto que iguala exactamants los flujes de efectiva por cobrar o por pagar
esurmados (incluyendo comesion, puntos basicos d= inlereses pagados o recibidos,
costas de transacedn y otras primas o desguentos due estan incluides en el caleulo de
la tasa de interés sfactval a lo largo de la vida esperada del instrumenta financierg g,
cuando sea adecuads, an un perfodo mas corto, oo @l importe neto an libros en gl
reconociniente ingial,

2172 Activos financieres mantepidos hasta el wvencimiento - Son roconocidos
imciaimente & su valor razonable més cualquier costo de transacodn dirastaments
atribuible. Posteriar al reconogiients micial, los actives financieras manteridos hasta el
vencimiznte se valoran al costo amortizade wusando el métado de interds efactivo,
rmenns cualouiar pdardids por deteriorno,

2.17.3 Prostamops ¥ partidas por cobrar - Son acivos financigros ne derivados con pagos
fios o determinables, que no cotizan en un mercado actwe, Despuds del
reconocimiente thicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado utifizando sl
método da |8 tasa de interés sfectiva, menas cualguiar detanara da valar,

2174 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financienas distintas a agquellos
desionados al valor razonable con cambios en los resullados son probades por detariaro
de valor al final de cada perfodo sobre el cual 5o Informa. Las inversiones mantenidas
hasta &l vencmiento son evaluadas por deterioro especifica. Un activo financiero estara
deteriorade cuando exista svidencia objetiva del detediors como consscuencia de uno
0 mas eventgs gue hayvan ocurnda despuss del reconocimienta inicial del activo v los
flujas de efectva futuros estimados del activo financiers se han visto atectdos,

Mara todes |os otros activos financieros, |a evidencta objetiva de deterioro de valor podria
mchuir:

=17«




Iy )

3D

J

220 0D

J

3

e

Pk

™

CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
21 DE DICIEMEBRE DEL 2077

- Dificuttades financieras significativas del emiser & dal obligado; o .

- infraccionas de las claesulas cantractualas, tales como incurmplimisnios o moras en
el pags de los intereses o el principal; o

- Es probable que gl prestatario entre en quiebra & en otra forma de reorgamzacion
financiara: o

- ladesaparnicién de un marcado activo para ese actve financiero debide a. dificultades
financiaras.

Para ciertas calegorlas de activos financierss, como doudores comentiales, un activg
coyo deteriofe no ha sido evaluado individualmants, es evaluade por deterioro sohre
una base colactiva. Entre la evdencie objetiva de que una carera do deudores
comarciales podria estar deteriorada se padria incluir 1a experencia pasads de la
Compaila con respasio a las cobranzas, un ingraments en el ndtmeroe de pagos
alsasados an la cartara que superen el periado de crédito promedic de 80 dias, ast come
cambios obserdablos en las condicienes econdmicas locales y necionales que se
relacianen con el incumplimiento en los pagos, Adicionaliments se ha considerada la
coyuntura econdmics de la raman en la que opera la Compafla. Existe unalte nesgo en
Yanezuela, si bien a la fecha no s8 han pressntade incumplimientes, la escasez da
divisas puede afectar considerablemants el cobro por exportacionas. La devaluaadn en
mercados coma Colombia y Chils también tiene un potencial impacto negative &b las
cuentas por cobrar a los cliantes,

Parg los actives financizras registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deteriore de valor es la diferengs entre gl importe an libros v el valor presents de los
{lujos futures estrmados del activo, descontades a la tasa de iNlerés efectiva original det
actwvo financiers,

Fara los activos financiercs registrados al costo, el imports de la pérdida por detenare
de valor s& mide como la difsrancis entre el importe en libros det active v 2l valor
preseme de los flujos estwnados de efectivo descontados a |a tasa ds retorno actual del
mercado para un active financierc similar, Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
revarsadd oo perindng subsinuisnies,

Elirnporte en libros dal active financiero se reduce por la pdrdida por detaricrs dg valor
directamente para todos 05 actives finencieros axcepte para |as cusnias comarciales
poreebrar, donde elimparte en [bros e raduce & travas de una estimacion para cuentas
de dudosa recuperacion. Cuandg se considers gue uns cuania cormercial par oobirar es
incobrable, se elimina conira la cusnta de estimacion, La recuperacidn posterior de los
marios previamante aliminados se convierte en créditos contra la cuenta (e
estimacidn. Los cambios en el imperte an libros de la csanta de sstmasion se
reconocen an &l estado del resultado del parfade.

Cuando un activo financiers disponible para la venta es considerado come deteriorado,

las ganansias o pérdidas acumuladas previamente recanocidas en otro resultada inegral
son reclastficadas al resultade del perlodo.

{Contingal
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2.17.5

Fara los actives financieros registrados al costo, si, en un pariode posterior, el importe
de [a pardida por deteriors de valor disminuye v 1a Misma puede astar ralacionada de
manera abjetiva con un svento ocurrido lusge de ous el deterioro de walor fus
recenacide, 18 pérdida por deteriora de wakor previaments reconocida se raversa con
cambio an los resultados siempre v cuando el mento en libros da la inversidn a la facha
en dque 53 reversa el detenioro ng exceda el imporle gus hubiera resultado de costo
amgrtizado en casa da que no se hubders reconacido el deteriora de valor,

Cualguierincremeants en al valor razonable posterior 8 uns pérdida por deterior da valor
ge reconoce en otrg resultade integral v acumulado bajo la parlida reserva para
revalliacidn de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibies pare la venta,
las perdidas por detsrioro de valor se reversan an fos resultados siun incramanto en el
walor razonable de la inversion poede estar objetivaments ratacionado con un eventa
que ocurra después dal reconacimiento de la pardide por dgtanoro de valor.

Baja en cuenta da log activos financieros - La Compania dard dz baja en cuentas un
activa financiero Onicamente cuando expren ios derechos contraciuales sobre las flujos
de etective dal actve financiers, o cuando transfiers de manera sustancial los Hesgas v
vwentalas Inharentes a la propiedad del activa financrero a ofra entidad. Si & Cornpafia
nao transfiare or retiens substancialments todos los riesgos ¥ ventajzs inherentas @ la
propisdad v centinda retenendo el control def active transterido, la Compaiia
reconocera su parlicigacidn an @l astivo v la ohligacién asociada por lgs mantos que
tendria que pagar. S1la Compadia revans sustancialments todos ios riesgos v vertaEs
Inkerentas a la propiedad de un active financiero fransferido, fa Compafila continuarg
reconociendo el actvg finanoara v también reconocerd un préstamo gatantizade de
forma colateral por los Ingresos recibidos,

En le baja 1otal en cusntas da un actwo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activa v la suma da la contraprestacion recibida v por recibic asl coma al rasultado
acurmilado qua hatian side reconocidos en otra resultado integral v acumulados en al
patrimonic se recancee an gl resultado del perlodo,

Er caso de i3 baja parcial en cuentas de wn activo financwers &% decir, cuando |a
Compafla retiene una opcidn para readgurir parte de un activo transferidol, la Compania
distribuya sl wnporte an libros anterior dal activo financiere entra la parta gue santinua
recenociendo baja una partcipacion continua, ¥ la parss que va no reconccerd sobre la
base del velor razonable ralativa de dichas partes a la fecha de la transferencis. La
diferencia entre =l imperte en libraos asignada a la parte oue va& no continuard siendo
reconocida ¥ 18 suma de ta contraprestacidn racibids por |8 parte que va no seguird

siando rasonacida v cualquier ganancia o perdida acumulada asionada gue hubiass sido

reconocida en otro resuitado integral s8 reconocs en el resultado del periode. La
ganancia o pérdida acurmulada que hubisse sido reconocida en otro resultade integral
gs distribuida entre la parte que continda siendo reconocida ¥ la parte gue ya No sera
reconecida con basa an los valores razonables relathvos de ambas partes.

iWContingal
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2,18 Pasivos financlsros - Los instrumentos de daoda son clasificadoes coma paswos financieros de

210

canformidad con la sustancia dal asverdo contractual,

Los pasivos financlsros se clasifican comoe paswvo cowiente a menas gus la Companla tenga

derscho incondicions| de diferir el page de fa oblisaman por lo menos 12 meses después de |3
fecha ded estade de situacian financmera,

2.18.1 Pasgivos financieros - Los pasivas financaros son clastficados come al valor razonabie
con cambios en 105 resultados u otros pasteos Tinancmaros,

2.18.2 Dtrog pagives finangieros - Los otres pasivos financieres finclivenda los préstarnos y
chligaciongs finarcieras, acreedores comergialas v otras cuentas por pagar] sa miden
posterormente al costo emorzede vsando 2l mdtedo de e e te interss eiectiva.

El método de |8 tasa de interés afectiva es un métado de calculs del costo amortizado
de un paske financiero v de imputacion del gasto financiers a o largo del perlfods
relgvarntd, La tasa de interés efectiva &3 la tasa de descuento que iguala exactamants
las tlujos de efectvo por cobrar o por pegar fincluyendo todos los honorarios y puntos
pagadas o racibidos gue farman parle d@ la tass de inisrés efectiva, los costos de
transacaion y otras primas o descuentos) estenados a lo largo de la vida esperads dal
paskvo financiers (o, cuanda sea adecuado), en un pericde Mas cono con &l imparte
neto an libros &n el momento del reconocimisnts inicial.

2.718.3 Baja er cuentas de un pasive finanelero - La Compafia dard de baja en cuentas un
pasivo fingnciero si, ¥ 8ol 81, gxpiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafla. La diferencia entre sl importe en libros del pasive financiero dade de baja v
la contraprasiacion pagada v por pagar se reccnace sn €l resultado del perfodo.

Semmentos de Dperacion - El ents encargado de tomar las prinapales estrategias v decisionas
operativas, responsable 4o asignar los recurses y evaluar ¢f randimiento de og geamentos
operatives a2 1d Junta de Aeccionistas. e Administracion ha identimicado los segmentas
oparativos en funcian de la forma como los Accionistas manitorsan &l nagosio, ouien, lo
considera desde una perspectiva por tipe de products. Los sedmentos son venda de lantas
PLT v CWT. El segmento derivadn de [a venta de llantas PLT representa aproximadaments gl -
G83% 1B60% an < 2016} d& los ingresos de la Compalbla; &l segmentd de vantas de llantas CWT
rapresanta sl 34% (38% en el 2018} do los ingresos, De esta forma, el dnico segmenta
reportalde lo constituya el segmenio de venta Mantas PLT. Debkido a que &l B3% (B3% en &l
2016)] da los activos v del margen bruta de la Companla son atribuiblas al segrmente dz venta
da Hamtas PLT, 18 Administracién considera que la prasentacion de los estados financieros
separados, ntadrando todos los segmentos operagionales, 8s aproplado refleje dei Gnico
sagmento reportable (venta de llantas PLT)

{Continda)
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2.20

Normas Contables, Nuevas v Revisadas, Emitidas pere aun no ds Aplicacion Efectiva -
Las rwuevas normas, enmiendas a las normas e interpretacionss gue se mencionan a
sontinuacion, son aplicables a los periados anuales que comeenzan después del 1 de snero de
2007, cuya aplicacydn anticipada 23 perriitda; sin ermbero, @ies nortras, no fan sido aplicadas
anticipadamaents an la preparacidn de astos estados financiaros ssparades adjuntos.

NIE 15 Inoreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos eon Clientes

La MIIF 15 establece un marco completc para detefminar =i se reconscen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocsn vy en gua manta, La MIIF 158 reemplaza las actuales
guims para el reconocimisnts de ingreses, incliyendo la NIC 18 "Ingrase de Actividades

Ordimaras”, la MIC 11 *Contraios de Constrecoidn” v ia CINIF 13 "Programas de Fidelizacian
de Clientes”.

La MNIIF 15 &5 efectiva para perfodos anluales que comiencan an o despuss del 1 de anero dz
2018, Su sdopribn \emprana es permitida.

Esta Morma estableca un nuevo modelo de reconacimisntc de ingreses basado en &l concepio
de control, por el cual s ingreses han de recongearse a medida ous sz satsfagan las
obligacicnas contratdas con los clientes a través de |z gntrega de bienes ¥ senacios, va 58a en
un rnomento en sl tiempe g 8 1o largs del tiempo. Bl nueva madsio introduce un enfogue da
reconocimienta de ingresos basado en los siguentes ciNGe pasos:

Identificar el cantraio con el clisnte;

ldentificar las oblgaciones de desempefn det contrato;

Detarminar =f pracio de la transaccian;

Dristribuir el precio de la transaccidn entre fas obligacionas de desempana; v,

Reconocer € ingrasa cuando o &n la medida en gue) la entidad satistaga las obligaciones
de desempefo identficedas en los contratos.

RA R LD R

Como se explica mas ampliamente an la nota 1 & los estades financieres, a pnncipal actividad
por la gue ta Compafia reconoce ingresos es por b venta de llantas, para la cusl la
Administracién ha evaliado, en farma praliminar, que la mayara de os contrates con SUS
clismtas rapresentan una sola obligacien de desempeno (principalments la obligasidn de
entregar ios bienes antos descrtos) v cuyos ingresos S8 reconocan an al momsento en gue se
transfiere el contral de s mismos, o que no difiere materalmerts con el reconocimisntc de
ingresos de la aciual MIC 18, Adicienalments, la Administracion espera gque, con bass a su
gvaluacisn praliminar, la adopoidn de la NIIF 15 no t2nge un impacte materal an &l
rasanocimiento o presentasion de los ngresas de la Compania.

NIIF 9 Instrumentos Financieros
La NIF 9 publicada an julioc de 2014 reemplaza las gulss da k NIC 38 "Instrumenios

Finarsarss: Reconocimiento v Medicidn™.

IContirda)
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La NIIF 8 sncliye ouias revisadas para a clasificacion v medicion de instrumentas financisros,
inzluyenda un nuevo modelo de pérdidas craditicias esperadas para caleular el deteriomn de los
activos financieras, ¥ nuevos requanttisntos generales da sortabilidad de coberturas, La MIF
8 mantiane lag guias relacicnadas con el reconacimiento y baja da instrumentos financiers de
8 NIC 39, La NHF 9 o5 sfectiva para periodos anuales que comiencen en g despuss dal 1 de

enero de 2018, con adopcion temprana permiiida. La Compania no planss una adopcidn
tamiorana de 8sfa norma,

La Adminisiracion de la Companla ha ravisado las dilerantes sectcwnes de fa MIF 9 para

detarminar el impacto gue tandra la nueva norma vy desarrollar |a politica contable que llevard
& cabo a partir del afo 2018,

S3abie la base de los activos v paswos financieros que mantiena la Companla 21 31 de diciembre
da 2047, la Admintstracidn espera gue el nuevo modelo de ¢lasificacon v madicitn de
instrumentas financieros no tenga un efesto materal en los esiados financiercs de la
Compaiia,

Asl tambign, dadg |z naturaleza del negecio de la Companla, en £ qua la mayor parte de las
wentas san reCUperadas en el corto plezo (plaza promedia de cobro es de 60 dias) ¥ no existen
cuentas a cobrar de oira naturaleza que sean significatrivas, no 52 sspera que el impacto da
aplicar &l modelo de pérdidas esperadas sea matenal an los resultados de la Compaiiia.

MIIF 16 Arrendamientos

La ®MIIF 16 resmpilaza las actuales guias de arrendamiente, incluyends la MIC 17
"Arrandarnentos”, CINIEF 4 “Determinar st un Actarda contiene un Arrendamienta”, SIC 15
"Areendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia do las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”

La NIIF 16 es efectva pars periodas anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018,
Se permite adopcdn tarnpana para endidadas gua apliausn MEF 15 Yingraso da Achvidadas
Ordinartas Procedenta de Contratos con Chentes” en o antes de la aplicacidn inicial de MIEF 16,

La MIIF 16 intreduce un medelo contable de arrendamisnto para los arrendatanos.  Un
arrendatario reconoce U activa por derecho de uso Que representa su derecho a Usar & active
sUbrvacents y UN pasivo gue representa su abligssman da raalizar 193 pagos correspondisntes al
canan de arrendamienta, Hay excencionss opcionales para arrendamigntos a cortd plaza v
arrendarmientos de hienes da bajo valor. La comabiligad del arrendador parmarese similar a la
norma actual, 8s decir, el arrendador continga clasificands los arrendamientas come financieros
U operalivos,

La Compania ha iniciado el precesn de evaluar sl impacto potencial rzsultants de la aplicacian
de fa NIIF 16, cuyoes efacios cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de igs préstames v obligasiones, dal método de transicion elegido v de ia
extansion en 18 cual la Companla utifics |as excepcicnes practicas v e reconccimients de éstas
excepciones, La Compania no planea una adopcion temprana de es1a norma,

[Contimita)

L




CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Mo s& espara impacto significativa an les arrendamiamos financieros da la Compafiia,

Qtras Muevas Normas o Madificaciones a Normas e lrntarpretagianas

La C_Dmpaﬁla N eSPErs que |as siguienies nugvas normas o modificaciones tangan un impacto
sigriticative sobrs 105 estados financiercs saparades:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Cicla 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1y NIC 281,
- Clasificacion v Medicidn de Pago Basadas en Acciones (Enmeanda a la NIFF 21
- Transferencias a Propiedad de Inversiin (Enmienda a la WIS 400

- Venta o Contribucitn da Activas antre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntas
(Enmizndas a la NITF 10 v NG 28),

- CINIIF 22 Transacciones e Moneda Extranjera v Considsracion Anticipac.
- S 23 Incertidembre sobre Tratarmenta Tributario.

- Aplicando MIIF 3 Instrurmeantos Financieros con NIIF 4 Cantrates de Segurss (Enmignda a la
MIF 4.

- NIF 17 Contratos de Sseguros.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financisrcs separados en contormidad cen NIIF requisre gue
fe Adrinistracion realice cieras gstimaciongs v astablezea algunos supuestios inherentss a la actvidad
ecandmica de la entidad, con el proposite de detarminar la valuacisn y prasantscidn de algunas pariides
gue forman parte de los estados financigros separades. En apinidn de la Adroisistrecion, 1ales
Bstimaciones v supuestos estuvieron basados en la major utilizacidn da I informacmsn disponible af
momento, 1as cuales podrian llegar a diferir de sus efsctos finales,

& cortinuacion se presentan las gstimeciones v uicios coniahles oriticos gue la Administracion de la
Compafifa ha Utlizado en 2l proceso da aplicasisn de 103 erierros contables:

3.1

Daferiore de activos - A la fechs da cierre de cads penicdo, o en agquella fecha gue se considere
necasano, se analiza ef valor de |88 activos pard detarminar si existe glgin indicio de que dichos
activos hubisran sufride una peardida por detarioro, En caso de que exista algdn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho acive. St se trata de actives wdentificables que
mio gETETEn fujes de efectvo de forma independiente, se astima la recuperabilidad de la unidad
generadera de efgctivo a la que pertensace =l aciiva,

Las pdrdidas por detenoro reconocidas en un actvo en perfodas anteriores son ravertidas
cuando se produce un cambic en 1&g estimacionss sobre su imports recupera ble incrementando
2l yalor del actg con abone o resuitados con ®) imite del valor en iibros que &t activo hubiera
tenido de no haberse reconocide la pérdida por detesiorg,

(Cortindg)
.0




}

B

J

DRI

)3

K

y

)

RIS

DN

y

y

]

)

}

K >

)

=

GCONTINENTAL TIRE ANDINA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
31 DE DICIEMBERE DEL 2077

&,

3.2

3.3

Pravisiones para obligaciones por beneficios definidos - Tl valor presers de jas provisionas
para ohiigaciones por benasicios oefinidos depende de vanos factores gua son determinadas en
funcian de un calculo actuariat basados an varios supusstos. ESi0s sUpuestos Utilizados para
detarminar @l valor presents de astas obligaciongs incitye una tasa de descuanto.

Cualguier carnbio en [os supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
banalizios,

Et actuans contratado par fa Compafife para realizar el calcule actuarial, utliza 12 tasa ds
descuanio v de rotacion al final de cada ano reportado por la administracion de fa Compafhia, La
tasa de descuanto es |a tasa de interés que deba ser utilizada para determinar gl valar presente
de los flujos futuros de caja estimados qua se espera van a ser requandos para cumplic con la
obligaedn de =sios beneficios,

Estimacion de vidas (¥#iles de propiedades, plamta y equipe - La estimacian de las vidas
Miles y el valor residual sa efectian de acuerdo a lo menconacks en la Nota 2,63

EFECTIVO ¥ ECUIVALENTES DE EFECTIVO

Ln resumen de efectivo v equivalentas da efective es came sigue:

.. Diciembre 31,...
2017 201G

{en U.5. dotaraes)
Caja 1.423 2,871
Bancos extraneros 825027 2.227
Bancos locales 4,307 821 4914407
Inversiones tem porales 3.839.742 1.456.382
Tt g 9?_3.8‘1 3 3,385,881
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.

BEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de daudares comercialss y otras cuentas por cabrar es como sigue:

.. Biciambre 317 ...
2017 2ME
tota {en LS. dalares)

Deudores comercizies;

Clienies locales 17.278.445 3.778.478

Clientes extranjeros 2.100.612 1.300.347

Partes refacicnadas 221 18,277 362 24.427 5561

3B.656.419 35,504,374

Estimacion para cuantas de dudosa

recUperasion {1.089,820) . {1.085 8200
Tetal deudas comarcielas 37.565.550 24414 R
Otras cuantas por colyar - cUentas por

cobrar empleados 1.242 8.046
Totai 37.667.841 34.422.600

Previa la aceptacidn de un nuevo cliente, la Compafia realiza uns evaluacttn creditisia del ootencial
cliente, para lo cual cuenta con una politica de erédito en ka2 gue se deseribe el procedimisnts a sequir
para dicha evaluacibn, La aprobacidn de fas lineas de crédito v la estimacidn para cushtas de dudosa
recuperacion, entre otras, son las facultades del Comitd de Credito de la Compania, el cual se encuanira
conformads por B Vicepresidenoma Financiera v la Gerencia de Crédito.

La astimacian de cusntas de dudosa recuparacion registrada por la Comnpafifa cubre todos aqueflos
deudores comercales con una antigledad superior a 20 dias v que la Cormpania ha determinade como
irrecliperables en base a la expanenca de incumplimisnio de la contraparte v a un andlisis de la pasicisn
fimanciera actual de cada cliznte.

En ka datarmmnacion de la capscidad de recuperacion de un crédite comersal, la Compaflz consgidara
cualouier carmbio en la calidad crediticia da [os deudores comarsiales desde 1a fecha de concesion de
cradito hasta el final del pericde da referencia, de acuerdo & lo astablecido en |a politica de cradito de
l# Coampafia.

Cartmdal
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Un detale de la andgiiedad de los deudores comerciales as como sigue:

2017% 2015
ten LIS, délares)

For vancar 30162808 27.408 036
Vencida:

1-30 dias 3.135.838 1.824, 766

31-80 dias 1.8517.6883 4.711.543

&51-20 dias 1.6824.752 1, 7080.668

has de 90 dias 1.881.188 288 D0
Tetal 38.6568.418 25,004, 374

Los deudores comeicialas vanoidos pero ne deteriorados corresponden principatmeante a impartes por
cobrar a entidades del gobierno v sus partes relacionadas de Colombia v Chile {Subsidisrias),
actualmaris, el plazo para el page de las entidades del goblerno s de 60 dias v de sSus partes
relacionadas @std determinado comao 30 dlas; para aguellss entidades pobiicas cuya deugs supera el
plazo de 60 dias se ha realizando acuardos de pago a largo plazo; para las partes relacionadas 5= astd
analzandc conjuntamente can casa mairz o) cambio de plazo a 120 dias,

6. INVENTARIOS

Un resemen de inventarios es coma sigue;

... Oiemambes 31,
2017 2006
ten U.5, délares)
Productos terminados 17.751.926 16,800,982
Productos e process 2.210.438 2.377.088
Materia prima 8,480 555 4.455.011
Repusstos vy suministros FTOT8N27 £.153.455
ImMwentario en fransio A, 614,000 3167 .8B3
Total 3B, 150.0655 52 084 495

Duramie & afe 2017, los costos de log inventanos reconocidos como costos da ventas fusmn de
USEES BB0. 148 millones (USEE1.135.869 millenes en 2018, Dorants el 2017, se reconocieron
pérdidas en resultados por los inventarios obsoletos yv/o saducados por USE410.310 (U5$39.443 an =l
2018},

(Continga)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017

7.

B

OTROS ACTRVOS

Un resumen da otros activos es camo sigue:

Otras cuentas por cobrar
Corpei

Aricipos de vigjes v pasaes
Arditipos o pIOVERNN ES
Criras activos

Total

Clasificacusn!
Corriente
ha carteois

Tetal

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

lUr rasurmen de propigdades, planta v S0UIp0 28 COM0 SIKUS.

Cosio
Depreciaciin aturulats
Total

Clasificacion.

Terrenos

Edificacionas

Flanta v equpd

Equipe en transio
Propiedades en construccian

Toal

R

... Uigiembre 31,
2017 2018
[en U.5. délares)
1.021.697 -
245.919 243,017
84,770 594,065
214 41B8% 74815
T116.411 317,546
1,758,253 B23.246
1.046.750 505,271
T4 B3 313875
1,768,253 E28, 246
... Diciembre 31,...
27 20158
ten U8, ddlares)
114 745 385 113,913,070
151833 B (47 202 LoD
62.811.533 66.711.018
4.8006,100 4,505,100
4,716,068 4,653,630
£1 . 853.41% £2 774863
265 047 3B2 434
1.477.002 4.380.293
62.511,633 §68.711.010
{Continda)
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Loz miovimientos de propledades, plama v eguipe,

LBron como sigus;

Phntz Equipnsen  Propiedacks n
Tesienos  Edficecienes W 2AUIDD {rgnsite EOAStrUCEED Total
. (en )8, didares] ...

Costo:

Galdos al 1 da aners de 2016 4595100 B.157.026 83376036 - 1023030 904.260.903
Adruisizianes . - 312133 KAl B.810. 764 12314575
Transtaranciz . 24,353 14535470 - (te G081 .
Raclesicaciin - (67373 - . [R77.372
Yanlas (2,993,965 $1.093. 985}

Sakios al 31 de diiembre de 2016 4805100 - 6182758 08.4g2,004 aE A3 4380293 1EmB0T0
AguBiciones . 1683737 21,428 - 487851 5283266
Transfarancaa - 137078 TRIT06 . (7780 503 (G395
Fnchsificacion - 48R0 (123391 [1.622.598)
BajesiVenias (2.821.554) - (2.821.564)

Saldes af 31 de diciembre de 2017 4,505,100 E.ﬂ_ﬂ_(ﬁ_.ﬂﬁi 102,000 277 268,143 1 .{1??.9&1 114,145 385

Planta
Wota  Edificacicnes ¥ Baumo Total
.. {en U.5. dilarzs) ...

Depreciacidn dcumiigca

Saldos al 1 de enero del 2018 1.262.423 39.470 677 A43,742.100
fasto por dapracacion 19 251,207 7.171.165 7.422.462
Wantas 452, 502 (262,502

Saldes al 31 de diciembre del 2016 1.513.730 45 883,330 47,202,060
Gasto por deprecacicn 19 253,262 67972 365 7.045.627
Bajas/ventas - 2.413.835 12.413.535

Saldos al 31 de diciernbre det 2017 1,766,822 Al 0BE. 8BGO q1.833.852

8.7 Propiedadas en construceion

La Compafia s= encuentra desargdlands warios proyvectos de expansidn, mejoramianto
tacroldgico, recomendaciones de calidad para las lingas PLT ¥ CVT, entre 0tros; 108 qus an gran
narte agtardn listos peulriinameanta en diferenties meses del 2o 2058,

-78.
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NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Los costas incurndos v en construccidn hasta el 31 de diciembre de 2017 asclenden a
USE1.477 801 (US$4.380.293 an 2l 2018). Las rontos fuluros para la tsrminacion oe los
proyectos de construcsidn v activos en trdnsifo ascienden aproximadamanta a USH1 530,000,

8.2 Activos ent Garantia - Para gaamizyr & cumplimiente de wodas v cada una de sus gbligacianes
actuzles ¥ futuras con instituciones financieras, la Companlia mantiene las siguisntes garantias
respaldadas con su propiedades, plants y equipo:

Fideicormsa ERCO Gerantfa, constituido para disponer de lineas de crédito con ires
wisttuciones financieras. Los bienes en garantfa compranden propiedades, planta v eguipo,
cuyo valor en libras al 31 de diciembre de 2017 asciende a USH10.3 millanes {US5E.7 millonas
en 2018, Garantizs gue respalda los préstamos btancarios con entidades finencieras por
LSE16.6 millones al 31 da diciembre da 2017 {554 millones en el 2018). Log nesgos v
bensticios sabre log actvos qua son parte del Fdeicomiso ERCO Garantla, no han sido
transierides al Fideicomigo, razdn por B cual se inciuyvan en <l saklo de propiedades, planta y
e da e Cormpania.

Mipoteca abiarta sabre un ierrens con valor en libres da USEE15 mil {igual importa an 20718}y
prenda industrial abiera sobre equinos, maguinaria, moides v herramientas con vator en libras
de U5%7.5 millones (LU558.2 millones en 2016}, Garantia que respalda un préstamo con ura

entidad finangiera poblica por USE2 5 millones al 31 da diciembre del 2017 [USE3 4. millones
2n 2018).

B.3 Cambig en Estimaciones - Duranie 20017, ta Companla [lovad a cabo una revision de los shos de
vida Util de los maldes v contenedores, 1o que resultd en cambios en el nimere de afios. Praducto
de dicha revisian, la vida Otil esperada de dichas activos aumentd a un promedio de enire 7 a 10
afas desde la fecha de enirada a praducsidn. Bl efecta de estas carmbios an 2l gasio nog
depreciacion es como siguE:

Ao
2047 2018 2018 2020 postETiores
iDisminuciont aumento
et gasto por
SEIrAcHGION (1,312,976} (@70.897) [504.188) B3 B15 2,724,498

{Contmua}
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5.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumean de las wversiones en subsidiarias es coma sigus:

Proporodn de

participacion
y poder de voto Saldo Contable
-..Dickambra 31,... ... Diciembra 31, ...

Cormpanfa 2017 2ME 2017 2018

fen paroentaje) fen U5, dolares)
Continental Tire Colormbis 5.A.5. 100 100 3.964.744 2954 744
Cantinartal Tire Chile 5P 100 100 1.508.721 1.508.721
Total 5,473 465 54734685

L& actividad principal da las subisidiarias de la Compafila sa relaciona con la comercializacidn de llantas,
En el ano 2016, se realizd on incremanto en la inversin mantenida sn Continental Tire Colombia
A5, por USE2.1 millones (WSS milldn a través de la compsnsacion de saldos de cuerias por cobrar
y U532.1 aportacidn am efectivel. Los estados financierss consolidades de Contingntal Tire Anding
S A por el ano tarminado ef 31 de diciembre del 2017, también =2 presentan conselidados con sus
companizs subsidiarias en las cuales posee una participacién accionaria de mas del 53% o ejerce
contral, tal como lo astablece I MIC 27 Estadas financeres consolidados v separadas: sin ambargo,

pol raguanmisnts de la Superintendencia de Cormpanias, Valorss y Seguros del Ecuador, la Companlz
presenta astados financiercs separados.

l-a Compania no recibid dividendes de ninguna de las entidades en las cuaies mantiens wversiones
gurante el afig terminado &l 31 de dicierbre de 217 {ni 2015

{Cantinga)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017

10. PRESTAMOS

Un resumen de prastamos es comg SIgua;

... Diclermbra 31,_.,
2017 2018
ten U5, dalares)
Garan tizados - al costo amaortizedo;
Préztarmos bancaros 16,624,503 4,000,000
Fapel comearcial 15,042 048 27.634.869
Ohligacmies en circulacion - 1.600.000
Préstarnas con una entidad financiara pobica 2.462.904 3441202
Intereses 12 601 19 204
Total 34,142,063 30.595 265
Ciasificacian:
Corrients 21.174.0158 26.162.278
Mo correnie . 128968 044 4,633.087
Total 34,142,053 20,885 365
10.1. Términos y Calandario de Reembolso de la Dayda
Taza de .. Pxiembrs 31,...
ratds Afa de 2m7 [l i
nominal WEMCIT D [ar .5, ddlares)
Papal cormarcial - descuento amortizato cupon catg  Series - 20168 15042 049 21.634,564
Dbligecionas an cirgulacidn Fa% 27 - 1.800.040
Prastamos bancarios con garantla TEA+1. 1% 2022 5. 000,000 -
Fréstarnas bangatine oon garantls TPR+1.61% 2022 4 641.978 -
Fréstamos bancariss eon garantia TPR+2.16% 2820 x.541.437 -
Fréstamus ¢on Una Institucicn finanziara
publica san garentiz TPR+1,16% 2020 % .A52.804 3441292
Prastarnos henoarios con garantls TPR+1.85% 2020 2382217 -
Py Eatprn s TratTei n TN G ETE TP, T B 1380 500 2000 a0
Préstamos bancarzs con garantia TPR+0.31 % 2018 577877 -
Frastamps hencarios con garantla TEA+1,75% 2018 - 2.000.000
Interesas por pegar 2601 168,204
32,142463 30.595,365
TPR= Tesa Pesiva Refaranzial
{Continda)
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Ernisicn 212

Madiante sscritura piblica del 12 de septiembre del 2012, la Comparia realizd una emision da
ebligaciones por USES millones a 1.800 dlas plazo amparadas con garantla general. Esta emisidn
fue aprobada por la Suparntendencia de Companfas mediante Resolucion Mo, SC-IMY-DURV-
DAYR-G-12-0007660 del B de diciermnbre del 2012 @ inserts an el Registro de Meargade de Valores
el 20 de diviernbre del 2012, La ofena poblica imicio sl 21 de diciembrea ded 2012 v duranie el afo
2013 s coloco 2l 100% def valar ofertado. Los titulos devengan uma tasa de interds naminal
anual fija del 7.75%. Los pagos de capital e intereses se realizardn de acuerdo al progiama da
plazes establacide en 8 emisidn, a panir de las fachas da colocacién de 108 tiulas, Al 31-de
diciernbire del 2017 esta emisidn se ancusntra cancelada en sU totalicad,

Papef Comareial

En 2016, 1a Compafia emitid obligaciones de corto plazo {papel comerciall, emision que fue
aprobada por la Supernintendencia de Compaias, Valores v Seguros medianie Besolucion Mo,
SCVE MY, DRIAR,16.0004588 del 16 de septiembre da 2018, De acuerdo a dicha auiorizacian,
la Compania pusde emitic papel comercal hasta por un cupd de ernision revolvents de USS20
millenes =n un periodd de 720 diag que vence el 6 de septiembire de 2018, La emision de papel
comercial es con garanila general,

La emisitn de papel comnarcial @8 coro cupon, La primera emisidn (Serig Al Jue colocada a un
plaza de 180, con un rendirmiante dai 4,50%; hasta = 31 de Diciermbre de 2007 se emitizron las
seres B, C, O, E, F, Gy M, con plazos de hasta 388 v con rendimientos que oscilan antre 3.0% v
5,25% con descuente del 4% nommal anual para las emisianes de 180 dias v 4,25% al 5,25%
norminal anual para emisiones de hasta 358 dias,

La segunda amision fus colocada a plazes de 358 dias, con descuentos del 4,75%, La tercora
ermisttn fue cotogans 8 plazos de'hasta 337 v 388 dias, con descusento det 3% nominal anual para
las ernisiones de hasts 337 dissy 3% al 4,25% nominal anual para srisiones de hasia 363 dias.
La calificamdn d= riesgo etorgada por una agencia califisadora registrada en la Superintendancia
ta Bancos det Ecuador, parg esta enmsion fus dz "A~L848".

bos indicadares o resguardes que la Compafila 58 abliga a cumplir para la emision de papel
comarcial son:

- Tomar las medidas nacesanas & fin de preservar el cumplimienio del objeto sociat de la
Compafla v garantizar al pago de las obligaciones a los inversiorstas,

- Mantaner semestralmente un indicador promedia da liguidez circulants, mayer o igual 8 uno,
& parhr de la autorzacion de la oferta pdblica v hasta la redencién total de los valoras, Al 31
de diciembre de 2017 Cortinertal Tire Andina 5. A, presenta un indicador de liquidez da 2,06

con o cual esta en cumplimianto de esta obligacitn como emisor de papel comercial
obligaciones,

(Continda)
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Los activos reales sobre [o3 pasivos exigitles deberdn permanecer an riveles da mayor g
el 8 uneo, entendigndese como activos reales aguallos acives que peeden ser liguidadas
y convertidos en efectiva. Al31 da diciembre de 2017 Contimental Tire Andina 5, A, presenta
un indicador de activos reales sobra pasvos exigibles de 222 con |o cual estd en
cimplirmento de esta abligacién como emisor de papel comercial y abligaciones.

Mo reparti dividendos mientras existan obligeciones en mora. A la fecha en fa cual sa
repartieron dividendos conforme o autorizo la Junta de Acecionistas de Continertal Tire
Andina 5, A, v, hasta a f=cha de emisidn da Ins estados financieros, la Compaia no mantenia
ohbligaciones en mara de capial wo iniereses por kB emisidn de papel comercial v
ohligaciones, debido a lo cual 518 en cumplimisnto de este resguardn,

Mamiener la relacidn de los astwos libres de gravamen sobra obligacionas en circufacion,
sagun io establecido en la Ley de Mercado de Valores v demas normas pertinentes. &k 31
de diciembre de 2017, [0 actvos totales libres de gravémenes son de aproximadamernts
LI55123.2592 867 v el valor nominal del papel comercial v obligaciones emmidas es de
USE15.377.000 gua supera el ochenta por gienta raguerido por este resguardo v por
consiglients [g Compania estd en cumplimisnto,

MNa rmantener obligaciones en circuwasion por mds de dos veces el patrimonio de la Compania,
Al 31 de diciembre de 2017 el papsal comercial son de USF15177.000 v &) patnimonio de
UJS500.504 682 por lo que no supara las veces reguendas por esté resguarde v por
cansiguients la Companfa estd en complimisnts,

11. ACREEDORES CONMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAHR

Un resumen acreedores cornerciales y otras cuentas por pagar es como sigus:

Mets ... Diciembre 31, ...
27 2016
{en U.5. dalares)
Partes relacionadas 221 4,407 836 4,181,432
Provesdores exiranjeros E.005.610 3.767.517
Frovaedaras locales 3600951 5.204.632
Dividendos por pagar 1.227.435 1.017.657
Otras cusrias por pagar 78.806 {14 847}
Total 15,321,537 12,166,397
[Contimaa)
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12,

MPUESTOS

12.1 Acitivos y pasives del aflo corrignte -\ Jnresumen de soivas y pasivias por iImpueastos eorentas

g5 COMQ Sigue;

Acfivos gor (mpliesios cormenias!

Cradito tributatio da Irmpussic a la Ranta

Cradito tributario de Impuesto a la Salida
te Divisas - IS0

Cradito tributario de |mpuasta a la Salida
de Divisas - |50 - olros

lmpuesto al Valor Agragads - WA

Motas de crédito recibidas por el Sarvicio
de Rentas rtemas

Tota

Pasivos por impuestos cormentes:
Impuesto a fa Salida de Divisas - 15D
Fetenciones en fa fuente de Impusstc a

la Renta

Retenociones en ke Fuente de IMmpussto ab Valor
Agregads
Otres impuwestos por pagar

Teotal

-34 -

.. Diciembre 21,...

2017

=

2016

Mot (@n LS, détares)

12.3 4.811.596 3,423,974
12.3 2.6879.855 2.079,825
408,005 281,82
GO7 722 Fa0.031
J.114 16.363
8408092 7.698.105
... Diciemnbra 317,...
2017 2016
fen LS. délaras)
/08,336 542573
6a1.208 T34 114
BEQD. 561 614,228
. 304
2.5680.105 1.891.21%8
{Camnoa)




J

LD

2

RIS I

)

Y

CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

b

12.2 Conciliacidn tributaria - confable def Impueste a la renta corrlents - Una reconcifiacicn entre
la utilidad sepin estados financieres separados v el gasto par Impuesto a ka renta reconocido en

resitados, es COMa sigueE:

Utilidad segln estados financieros separades
antes de impussto a la renta

Gastos no deduciblas

rras paritas conciiatonas

Utilidad aravable
Impuasta @ la renta causado {1)
Articipo calculada (2]

Impuesto a la ranta cargado a resultados

2017 2016
ten .5, dolares)

11.834.362 6.544.493
5.560.159 7.374.671
{282,360} {553,125}
17.121.661 13.366.239
3.338.084 2,788.313
1.600.145 1.718.577
3.338.084 2.768.313

(1) De confermidad con dispasicianes legales, la tarifa para el impuesta & la ranta, sa calsula
an un 22% sobra las utilidades sujetas a distrbucidn y del 12 % sobre las ublidades sujetas

a capitalizacidn.

{2) A partr del ano 2010, se debe considerar corng impuasts & (& renia minimo el valor del
anticipo caleutado, ol cual resulta ds la suma matemética dal 0.4% dal active, 0.2% dal
patrimonio, ¢.4% de ingreses gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para & afio 2017, la Cormpania detarming un anticipo de impuesto a la renta por US51.6 milones;

Bih ermbargs, e impuesto & la renta causada  dal

afn a5 de USER2 millones.

Consecveniemente, 2 Compalia recomoti® an resviados USES.2 miliones, eouiveleme @

impueste a la renta causade.

Las declaraciones de impuestes han sido revisadas por s autoridades tributarias hasta el afo
2013; el ang 2074 se encuentra en revisidn v son suscapbibles de revisidn las declaraciones de

los afios 2015, 2016y 2017,

a1
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123 Movimiento def crédite tributario de impuesto 2 la renta - Loz movimientas del cradito
tibutario de impuesto g la rerta tueron cema sigua:

... Diciarnbre 31,...
27 2015
{en L5, dolaras)

Saldos al comienzo del afio 6.503,700 6.543 857
Gasto del ang {3.3358.064] {2.788.313)
Pages efectuadas 4318 516 4,016,468
Otros - {262,008}

Saldos al fin del afio (ver Moia 12,1} 7.491.251 G.509 790

Pagos Efectuadas - Corrasponds prscipalments a retenciones en la teents & impuesio a la
salida de divisas. De acuerds 8 la siroular del Servicio de Rentas Internas Mo, NAC-DGECOGEET 2.
00017 ded 25 de septiembre dal 2012 v publicada en el Bemstro Oficial Mae. 808 dal 9 de netubes
del 2012, el crédito sributs e por sl impuesto a la salida da divisas es sujeto de devolucidn prana
solicitud a reclame administratve presariado al Servicio de Rantas Internas.

12.4 Saldos dolimpuesto difgrido

Las movimientos de actvos ipasivos) por impuestos diferides fusron como sigue:

Saldos al
COMIENZo Recanacido Saldos al fin
del afio an resultados el arin

. ten U5, dofares) ...
Afia 2017

Actives (pasivos) por implestos oifaridos en relacion a:

Propiadadas, plarta y eguipc [1.480.735) 1.038.077 {443, 75E)
Bondisacdn por ubilacién patronal 367834 B7. 736 436670
Estimagion por obsolescencia _

de repuesios 178,280 10,548 188 798
(Hras provisionss 178,471 27.8h 207.123
Total (754,080 1.142.813 288,823

{Continga)
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i3.

Saldos al
COMmienz o Reconocida Salde= al fin
del afio an resultadas del gho

Loten LS. ddlares) .
Afo 2018

Activas [pasivos) por impuestos diferidos en refacicn a:

Propiedades, planta v equipo i1.534.525] 53,780 (1.480.735)
Bonificacidon por jubilacidn patranal 343.638 24,2806 367.934
Estimacan por obhsolescencia
de repuastos 227 983 48.733) 179.250
Otras provisiones 176.255 2.506 179,471
Total (785.9329) 31.859 (754.080)
PRECIGS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Bmoutiva Mo, 2430 publicado en & Suplamanto al Registro Oficial Mo, 484 del 31 de
diciemnbre de 2004 incorpord a 13 legislacian tibutana, can vigencia a partir del aio 2006, narmas solre
la deterrminacion de resuttados tritwrtables originados en operaciones con partes ralacionadas. De
acuerdn con |8 Resolucion del Servicics de Rentas Intarmas (SR Mo, MAC-DGERCGEC15-00000488 del
27 de maya de 2015, los sujetos pasives de impuasts a la renta gus hayan efectuado sparacionss con
partes relacicnadas dentro de un mismo perodo fiscal en un monto acumulade seperior 3
LI5$3.000.000, deben presentar al Sarvicia oo Rentas Intemas el anexo de oparacionss con partes
relacionadas, y el informe de précios de transferencia cuando sUS operaciones son partes relacionadas
sed superior a US$15.000.000,

El estudio de premos de transferencia delafic 2017 estd an fass de diagndstico a la fecha de aprobacion
de los estados financieros separados, diagnostico segon el cual la Campaiia no anticipa ajusie alguno
al gasto v pasivo por impuesto a le Tenta comiente,

Bl estudic de precies de wansterencia cerrespandienta al aho 2016 concluyd que las operacianes
gfgctuadas por la Compania can sus relacicradas son consistentss con 0s precios © marasenss de
utilidad gue hubigran uiilizade partes independisntes an operationas comparables.

[Continga)
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MOTAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resurman de obligaciones acurmuladas es como sigue:

.. Diclemixre 31....
P 2NG
fen LS. dolares)

Farticipacion a trabajadores 2.088.508 1.201.152
Beneficios socisles 1.822.813 1.448.702
Obligacionas ean el Instituio Ecuatoriang

da Seguridad Social 216,059 735.864
Honorarios expatriados B74.054 651,758
Fravision para ajustes técnicos B0& 292 3DE.343
Otros 726 668 B21.2682
Total 6.637.421 4,856,085

Participacidn a Trabajaderas - De conformidad con disposiciones legales, |os trabajadores tienen’
deracho a participar en las uiilidades de la empresa en un 15% aplicsble a las utilidades ligudas o
comtables. . Los movimientos de 18 pardicipacion a trabajadores fueron como sigue:;

2017 2018
tan U5, dolares)
Saldos al carmianzo del ano 1.201.152 3.187.377
Cargo &l gasto del afo 2_088.505 1.201.152
Pagos efectuados {1.201.1562) {2.187.377}
Saldas al fin dal afo 2.088.605 1.201_.1_52
o ariime)
_np
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CONTINEMTAL TIRE ANDINA 8 A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
31 DE DICIEMERE BEL 2017

15. OBLIGACIONES POR APORTES ¥ BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen da las obligaciones por apories v benaficies definidos es como sigus:

... Diciembre 31,...
2017 2018

jen LS, dalares)
Plan da apartacionas dafinidas;

Fongn da gharro para cegantia - FAT 28,449 0718700
Plangs de beneficios dafinigos:

Jubilacidn patromal 8,434 671 8.393.142

Bonficacion por desahucio 3,284,758 3.048.835

Bonificacitn por jubilacion patronal 1.880.322 1,728,942
Tatal 14 7358 200 22.89'_? 708

15.1 Fonda de Ahorre para Cesantfa - FAC - La Compahia v los trabajadores integran ol Fondo de
Ahorro para Cesantfe.  La Compaflz contribuye 8l fondo con el 10% del mants de las
remuneraciones meonsuales individuales, ésta Oltima astipulada en el contrale colactive, v los
trabajadoras an forma individual, aportardn al fendo con al 5% del monto de su remuneracion
mensuat caloulade de la rmisma manera. La devglucion del fondo individual acumulade, dnica v
axcligivamentas procedera cuando se haya terminado la relacion laboral, entra e trabajador v la
Carmpafia, no obstante, les trabajadores podran hacar uso de este fondo, cada tres afos,
contacdas a et dal 21 de dictembre dal 2007, en el pomanisie que previamente aouerden envie
las partes. Con base en un asuerda entre lag partes, [a Compania otergd en 2017 uh rendimiente
anual del 8,70% (misme parcentae en 2016].

Los movimientos del fonde de ahorro parz cesantla fusren como sigue:

2017 2016
{en .5, ddlarast
Saldos al comienzo del afio 8726780 7007612
Cargo al gasto del afio 3.202. 785 3078707
Fagos efectuadas (255,008) . (356.429)
Devolusidn de fondos {2 363 236) -
Trarsferengia de fondos (10,250,956 -
Saldos al fin del afic 39,448 9,728,750
(Contingal
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Er 2077, 18 develuciin da o5 tondos por empleados que han dejado de prestar servicios a la
Compafila @5 de USEZES 908 (USE356.429 en 20161 En Marzo de 2017 1a Comisitn
Administradora del Fendo de Ahorro para Cesaniia resuslve devolver sl 25% del saldo
acumulado del fonds a anuellos trabajadores v empleados gue decidieron retirarlo, @l monto
cancelado por este concapte fus de USE2 352,235, Asimismo, en Junie de 2017 la Comisitn
Administradora del Fando de Ahorro para Cesantia resuelve realizar B transferencia de estes
fondos a dos nstitusones financieras del pals en ceenias individualas de los trabajadores, dicha
transfarencia se efectud =n el mes de gctubre con corte a saphembre de 2017 v postarior a
asta facha la Coampaik viene efachuands paoos semanalas y mensuales de esios fondos.

15.2 Jubilpelon patranal- Da acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, 105 trabajadores que
por wainta ancs o mas hubieran prestade sus senvicies en forrma continuada o inintarrurmpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus ampleadores sin perjicio da la jubilacién gue les
corresponde e su condicitn de sfilisdes 2l Institute Ecuatonano de Seguridad Soceal.

L og movimientos en ef valor presenta de la obligacion de jubilagién patronal fueron coma sigus;

2017 2016
Meta ten .5, délares)

Saldos al comienze del afo B.393.142 6.183, 550
Costo labaral por servicio 18 1.220. 689 1,990.087
Costos finanoeros 20 386704 328,204
Panziones pagadas a jubilados al final del afio (122 478 {57.243}
Reversion de reservas de ex-trabajadores i64,201) 81,470
Ganancia actuarial {379,191} -

Saldas al vingd del afo 9434 871 _ 3.393.142

15.3 Boniflcacién por desahuecio - De scuerda con disposisiones del Cadigo de Trabajo, en los casos
de terminacian da la rakcicn laboral por desahuco solisitads por o empleader o gor el
trabajador, la Compafila entregard al 25% de la ditima remunaracidn mensual por cada ung de
los ahns de sarvicio,

{Cantinoal
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A.

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017.

Los mavimiantas en el valor presenta de la obligacitn de bonificacien por dessbusio fueron

COMG sigue:
M7 2018
Mota (en L5, délares)

Saldas al comienzo del ano 3.04B8.835 2737108
Costo laboral por servicio 18 270.922 262.271
{Castas financieros 20 132 344 117 685
Valores pagados por desahucio - (12B.224)
Ravarsion de reservas ex irabajadores (148,773 -
Ganancia actuaral (13070 -

Saldos al final del afmo 3,284,758 2.048.835

15.4  Bonificacion por jubilacidon patronal - Corresponds & la bontfisacion por jubitacion patronal
que los trabajadaras da la Compafiia tienen derecha de acuerdo a la cldusula 49 dal contrato
colective. Esta cldusula establece gue aquellos trabajadores gue habiendo cummlids 25 anos o
mas de trabajo en la Compania, que se retiren de la mysma para acogerse a la jubilacidn patranal,
tendrén derecha por una sofa vez a un bono de US$HS.524 (US$9 418 para el afo 2046§), Este
bong se ncrementara en el percentaye da inflazion anual determinado por al Instrtuto Macional
de Estadistica v Cangos - INEC,

Los cdlculos aciuanales del valor presante de la obligacion devengade por concento de beneficios
definidos fugron realizados por un actuano independients, El valor presente de las obligaciones por
concepta de benafinios definidos v Ios costos dal sarvicio actual v el costo del sarvigio anteriar fuaron
calculadas utilizando &l Método Actuarial de Costao de Crédito Unitario Provectado, Bajo aste matado
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del emplesdn v bozadas en la
formula del plan, de tal suerte ous se atribuye la misma santidad de beneficic a cada afo de servicio,
consrlerardo el uso de hipdtesis actuarizles para caloular el valor presente de dichos beneficias,

Estas hipotesis refiejan el valor dal dinero a través del iermpo, el ingremento salacial v las probabilidades
te pago de astos beneficics.

Las ganancias v pardidas actuariales gue surjan de log ajustes por la expanencia v cambios en log
sUpuestos actuanales se cargan © abonan a otro resuitads integral.

Las hipdtesiz actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
benaficios definidos son la tasa da descusnto, incrementa salarial esperado v [a mortaiidad, El andfisis
de sensibilidad detallads & continvacién, se ha desarrollade &n base a o3 cambios razonablemente
posibles que se oroduzean al final dal paricds de referencia de los reSpeCtives supUasins,

Las presuncionas principalss utiizadas para propdsitos de los calculos acivariales reflgjaron una tasa
de conmutacion actuarial del 4,20% (4% en 2016]. Estss presuncionss principales utilizadas
correspondsn a la tasa da descuento v a la tasa de incremento salarial,

fContinga)
w41 -




3

200000

Y

J

)]

Y )

J

B

CONTHINENTAL TIRE ANDINA 5. A,

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS SEPARADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2017

Analizis da Sensibilidad

Cambios razonablamante posibles en 38 suposiciones actUanales relevantes s 12 facha del estado de
situacion financiera al 31 de diciernbre de 2017, siompre gue las otras suposicionas s maniuvieran
constantes, habrian etectado la obligacen por beneficios definidos en oz siguientes importes;

2017 2018
Aurmento Pisminucidn Allrmenta Disminucidn
Tasa de descuenta -+ 0.5%) 27.220 {27.488) 265,000 {288.000)
Tasa de cracimisnto de salario [+~ 0, 5% 27220 127.438) 265,000 1269000

El andlisis de sansibilidad mencicnado €n &l parrafo anterior puads no ssrrepresentativo dg la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, va que es poco probable que el cambio wn las hipdtesis
s& praduzes en forma aislada unos da otros Elounos de 108 supuesios pueden s&r Carrelacionados).

Es importante mencionar, gue an ¢f analisis de sensibilidad desarrelladg, e valor presente de las
ohligaciones por henedicios dedinidos se calculd utilizando =l Bétodo Actuanal de Cosiso de Crédito
Unitary Provectado, que es el mismo que el aplicado en @l célculo de la obligacién por baneficios
dafimdos raconocido en el estado da situacidn finangiera, Wa hubo cambios en los méiodos e hipdtesis
tifizados al elsborar & andlisis de sensibilidad respecto a #fios anteriores.

Las presunciongs principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuanales son fas siguisntes:

.. Digigmbre 37....
2017 2018

£ o4
Tasa da descuento 8,34 8,68
Tasa esperads del incremenio =alarial 2.97 4 &0

INSTRUMENTOS FINANCGIEROS

16.1 Geastion de riesgos finangiaros - En el curso nomatl de sus negooos v actividades de
financiamiento, la Compania estd expussta 2 distinios rnesgos de naturaleza financiera que
puedan afectar de manera significativa al valor scondmice de sus flujes v activos v, en

CONSSCUSNCa, 5Us resuliados.

s Compafiia dispone de una orgamizacion v de sistemas de informacion, administrados por fa
Vicepresidencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
oropener 8 kb Administracion v al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar s efectividad.

& combruacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfranta la Compaffa, una
caracterizacion vy cuantificacidn de éstos y una descrpeidon de las medidas de mitigacidn
actualmente en UsQ par parts de la Companfz, si es 8l ¢aso.
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
31 PE DICIEMBRE DEL 2077

16.1.1

16.1.2

Riesgo en las fasas de inferds — La Compaliia e encusntra expursta & nasgos en la
tasa de interés debido a que rmantiene préstamos a tasas de interés tanio fijgs como
varighles. El riesgo es manegjado por la Compafila maniemiends wna combinacisn
apropiada entre los préstames a tesa film v a 1ase vanable,

Dentre dal financizmiants de e Compafila, los préstamos v obligacionss financiaras se
ancuentran a tasas de interés dgel mercado seqln se informa en e nota 10.1.

Andlisis de sensibifidad de tipos de interds.- Con base on la evaluacion de 13 tasa de
interds varahbla que e mantignan an la cbligacian financiera con una emtidad financiera
publica, kb Administracitn de la Compafla estma que el riespo de tasa de intarés
variable es insignificanie.

Riesge de crédito —El riesgo de arédito 25 &l riesgo de pérdida financiera gue enfrenta
la Compafila 81 un cliente @ contraparte en un INStrUMESnts financiero no CUMPE Con sUS
obligaciones contractuales, v 38 origina principalments de los deudores comeriales v
oirss activos.

El importe d2 los activos financieros en el estado separade de siuacidn finenciera
raprasenta la maxirma axposicion de la Compalila al riesgo de crédito.

Peudores comersfales - La Compafla ba adoptde una politica de Onicarmants
mvolucrarse con partes solventes v obiener suficientss colaterales, cusndo ses
anropade, como forma de mikigar el riesge de la pérdids financiera ocasianada por los
incumplimientos, La Compafia Onicarnents resliza tranzaccionss con Sompanias gue
cuenlan con da musma ¢ meler calificacyin da resgo.  Adicionalmatie, cuanda los
clentas son compafias nuevas proponemos pagos de gontado o préapegos,
depandiando de |z estabilidad finaromara de la empresa,

Los deudores comerciaies estan compuesios por un nimere importants da clientes
distribuidos an diverses areas geograficas. La evaluacidon continua da orédito se realiza
sabre la condician financiera da los impories por cobrar,

La Compafila no mantiene expasicionegs da Nasqo de crédito significatvas con minguna
de las paries o ningdn Grupo da contrapartes con caracteristicas similares. La Compadila
define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas peres
felacionadas.

Mensualmenta se hace una revisidn de la cartera evaluando la sitpacion craditicia de
cada cliente considaranda los dias vencidos de 08 importes por cobrar. La politica da
@stimacion para las cantas de dudosa recuperacion s describe en la nota & a los
gstados financieros separados: adiuntos, La politica de crédite de la emprasa indica que
anuaiments se deberd revisar la situacidn financiera de los clisntes en especial con los
Que & mantiene Una cartera alta, También se ha mitigado log nesgos con nuevas
garaniies eeles cometividas & Tevor de e Compahia en ips tiferentes mercades.

{Continga)
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CONTINENTAL TIRE ANDINA 5. A

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

16.7.3

16.1.4

Dres ACtivos

Corpei, anticipos v otros por USE1.788.253 al 31 de diciembre del 2017 [(US$5820.2465
an el 2016} constituyen el principal components da los otros activos. La Compafla

cansidera gue no reduiErs una estimacion per deterioroe para ninguna de oz 2aldos por
otros actives.

Efectivo v Equivafantas de Efectivo

La Carmpania mantenla efectvo v equivalanies de efectivo por USEB.873.813 al 21 de
diciembre de 2017 (U535.385 231 en =l afo 2018}, qua representan su maxima
axpasicion al riesgo da credito por estas actvos. Bl efectivo v aquivalentes de sfactivo
son mantenidos subsiangiaimants con bancas & msttuciones finantieras locales que
estan califivadas en £l rangs AAA- v ASd 5eqln agencias calificadoras ramstradas en
fa Superintendencia de Bancos del Ecuadar.

Riesgo de liguider - La Vicepresidencia Financiera de e Compafia o3 quien tiene ta
respansabilidad final por la gestisn de liguidsz. La Vicepresidencla Fimanciers ha
astablocido un margo de trabajo apropiado para la gestidn da liquidez de manera gue (3
perencia pueda mangpr los requenmientos de financiamisnto & gorta, meadiano v large
plazo asi comao la gestian da liguidez de la Companiia.

Continentzl Tire Andina 8. A maragls sl riesgo de liguidez manieniendo resenvas,
iacilidades financiaras v de préstamo adecusdas, monitcreanda continuamente los
flujos sfactvos provectades y reales v conciliando los perfies oe vencimiento de [os
DS v BRSO financietos,

La Cormpafiia ha tomnado las medidas necesarias para abrir nuevas lingas de crédito con

bancos v con @l mercado de capitales g través de la emisidn de obligaciones v papel
comearcial.

Adamds la Companla cuenia con una politica de pago a provesdoras que permite un
financiamienta adizcional con los acreedaras comarciales.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pesives financieros
lincluyendo los pages estimadas de intereses):

-4d -
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

i
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Facioa or Dupbiny Girames 18803 1,801,718 18118
Lt grasae pumisiis 4 5ER.N0A EX: ] LR
Fapaes pov rener 115,90 5, 154714 1100

ok R ) 105411 3813557k 880507 3.0347 1111540

La Compafia ha otorgada garentiss por cbligaciones contraidas como se detalla a
continuacion:

Yalor de
aErantis orargads marcada

[en U5, délares]

Fidaicormisn garantia 15.159.845
Fideicomiso garantia 10298127
Fideicarnisn garantfa B.K)3.579
Prenda industrial 7.552.001
Hipoteca £15.581

A7 BEN 253

Rigsge de Moneda.- La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuadar as el
délar americano, monada funcional da la Compadia,  El riasge de moneda en |a
Compafiia se origing an transaccones de venlas ¥ compras denominadas en una
moneda distinta a la funcional. El resumen de la informacion cuantitaiva relacionada
con la exposicién de la Compania a riesgos en monada extranjera es la siguiznte;




3

J

DR

I

YY) Y

3

PR D NP I

¥

CONTINENTAL TIRE ANDINA S, A

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMIBRE DEL 2017

b

Chwdzes comeli 5
fereedivis comancizs

Extteiiin mate eet fjrsval czl aslads

o= Qi Al

Dewazees gty B5
ey s comaila'ss

Exposiis: nars snas kel &) adlads

0z sl - R

. Diambrz 3.0 T .
F b ek an. JEr WA WD
IZEMARIABE  1G36MF : Y LMOGE 7 55
| ExigtiN] m . - .
135% eRA0  H14ET 7l LiED  LMOEA Fih bl
.. Didzmbve 3, 006 .,

(e ELA GEF OFL NN 2uh ]
15.082.590,313 L b [k cENEY EHiES N2
1e63.350 GAIs .
jE R R X ] |20l A0 AR08 a5 1,233

Las siguientes tasas de cambiq se aplicaron durante el gjergicio [Moneda extranjera pot

LS

Peso Colombiana COR

Euros EUR

Franco Spizo CHF

Litiras Esterlinas GEP
Real BErasilafic BRL

Feso Méxicano MXK
Rand Sudafricanc ZAR
Daolares dustralianas ALID

Andlisis de Setsibilidad:

Taga de cambio

Carnbio al cantada

prarmadio g la fecha del informe

207 2018 2017 e
2.884.70 3.04220 2.984.00 2.898,70
0,86 £,54 0,83 0,95
1,02 1.01 1,03 1,02
081 .80 .55 .32
313 3,28 3.3 3,25
16,41 20,66 13,56 20,66
14,71 13,58 12,38 13,60
145 1.34 1,22 1,38

un fortalecimients ldebilitarmienta) del dalar contra las monedas extranjeras al 31 de
diciemnbre kabria disminuido} aumentado gl patrrmonio v los resultados en los maorios
que S8 rmuesira a continuaciin. Este analisis se basa en una variacion en la tasa de
cambio de menada extranjeda que la Compafils considera come rezanablements posible
al final del penindo zobve el gue ze infota v supone gue todas las oUes venabies, en
pariicular la tase do imeTés =2 mantenan constanigs:

-6 -
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NOTAE A LOS ESTADOS FINAMCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBERE DEL 2017

3

)

-~

FPatrimanio nato de
En W15, doleres Aesnltadog impy eatos

Fortalarimiento Debilitamlant  Fortglecimisnto Duhilitamlant
1 de Ditlemhbre de 2017

COP ( rnevimiento dal - 303 132.232) 33252 135156 PR
EUR § rmenimignio dal  12%) {30, 7E5) kL (27813 27013
GRP { mawimianto dal - 4% 34 KE (26 ;!
BRL [ rrepvirrionita del  34%] 11} 1 [E:] bl
fud3d & revimienio dal  17%,) 4.463] 4443 13,457 3457
TAS | movarmieaie dsl 2150 (2533l 2633 12054 2034
1 de Bigiambre de 2016
COP [ mawmienls del 99 |BSE.215 BEZ Hid 431277 421.277
ZUR { mcvirtiento dal - 9% {B.165) 2185 15.363) 5.063
GEE { movimienta dal 12%i 11047 1037 809 B
TAXK | revipnientoodal  18%) (45,796} AETEG L3E.501) A0
28R | mowmiptto del 93 1277 i 1116 g}
ALIC § mowimianta del - 2% _1ny —-ﬂ i1 g

16.1.5 Riesgo de capital - La Cornpafiia gesttona su capital para asegurar que estard &

capacidad de continuar oMo empress en marcha, mientras Que maximizan gl

rendimignta 4 sus acciomstas a través de la optimizacion de (05 saldos de dsuda v
patirnonia,

El Comité de Gestdn de Riasgns ravisa la agtructure de capital 9 la Compaiia sobre
una base semesital, Como parte de esta revisidn, sl Comité considera 2l costo dat
capital v los nesgos asociados con cada clase de capial,

L.a Campaniz martiane un patrimania suficiente para respaldar su3 normal operacion, |
Vicepiesidercis Tmencier@ resliza las recomendgscionss a g Prosidencia Ejecutiva
respecta dol desiine de lag utilidades para manisnar una ralacién deudafatrimonio
adacuana gua minimice ol rlesgo v maxirmice el reldmo para los acoionistas.

El Indice deuda-patrimeonia ajustada de la Comparila &l 1érmine del parlodo del astado
separado de situacion financiera es & siguients:

N7 206
fan U5, dolares)

Total pasivas 73.380.326 74.518.628
Menas: efectivo v equivalentes de efectiva (8.873.813 (5.385.281)

Deuda neta 64 416,513 £8.129.747
Total patrir onig 90,504,683 82.172.334

indice deuda neta-patrirmonio ajustado 071 0,83

(Contindal
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

14.2 Categorias de instrumentes financleros - B dewlle de tos actives v pasivos financieros
mantenitdas por la Cormpanla g5 como sigus:

... Diciembre 3t,...
Meta 2017 2118

ten LS, dgdlares)

Activos financieros madidos #l costo

arriortizado:
Efectiva v equivalentes de sfectivo 4 £.4871.813 .385.881
Ceudores comerciales y otras cuantas
por cobrer 5 37 hET 841 4,472 500
Total 45541 BR4 40,808,481
Faslves financieras medidos &l costa
amortizado;
Préstemos v obligaciongs financieras 10 34,142.083 30.695.365
Aoreedoies UM ETCEIRS v DUTES
cuentas par pagar 11 10.321.637 12,168,392
Pagaré por pagar - 1,154,774
Totat 48.463.600 44.016.531

16.3 Valor razonable de fog instrumentos financieros - La Yicopresidencia Financiera considera
gue |as importes en libros da los activos v pasnos Tinancizrgs reconocides al costo amoertizado
en los estmdos financieras separados & apraximan a su valor razonable.

16.3. 17 Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor

76.5.2

razonaple de instrumentes fnancieros - El valor razonable de los activos v peswos
financierns s detarrninan de la sigwants forma:

Mercado no activo: fdohica de valuaeidsy - Sial mercado para un active finanoiero o
pasive financieras ng @5 active, la Compania establece ¢! valor razonable ampleando
técnicas de wvalorscian gue inclever el wse de informackdn dizponible sobre
trangssccionses recientes entre partes interosadas v delidamente indurmadas, la
rafarsncia a otvos mstrumentos sustancialmente similares vwio el anglisis de flujos de
afective descontados basado en presunciones apropadamente sustantadas {ejempls:
Con precios ¢ tasas de mercado),

Mediciones del valor razonable reconocido en el estado de situacion finahciera -
Los gipuientes parrafos proporcionan un andlisis de los instrumentos fingnciews que e
miden luego del reconooimianto inicial &l valor razenable, egrupados en niveles gue
abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonabla:

.48 -
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. Mival 1 las medisiones del valor razomable son aquellas darivadas de las precios
cotizades (no ajustadost an los mencades activos para pasivos o activos idénticas;

. Mivel 2 las mediciones del valor razonasble son aguellas darivadas de indicadores
distintos a los presios cotizadas inchidas dentro dal Mivel 1 gue son pbservahles
paiz o atiive o pesivo, Dion Sea ditectaments fas decir come precios) o
Indirectaments (es decr derivades de los pregios); v

. Mivel & las medicicnes dael valor razanable sen agueallas defivadas de las t9cnicas
de valuadiwin que incluyen ios indicadores para los actvas 0 pagiyas QUe no 5g
basan an informacién observable del mercado (indicadores no ohservables),

16.3,3 Presunciones significativas utifizadas al determinar ef valer razonable de fos
aciivas financieros y pasivos financieros

Préstamos v obligaciones finaneietas- El valor razomable de los préstamos v
abligaciones financiwras es estimado usande el modela de flujos de efective futuros
descontadas. Los ingtrumentos financieros, en ks medida de |o posible, son analizados
2 grupas homogsheos seflegados por [@5 tasas de intarés v vencimisntos. En ganeral,
oz flujos de efecirqo contractuales son descontades usando una tasa de descuento
estimada gue un participante dal mercado padria wsar en la valuacion da instrumeantos
fingncieros coh vencimientas, tesas de interes v rigsgo da crédito similares.

Al 31 de digiarmbee del 2017, \as tasat wilizates pars desconian 1as flujos de etactivo
corraspondan @ las reveladas enla nota 1001,

L& Administracion de la Compafila ng incleye informacion sobre el valor razonable do
sUS activos y pasivos cuando e valor registrado s una aproximacion del valor razonabla,

Tiulos de deuda gmitides - Los valoras razonablgs son determinados usands pracios
cotizados de mercado a 1a fecha del estade ga situacién financiern separada, cuando

astan disponfhles, o por referencia a precios de mercado cotizados para mstrumentas
symlares,

Al 31 de diciembre del 2017, los walores razonables de los Hwlos de deuda fueron
deterrmninados aplicando sl vector de piecios canstruido por la Bolsa de Valores de Chito,
Las precios de los ttulos de deuda fueron dal 107.8711% en 2017 {101.8783% =n
2098L

17, PATRIMOMIO

17.1 Capital Social - £l canital sociel sutotizade consizte de 78.557.090 =ctiones de USHY valor
norminal unitarie (58,852,392 accionas de LSE! valor nominal unitario para &l afo 2016), las
cugles otorgan un vote pod acoitn v un derecho a los dividandaos.,

[Continta)
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17.2  Aeclonos ordinarias

17.3

174

17.5

Mumero de Capital en
SLCIDNes dogIgnas

ven ULE, dilares)

Salda al 31 de diciembre del 2015 61.006.087 61.00E,GBT
Capializacion 7847 305 7.847 305

Saldo al 31 de diciembre del 2015 B3 QEZ 392 §8.852.392
Capitalzacidn 1.704 618 1.704 B18

Saldo al 31 de diciembire dal 2017 FO.RR7 010 0657010

En &l 207, ¢l incremento de capitai fue aprobads por B Superintendancia de Compafilas,
Valores v Seguros del Ecuador mediante resalucidl Ne, SCYS-BC-2(07-0002051% daf 12 ds
septiambre dal 2017, e inscrita en &l Repistro Mercéntil el 13 da actubre del 2017,

En el 214, &f incremento de capital fue aprabade por la Supsrintendencia de Cornpafiias,
Valores v Seguros del Ecuador mediante resalucion Mo, SCYSIBC16.00347 del 17 de agosto
del 2018, & Inzcrita &n el Begistro Meargantll gl 25 de agoste del 20145,

Aeserva Lagal - La Ley de Compafilas requiere que por [o menos el 18% de la utilidad anual
gma apropiado como reserva legal hazta que ésta como minimo alcance & 50 % dal capital social.
Esta rasarva no os disponible para el pagoe de dividandos an efective pero puede ser capitaiizads
en su totalidad.

Reserva facultativa - |.a Ley da Compafiias permite gue de las utilidacss Bguidas del sjercicio
s& destinen pars Jorthst pare oo e teserva fecultative, Y Junta General de Accionistas decide
el porceniaje v el fin especifico del fondo,

La Junta General de Accionistas reunida el 23 de Marzo dwl 2017, decidid que las uitlidades de

afios anteriores gue no han sido distribuidas sean transfaridas a la cuenta de reserva facultativa,
dicha utllidades asciends a USE322 727,

Ltilidades retenidas — La Junta Genaral de Ascionistas reunida el 23 de Marze del 2817,
decidio capitalizar USE1.? miliones de ke utilidades disponibles del 2016, La referida
capitafizacidn fue aprobada por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros con fecha
12 da sephembre del 2017 Adicionalments indica que las utilidades de anos antanores que no
han sido distribuidas ssan transferidas a la cusnta de reserva facultativa, dicho utilidades
asciande a USS322.727.

(Continga)
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i7.6

177

La Junta Genaral de Accionistas reunida el 22 de Marzo del 2018, resolvié Ingrementar 2l capral
susgrita hasta por la suma de USEE 4 millanes, sobre el cual todos lgs acciomstas en usg 4o su
derechn incrementsron el capital por USEPE milores conformada poc USHE mllshes
squivalenies al B0% de las utilidades disponibles de 2016 v US$1.8 millones [14,94% de las
utilidades del 2318} correspondiants a los dividendos de los acciomstas que hicieron uso del
derecha suscrpeion [compensacion de créditos), La referida capitalizacion fue aprobada por la
Supsrmandencia de Compafiias, Valores v Seguros con facha 17 de agosto dal 2016,

Los seldes de las siguientes cuentas surgen de |8 aplicacidn por pnmera vez de las NIF, log
cusles segin Resalucisn emitida por la Superintendencia de Comparlas al 14 de octubre dal
20711, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Hesuliados acumulados provenientes de la adopeion poy primera vez de fas MIF - Incluye
[oz valores resuliantas de los ajustes orginados en la adopodn por primera vez da las NIF. El
saldo acresdor sdlo podra ser capitalizads en la parte que exceda 3l valor de fas pérdidas
acumuladas v las del (hitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubigren; utilizado en absorber
pérdidas: ¢ devusito an et case de liquidacidn de 132 Compariia,

Reserva gequn PCGA anteriores - El saldo acreedar de la reserva de capital segun PCGA
anteriorgs, 50lo podra ser capitalizads en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas
v las dal dltimo ejercicic ecandmico concluide, silas hubieren; utilizado en sbsarbar pardidas; o
devialta an el caso de liguidadion de la Comparila.

Giros Resuitadoes lntegrales - Los otros resultados integrales corresponden a las pardidas o
ganancias actuarialas gua surpen de lag musvas madiclonzs de las obligacones por planes de
beneficios definidos. Mease nota Z.11.11,

Dividendos -£123 de marzo del 2017, |2 Junta de Accionistas aprobd el repario del 50% del
dividenda dal afio 2016 por USE1 704,618, dividendos cuya pago fus en efectivo,

£l 20 de marzo del 20716, la Junta de Accionistas aprobd el repario del 50% del dividendo del
afg 2006 por USHE.041 980, del cual USHL,.236.653 se desting a pago en efectivoe v 108
LIS$1,805,327 fus sujeto a capitalizacion conforme se indica en la nota 17.4.

A partir g&l afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residaries en el Ecuador v da sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jursdissionss
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencidon para efectos dalimpuesto a fa renta.

Utilidad por Aeclén - El calculo de utilidad basica por aceidn al 31 de diciembre ded 2017 se
hasd an la uiiidad de USERE3D712 '/mputable 2 1os accionstas comunes (USE3.7588,.0338 an

2016Y% v un ndmere promedic pondarado de acownhes en circulacién de 69.278.547 an el 2017
(62.620.8550 en 2018),

{Cortinis)
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18, INGRESOS

U résumen de los ingresos de la Compaliia &5 camp sigue:

2017 2016
{an .S, dolares]
Venta da bienes 166,944,134 16,904,287
Frestacidn de servicios 1.106.BES 1.334 557
Total 168.061.(115 152,238,854

19. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resurnen de los gastos administrativas v operativos reportados enlas astados financiercs separados
25 camnd sigus:

2017 018
len ULS. ddlaras)
{ostos de wentas : 133,830,610 183.077.756
Gastos de ventas 11.168.857 10,045,553
Sastos de administracion 5.767.485 8.821.853
Fotatk 153.8916.8582 141,045 162

Un detalle da costos v gastos por su natiraleza &8 como sigus:

-E3 .
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Consumos de materias primas vy

Mota 2017

2016

{en U.5. dalares)

consumiblas 5 EQ.BBD. 148 51,135 680
Gastos por heneficios a los ermpleados 35 1AL 584 33.731.836
Costo de venta de producto terminado

irmpartado 7.788.740 B.474 976
Costos de consultora €.311.053 5.485.116
Depreciacién de propiedades, planta

Y agUpg B 7045627 7.422 457
Amnorizecion de aciivos manobies 42953 38.850
Gastos de mantenimienta 5.451.428 5.208.477F
Serviciys de comercializacion 5.115.879 4 BEg.201
Servicios bdsicos 3.869.318 3722314
Costos de distribucién 28921212 3.275.398
Costos de publicidad 2822163 3.071.574
Honoraring y servicios 3.755.644 3.047.065
Impuesics ¥ contribuciones 895,044 1.1657.818
Otros gastos 12.654,180 11.484, 685

Total 183,916,982 141,945 162

Gastos por Benefivios a los Empleados - Un detalie de gasios por beneficios & emplsados es coma
sigue:
Nota 2017 2018

Susldos y salarios
Participacidn & frabajadores
Ezneficios sociales
bAportes al IESS

Fondo de ahorro
Banaficios definidos
Indemnizaciones

tros beneticios

Tortal

fen 1.5, ddlaras!

-B3-

15.423.350 15,885,267
2082 505 1201182
4. 247 329 2.861.488
3.731.481 3.537.562
1.736.927 1.665.6756
16.2y153 1435 8611 22927388
519424 316,066
4.003.457 4,402 527
—35.146.564 33791836
(Contindal
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20. COSTOS FANANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigus:
Motas 2M7 Z2ME

fen L5, dolares)

Préstamas bancanocs v atros 2.367 805 2.980.442
Diferansial sambiaric, neto 116.530 [352.612}
Benaficios definidos 152y 153 518,552 dah BR7
{Jfras . 20,049 £6.776
Total 3.083.936 3.110.493

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compaliia como arrendstario - Los arrendamientos ooerativos se relacienan prngipalments
do arrendamientes de oficinas adminstrativas v bodegas cuve pericdo de arrendammnta van
dusde 1 hasia 8 anos. La Compaiiiz no dens la opcidn de comprar los inmuoesbles arrendadaes a
la focha de expiraciin da los pericdos de amendameento.

21.2 Pages reconocideos coma gastos - El gasio por arendamantss opsrativos ascendid a
LISEBES 806 en 2017 {LUS$735.458 an 2016}

El detalie de los pagos minimos futurcs de estos arrehdarmientos oparatives &5 &l Siguieneg;

Ao LIS dalar
2018 409,187
2019 =7 861

A7 7 058

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las controfadoras inmediatas de la Compafia son Continental Tire The Amencas v General Tire
frternatonal Company, mientras qus |a eontraladora principal de la Compsiia es Continental 4.G. de
Alemanra,

PED I
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22,7

Transacciones Comerciales

La Compania realizd las ziquientes transacowones comerciales con SUS partes relacionadas,

A 2077

Vaivizs;
LIz ttrsMienes
Aristencd tdenica
Sarvicins, reembolsas v otros
“Total

Comgvaz;
Lfaniasthienes
Bzisteneia 1acnisa
Sarvigios, recmboses v olios
Total

Otroz soivos findnceres

Afin AN

Vantaz:
Llantaz/bieres
Asistarcia tecrich
Sarvicins, rapmibolaos v otros
Orapisdad, nlanta ¥ equpo
T

Camgras:
Llantagiblanss
Asistannia tAcnice
Sarvitios, reembolsos v otros
Total

Inversiones en papal comersial

Apartzriones de patrimenio an efective

Apertsciones de ceoisal. modiants
¢ompensee4an e seldos

Compehlas
Ielationatas

Distrbuidores
locales

Afrionistas

... ton LS, dolres! |,

Por
Adgninistiaciin

320444078 41 GA0.EHE 1.664. 403 51
- 210037 . -
Bi0.263 tBG. 115 2.403 ARG
33765408 42,365 708 1.673.085 547
21.6168.054 2.8759M 51,960
(.911.053 - -
16705668 J1.51k 18.108 5115807
20,600 675 2307, 485 70,153 5.115.807
- 1.0M 621 -
Compenles Disirizuidores Por
relacinnades logrles Accionstas arlminist regidn
o len LS, dilaras) _..
25,413,001 46,387, 202 2283301 W6.611.806
- 5532063 - -
483,355 272,708 14177 FARvr
1.042. 387 - - -
TT 42804 A7, 24 SR 2297508 1B BRI
12.390.114 3.348.705 28
5495115 - - -
2,006,523 21.491 206902 4.REZ.2I1
25,91 258 3.871.194 20502 4.EE£8, 192
700,000 -
2,168,620 -
8HE.450 -
{Continoa)
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Los siguienies saldos se encontraban pandientes at final del periado sobra sl que se informa:

Ralzsioghaass \acales

Impartadore Anging 5. 4.
Tesniguay Tecricentro de Guayaouil 5. A,
Teeniceniro dal Austr 5, A,
Tecnillsnta &, A,

Maticnat T Expen 5. A,
Saaurillanta &. A

Menallaria 5. A.

Anglo Eeugtonand de Cuenca 5. A,
Agticultura Cormarcial 5. AL Agicos
Eraopanis Trading . &
Globallanzas 5. A

Renmvallanta 8. 4.

Ctros partes ralagichadas ooeles
Subtolal

Relzgionadas gal axievior

Cortiremst Shetd Heiding Methonards &Y.

Continental Tize The Americas, LLC
Cordinental Refen Dautachland GmbH
Continantal AG

Confinental Tirs e Mexico 5. 4 do CW.
Contnental Tire Colombi 54,5,
Contmental Tire Chife Spa

ros panies ralecionades del oxserion
Subtctal

Tatal

Blpla

Safdas adeudados Saldos adeudzdos &
Q7 partos rehchnahas narles relacionadas
.. Drcfambre 34,.., ... Diciembre 31,..-
ANT 208 2047 2004
o len LS. dolarag) ..
- 3,664 614 -
2189 T2RE T -
2.264.224 1,788,320 - -
920, 20K 28701486 - 4
2432281 2474470 - -
1 60a.473 1,246,960 -
184,805 ATa.326 -
2704978 amy T -
15,306 21934 -
pI - - .
- - [E2. 526 1125480
1.087 560 B57.025 411 -
05 . REH 100 17 552
10.832.213 15,530,452 £23.437 1.143.085
- - 15N 245 1.343.747
763753 BI7.138 3064680 433.323
34,2080 #4681 1.103.153 27006
- - 120,230 91820
- 219,612 24£ 827 472
6.326.413 f.61%. 448 - -
1.003.742 78008 : -
211.843 74006 370063 376.278
2,336,140 B.437.090 2,784,198 2,048 357
19,277,362 24477 K5l 4,407,635 4,191,433
b B 11 11

Las ventas de bienes a partes ralacionadas se realizaron en las condisiones comerciales usuates
da la Compatia. Las condiciones de orddite, de iguel maners oon RS MIsmas que aphican para
el resto de distribuidores que son 90 dias en |lantas de vehiculos de transparte Hiviano v 120 dias
en llantas de vehiculos de transpote pesado,

Los saldos pendiertes estan garantizades v ss liguidaran en efective. Los saldos de cartera se
encuentran garantizados con hipotecas y contratos de prenda en garantia al igual que 8 otros

clientes,

-85 -
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La Compafifa realiza compras a compaflas ralacionadas alrededor d2l mundo de acverdo & as
politicas establecidas por la Casa Matriz. Las condiciones de page son las normales para &l
grups ¥ No se otorgan Garantias sobre 5108 créditos. Los pracios de adguisicion de materia
prima, maguinata v producto terminads son los estabdecidos en las politicas corporativas. Los
plazos de pago oscilan ertre 30 v 120 dlas,

22.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacton de los ejecutivos v atras reembros clave de la gerancia durante el afo fue fa

siguiants;
2017 2018
{en U.S. dolaras)
Bensficios a cortd plara (sualdes v honificaciones! 485312 5E5.958
Beneficios a largo plazo fjubilacidn, desahucic v
fondo de ahorm v cesantia)l 434,258 392,236
Honorrigs 818.050 7HG. B35

La compensacion de los directares v apeutivos clave es delerminada ¢on base an ol desempefo
de los indivitduos y 135 tendencias del mercado.

23. PASIVOS CONTINGENTES

Demandsas Laborales - A dicismbre d= 2017 se encusntran en procesos 4 juicios laborales por una
cuantia e US5638 mil v con un riesga de USE316 mil aproximadamente (6 juicios labalares con un
nesgo da UES31E mil en 2 20160 En el afo 2017 no sa han recibido demandas laborales adicionales;
la Administracion de la Compahia v sus asasores legales han determningda las posibilidades de axito de

gichas dermandas concluyende en su mayaria & soliticud de la Compafifa en abandonos v archivas da
ErOSES0%,

Servicio de Rantas Internas - Al 31 de diciembre del 2017, [& Compania maniiene tos principales
comtimgentas con el Servicio da Rentas Intemas - SR

- En abril de 2014 |a Companta presentd [a damanda ante = Tribunal Distrital de lo Contensiosa
Tributario impugnand? |3 Resolucion N*10M0M2014RRECOO747E, ol Acta de Determinancidn
Me0120130100088, v de la Resclucién N® BAUJ -GCOREFET3-001. En |a inidicads Acta de
Daterminacitn se esteblecs una disminucion de la pérdide del ejercicio fiscal 2010 de
USE7. 702,481 a USEII2.052; v valores a pagar por USES 108 de intereses por diferencia da
Articipos al Impussto a la Renta v USE3.017 por concapto de racarga del 100% del crédito
tributano, de aste Ultimo monto se procedid a depoesitar an la cuenta gue el Servicio de Rentas
Internas mantiznen en @l Banco ded Pacifico sl valor de USE3INT por aflanciamiento det 10 % sobre
la cuarttia, A criterio de la Administracion de la Compatia v suasesor legal mantzndran una defengs
en {irme sobre gste asunio v no es posible hacar supuestss scbre g evelucion de este asunta mas
alld da la facha de los estados finangienes separados.

(Contmoa)
-57 -




PR ERED DRI BN

PIED I DI

b

CONTINENTAI TIRE ANDIMNA S, A,

MNOTAS A LGS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2017

- La Compania presento la demanda ante Tribunal Distrital de o Contancioso Tributario contra la
resolucion Mo, 917012018RREVEO0403, dictada por la Direccion General dal Servicio de Renlas
Intermas dentra del recurso da revisitn Mo, 817012013001 758 en el cusl se axhorta a la Compafila
gl reintegro de los valores gqua &l Servicio de Rantas Internas consideran no eran prossdsties de
su davalucion por e IVA de varios meses de los ejercicios fiscales 210y 2011,

Lz cuantiz se fijd an USS1.900.000 porlo gus & Tribunal, en @l auto de calificacian de ia demanda,
ordend gus Continental Tire Andina 5. A, proceds con ol afianzamiento del 10% de cuantia
establecida, llegandose a canslituirss &sta mediante Garantiz Bancaria gmitida por 2l Banco
Produbance en facha 21 de agosto del 2015, A criterio de la Administracion de la Compafila v su
asesor legal mantendran una defensa en firme sobre aste asunito v no es posikie hacer supusstos
sobra |3 evolucidn de este asunio mas alld de la fecha de los estados financizros separacdos,

- Enenert da 2017 la Compafifa prasanto un reclamo administrativo, sobre el Acta de Detarminacidn

201624201 384975 recthids en diciambra 30 da 2016, &n 18 cual se notifica a la Comparia par el
Impuests a la Renta del ejereicio fiscal 2012, establaciendo una diferengia en I conciliacidn
tribustaria en la wilidad greveble gue oiigine uma disrmmucion del saldo o {avor de orEdie outarm
declarads por la Compafila de USE1.678.511. A cnterio de la Administracion de la Compariia v su
asesor legal mantendran una defensa en firme sobre esie asunto v no a5 posible hacer supuestos
sobire la evolecion de este asunto mas alia de la fecha de los estados financieros separados.

- El 17 de abqil de 2017, la Compaiia recibid el Acta do Determimacion Mo, §1201724900385753,

poarimpuesio a la renta del gjergicia fiscal 2013, en la cual establece una diferencia enla canslliacisn
tributaria en la utlided gravahle gue engine una disminucidn del saldo a favgr de cradito tributana
declarada par la Cornpania por USE1.370.628. La Compaida va a presentar una demanda ante 2l
Tricunal Distrital de o Contencieso Trilbizrio con Sede en Cuenca hasta finales de enero de 2018
para impugnar la acta antas mencionada,

24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El. QUE SE INFORMA

25.

Entre e 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieres separados (22 de
febrero de 2018) no se predujeron evenios que en opinidn de la Administracién pudieran tengr un
efacto importants sobre los astados financiercs separados adjuntos.

APROBAGCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estadps financisros separados por @l afo terrinado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por B Gerencta da Continental Tire Anding S, A, el 22 de febrerd de 2008 v seran
pressntados a los Accionistas y Junta de Direstores para su sprobacion. En opinidn de la Gerencia de

la Compafiiz, los estados financieros separados serdn aprobados por el Directosio ¥ la Junta de
Accionisias sin modificacionas.
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