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KPMG del Ecuador Cia. Ltda Telefonos (593-2) 245 0356
Av República de El Salvador, N3S-40 (593-2) 244 4228
y Portugal, Edif Athos,pisos 2 y 3 (593-2) 244 4225
Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

Alla Junta de Accionistas y/o Junta de Directores de
Contmental Tire Andina $ A

Opimión

Hemos auditaoo los estadosfinancieros separados que se acompañan de Continental Tire Andina SA
('la Compañía ), que ioluyen el estado separado de situacion financiera al 21 de diciembre de 2017 y
los estados separadosde resultados y atros resultados integrales, de cambros en el patrmonto y de
fiuosde efectivo porel año que tarminoen esa fecha las notas que comprenden un resurnan de las
polícas importantes de contabilidad y otra información explicativa

En nuestra opmión,los estados financieros separados presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situación financiera separada de Contmentel Tre Andina S A al 31 de diciembre de
2017 y su desempeño financiero separado y sus flujos de efectiva separados porel año que terminó
en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera

Bases para la Opimon

“tectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionalas de Auditoría Nuestras
responsabildades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la seccion
*Responsablidades del Auditor en Relación eon ía Aucitorla de los Estados Financioros Separados”de
nuestro informe Soros independientes de la Compañia de conformidad los requenmientos de ética
queson aplicables para nuestra auditorís de los estados financieras separados en Ecuadory hemos
cumplido las demás responsablidades de ste de conformidad con dichos requenmientos
Consideramos quela avidencia de auditoria que hemos obtenida es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinión

Énfasis en un Ásunto

Sin calificar nuestra apinión, llamamosla stención a la nota 2 1 la que menciona que estos estados
tinanisros separados ss presentan por requenmiento de la Supermtendencia de Compañías, Valores y
Seguros Adicionalmente la Compañía presenta estados financieros consolidados conforme lo
requieren las Normas Intemacionales de informacion Fnanctsra,los cuales se presentan por separado

Asuntos Claves de la Aucitona

Los asuntos clavas de la auditoría son aquellos asuntos qus según nuestrojuicioprofesional. han sido
de mayor significatvidad en nuestra auditoría de los estados financieras separados del ejercicio actual
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra aucitona de los estados financreros separados
en su conjunto y en la formación de nuestra opinión y no expresamosuna opinión por separado sobres
estos asuntos

(Contnúa)
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Recuperabilidad de Saldos de Deudores Comerciales (vease nota 5)

El Fiesgo

El importe de deudores comerciales está registrado en el estado de situacion financiera a su valor
razonable menos la esumación para deterioro La determinación de una adecuada estimacion para
detenioro requiere de juicio para evaluar los niveles de probablidad de recuperación de las diversesbases
de clientes que manvene la Compañía junto con la consideración elel entorno economico

Respuesta del Auehtor

Nuestros procedimientos de auditona se concentraron en aquellos saldos percibidos como de mayor
riesgo de no recuperación en función del importey la antguedad del cródito u otros factorestales como
la posicion financiera de los clientes Desafiamosla determinación de la anugúedad de los saldo de
deudores comerciales recaloulamosla adecuada estimación para cuentas de dudosa recuperacion
tomando en cuente la anuguedad de lossaldos, evaluamos los supuestos hechosporla Administracion
para determinar el mvel de estimación por cada categoria segun el tiempo transcurndo de los saldos os
los clientesa la fecha de los estados Inancieros e nvestigamoslos saldos vencidos pormas de 90 días
que no han sio recuperados en el perfodo postenor. También se considaro las adecuadasrevelaciones
de la Compañía sobre el riesgode credto delos deudores comerciales

 

Saldo de Inventanos(véase nota 6)

El Riesgo

Los inventarios ss presentan al menor entre el costo y el valor neto de realización La rotacion del
inventario esta sujeto a la demanday necesidades cambiantes de los clientes en productos termnados,
y esta a su vez, a los planes estratégicosde producción Como se explica en la nota 3 1 debido al juicio
que la Administracion de la Compañía utiliza para analizar el valor de los activos y determinar si existo
algun indicio de deterioro existe el nesgo de que el importe registrado en libros excada su valor neto
realizable

Respuesta del Auditor

En este ares nuestros procedimientos incluyeron probar que el detalla de los inventarios se encuentre
integro y clasificado en el grupo apropiado de acuerdo a su rotación, según su úlbma fecha de
movimento obtener un entendimiento del juicio aplicado porla Adirimistración de la Compañia en la
aplicacion de la estacion del valor neto reahzable y desafiamos les suposiciones realizadas por la
Adiminstración con respecto a la realizacion o consumo de dichos inventanos,los que pudieran ser
vendidos a través os otros canales de distabución o consumidos dentro del plan estratégico de
producción de la Compañía Consideramosla exactitud hustórica de la estimación y utilzamos la
informacion obtenida como evidencia de auditoría para evaluar la idonexdad de les suposiciones
realizadas en el año actual incluyendo la comparacion con la experiencsa en años antenores Tambien
hemos considerado las adecuadas revelgciones realizadas en les notas a los estados tinancieros
separados por parta de la Compañsa

Saldos de Obligaciones por Aportes y Beneficios Defiidos (véase nota 15)

El Riesgo

La Compañarealiza estrnaciones contables significativas en la valoracion de sus obligaciones por
aportes y plan de beneficios definidos postenor a la jubilación Cambios en los supuestos claves del
estudio actuanal podrian resultar en efectos significatvos en los resultados y situacion hinanciera de la
Compañía

(Continúa)
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Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos incluyeron,la evaluacion de los supuestos claves correspondientesa la tasa
de descuento y tasa de mílacion, utilizados en la determinacion de la estimación para compararlos contra
la informacion actuanal externa disponible usada por otras compañias comparables y con datos del
mercado Evaluamossel metodo utilizado para determinarlos supuestosclavesse aphcaron de manera
consistente y se evaluóla justificacion de cualquier cambio en la metodologia Asi tambien mediante
la selsceión de una muestra se realizó la validacion susiitatwa de la información de los empleados de la
Compañía, inherente a tiempo de servicio,edad,sexo y sueldo que fue utkizada por la Adrmimstracion
para el cálculo de la mencionada estmación Desarrollamos tambien una evaluación de la
independencia y compstencia del actuano exiemo contratado por la Compañía y consideramoslo
adecuado de las revelaciones realizadas por la Compaña sobre los supuestosy la sensibilidad de dicha
estimación

Otra Información

La Administracion es responsable por la Otra Información que moluye la “Memoria 2017" de la
Compañsa”, pero no incluye los estados financieros separados y nuestro correspondiente nforme de
auditona

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informacion y no expresamos
hinguna otra torma de seguridad concluyente

En relación con nuestra auditona de los estados financieros separados nuestra responsabilidad es leer
la Otra Informacion y,al hacerlo considerar si hay una inconsistencia matenal entre esa información y
los estados financieros separados o nuestros tonocimientos obtenidos enla auditona o si de algun
modo,parecen contener un error matenal_S1 basándonos en el trabajo realizado concluimos que existe
tun error material en esa Otra Informacion, estamosobligados a informar ese hecho No tenemosnada
que comunicar en este sentido

Responsabiidadesde la Admmnstración y de los Encargados del Gobierno Cosporstwo sobre los Estados
Financieros

La Administración es responsable por la preparacion y presentación razonable de estos estados
Tinancieros separados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Fmanciera (NILE) y por
el control interno que determina necesario para permitir la preparación de estados financieros separados
que esten libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error

En la preparación de los estados inancieros separados la Adeninistración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañiapara contmuar como negocio en marcha revelando segun corresponda,los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilzandola base contablo de negocio en marcha a
menos que,la Administracion tengala miencion de liquidar la Compañía o cesar operaciones, o bien no
exista otra alternativa reatsta

Los Encargados del Gobismo de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero dela Compañía

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditona de los EstadosFinancieros Separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financisros separados en
su conjunto están libres de errores matengles, ya sea debidoa fraude o error y enwtir un Informe de
auditoría que moluya nuestra opinion Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que unaauditoría realrzacia de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuando éste exista Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materialas ss, individualmente o en agregado puede preverse rezonablemente que influyan
en las decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en los estados financieros separados

Comoparte de nuestra auchtona de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), aplicarnos
huestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la audoria
También
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Identificarnosy evaluamoslos rnesgos de errores materiales en los estados financieros separados,
debido a fraude o error diseñamos y desarrollarnos procedimientos de auditor en respuesta a
«ichos nesgos, y obtenemos evidencia de aucitona que sea suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinión El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor
que en el caso de errores ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación omisiones
deliberadas, representaciones erróneas, o la evasan del control mtemo

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la aucitona en orden a diseñar
procedimientos de auditoria adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar
une opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañsa

 

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad uílizados y la razonabilidad de las
estimaciones asi comolas revelaciones elaboradas por la Administración

- Concluimossobre lo apropiado de Utilizar, por parte de la Admwistración la bass contable de
negocio en marcha basandonosen la evidencia de auchtorra abterida o sy existe una incertidumbre
matonal relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas sigmcstivas sobre la
capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre matenal estamos requendos a lamerle atención en nuestro mformo de audtoria
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o si dichas
revelaciones no son adecuadas modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de audioría obtonida hasta la fecha de nuestro miorme de auditoría Sin embargo
eventos o condicionesfuturos pueden causar que la Compañra na continúe como un negocio en
marcha

Evalvamosla presentación en conjunto, la estructura y el comenido de los estados financieras
separados, incluyendo las revelaciones,y si los estados fmancieros separadosrepresentan las
transaccionasy los hechossubyacentes de una manera tal que logran una presentación razonable

Nos comunicamoscon los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con, entre otros temas el
alcance y la oportunidad de la realizacion de la auchtora y cuando sea aplicable los hallazgos matenales
identificados incluyendolas deficiencias significativas en el conirol mterno que identificamos durante
nuestra auditoria

Tambien proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaración de que hemos
cumplido conlos requerimientos etcos pertinentes son respento a mdependencia y hemos comunicado
acerca de todaslas relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra Independencia y, cuando

sea aplicable,las salvaguardas correspondientes

Entre los temas que hen sido comunicados a los Encargados del Gobiemo corporativo, determinarnos
aquellos asuntos que han sido de mayor signihostwidad en nuestra audiorls de los estadosfmancioros
separados del penodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de sudíona Descnbimos esos
asuntos en nuestro mforme de audrtona salvo que las dispostciones legales o reglamentaras prohiban
revelar públicamente los asuntos o cuando en omcunstansias extremadamente poco frecuentes
determinemos que estos asuntosno deberian comunicarse en nuestro mformeporque puede preverse
rezonablemente que las consecuencias adversas de hecerio superanan a los beneficios de mteres
público del mismo

_KPMG del Erecdor
SC RIVAE 069

7 de marzo de 2018
e]j

—Morsima Vizuete Franco Socia
Registro No 17759
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S A

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Acto Nota,

Acuvos Cormentes
Efecuvo y equivalentes de efectivo a
ras Inversignes

Deudores comerasles y otras cuentas por cobrar 5
Inventeros 9
Actos por Impuestos cornentes 121
Otros activos 7

Total activos cornentes

Activos no Cornentes
Propiedades planta y equipo 8
Actwos mtengibles
Inversiones en subsidianas 9
Otros activos, 7
Activo por Impuestos ciferidos 124

Total activos no comentes

Total

 

Ferdinand Hoygs “iégo Figleros
Presidente Ejecutwo Viceptesidente Financiero

Ver notas a los estados anancieros separados

 

94146 552

2017 2018
(en US dólares)

8873813

37 587 841
38 150 056
8 408 092
1 046 750

62911583
233 129

5473 485
741 503,
388 893

69 748 463

6385 881
3.000 000

34 422 600
32 084 499
7698 105
506 271

$4 096 358

66711 010
89 155

5 473 465
323 975

72 591605

 

A Aa Dele
Sánchez

J/ Criacora General
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- ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBREDEL2017, CON CIFRAS COMPARATIVASAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016m -

a Pasivos Nota 2017, 2016
(en US dólares)

Pasivos Cornentes
7 Préstamos y obligaciones financiaras
r Papel comercial 15 042 049 21624 889
> Préstamos bancarios 6131970 2.927 409

Obligaciones en eircutación - 1.600 000
> Total prestamos y obligaciones financieras 10 21174019 26 162 278

Acreedores comerciales y otras
c cuentas por pagar 11 15 321 887 12 166 392
- Pasivos por Impuestos comentes 121 2.550 105 1891219
A Pagares por pagar 1154 774

Obligaciones acumuladas 4 6637 421 4 956 089
» Total pasivos comentes 45 683 082 48330752

7 Pasivos no Comentes
7 Prestamos y obligaciones financieras
e Préstamos bancarios 12 968,044 4 533 087
_ Obligacionesen erculacion

Total préstamos y obligaciones financieras 10 12 958 044 1533 087
Obligaciones par aportes y beneficios definidos 15 14.739 200 22 897 709
Pasivos por Impuestos diferidos 124 754 080,

a Total pasivos no comentes 27 707244 28184 876
> Total pasivos 73 390 326 za 515 628

Patnimomo 7
7 Caprtal social 70 557 010 69 852 392
Z Reservalegal 4778954 4.400 150

Reserva facultativa 322727 -
o Utilidades retenidas 14 845 998 8919 792
> Total patamomo 90 504.689 82 177334
> Total 1163 895 015 156 687 962,

  

   
:qo Figuéroa /Sénchez

¡copresidemte Financiero y Eeriacora General
- Lot od
= Ferdinand Hojes

Presidente Ejecutivo

Ver notas a los estados financieros soparados
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CONTINENTALTIRE ANDINA $4,

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOSY OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVASDEL2016

Nota 2017 2016
dolares)

Ingresos ordinarios 18 168 051 019 152 238864

Costo de ventas 19 (133 890 610) 4123 077 760)

Vttidad bruta 34 000 409 29181 098

Gastos de ventas 19 (11 156.897) (10 045 853)
Gastos de administración 19 18 767 485) (5 821 853)
Otros gastos neto 275 132 41 113 982)

Resultados de actividades de operación 14-409 189 9173710

Costos financieros 20 13 083 906) 13 110 498)
Ingresos snanteros 509 639 475276

Utilidad antes de impuesto a la renta 11 634 862 6544 493

Gasto pot Impuesto a la fenta
Comente 122 (3 338 064) (2 788 313)
Diferido 124 1142 914 31 659

Total 12195 180) (2756 454)

Utilidad neta del período 9639712 3 788.059

Otros resultados integrales
Partidas que no ss reclasihican posteriormente

al resultado del período. Ganancia actuanal

por planes de beneficios definidos 162 y 153 (397 261)

Resultado integral del penodo 9 242.451 3768 099
 

  
 

Untidao básica por acción: 014 008

dust Grfaco elite
Ferdinand Hgyos “BegoFigóaroa , ná Sánchez

Presidente Ejecutivo Vicepresidente Financiero Contadora General

Vernotas a los estados financieros separados
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CONTINENTALTIRE ANDINA S.A.

ESTADO SEPARADODE FLUJOS DE EFECTIVO
AÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL2016

Nota 2017 2018
1/5,dolares

Flyosde etectrwo de actridades de operación:
Recibido de ellontas. 162.877 283 155 828646
Pagos a proveedoresy emplesdos (154.380.499) (128760767)
Intereses pagados (2.374.808) (3.062 738)
Intereses cobrados 509 638 478.276
Impuesto a la renta pagado (4 719.688) 14.016 489)

Flujo neto de efectivo proveniente da 2998:348 20.462.888
actwdades de cperación

Flujos de efectivo de actadades de inverson
Adquisición de propredades, planta y equipo (5.283.268) (12914525)
Adquisicion astas ntangiblas (198 8264 185,729)
Venta de propiedades plenta y equipo 104 216 1082778
Incramanto en inversionestemporales 3900 000 13.000.900)
Incramento por nversión en subsidiaria 12.159.598)

Flujo noto dl afectivo utilzado en actividades
de invarsión eve 116447000,

Flujosde efectivo de actwdadas de financiamiento
Provontonta de prástamos y oblgaciones financieras 32 246.902 52 224545
Pago de prestamosy obligacionasfinanaieras (09.411.499) (62.892.597)
Dividendos pagados en efestwo (1.494.940) 48 579.981)

lujoneto de efectivo provemense de [utlizaio on)
actratades de financiamiento 2040 563 Je 178979)

Etecuvo y egumelentas de afectiva.
[Disminución] sumento neto an efectivo y equwalentes
de afectivo 2.587 932 (162 087)
Efecto y equivalentes de efectwo al inicio dal año 8305881 8547278,
Efeotivo y equivalentes de efecto al final del año 4 978.813 6305591

 

Actidadas de inversión que no requrleron uso de efectivo
Incremento por version en subsidieria compensades

 

 

conos saldos de cuentas por cobrar 985468
Acidadesde Fnancamierto queno reguraron uso
de efectivo
Aumenta de copal 1700518 1897306

A
AE oAro A

Ferdinand Hoyos Bego Fyleroa 5 Sánchez
Presidente Ejecutwo Vicepresidente Financiero y [Contadora General

Ver notas a los estadosfinancieros separados
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S A

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2017

INFORMACIÓN GENERAL

Continental Tire Andina SA ("la Compaña ) es una sociedad constituida en el Ecuador y cuyos
principales accionistas son General Tirs Internationa! y Contmental Tire The Americas LLC, compañías
constituidas en los Estados Unidos de América. Su domiciho prinarpal es la ciudad de Cuenca Avenida
Panamenicana Norte Km 2 8

La principal actvidad de la Compañaa esla fabricacion y vonta de llantas y otros artículos de caucho
Podra tambien instalar o explotar otras Industrias o hacer inversiones en otras empresas o formar parte
de otras compañías asi como, celebrar toda clese de actos y contratos Inclusive relabvos a bienes
raíces La Compañiaesta somstida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañias,Valores
y Segurosde la Republica! del Ecuador

AL 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compañía alcarrza los 1 064 (1 015 empleados on
2016), que se encuentran distribuidos en los tiversos segmentos operacionales

La informacion contenda en estos estados financieros separados es responsabiidad de la
adininistracion de la Compañia

POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

2,1 Declaracion de cumplimento. Los estados imancieros separados han sido preparados de
contormidad con tas Normas Internactonales de información Financióra (NIF) en cumplimento

de lo estabiendo en Resolución de ta Supenmendencie de Compañias No
SC G CI CPAIFAS 11 03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No 419 del
4 de abril de 2011 %a que requiere la presentacion de estados financieros separados a los
accionistas y organsmos de control. Los estados financieras consolidados de la Compañaa y
sus subsidiarias se presentan por separado

2.2 Moneda funcional- Los estados fnencieros separados están plesentados en dolares de los
Estados Unidos de Aménica que constituye la moneda funcional de la Compañía A menosque
se indigue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2,3 Bases de preparacion Los estados financieros soparados han sido preparados sobre las bases
del costo historico al como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo El costo
histónco está basado generalmente en sl valor razonable de la contraprestación entregada a
cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recta por vender un acto o el valor pagado para
transfenr un pasivo entre parucipantes de un mercado én fa fecha de valoracion,
independientemente de sí eso precio es drectamente observable o esumado utilizando otra
técnica de valoracion Al estimarel valor razonable de un activo o UN pasivo la Compaña tiene
en cuenta las caracterísucas del activo o pasivo quelos participantes del mercado tomanan en
cuenta al farel precio delacto o pasivo la facha de medición

(Continua)
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25

26

Efectivo y equivalentes de efecto Incluyen aquellos actvos imancieros kquidos, depositos

o inversiones financieras liguidas que se pueden transformar rapidamente en efecto en un
plazo inferior a tras meses. sujetas a un nesgo poco sigmificauvo de cambio en su valor
razonable

Inventarios - Son presentadosal costo de adquisición o valor nsto realizable el mener Son
valuados al costo promadio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion Enel caso de los mventarios producidosy de los productos en
proceso los costos incluyan Una parte de los costos generales de producción en basea la
capacidad operativa normal

Elvalor neto de realizacion es el precto de venta estimadoen el curso normal del negocio menos
los costos de terminación y los gastos estimados para completarla venta

Promedades, planta y equipo

261 Mecición en el momento del reconocinento - Las paridas de propiedadas planta y
equipo se median inicialmente por su costo

El costo de propiedades planta y squipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicaciony la puesta en congielanes de
tuncionamento

La Compañía reconoce comoparte de las partidas de propiedades planta y equipo las
piezas de repuestos que estan asociadas a maquinaria destinada a la producción de los
cuales la Compañía esta obtener beneficios económicos futuros e ngica que se
pueden medkr con fiabilidad

El costode ciertas partidas de propiedades planta y equipoal 1 ds enero del 2010 techa
de transicion de la Compañia a NIIF fue determinado por un perito independiente con
base al valor razonable a esa fecha

262 Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo Después del
Teconocirmento inicial las propiedades planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de detenoro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientosse imputan a resultados en el periodo en
quese producen Cabe señalar que algunas partidas de propiedades planta y equipo de
la Compañía. requieran revisiones penodicas En este sentido las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del actwo y con un nel de
disgregación que permite deprecirios en el psrfodo que medie entre la actual y la
siguiente reparacion

(Continua)
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263 Método de depreciación y vidas utiles - La depreciación de los elementos de
propiedades planta y equipo se calcuta sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo del aciwo u otro monto qua se substiuye por el costo. De conformidad con la
política de la Compañsa no se espera recuperar valor alguno al final de la vida (til
estimada de los bienes de proptadades, planta y equipo y en concordancia con esto no
se delmen valores residuales La depreciacion $s reconocida en resultados con base en
el métodode Inea recta considerandola vida Util estrnada para cada componente El
metodo de depreciación y las vidas Únles estrmadas son revisados an cada ejercicio y se
ajustan sí es necesario siendo el efecto de cusiquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva

A continuación se presentanlas principales partidas de propiedados planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el cálculo ds la depreciación

Vila util len años

Edificios 10-25
Equipo tecnico y maguinana 5-25
Moldes 4-10
Otros equipos 3-10

264 Retiro o venta de propsedades,plante y equipo - La utlidad o perdida que surja del
retiro o vents de una partida de propedadas planta y equipo es calculada como la
diferenca entre el precio de venta y el valor en Ibros del actwo y Feconocida en
resultados

Detenoro del valor de los activos tangibles e intangibles Al final de cada perlodo la
Compaña evalua los valores en libros de sus actostangibles e intanables a fin de determinar
s1exute un indicativo de que estos actwos han suíiido alguna perdida por detenoro En tal caso
so calcula al importe recuperable delactvo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
slalcance de la perdida por deterioro de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deteriora se reconocen inmediatamente en resultados salvo sí
el activo se registra a un importe revaluado en cuyo caso se debe considera"la perdida por
deterioro como Una disminución o Un incremento en la revaluación

Al 31 de diciembre del 2017 (ni 2016) no se determino deterioro de los actwos tangibles e
intangibles

Inversiones en subsidiarias Son inversiones en aquellas entidadessobre las que la Compañra
tieneel poder para gobemarlas políticas fmancierasy operativas a fin de percibir beneficios de
sus actividades

(Continua)
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La Compañia mide sus versiones en subsidiarias al costo excepto si la version es clesificada
Somo mantenida para la venta en cuyo caso se contabiliza conforme a la NF 5 Actwos No
Corrientes Mantemdos para la Vente y Operaciones Disconmuades Los dividendos
procedentes de una subsidiena se reconocen enel resultado cuando surja el derecho a recibirlo

Impuesto a la renta El gasto por Impuesto a la rente reprosenta la suma del impuesto a la
renta comente y el mpuesto a la rente difendo

291

2.9.2

293

294

Impuesto a la renta corriente - Se basa en ls Utilidad gravable ttributana) registrada
durante el año y Cualquier ajuste al impuesto por pagar de años anteriores Lautlidad
gravable difiere de la utilidad contable gebido a las parudas de ingresos O gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo de la
Compañia por concepto del impuesto a la renta comente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas sl final de cada pemodo

Impuesto a la renta diferido Se reconoce sobte las diferencias tamporaras
determinadas entre el valor en libros do los activos y pasivos incluidosen los estados
financieros separados y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto a la renta diendo
se reconoce pensralmente para todaslas diferencias temporarias mponiáles. Unactwo
por impuesto difendo se reconoce por las perdidas tributanasno utilizadas y por tadas
las diferencias temporares deducibles en la medida en que resulte probable que la
Compañra disponga de utilidades gravables futuras contra las aus se podra cargar esas
¿lferencias temporanas deducibles

Los actos y pasivos por impuesto a la renta difendo se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se Tealice o

sl pasivo se cancele

La Compaña compensa actos por impuesto a la renta diferido con pasivos por
impuesto a la senta difendo sí y solo si ene reconocido legalmente el derecho da
compensarlos frente a la misma autoridad fiscal los importes reconocidos en esas
parudas y la Compañra tienela intención de liquidar sus activos y pasivos corno netos

Impuesto a la renta comientes y diferido Se reconocen como mgreso o gasto y son
incitudos en el resultado excepto en la medidaen que hayan surgido de una transacción
O Suceso que se reconocefuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
drectemente en el patnmonio en cuyo casoel impuesto tambien se reconocefuera del
resultado, o cuando surgen del registro ntcral de una combinación de negocios

Exposición Tnbutaria Al deterrmnar el imporis pol mpuesto a fa renta comente e
impuesto la renta difendo la Compañía considera el mpacto de las posmonesfiscales
inciertasy si pueden adoudarsa Impuestos e wtereses adictoneles

(Conta)
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Esta evaluación depende da estrmaciones y supuestos y pueda Involuctar una sene de
Juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información que haga que la
Compañia cambrsu juicio acerca de la alonerdad de los pasivos fiscales actuales tales
cambiosen los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perodo en elcual se
determinen

2:10. Provisiones- Se reconocen cuando la Compañia tisne una obligación presente (ya sea legal o

211

implícita) comoresultado de un suceso pasado 6s probable que la Compañía tenga que

desprengerse de bensmrios economicos para cancelar la obligacion y puede hacerse Una
estmacion fable del importe de la obligación

Las provisiones se determinan descontando el flujo de arsctwo que se espera desembolsar a
unatasa antes del impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre etvalor del dinero
en el tiempoy los tesgos especificos de la obligacion El saneamiento del descuento se
reconoce comocosto financiero.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estmacion del desembolso necesano
para cancelas la obligacion presente al final de cada perodo termendo en cuenta los nesgos y
las incerudumbres correspondientes

2107 Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondisntes
al meror estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obhgacion de la
Compaña

Beneficios a empleados

2111 Beneficios defiidos” Jubllación patronal y bonificación por desahucio - La
obligación ss ta Compaña con los planes de pensiones de beneficios definidos es
calculada de forma separada para cada plan caleulando Gl monto delbeneficio futuro
que los empleados han adquindo a cambio de Sus servicios durante el período actual y
panodos previos ese beneficio se descuanta para determinar su valor presente El
calculo es realizado anualmente por un actuano calificado e independiente usando el
"Metodo Actuanal del Costeo de Credito Unttanio Proyectado” con el cual se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el perfodo corriente

Las ossposiciones legales contractuales no requieren constitufondos a asignar actos
para cumpli con tales planes porlo cual estos califican como planes de beneficios
definidos sin asignación de fondos separados

La Compañía reconoca todas las ganancias o perdidas actuantes que sulgon de las
nuevas mediciones de la obligación por beneficios definidas en otros resultados
integrales. el costo del semvicio y el saneamiento del descuento sellevan a resultados
somo gastos de personal y costos financieros respectvamenie

(Continua)
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212

213

2112

2113

2114

211.5

Cuandotengan lugar mejoras o reducciones en les beneaicios del plan la modificación
tesuñante 6n el beneficio se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o perdida por la reduccion será reconocida inmediatamente en
tesultados La Compañia reconoce gananciasy perdidas enla lisuidación de Un plan de
beneficios definidas cuando ésta ocurre

Plan de aportaciones definidas - Los planes de aportaciones detras tfondo de
ahorro y cesantal se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga ol derecho a hacerlas aportaciones

Participación a trabajadores - La Compaña reconoce un pasivo y un gasto porla
participación de los trabajadores enfas Utilidades de la Compañta. Este bonetcio se
calcula a la tasa del 15% de las Utlidadas Iguidas de acuerdo con disposiciones legales

Beneficios carto plaza - Las obligaciones por kensíicios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una hase no descontada y son reconocidas como
gastos a medida en la oue el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado
porel mismo

Se reconoce un pasivo si la Compañra posee una obligacion isgal o implícita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manora fable Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el
Codigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempeña

Beneficios por termnación. Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la gacrsion de dar por terminadala relación

contractual con los empleados

Arrendamientos - Se clasifican como inancieros cuando los términos dsl arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatanos todoslos nesgos y beneficios inherentes a la
propiedad Todos los demás arrendamientosse clasifican como Operarios

2127 La Compañia como arrendatario - Los arrendamientos operatwos se cargan a
resultados empleando el método de Inea rects, durante el plezo correspondiente al
arrendamiento

Reconocimiento de ingresos ordmanos - Se calcuían al valorrazonable de la contraprestacion
cobrade o por cobrar temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento
bonificacióno rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar

213,1 Venta de bienes -Se reconocen cuando la Cormpaña transhere los nesgos y beneficios
de po significativo derivados de la propiedadde los bienes el importe de los maresos
los costos, en relacion con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados con la
transacción

(Contindal
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215

216

La opoitunidad de las transferencias de nesgos y beneficios vana dependiendo de los
términos individuales de los acuerdos de venta, sin embargo para ventas deníro del
tertono ecuatoriano, la transterencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes y en el caso de las exportaciones la
ensferenca generalmenns ocune cuando los bienes 50n cargados para su 1ansporte
de la empresa encargada en el puerto

213.2 Ingresos por servicios - Los honornos por asistencia técnica se reconocen por
referencia al estado de terminación del contrato el cual se determina en la medida en
ouse presta el servicio

2133 Ingresos porintereses- Los mgresosporintereses son registrados sobre una base de

tiempo, can referenciaal captal pendiente y a ls tasa de interes efectwa aplicable

Costos y Gastos - Son tegistrados al costo iustónco Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurndos indenendiantemente dela fecha en que se haya realzado el pago y
se registran en el periodo en el que se conocen

Compensacion de saldosy transacciones. Como norma general en los estados financieros
separados no sa compensan los activosy pasivos tampoco los mgresosy gastos salvo aquellos
casos en los que la compensación sea requerda O permitida por alguna noma y esta
presentación sea elrefiejo de la esenciadela transacción

Los ingresos y gastos con origen an transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan le posibilidad de compensación y la Compañra tisne la intención de liquidar por su
importe neto o de realzar el actwo y procedar al pago del pasivo de forma simultánea se
presentan netos an resultados

Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transacoton que son directamente atrinmblas a la adquisición 0 ernisión
de actos y pasivos Tinancieros(distintosa los activos y pasivos fmancieros designadosal valor
razonable con cambio an losresultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actos
opaswos financieros cuando sea apropiado al momento del reconocimiento inicial. Las costos
de transacciones directamente atribuibles a la adquisicion de activos O pasivos financieros
designados al valor rezonsble con cambro en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del parroda

(Continúa)
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217 Activos fiansieros Los activos financieros se clastiican dentro delas siguientes categorías
activos fimancieros “al valor razonable con cambros en los fesultados” “activosfinancieros
mantenidos hasta el vencimiento” "actvos financieros disponibles para la venta" y

)
)

“prestamos y partidaspor cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los
activos fmancieros y se ostermina al momento del reconocimiento inicial, Todaslas compras o
ventas regulares de activos financieros son feconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transacción Les compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
Tinancreros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tempoestablecido por una
regulacion o acuerdo ón el mercado. La Compaña mantiene actos fmancieros mantenidos
hasta el vencinmento y prestamos y partidas por cobrar

217 1 Métododela tasa de interés efectiva - El método vela tasa de interes efectwa es un

metodode calculo del costo amorlizado de un instrumento financiero y de imputación

del ingreso financiero lo largo Jal periodorelevame La tasade interes efectwaes la

tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de etectvo por cobrar o por pagar
esimedos (incluyendo comisión puntos basicos de interesas pagados o recibidos
costos de transacción y otras primas o descuentos que esten incluidos en el cálculo de

la tasa de interés efectiva) a lo largo dela vida esperada del mstrumentofinanciero a

cuando sea adecuado en un perfodo más corto con el importe neto en libros en el

reconocimiento inicial

217.2 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Son reconocidos
inicialmente a su valor rezonablo mas cualquier costo de transacción direciamente
atnbuible. Posterioral reconociiento inicial, los actos financieros mantenidoshasta el
vencimiento se veloran al costo amortizado usando el método de ieres slectwo,
menos cualquier pórdida por deterioro

2.173 Prestamosy partidas por cobrar - Son actos hinancieros no dervados con pagos
fos o deteminables que no cotizan en un mercado actwo Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se rmden al costo amortizaoo utilizando el
métodods la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro de valor

2174. Deterioro dle valor de actos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designadosal valor razonable con cambios en los resultados son probados par deterioro
de valoral final de cada período sobre el cual se informa Las inversiones mantenidas
hasta el venemiento son evalvadas por deteroro específico: Un activofinanciero estara
deteriorado cuando exista svidencia objetta del deterioro como consscuncia de uno
o mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento micial del activo y los
“Hujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados

Para todos los otros activos financieros,la evidencia objotva de deterioro de valor podría
anclar
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7 Drficultades financieras significativas del emisor o del obligado o
> - infraccionesde las clausulas contractuales tales como ncuraplimientos o moras en

el pago de los intereses 9 el principal o
7 Esprobable que ol preststano entre en quiebra o en otra forma de reorganwacion
o financiera o
a La desapanción de un mercadoactwo para ese activo financiero debido a dificultades

financieras

> Para ciertas categorías de activos financieros comodeudores comerciales un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmonte es evaluado por detertoro sobre
una bass colsctva Entre la evidencia objetiva de que una cartera de deudores
comorciales podria estar deteriorada se podra inclur la experencia pasada de la
Compañla con respecto a las cobranzas un incremento en el numero de pegos
atsasados en la cartera que superen el pe1lodo de crédito promedio de 60 días astcomo
cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en tos pagos Adicionalmente se ha considerado la
coyuntura económica dela regton en la que opera la Compañía Existo unalto nesgo en
Venezuela si bien a la fecha no sa han presentado incumplimientos la escasoz de
divisas puede afectar considerablemente el cabro por exportaciones La devaluación en
mercados como Colombia y Chil tambien tiene un potencial impacto negativo en las
cuentas por cobrar a los clientes

Para los acuvos financieros registradosal costo amortizado el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en Ilbros y al valor presente de los
flujos futuros estradosdel acto, descontadosa la tasa de Interés efectiva original del
activofinanciero

Para los actos franeieros registradosal costo el importe de la pérdida por detenoro
de valor se mide comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estmados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del

- mercado para un activo financiero sirmilar Dicha pérdida por detenoro de valor no será
teversada en periodos subsiguientes

Z Elimporte en libros del activo financiero se reducepor la párdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales
porsobrar donde elmporte enlíbros se reduce a traves deuna estimación para cuentas

- de dudosa recuperacion Cuando se considera que una cuanta comercial por cobrar es
incobrable se elimina conira la cuenta de estmacion La recuperacion posterior de los

> montos previamente slmnados se convierte en creditos contra la cuenta de
estimación Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimación se

. reconocenen el estado del resultado del periado

Cuandoun activofinanciero disponible para la venta es considerado comodeteriorado,
- las ganancias o perdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado tegral

sonreclasificadas al resultado del pertodo
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2.175

Para los sotivos financieros registrados al costo, si en un periodo pastenor el importe
de la perdida por deterioro de valor disminuyey la misma puede estar relacionada de
manera objetva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido la perdida por deterioro de valor previamente reconocida se 1eversa con
cambio en losresultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha

en que se reversa el deteroo no exceda el importe que hubera resultado de costo
amortzado en caso de que no se hubsers reconocido el deteriora de valor

'Cualquisrincremento en el valor razonable postenora una perdida por detenorodo valor
se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la parida reserva para
revaluación de inversiones Con respecto alos titulos de deuda disponibles para la venta
las perdidas por detenoro de valor se reversan an los resultados s1 un Incremento en el
valer razonable de la inversión puede estar objenvamento relacionado con un evento
que ocurra después del reconocimientode la perdida por detenoro de valor

Baje en cuenta de los activosfinancieros - La Compaía dara de baja en cuentes un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre losflujos
de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los riesgosy
ventejas inherentesa la propiedad del acto imancraro a otra entidad Si la Compañia
no transfiere nt retiene substancialmente todoslos mesgosy ventajas inherentes a la
propiedad y contnúa reteniendo el control del actwo transfendo la Compañia
reconocera su participación anel actwoy la obligación asociada porlos montos que
tendra que pagar. Sila Compañía retiane sustancialmente todoslos riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo fInanciero transterido,ta Compañía continuará
reconociendo el activo financioro y tambien reconocera un préstamo garantizado de
forma colateral por los Ingresos recibidos

En!lbaja total en cuentas de un activo financiero,la diferencia entre elimporte enloros
del activoy la suma de la contraprestación recibida y porrecibir as! como el resultado
acumulado que habian sido reconocidos en otra resultado integral y acumuladosen el
patrimonio se reconoce en el resultado del periodo

En caso de la baja parcial en cuentas de Un acto financiero (es decir, cuando la
Compañía reutene una opción para readaunt parte de un activo transferido) la Compañía
distribuye el mporte en libras antenor del activo financiero entra la parte que continua
reconociendo bajo una participación continua y la parte que ya no reconocera sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia La
diferencia entre sl importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestación recibida porla parte que ya no seguira
siendo reconocida y cualquier ganancia o perdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo La
ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distabuida entre la parte que contnua siendo reconocida y la parto que ya no sera
reconocida con base en los valores razonables relatos de ambas partes

(Continua)
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2017

2,18 Pasos finanelgros- Los instrumentos de deuda son clasificados como paswas iinancieros de

219

conformidad con la sustancia del acuerda contractual

Los pasivos financisros se clasifican como paso comente a menosque la Compañía tenga
derecho incondicional de difenel pago dela obligacion porlo menos 12 mesesdespues dela
fecha del estado de situacion financiera

2:18 1 Pasivos financieros Los pasivosfinancieros son clasificados comoal valor razonable
¡con cambios en los ¡esultados u otros pasivos financisros

218.2. Otras pasivos financieros Los otros pasivos Inancieros hineluyendo los prestamos y
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar] se miden
posteriormente al costo amortuado usando el método de la tasa de mteres sisctiva

 

El metodo dela tasa de interés efectiva es un metado de cálculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo dal período
relevante La tasa de interes efectva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectwo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honoraros y puntos
pagados o fecibidos que forman parte osla tasa de interes efectiva los costos de
transacalon y otras primas o descuentos) estimadosa lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero lo cuando sea adecuado) en un periodo mas corto con el Importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial

2 183. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañia dara de baja en cuentas un
paso financiero si y solo s1 expran cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compañía La diferencia ente el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestación pagaday por pagar sereconoceen el resultado del perlodo

Segmentosde Operación - El ente encargado de tomarlas principalesestrategias y decistones
operauvas responsable os asignar los recursos y evaluar et rendimiento de los segmentos
operativos es la Junta de Accionistas La Administracion ha identificado los segmentos
operauvos en función de la forma comolos Accionistas monitorean el negocio, quien, lo
considera desde una perspectiva por tipo de producto Los segmentos son venta de lentas
PLT y CVT. El segmento denvado de la venta de llantas PLT representa aproximadamente el=
63% (50% en el 2016) de los ingresos de la Compañía el segrnento de ventas de llantas CVT
representa el 34% (38% en el 2016) do los ingresos De esta forma el unico segmento
reportable lo constituye el segmsnto de venta llantas PLT. Debido a que el 83% (83% en el
2016) de los actvos y del margen bruto de la Compañía son atriburbles al segmento de venta
de llantas PLT la Administracion considera que la presentacion de los estados financieros
separaoos mtegrando todos los segmentos operacionales es apropiado reflejo del unico
segmento reportable (venta de llantas PLT)

(Continua)
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7 NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
o 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2 2.20 Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aun no de Aplicacion Efectiva -
Z Las nuevas normas enmiendas a las normas e mterprotacionos que se mencionan a
- continuación son aplicables a los períodos anuales que comienzan despuésdel 1 de enero de

: 2017 cuya aplicación afticrpada es permuda sin embargo tales normas,no harsido aplicadas
n anueipadamente en la preparación de estos estados fmancisros separadosadjuntos

2 NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

- La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
acuwidadesordinarias cuándose reconoceny en qué monto. La NIIF 15 reemplazalas actuales

2 guias para el reconocimiente de ingresos incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actvidades
” Ordinarias la NIC 11 “Contratos de Construcción”y la CINIIF 13. Programasde Fidelización

de Clientes

> La NIIF 15 es efectwa para períodos anuales que comiencan an o despues del 1 de enero de
A 2018 Su adopción temprana es permitida

mn Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimisnto de mgresos basado en el concepto
> de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satistagan las

obligaciones contraxdas con los clientes a traves dela entrega de bienes y seracios ya sea en
Un momento en st iempoo a lo largo del tempo El nuevo madelo introduce un enfoque de
reconocimiento de moresos basado en los siguientes cinco pasos

 

a 1 Idenuficarel contrato con el chante,
a 2 Identficarlas obhgaciones de desempeñodet contrato

3 Determunarsl precio de la transacción
a 4. Distibur el precio de la transección entre les obligaciones de desempeño y
A 3 Reconocer elingreso cuando lo en la medida en que)1a entidad satistaga as obligaciones

de desempeño identificadas en los contratos

> Comose explica mas amplemente an la nota 1 a los estados financieros la principal actividad
porla que ta Compañía reconoce ingresos es por la venta de llantas para la cual la
Administración ha evalvado en forma preliminar que la mayoría de los contratos con sus

S clientes representan una sola obligación de desempeño (pnncipalmente la obligación de
entregarlos bienes anos descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se
transfiere el control de los mismos to que no difiere materialmente con el reconocimiento de

a ingresos ds la actual NIC 18. Adicionalmente la Admmistracion espera que con base a su
evaluación prelminar la adopción de la NIF 15 no tenga un impacto metenal en el

> reconocimiento o presentación de los mgresos de la Compaña

pa NIF9InstrumentosFinancieros

= La NIF 9 publicada án jullo de 2014 reemplaza las gules de la NIC 39 "Instrumentos

pa Financieros Reconocimiento y Medición”

nm (Continua)
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o NOTASA10S ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
o 31 DEDICIEMBREDEL 2017

c La NIIF 8 meluys guias revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentosfinancieros
neluyendo un nuevo modelo de pérdidas creditcras esperadas para calcular el deterioro de los

Ml activos Fnancieros y nuevos requerimientos generales do contablidad de coberturas La NIF
$ mantenelas gus relacionadas con el reconocimiento y baja de Instrumentos Ínancieros de
la NIC 39 La NIF 9 es efectva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de

a enero de 2018 con adopcion temprana permisida La Compas no planea una adopción
temprana de asta norma

> La Administracion de la Compañía ha revisado las diferentes secstones de la NIF 9 pala
determinarel impacto que tendria la nueva norma y desarrollarla polica contable que llevara

o acabo a partir del año 2018

a Sobre la base de los actvos y pasos financieros que mantiene la Compañía al 31 de diciembre
ds 2017 la Administración espera que el nueva modelo de clasificación y medición de

> instrumentos fuiancieros no tenga un efecto matenal en los estados financieros de la
> Compaña

a Asi tambien dedo la naturaleza del negocio de la Compañía en el que la mayor parte de las
Aa ventas sanrecuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro ss de 60 días) y no existen

cuentas a cobrar de ora naturaleza que sean significativas no se espera que el impacto de
> aplicar el modelo de perdidas esperadas sea matenal an los resultados de la Compaía

Z NIE 16 Arterdanentos

> La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar st un Acuerdo contiene un Arrendamiento , SIC 15

o “Arendamientos Operatwos — Incentwos y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
> “Transacciones con la Forma Legal de un Arrendarmento

La NIF 16 es efectiva pasa periodos anuales que mician en o después del 1 de enero de 2019
- Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NuF 15 "Ingreso de Actridades

Ordinartas Procedente de Contratos con Clientes” en o antesdela aplicación anicial de NIF 16

- La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendarmento para los arrendatamos Un
ml arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo

subyacente y Un pasivo que representa su obligación de realizar los pagos correspondientesal
> canon de arrendamiento Hay excanciones opcionales para arrendamientos a colto plazo y
2 arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permansos similara la

norma actual es decir el arrendador contnús clasificando los arrendamientos como fmancieros
7 U operativos

a La Compañsahe iniciado el proceso de evaluar ol impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIÍF 16 cuyosefectos cuantitativos dependerande las condiciones económicas futuras,

- la tasa de interés de los préstamos y obligaciones del metodo ds transicion elegido y de la
extension en la cual la Compañia utits las excepciones practcasy el reconocimiento de éstas

7 excepciones La Compañano planea una adopcion temrana de esta norma
= (Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2017

Nose espera impacto significativo en los arrendamientos financierosde la Compañía

Quas Nuevas Normas o Moditicaciones a Normas e Intergretaciones

La Compañía no espera gus las siguientes nuevas nolmas o modificaciones tangan un impacto
significativo sobre los estados financieras separados

+ Mejoras Anuales a las NIiFs Ciclo 2014-2018 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28)
Ciasihcacion y Medicion de Pago Basadosen Acciones [Ensenda a la NIFF 2)

+ Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la MIC 40)
Venta o Contnbución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
¿Enmiendas a la NTF10 y NIC 28)
CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada

- CINIF23Incertidumbre sobre Tretammento Tributario
- Aplicando NIIF S Instrumentos Financieras con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enuenda a la

NIF 4)
NIIF 17 Contratos de Ssguros

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍFICOS

La preparación delos presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que
le Adrammistración realics ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entrdad, con el proposito de determinar la valuacióny presentación de algunas partidas
que forman parte de los estados imancieros separados En opinwn de la Adramistración tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uulización de la informacion disponible al
momento los cuales pocinan llegar a difenr de sus efactos finales

A comtmuacion se presenten las estimaciones y jurcios contables críticos que la Administración dela
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables

21 Deterioro de activos Ala fecha de cierre de cada penodo o en aquella fecha que se considere
necesamo se analiza et valor de los actos para detarminar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una perdida por detengro En caso de que exista algun ndieio sorealiza
une estimación del mporte recuperables de dicho aciwo Srse trata de activos identificables que
no generan flujos de sfectwo de forma independiente se estimala recuperabilidad de la unidad
generadora de efecto a la que perteneceel activo

Las pórdidas por detenoro reconocidas en un actwo en períodos antenores son revertidas
cuandose produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupera ble mutementando
elvalor del acto con abono a sesultados con elimmte del valor en íbros queel activo hubiera
tenido de no haberse reconocadola pérdida por detenoro

(Continua)
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2077

4

32

33

Provisiones para obfigaciones por beneficios defimdos - El valor preserrte de tas provisiones

para obligaciones por bonencios detnidos tiepende de varros factores que son determnados en
función de un cálculo actuanal basados en vanos supuestos Estos supuestos utllzados para
disterminar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuanto

Cualower cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios

El actuanto contratado por la Compañía para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de
descuento y de rotacion al final de cada ano reportado por la administracion de la Compañía. La
tasa de descuento es la tasa de Interes que debo ser utilizada pará determinarel valor presente
de los flujos futuros de caja estinados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligación de astos beneficios

Estimacion de vidas útles de propiedades, planta y equipo - La estimación de las vidas
utiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencronado en la Nora 2 6 3

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Unresumen deefectivo y equivalentesde efectivo es como sigus

Diciembre31
2017, 2016

ten US dolares)

Caja 1428 28m
Bancos extranjeros 825 027 2221
Bancos locales 4307 621 4.914.407
Inversiones temporales 3 899 742 1 468 382
Total 8973813 $385 881

(Continúa)
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CONTINENTALTIRE ANDINA $.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

5 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue

Diciembre 31
2017 2018

Hota (en US dolares)

Deudores comerciales
Clientes locales 17 278 445 9776478
Clientes extranjeros 2100612 1.300 347
Partes relacionadas 221 19277382 24 427 551

38 650 419 35 504 374
Estmacion para cuentas de dudosa
recuperacion (1 089 8201 (1 089 820)

Total deudas comercnles 27 588 598 34,414 554.

Otras cuentas por cobrar - cuentas por
cobrar empleados 1242 8046

Total 37 567 841 34 422 600

Previo la aceptación de un nuevo aliente la Compañía realiza Una evaluación creckticia del potencial
eliente para lo cual cuenta con una política de crédito en la que se describe el procedinuento a seguir
para dicha evaluación La aprobación de las líneas de crárlito y la estimacion para cuentas de dudosa
recuperación entre otras son lastacultades del Comité de Credito de la Compaña el cualse encuentra
conformado porla Vicepresidencia Financiera y la Gerencia de Credito

La estación de cuentas de dudosa recuparacion registrada por la Compañía cubre toclos aquellos
deudores comercales con una antiguedad superior a 90 díasy que la Compañia ha determinado como
¡recuperables en base a la expenencia de cumplimentodela contraparte y a un analisis de la posicion
1imanciara actual de cada cliente

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial la Compañía considera
cualquier cambio en la calidad erediucia de las deudores comercialas desde la fecha de concesion de
credito hasta el final del periodo de referencia, de acuerdo a lo establecido en la política de credito de
la Compañia

(Continua)
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Un detalla de la anugúedad de los deudores comerciales es como sigue

2017 2018
(en US dólares)

Por vencer 30152 808 27 408 036
Vencida
130 dias 3135 988 1824 766
31-80 das 1 861 693 4211843
61-90 dias 1 624 762 1700 669
Masde 90 das 1881188 359 060

Total 38 656.419 25,504 374,

Los deudores comerciales vencidos psro no deterioradoscortesponden pancipalmente a importes por
cobrar a entidades del gobiemo y sus partes relacionadas de Colomba y Chia (Subsidiarias)
Actualmente el plazo para el pago de las entidads del gobiemo es de 60 das y de sus partes
relacionadas está determnado como 30 días para aquelas entidades públicas cuya deuda supera el
plazo de 60dias se ha realizando acuerdos de pagoa largo plazo para las partes relacionadas se esta
analizando conjuntamente con casa maínz el cambio de plazo a 120 dias

6 INVENTARIOS

Un resumende inventsnos es como sigue

 

  

Diciembre 31
2017 2018

ten US dólares)

Productos terminados 17751 928 16.800 982
Productosen preceso 2215438 2.377 068
Materta prima 6 490 565 4.455.011
Repuestos y suministros 7078.127 6 183 458
Inventario en transsño 4.614.000 3167 983
Total 38150 058 32 084.499

Durante el año 2017 los costos de los inventarios reconocidos como costos da ventas fueron de
US$59 880 148 milones (US$51 135 668 millones en 2016) Durante el 2017,ss reconocieron
pérdidas en resultados porlos mventarios obsolatos y/o caducados por US$41D.310 (US$39 443 en el
2016)

[Continua]
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2017

7 OTROSACTIVOS

Unresumen de otros activos es comesigue

Otras cuentas por cobrar
Cotper
Anticiposde Majes y pasajes
Aniucipos a provesdotes
Oíras activos
Total

Clasificación
Corriente
No corniente

Total

8 PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Un resumende propiedades plante y equipo es como sigue

Costo
Depreciación acumulada
Total

Clasificación
Terrenos
Edificaciones
Planta y equipo
Equipo en transito
Propiedades en construcción
Toral

27 +

Diciembre 31
2017 2018

(en US dólares)
1.021 691
345 919 343 017
94770 94 065
214 462 74018
m0 411 317 546

1788 263 809 246

1048 750 05 271
791 503, 323975

1,788,263 829 248

Diciembre 31
2017 2018

(en US dolares)

114745 385 113 913 070
151 832 852) (47 202 060
62911 533 665711010

4505 100 4.505 100
4716 068 4.658 530

$1 953 416 52 774,663
259 047 382 434

1477 902 4 380 293
62 911 583, 88711 010

(Continúa)
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2 NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
am 31 DE DICIEMBRE DEL2017

7 Los movimientos de propiedades planta y equipo,fueron como sigue

a Pite Eguposen Propedadosen
Tonos equro jéasto  consiucon Tol

> fenUS dólares)
- Costo
5 Saldos al de aneo de 216 ASOSIDD B1878% 88270535 10230301 100209908

- Adqsicmnes ANDE ROA BOTE 12
Tronsterancie 24334 14,636:479 184.850.812

z Ratlesmcacos. 60.372 1077372

- Ventas - (1.993.988 11 893.988)

2 Saldos al 31 de deiembre de 2016 4.505.100 6182.20 36.462.984. 204 4.380.298 113:918.070

o Anqusiones. 16372) 241.428 AB78 M1 5288268
Teleco MTO8 PEO (80504 (630,
Rocksificscion - (1.499.507) 1123391) 11622998)
Baes/Venias . (2.821.584) 12,921 564)

 

 

Saldos l31 de omtembre de 2017. 4505100 BABGOG4 102020207 20048 1477O01 _tMar385
Planta

- Nota Edificaciones yeso Total
den US dolares)

Degteciacion acumulada
?
a Saldos al1 de enero del 2018 1202 493 39 479 877 0742100

Gasto por deprecación 19 251.307 7171158 7 422.482
> Ventas 1962 502) 1962.5021

z Saldos al 31 de diciembre del 2016 1513.730 45 698 330 47 202 060
- Gasto por depreciación 13 252 262 6792 365 7 045 627

Bajes/Ventas - (2,413,835 (2.413.835

Saldos al 31 de diciembra def 2017 11 766.992 50 066 860 51833 852

= 81 Propiedades en construccion

a La Compaña se encuentra desamollndo varios proyectos de expansión mejoramianto
scnologico, recomendaciones de calidad para las Insas PLT y CVT entre otros los que en gran
parte estarán listas paulatmamente en diferentes mesos del año 2018

- (Continua)
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82

B3

Los costos incurmdos y en construccion hasta el 31 de diciembre de 2017 ascienden a
US$1 477901 [US$4 380 293 en el 2018) Los montos futuros para la termmnación de los
proyectos de construecion y activos en tránsito ascienden aproximacamente a USS1 530 000

Actiwos en Garantia- Para garamuzar sl cumplimiento de todas y cada una de sus obligaciones
actuales y futuras con nstitueiones financieras, la Compañía mantene las siguientes garantias
respaldadas con su propiedadas planta y equipo

+ Fideicomiso ERCO Garantía constituro para disponer de Imess de orédno con tres
insttuciones tmancieras Los bienes en garantía comprenden propiedades, planta y equipo
cuyo valor en libros al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$10 3 millones (US$8 7 mllonos
en 2016) Garantia que respalda los prestamos bancarios con entidades financieras por
US$186 millones al 3t de diciembre de 2017 (US$4 millones en el 2016) Los nesgos y
benshcios sobre los Activos que son parte del Fideicomiso ERCO Garantia no han sido
transtendos al Fideicomiso razon por ls cual se incluyen en el saldode propiedades planta y
equipo ds lo Compañra

+ Hipoteca abierta sobre un terrano con valor enlibros de US$615 mul figuel importe en 2016) y
prenda ndustnal abrerta sobre equipos maquinaria moldes y herramientas convaloren hbros
de US$7 5 mifones (US$8 3 millones en 2016) Garantsa que respalda un préstamo con una
entidad financiera publica por US$2 5 milones al 31 de dtotembre del 2017 (US$3.4. millones
en 2016)

Cambio en Estimaciones - Durante 2017 ta Compañía llevo a cabo una revisión de los años de
vada úti de los moldes y contenedores lo que resulto en cambios en sinúmero de años Producto
de dicha revision, la vida útil esperada de dichos actos aumentóa un promedio de entre 7 a 10
años desde la fecha de entrada a produccion El eíecto de estas cambios en el gasto por
depreciacion es comosigue

Años
2047 2018 EDIE 2020 Dostenores

(Dismuucionk aumento.
de gasto por
depreciación (1312925+ (870997) (504188) 53615 2724496

(Contmua)
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2017

9 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumende las mversiones en subsidiarias es comosigue

Proporción de
partición

y poder de voto Saldo Contable
Diciembre 31 Duembre 31

Compañía 2017 28 2017 2018
(en porcentare) ten US dolares]

Contnental Tre Colomb S.AS. 100 100 3960744 3864744
Contnental Tire Chile SPA, 100 100 1508.721 1508721

Total BATIAOS 5473468

La actvidad principal de las subisidsanas de la Compañia se relaciona conla comercialización de llantas
Enel año 2016 se realió un Incremento en le inversión mantenida sn Contnental Tre Colombia
SAS por US$31 millones (USS1 millon a traves de lo compensamionde saldos de cuentes por cobrar
y US$2 1 aportación en efecto] Los estados financieros consolidados de Continental T's Anda
S A por el año torminadoel 31 de diciembre del 2017 tambien ss presentan consolidados con sus
compañtas subsidanas en las cuales posee una participacion accionamia de más del 50% o ejerce
control. tal comolo establece la NIC 27 Estados fmancieros consolidadosy separados sin ambargo,
pol requerimiento de la Supermtendencia de Compañas, Valeres y Seguros del Ecuador la Compañía
presenta estadosfinancieros separados

La Compañia no recibio dividendos de ninguna de las entidades en las cuales mantiene inversiones
durante el año terminadoel 31 de diciembre de 2017 (11 2018)

(Continua)
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CONTINENTAL TIRE ANDINAA

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL2017

10 PRÉSTAMOS

Un resumende próstamos es comosIgua

Garantizados - al costo amortuzedo

Diciembre 31
2017 2018

len US dólares)

Prestamos bancarios 16 624 609 4,000 090
Papel comercial 15 042 049 21 604 889
Obligaciones en circulación - 1.600 000
Prestamos con una entidad financiera pública 2 462 90% 3441 292
Imereses 12 601 19 294
Total 34,142 063 20 695 265

Clasificación
Cormente 21174019 26 162.278
Nocomento 12 968 044 4.533 087
Total 34 142 063 30 695.365,

10.1 Terminos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Tasa de Desembre 91
maras Año de 2017 2018
comal vencmiento fan US dolares)

Papel cometosi descuento amortrado cuponcero Seres 2018 16042048 79634068
Obigacionas an radiacion 775% 2017 1600000
Prastamos bancarios con gara TPR+1r1% 2022 5 000.000
Prástomas bansarios con garantia TPR+1 618% 2022 4641978
Préstamos bancarios con garante TPReZ 16% 20D 2.541.437 .
Prestamos con una institución financiera
publes con gerente. PRI 1G% 2020 252204 3441297

Prastamasbancarios con garantia TPR+1 68% 2020 2392247
Prestamos bancarios cun arena TPR21% 209 1.380 800 2000200
Prestamosbancarios con garantia TPRFO3I% 2018 871877 -
Prestamos bancarios con garantia TPR=1 75% 2018 2.000 000
Intoresas por pagar 13.601 19 206

3e1az083 30695365

"TPR= Tasa Pesivo Referencial

(Continua)
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Ervision 2012

Medkante escrstura pública del 12 de sepuembre del 2012 la Compañiarealza una emisión os
obligaciones por US$8 millones a 1 800días plazo amparadas con garantía general Esta emisión

> fue aprobada por la Supermtendencia de Compañías mediante Resolucion No SC-IMV-DJMV-
a DAYR G 12 0007660 del6 de diciembre del 2012 e Inscrita en el Registro de Mercado de Valores

el 20 de diciembre del 2012 La oferta pública incio el 21 de diciembre del 2012 y durante el año
2013 se coloco el 100% det valor ofertado Los títulos devengan Una tasa de interes norainal

> anual fja del 7 75% Los pagos de capital e imerasos se realizaran de acuerdo al programa de
plazos establscido en la emision a parur de las echas de colocación de lostítulos Al 31 de
diciembre del 2017 esta emisión se encuentra cancelada en su totalidad

Panel Comercial

> En 2016 la Compañia emió obligaciones de corto plazo (papel comercial) emisión que fue
aprobada por la Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros mediante Resolucion No
SCVSINIVV DNAR 16 0004969 del 16 de septiembre de 2016 De acuerdo a dicha autorización

- la Compañra puede emitir papel comercial hasta por un cupo de emision revolvente de US$20
millones en un penodo de 720 dlas que vencs el 6 de sepuembre de 2018. La emision depapel
comercial es con garantla general

 

a La emsion de papel comercial es cero cupon La primera emisión (Seria Af fue colocada a un
plazo de 180 con un rendimiento del 4 50%, hasta el 31 de Diciembre de 2017 se amutieronlas

Zn seres B CD E,F GyH con plazos de hasta 359 y con rendimientos que oscilan entre 3 0% y
A 5,25% con descuento del 4% nominal anual para las emisiones de 180 das y 4,25% al 5,25%

norninal anual para emisiones de hasta 359 días

- La segunda amsion fus colocada a plazos de 359 dias con descuentos del 4 75% La tercera
ermston fue colocada a plazos de hasta 337 y 389 días con descuento del 3% nominal anual para
las emistonesde hasta 337 dias y 3% al 4,25% nommal anual para ermsiones de hasta 359 dias

> La calificación de nesgo otorgada por una agencia calificadora registrada en la Supermtendancia
de Bancos del Ecuador para esta emisión fue de AAA,

- Los ndicadors o resguardos que la Compañía se obliga a cumplir para la enusión de papal
> comercial son

- - Tomar las medidas necesanas a fin de preservar el cumplimiento del objeto social de la
- Compañía y garantizar el pagode las obligacionesa los Inversionistas

Mantener semestralmente un indicador promedio de Iigurdez circulante mayoro iguala uno,
> a parur de la autorización de la oferta pública y hasta la redención total de los valores Al 31
. de diciembre de 2017 Continental Tire Andina S A, presenta un indicadorde liquidez de 2 08

con lo cual esta en cumplimiento de esta obligación como emisor de papel comercial
obligaciones

(Continúa)
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2017

- Los actosreales sobre los pasivos exyibles deberán permanecer en niveles de mayor o
igual a uno emtendiendose comoactosreales equollos activos que pueden ser liquidados
convertidos en efectivo AL31 de diciembre de 2017 Contmental Tire Andina S A piesenta
un indicador de activos reales sobra pasivos exigibles de 222 con lo cual esta en
cumplimento de esta obligación como emisor de papel corercialy obligaciones

- No repartir dividendos mientras extstan obligaciones en mora A la Techa en la cual se
reparueron dividendos conforme lo autorizo la Junta de Aceronistas de Contmental Tire
Andina S A y hasta la fecha de emisión de losestadosfinancieros,la Compañra no mantenía
Obligaciones en mora de capital y/o intereses por la emisión de papel comercial y
obligaciones debido a lo cual está en cumplimento de este resguardo

 

- Mantenerla relación de los actwos llbres de gravernen sobre obligaciones en circutación
segun lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y demásnormas pertinentes Al 31
de diciembre de 2017 los actos totales libres de gravámenes son de aproxmadamente
US5123 292.967 y el valor nomnal del papel comercial y obligaciones emudas as de
US$15 177 000 que supera el ochenta por ciento requerido por este resguardo y por
consiguiente la Compañra esta en cumplimiento

¡No mantener obligacionesen circulación por mas de dos vscesel patrimonio de la Compaña
AL 31 de diciembre de 2017 el papel comercial son de US$15 177 000 y el patrimonio de
US$90 504 689 por lo que no supera las veces requeridas por esto resguardo y por
consiguiente la Compañía está en cumplimento

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumenacreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue

ota Diciembre 31
2017 2018

ten US dolares)
Partes relacionadas 221 4 407 635 4,191 433

Proveedores extranjeros 6 006 6810 3767517

Proveedores locales 3 600 951 3204 632

Dividendos por pagar 1227 435 1.017 657
Otras cuentas por pagar 78 908 114 847

Total 15321 537 12 166 392

(Continua
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7 CONTINENTALTIRE ANDINA $ A,

o NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
A 31 DE DICIEMBREDEL2017
e

7 12 IMPUESTOS

12 1. Activos ypasiosdel año cornente-Un resumen de actos y pasivos por impuestos cormemtes
r es como sigue

a Diciembre 31
2017 2016

( Nota (ón US dólares)

Actos por impuestos comentes
Credito tributario de Impuesto a la Renta 123 4811596 3 429 974

2 Credito tnbutano de Impuesto la Salida
o de Divisas ISO 123 2679655 3 079 825
e Cróctto mbutano de Impuesto a la Salida

de Divisas ISO - otros 408 005 381912
Impuesto al Valor Agregado - IVA 507 722 790 031

S Notas de credito recibides porel Servicio
2 de Rentas Intemas 3114 16 363

= Total 8 408 092 7898 105

> Diciembre 31
- 2017 2016
e ten US dólares)

7 Pasios por impuestos comentes
7 Impuesto a fa Salida de Divisas- ISD 608 336 542 572
S Retencionesen la fuente de Impuesto a
> la Renta 991 208 734 114
> Retenciones en la Fuente de Impuesto al Valor

Agregado 850 591 614 228
2 Otros Impuestos por pagar - 304,

_ Total 2.550 105 1291219

e
e

> (Continua
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o NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
= 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

c 12.2. Conciliación tributaria - contable del Impuesto a fa renta corrlente - Una reconcilación entre
- le utilidad segun estados financieros separadosy el gasto por Impuesto a la renta reconocido en
- resultados es como sigue

> 2017 2018
A (on US dolares)

c Utilidad según estados financieros separados
o antes de Impuesto a la renta 11 834 862 8 544 493

o Gastos no deducibles 5 569 169 7374 8H1
2 Otras partidas contilatorias (282 360) 1553 125)

> Utilidad gravable 17121 681 12,366 239,

o Impuesto a la renta causado (1) 3338 084 2,788 913

7 Anticipo calcutado (2) 1600145 1719 577

Impuestoa la renta cargadoa resultados 3338 084 2788 313

a (1) De conformidad condisposiciones legales, la tarta para el impuesto a la rente ss calcula
en un22% sobrelas Utilidadessujetas a distribuciony del 12% sobre las utilidades sujetas

c a capitalización

o (2) A partir del año 2010,se debe considerar como impuesto a la rerta minimoel valor del
c anticipo calculado el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo 02% del
> patrimonio, 0 4% de ingresos gravadosy 0 2% de costos y gastos deducibles

 

Para staño 2017 la Compañas determino un anticipo de impuesto a la renta por US$1 5 millones,
- sm embargo, el impuesto a la renta csusado del amo es de US$33 millones
- Consecuememente la Compaña reconoció on tesuitados USES.3 milenes, enurvalerte al

impuesto a la renta cousado

> Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autondadss tnibutanas hasta el año
2013,el año 2014 se encuentra en revisión y son susceptibles de revision las declaraciones de

Z los años 2015, 2016 y 2017

(Continúa)
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2017.

123 Movimiento del credito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del credito
1ributario de Impuesto a la renta jueron comosigue

 

Diciembre 31,
2017 2018

ten US délares)

Satdos al corienzodel año 6 509 799 5 543 652
Gasto del año 13 338 064] (2788 3131
Pagosefectuados 4318 515 4016 469
Otros (262 008)

Saldos al fin del año ver Nota 12 1) 7,491 251 5509 799

Pagos Efectuados Corresponde pracipalmente a retenciones enla suente e impuesto a la

Salida de divisas. De acuerdo a la croular del Servcto de Rontas Internas No NAC-DGECCGC12:
00017 del 25 de septiembre del 2012 y publicada en el Registro Oficial Na 806 asl9 de netubre

del 2012,el crédo rioutano porel impuestoa la salida de divisas es sujeto de devolución previa
soliatud o reclamo administrativo presentado al Servicio de Rentas Intemas

124 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de actos Ipasivos] por impuestos difendosfueron como sigue

Saldosal
comienzo Reconocida Saldosal fín
del año en resultados del año

(enUS dolares)
Año 2017

Actwos (pasos) gor impuestos ditendos en relacion a
Propisdadas, plarta y equipo (1 480735) 1.038.977 (443 758)
Bonrficación por jubilación patronal 367 934 67 736 435 670

Estmacion por obsolescenca
Ge repuestos 179 250 10 548 189 798

Otras provisiones 179 471 27652 207 123,

Total IG, ARA8

(Contmúa)
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DEDICIEMBRE DEL2017

13

Saldos al
comienzo Reconocido Saldos al fin
del año an resultados delaño

ten US dolares)
Año 2016

Actwos (pasivos) por impuestos diferidos en relación a

Propiedades planta y equipo (1 534 525) 53780 (1480735)
Bontficacion porjubilación patronal 343 638 24298 367 834
Estimación por obsolescencia
de repuestos 227 983 (as 733) 179 250

Otras provisiones. 178 365 2508 179 471

Total (785 9391 31859 (754,080)

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registo Oficial No 494del 31 de
diciembre de 2004 incorporo a lá legislación tributaria con vigencia a partir del año 2005 normas sobre
la determinacion de resuttados trbutables originados en operaciones con partes relacionadas De
acuerdo c0n la Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SAI) No NAC-GERCGC15-00000488del
27 de mayo de 2018 los sujetos paswos de Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
paites relacionadas dentro de Un mismo penodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3000 000 deben presentar al Servicio de Rentas Intemas el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia cuando sus Operaciones con partes relacionadas
sea supenora US$15 000 000

Elestudio de precios de transferencia del año 2017 está en tase dle diagnostico a la fecha de aprobación
de los estados financieros separados, diagnostico según el cual la Compañaa no anticipa ajuste alguno
al gasto y pasivo por impuesto a la renta comente
El estudio de precios de wansferencia correspondiente al año 2016 concluyo quelas operaciones
efectuadas por la Compañia con sus relacionadas son consistentes con los precios o márgenesde
vtilidad que hubieran Uítizado partes independientes en operaciones comparablas

ontinúa)
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S, A.

NOTAS A 108 ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2017.

14 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumende obligaciones acumuladas es comosigue

Diciembre 31

2017 2018
ten US dolares)

Participación a trabajadores 2 088 505 1201 152

Beneficios sociales 1822 813 1 449 709
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social 816 059 735 864.

Honoranos expatriados 674 034 651 759
Provision para ajustes técnicos 509 292 308 943
Otros 726 568 521 262
Total 6 637 421 4 956,089

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales los trabajadores uenen
derechoa participar en las utlidades de la empresa en un 15% aplicable a las utlidadas liguidas o
contables Los movimientosdela participacion a trabajadores fueran como sigue

Saldos al comienzo del año
Cargo al gasto del año
Pagos efectuados

Saldos al fn dol aña

38

2017 2016
(en US dolares)

1.201 162 3187977
2 088 505 1 201 152

(1201152) (3 187377

2.088 505 1,201 152
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NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2017

15 OBLIGACIONES POR APORTES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por aportes y beneficios definidos es como sigue

151

Diciembre 31

2017 2018
(en US dólares)

Plan da aportaciones definidas
Fondo de ahorro para cesenta - FAC 29 4498 27207%

Pienes de benencios definidos
Jubilsción patronal 9 434 671 8 393 142
Bonificación por desahucio 3 284 758 3 048 835
Bonificación por jubilacion patronal 1 880 322 1.728 942

Toral 14 739 200 22 897 709

Fondo de Ahorro para Cesantía FAC- La Compaña y los trabajadores Integran el Fondo de
Ahorro para Cesanta La Compañía contribuye al fondo con el 10% del manto de las
remuneraciones mensuales individuales ésta últimaestipulada en el contrato colectivo y los
trabajadores en ¡orma individual, aportarán al fondo con el 8% del monto de su femuneracion
mensual calculado de la misrsa manera La devolución del fondo indwidual acumulado única y
exclusivamente procedera cuando se haya terminadola relación laboral entre el trabajador y la
Compañra no obstame los trabajadores podrán hacer uso de este fondo cada tres años,
contadosa part del 21 de diciembre del 2001 en el porcentaje que previamente acuerden entre:
las partes, Con base en un acuerdo entre las partes, la Compañía otorgó en 2017 un rendimiento
anual del 6 70% ¡mismo porcentaje en 2016)

Los movimientos del fondo de ahorro para cesantía fueron como sigue

 

2017 2016
ten US dólares)

Saldos al comienzo del año 9726 790 7007 512
Cargoal gasto del año 3 202 759 3.075 707
Pagos efectuaoos (285 908) (856.429)

Devolucian de tondos (2 353 236)
"Transferencia de fondos 110 250 950) -

Saldos alfin del año 30449 9726790.

(Continúa)
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

15.2

153

En2017 la devolución de los tondos por empleados que han dejadode prestar servicios a la
Compañía es de US$285 908 (US$356 429 en 2016] En Marzo de 2017 la Comisión
Administradora del Fondo de Ahorro para Cesañía resuelve devolvor el 25% del saldo
acumulado del fondo a aquellos trabajadores y empleados que decidisronreurarlo el monto
cancelado por este concepto fue de US$2 353 236 Asimismo en Junto de 2017 la Cornisión
Administradora del Fondo de Ahorro para Cesantía fesuelve realzar la transferencia de estos
“ondos a dos mstituciones financieras del país en cuentas individualesde los trabajadores dicha
transferencia se efectuó en el mes 09 octubre con corte a septembre de 2017 y postenor a
esta fecha la Compeñíe viene efectuando pagos semanales y mensuales de estos fondos

Jubilación patronal De acuerdo con disposicionesdel Código de Trabajo, los trabajadores que
por veinte años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada O ininterrumpida
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sm peruieio de la jubllación que los
corresponde en su condicion de afilados al Instututo Ecuatoriano de Seguridad Sockal

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron comosigue

 2017 2018
Note fen US délares)

Saldos al comienzo del año 8.393 142 6 183 580
Costo laboral por servicio 19 1.220 689 1.990 097
Costos financieros 20 386 708 328 204
Pensiones pagadas a jubiladosal final del año (122 478) (67 249)
Reversion de reservas de ex-trabajedores (64201) (51.470)
Ganancia actuarial 1279 191

Saldos al final del año 9,434 871 8393 142
 

Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trahajo en los casos
de terminación de la relacion laboral por desahucio soltertado por el empleador o por el
trabajador la Compoñila entregara el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de
los años de sarao

(Continua)
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S_A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2017

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue

2017 2018
Nota (en US dólares)

Saldos al comienzo del año 3.048 835 2797105
Costo laboral por servicio 19 270922 262271
Costos financieros 20 132 844 117 683
Valores pagados por desahucio (128,224)
Revarsion de reservas ex trabajadores (148 773) -
Ganancia actuarial (18 070)

Saldos al tal del año 3284 758 3 048 835

154  Bonificacion porjubilación patronal - Correspondea la borkficacion por jubilación patronal
que los trabajadoras de la Compaña tienen derecho de acuerdo a la cláusula 49 del contrato
colectivo. Este clausula establece que aquellos trabajadores que habiendo cumplido 25 años o
mas de trabajo en la Compañía que se reuren de la misma para acogerse a la jubilación patronal
tendrán derecho por una sola vez a un bono de US$524 (US$9.418 para el año 2016) Este
bonose morementara en el porcentaje de inflacion anual determinado por al Instituto Nacional
de Estadistica y Cansos- INEC

Loscalculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concento de beneficios
definidos fueron realizados por un actuano independiente El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficiosdefinidos y los costos del servicio actualy el costo del servicio antenor fueron
calculados utiizando el Método Actuarial de Costeo de Credito Unitario Proyectado Bajo aste metodo

los bensticios defindos deben ser atbuidos al perodo de servicio del empleado y hasadas en la
tórmula del plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio

consrierando el uso de hipótess actuaneles para calcular el valar presente de dichos beneficios

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a traves del tempo el morementosalarial y las probabilidades
de pagode estos beneficios

Las ganancias y pórdidas actuanales que sunan de los ajustes porla expenencia y cambios en los
supuestos actuanales se cargan o abonen a otro resultado integral

Las hipótesis actuanales significatwas utlzadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, neremento salanal esperado y la mortalidad El analsis
de sensibilidad detallado a continuacion, se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posiblas que se produzcan al mal del penado de referencia de los TESpectivos supuestos

Las presunciones principales uulizadas para propósitos de los calculos actuarales reflejaron una tasa
de conmutación actuanal del 420% (4% en 2016) Estas presunciones principales utilizadas
corresponden a la tasa de descuento y a la tasa de incremento salarial

(Conta)
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

16,

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanialesrelevantes a la fecha del estado de

situación imanciera al 31 de diciembre de 2017 siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habran stectado la obligacion por beneficios dsfimdos en los siguientes importes

2017 2016
Aumento Disminución Aumento  Demmucwn

Tasa de descuento [ /+ 0 5%) 27220 (27498) 269000 (2890003
Tasa de crecimiento de salano (+)- 0 5%] 27220 (27498) 769000 (269 000)

Elanáisis de sensibilidad mencionado en el parrafo antenor puede noser representetvo dela variacion
real en la obligacion por beneficios definidos ya que es poco probable que el cambio on las hipotesis
se produzca en forma arslada unos de Otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

Es mportante mencionar. que en el analisis de sensibilidad desarrollado el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculó utlizando el Metodo Actuanal de Costeo de Crédito
Unitarto Proyectado que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligación por beneficios
definidos reconocido en el estado de situación financiera No hubo cambios en los métodos e hipotesis
utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a añosantenores

Laspresunciones prnemales usadas para propósitosde los calculos actuanales Son las siguientes
Diciembre 31

2017 2016
% %

Tasa de descuento 834 868
Tasa esperada del mcremento salanal 397 450

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actwidades de
financiamiento la Compañia esta expueste a distintos mesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia Sus resultados

La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion administrados porta
Vicepresidencia Financiera, que permrten ienuficar dichos riesgos, determinar su magnitud
proponera la Administración y al Directono medidas de mitigación ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad

A continuación se presenta una defimcion de los riesgos que enfrente la Compaña una
caracterización y cuantificación de estos y una desenpción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía si es el caso

(Continual
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Rlesgo en las tasas de mterés - La Compañes se encuentra expuesto a nesgos en la
tasa de interés debidoa que mantiene préstamos a tasas de interes tanto fyes como
variables. El nesgo es manejado por la Compañia manteniendo una combmacion
apropiada entre los prestamosa tasa fia y a tase vanable

Dentro del financiamiento de la Compañia los prestamos y obligaciones fnancieras se
encuentran a tasas de interés del mercado según se morma en la nota 10 1

Anatisis de sensibitdad de tipos de mteres - Con base en la evaluación de la tasa de
interes vartable que se mantienen en la obíigación financiera con una entidad financiera
pública la Administración de la Compañía estra que el nosgo de tasa de mterés
variable es msignificanto

Riesgo de credrto — El nesgo de credito es el nesgo de percida financiera que enfrenta
la Compañía sí un cliente o contraparte en un instrumento inanciero no curnple con sus
obligaciones contractuales y so ongina principalmente de los deudores comerciales y
oiros activos

El »mporte de los actos financieros en el estado separado de situación financiera
representa la máxima exposicion de la Compañía al riesgo de crédito

Deudores comeriates - La Compañta ha adoptado una políca de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales cuando sea
apropiado, camo forma de mitigar el nesgo dela pérdida fmanciera ocasionada por los
incumplimientos La Compañia úmicamento realza transacciones con compañas que
cuenten con la misma o mejor calficación de resgo Adicionalmente cuando los
clientes son compañias nuevas proponemos pagos de contado O prepagos,
depandiendo de la estabildao financiera de la empresa

Los deudores comerciales estan compuestos por un número importante da cientes
distribuidosendiversas áreas geográficas La evaluación contnua de crédito se realiza
sobre la condicion fmanciera de los importes por cobrar

La Compañía no mantens exposiciones de Nesgo de credo significativas con nmguna
deas partes o rngún Grupo de contrapartes con características similares La Compañía
define que las contrapartes que tenen características similares son consderadas partes
relacionadas

Mensualmanta se hace una revisión de la cartera evaluando la situación crediticia de

cada ciente considerandolos des vencidos de los importes por cobrar La polítca de
estimación para las cuentas de dudosa recuperación se describe en la nota B a los

estados fmancieros separados adjuntos La pokuca de crédito de la empresa indica que
anualmente se debera revisar la situación financiera de los clientes en especial con los

que se mantiene una cartera alta Tambien se ha mitigado los nesgos con nuevas

Sarentas reales constwuidas a favor de la Compañía enlos diferentes mercados

(Conunua)
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Dtos Actas

Corpel anttoipos y otros por US$1 788 253al 31 de diciombre del 2017 (US$829 246
en el 2016) constituyen el principal componente de los oros aetwos La Compañía
considera que no requiere una estimacion por deterioro para ninguno de los saldos por
Otíos actvas

Efectwo y Equivalentes de Etectuo

La Compañia mantenía ofectivo y equivalontes de efectivo por US$8 973.813 al 31 de
diciembre de 2017 (US$6.385 881 en el año 2016) que representan su maxima
exposicion al nesgode credito por estos actwos El efectivo y equivalentes de efectivo
son mantenidos substancialmente con bancos e msttuciones financieras locales que
están calíicadas en el rango AAA- y AAA según agencias calificadores registradasen
la Superintendencia de Bancos del Ecuador

Riesgo de Irquidez - La Vicepresidencia Fmanciera de la Compañia es quien tiene la
responsabilidad tal por la gestion de liquidez La Vicepresidencia Financiera ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de Ikquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requenmientos de Imanciamiento a corto mediano y largo
plazo asi comola gestion dliquidez de la Compañsa

Continental Tire Andina S A manaje el nesgo de iguidez mantemendo reservas
acilidades fnencioras y de préstamo adecuadas monttoreando continuamente los
flujos ofectwos provectados reales y concllandolos porfles de vencimiento de los
2CAWOS y pasivos financieros

La Compañia ha tomado tas medidas necesarias para abrir nuevas Ineas de credito con
bancos y con el mercado de capitales a través de la emisión de obligaciones y papel
comercial

Ademas la Compañía cuenta con una política de pago a provesdores que permne un
financiamiento adicional con los acreedores comerciales

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
(incluyendo los pagos estimados de intereses)
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La Compañia ha otorgado garantas por obligaciones contraidas como se detalla a
continuacion

Garanta otorgada

Fideicomiso garante
Fdeicamiso garantía
Fideicamiso garantía
Prenda isdustnal
Hipoteca

Valor de
mercado

l6n US dólares)

15159 945
10.289 127
8 003 579
7 552.001
815 581
EN

Riesgo de Moneda - La moneda vulizada para las transacciones en el Ecuador es el
dólar americano moneda funcional de la Compañía El nesgo de moneda en la
Compaña se origina Gn transacciones de ventas y compras denominadas en una
moneda distnta a la funcional El resumen de la información cuamutatva relacionada
conla exposición de la Compañra a nesgos en moneda extranjera es la siguiente
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Las elguientes tasas de cambio se aplicaron durante el eercicro Ímonsda extranjera por.
US$:

Tasa de cambio Cambio el contado
promedia a la fecha del nforme.

2017 2016, 2 26
Peso Colombiano COP 288470 304229 298400 299670
Euros EUR 0,86 0,94 0,83 0,95
Franco Suizo CHF 1,02 101 103 1,02
Libras Esterinas GBP 081 080 065 982
Real Brasileño BRL 3,13 326 2 3,25
Paso Méxicano MXN 18,41 2065 1966 20,66
Rand Sudafiicano ZAR 1471 13,98 12,38 13,50
Dolares Australgnos AUD 12% 184 122 138

Analisis Sensibilidad

Un fortalecimiento Igebitamiento) del dolar contra las monedas extranjerasal 31 ge
diciembre habra (disminuido) aumentado el patrimonio y las resultados en los montos
que se muesira a continuacion. Este análisis se basa en Una vanacion en la tasa de
cambio os moneda extranjera que la Compañía considera como razonablemente posible
alinal del penado sobre el que se miorma y supone que todas las ovas venaibles, en
particularla tasa do inieres se mantienen constantes
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Patrimonio nato de
ENUS dolares Basados impuestos

Fortalgcimento Debiltgenent Enrico 'o— Debilitamient  
31de Dislembre de 2017

  

COP Cmomento del 3091 12228 222 05150 251
FOR monereo del. 12%) 85785 57 ma Den
GRP Emoimento del 454 04 3 es z
BRL(moymerto del 38841 me " E] 9
1x0 meameniodel 179) El asas 4 3497
TUI moameatodal 2159 20 2083 10959 209
31 e Disnibro de 2016
OP (rento del 5% Esa E Herz daa
SUR(mostodel 9% 16100 2 (6369 5069
00 moyrmento del 128 (007 1087 1603) am
10 | csmento cal 199) 48708) abs Comm sm
ZAR. rovimento delg%) em m má m6
AUDE moumanto ol 2%) a 4 [ 3

  

Riesgo de capital La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que meximizan el
rendimiento a sus acciomstas a traves de la opumizacion de los saldos de deuda y
patramomo

El Comite de Gestion de Riesgos revisa la estructura de capral de la Compaña sobre
una base semestral Como parte de esta revisión el Comité considera el costo del
espital y los nesgos asociados con cada clase de capital

La Compañía rmentisne un patrmomosuficiente para respaldar su normal operación la
Vispresidentia Fmancera tedhza las recomendaciones a la Presidencia Ejecuta
respecto del destino de las Utilidades para mantener Una relacion deuda/patrimonto
adecuada que minimica el ftesgo y máxime el reramo para los accionistas

El índice deuda-patrimonto ajustado de la Compañía al término del perlodo dal estado
separado de situación financiera es el siguiente

2017 2016
lan US dolares)

Total pasivos 73,390 326 74 515 628

Menos efectivo y equivalentes de efectivo (8 973 813) (6 385 891)
Deuda neta 64416 513 68 128 747

Total patrimonio 90 504 689 82 172 334

Indice deuda neta-patrimonio ajustado 07 08,

(Continúa)
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16.2 Cstegorses de motramentos Financieros El detalle de los activos y pasos Inancieros
mantenidos porla Compañía es como sigue

 

Diciembre 31
lota 2017 2016

ten U $, dolares)

Activos financleros medidas al costo
amortzado
Efectivoy equivalentes de afectivo 4 8.973 813 6385 881
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar EESE 24 222 600

Toter 46 541 654 40,808,481
Pesivos financieras mectos al costo
amortzado.
Préstemos y obligaciónos fmancieras 10 34,142063 30 695 365
Acreedores comereiiesy otras

cuentas por pagar 1 15321597 12 166.392
Pagaré por pagar - 1164774

Total 49 463 500 44,018 591

163 Valor razonable de fos instrumentos financieros La Vicspresdencia Financiera considora
que los importes enllbros de los activos pasivos Hnancteros reconocidosal costo amortzado
en los estados financieros separados se aproximan a suvalor razonable

1637

16.3.2

Tecaswes de valuacion y presuncionesaplicadaspara propositos de medir el valor
razonable de mstrumentos financieros El valor razonable de los actwos y pasivos
1nancieros se deterrmande la siguiente forma

Mercado no activo técnica de valuación Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiera no es activo,la Compañsa establece el valor razonable empleando

tecnicas de valoracion que incluyen el uso de información cispomble sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y delidamente mtomvadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de flujos de

efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo
con precios o tasas de mercado)

Medicionesdel valor razonable reconocido en el estado de situacion tmenciera -
Los siguientes párrafos proporcionan un acalisis de los instrumentos financieros que se.
miden luego del reconocimiento ica) al valor razonable agrupados en niveles que
abarcan del 1 al 3 con base enel grado al cual se observael valor razonable
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+ Nivel 1 las medicionesdelvalor razonable son aquellas derivadas de las precios
cotizados (no ajustados) en los mercados actos para pasivos o activos idénticas

+ Nivel 2 las medicionesdelvalor razonable son aquellas darvadas de Indiwadores
disuntosa los precios cotizados neluidos dentro dal Nivel 1 que son observables

> para el actwo O paso bren sea órectamento les decil como precios) o
indirectamente (es decir dervadosde los precios), y

 

+ Nivel 3 las mediciones del valor rezonable son aquellas derivadas de las tecnicas
de valuación que incluyen los indicadores para los actvos a pasivas que no se
basan en información observable del mercado Índicadores no observables]

163.3 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los
activos financieros y pasivos financieros

Prestemos y obligaciones fmancreras- El valor razonable de los préstamos y
obligaciones timancisras es estimado Usando el modelo ds flujos de efectivo futuros
descontados Los instrumentos financieros en la medida de lo posible son analizados
en grupos homogéneos segregados porlas tasas de Intoras y vencimientos En general
los flujos de pfaciwo contractuales son descontados usando Una tasa de descuento
estimada que Un participante del mercado podna usar en la valuación de instrumentos

- financieros con vencimientos tesas de interes y riesgode credito similares

 

6131 de diciembre del 2017 las tasas Uitlizadas para descomarlos Hujos de efectivo
corresponden a las reveladas enla nota 10 1

La Administracion de la Compañía no mcluye informacion sobre el valor razonable de
sus activosy pasivos cuandoel valorregistrado es una aproximación el valor razonable

= Títulos de deuda emitedos Los valores razonables son determinados usando precios
> cotizados de mercadoa la fecha del estado de situación financiera separado cuando
> estan disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para mstrumentos

sirmlares

- Al 31 de diciembre del 2017 los valores razonables de los tutos de deuda fueron
determinados aplicando el vector de precios construido porla Bolsa de Valores de Quito

> Los precios de los útulos de deuda fueron del 1018711% en 2017 (104 B763% en

> 2016)

o 17 PATRIMONIO

17 1 Capital Social El capital social autorizado constata de 70587 030 aciones de US$ valor
c nominal unitario (68 852 382 acciones de UJSE1 valor nominal Lnitano para el año 2016) las
mn cuales otorgan un voto poracción y un derechoa los dividendos

= (Comtinta)
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173

174

175

Acciones ordmarías

Numero de Captal en
acciones acciones

ten US détares)

Saldo al 31 de diciembre del 2015 61 005 087 51 006.087
Caprtalización 7 847 305, 7 847 306

Saldo al 31 de diciembre del 2016 88 852 392 68 852 392
Capitalización 1704 618 1704 818

Saldo al 31 de diciembre del 2017 79 557 010 70 557 010,

En el 2017 el incremento de capi fue aprobado por la Supenntendonca de Compañías
Valores y Seguros del Ecuador mediante resaluciof No SCVS-RC-2017-00020519 del 12 de
septiembredal 2017 e inserte en el Registro Mercántlel 13 de Gotubredel 2017

En el 2016 el incremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compañias
Valores y Segurosdel Ecuador medianteresolucion No SCVSIBC 16 00347 eel 17 de agosto
del 2016 e insonta en el Registro Mercantil sl 26 de agosto del 2015

Resewa Legal - La Ley de Compañías requiere que porlo menosel 10% dels utilidad anual
503 apropiado comoreserva legalhasta que esta como rmnimo alcanceel 50%del caprtal socral
Esta reserva no es disponible para el pagode dividendos en efecto pero puede ser capitalizada
en sutotalidad

Reserva facultata La Ley de Compañias permite que de las utilvades hqurdas del ejercicro
se destnen para format parte de la teserva facultativa la Junta General de Accionistas decide
el porcentaje y altin especifico del fondo

La Junta General de Accionistas reunida el 23 de Marzo del 2017 decidio que las urtidades de
años anteriores que no han sido distribuidas sean transferidas a la cuenta de reserva facultativa
dicho utilidades asciende a US3322 727

Utilidades retenidas — La Junta General de Accionistas reunida el 23 de Marzo del 2017
decidió capitalizar USE1 7 millones do las utilidades dispombles del 2016 La referida
capitalización fue aprobadapor la Supenntendencia de Compañías Valores y Seguros con fecha
12 de septiembre del 2017 Adicionalmenteindica quelas Utilidades de años antenores que no
han sido distnbuidas sean transferdas a la cuenta de feserva facultstwa, dicho utilidades
asciende a USS322 727

(Continta)
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77

La Jumta General de Accionistas reunida el 29 de Marzo del 2016 resolvio incrementar el capital
susento hasta porla suma de US$8 4 millones, sobre el cual todoslos acetonistas en uso de su
derecho incrementaron el capital por US$78 millones conformada por USS5 mulónes
equivalentes al 60% de los utilidades disponibles de 2016 y US$1 8 millones (14,94%deles
Utilidades del 2016) correspondiente a los dvidondosde los acciomstas que hicieron uso del
derecho suscripcion (compensacion de créditos) La refenda capitalizacion fue aprobada por la
Supermtendencia de Compañias Valores y Seguros con facha 17 de agosto del 2016

Losseldos de las siguientes cuentas surgon de la aplicación por pnmera vez da las NUF los
cuales segun Resolucion ermtida por la Supenntendencia de Compañlas el 14 de octubre del
2011 podián serutlizados de la siguiente forma

Resultadosacumulados provenientes de la adopcion por primera vez de lasNIF- Incluye
los valores resultantas de los ajustes originados en la adopcsón por primera vez de las NIF El
saldo actesdor sólo podrá ser capitalzado enla parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladasy lasdel Último ejercicio económico concluido sí las hubieren, utilizado en absorber
perdidas o devuelto en elcaso de hguidacion de la Compaña

Reserva sequa PCGA antenores - El saldo acreedor de la reserva de capital segun PCGA
anteriores Sólo podra ser capitalzado en la parte que excoda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del últmo ejercicio económico conciundo si las hubieren, utilizado en absorber perdidas o
devuelto en el caso de Iiguidacion de la Compañía

Qtros Resultados integrales - Los otros resultados Integrales corresponden a las pérdidas o
ganancias actuanalas due surgen de les nuevas mediciones de las obligaciones por planes de
beneficios definidos [Vease nota 2 11 1]

Dividendos -El 23 de marzo del 2017 la Junta de Accionistas aprobó el reparto del 50% del
dividendodel año 2016 por US$1 704 618 eividendos cuyo pagofue en efectivo

El 29 de marzo del 2016, la Junta de Accionistas aprobó el repario del 50% del dividendo del
año 2015 por US$8 041 880,del cual US$4 236 653 se destinó a pago en efectivo y los
US$1 805 327 sue sujeto a capitalzación contorms se indica en la nota 17 4

A parur del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuadory de sontedades domiciliadas en pararsos fiscales o en jurisdicciones
de menor Imposicion, se encuentran sujetos a retencion para electos del Impuesto a la renta

Utilidad por Acción - El calculo de utilidad básica por accion al 31 de diaembre del 2017 se
basó en ta utilidad de US$9 639712 imputable a los accionistas comunes (US$3 788 039 en
2016) y un número promedio ponderado de acciones en circulación de 69 278 547 en el 2017
(62 620 295en 2016)

(Cormnúa)
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2 18 INGRESOS

A Un resumen de los ingresos de la Compañua es como sue

2 2017 2016

z fenUs dólres)

Venta de bienes 166 944 134 150 904 297

Prestación de servicios 1106 885 1334 567,

? Total 168 051 919 152 238 654,

z 19 COSTOS Y GASTOS POR SU' NATURALEZA
A
Z Un resurnen de los gastos administrativos y operativosreportados en los estados financieros separados

es como sigue

> 2017 2018
- (en US dolares)

> Costos de ventes 133 990 810 123077 758
> Gastos de ventas 11 158 897 10045 553
Za Gastos de adiranistracion 8767 485 8821 853

> Total 1163 916 992 141 945 182

- Un detalle da costos y gastos por su naturaleza os comosigue
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a Mora 2017 2018
ten US dolares)

Consumos de metenas primas y

  

 

consumibles 6 59 880 148 51 135 089
Gastos por beneficios a los empleados 35 146 584 33731 836
Costo de venta de producto terminado

> importado 7758740 8474 976

e Costos de consultoría 8311053 5495 118
Depreciación de propiedades, plants
y equipo 8 7045 627 7422 462

7 Amortacian de actos mtangbles 49958 2 85
- Gastos de mantenimiento 5451 426 5.308 477
A Servicios de comercializacion 5 116879 4568 201

Serucjos básicos 31859319 3722 314.
7 Costosde distribución 2921212 3.275 398
a Castos de publicidad 2922 183 3071 974
> Honorariosy serucros 3796644 3.047 055
- Impuestos y contribuciones 995 D44 1157 918

Otros gastos 12 664 180. 11 494 895

o Toral EN

e Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalie de gastos por beneficios a empleados es como

sigue

2 Nota 2017 2016

_ (en US dolares)

7 Sueldos y salarios 16.423 350 15 895 287
> Participación a trabajadores 2 088 505 1201 152
> Beneficios sostales 4.247 829 3961 499

Aportes al IESS 3731481 3537 362
2 Fondo de ahorro 1736927 1665675
> Beneficios definidos 1524153 1491 614 2.252 308
- Indemnizaciones 519424 816.066
m Otros beneficios 4908 457 4,402 527

Z Total 35 146 684 33 731856

c (Continúa)

7 -53-



y
1
2
)
3

Y
)

CONTINENTAL TIRE ANDINA S A,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2017

20 COSTOSFINANCIEROS

Un detalle de costosfinancieros es como sigue

Prestamos bancanos y otros
Diferancal cambrsrio neto
Beneficios defimdos
Otros
Total

Notas

1524153

21 CONTRATOSDE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

2017 2016
(en US dolares)

2.387 805
116 530
519 552
80 049

3 083 936

2.950 442
(852 612)
445 B87
68776

3110493

211. La Compañia como arrendotario - Los arrendamientos Operativos se relacionan principalmente
de arrendamientos de oficinas aderimistrativas y bodegas cuyo periodo de arrendamiento van
dasde1 hasta 8 años La Compañia no tiene la opción de comprar los inmuebles arrendadosa
la fecha de expiración de los perodos de arrendarmento

21.2 Pagos reconocidos como gastos - El gasto por arrendarmentos operativos ascendió a
US$585 806 en 2017 (US$725.458 en 2018)

El detalle de los pagos manimos futuros de estos arrendamientos opsratwos esel siguiente

Años 

2018
2019

22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

US dolar

409 197
87881

477 058,

Las controladoras inmedistas de la Compaña son Conunental Tire The Americas y General Tre
Intematonal Company. mientras que la controladora prneipal de la Compañia es Contmental AG de
Alemania
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2017

22,1 Transacciones Comerciales

La Compañs realizólas siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas

 

 

Arstenos tecno
Sort, csembalsosy oros

Total

Compras,
anias/venes
Basten1écna
Sarvcos, reombaios yaltos

Total

Otrosesos Anarcaros

 

2016 

Ventas
Limtaenes
Bastencitecnica
Servi, raembalsosy oros
repr, planta y equipo

Toa

Compras
Lanas
Asistentecnis
Saturio, reembolsos y otros

Total

Inversines er papal cometcal

Aporiecones de patumono aractue
Aportapones de coowal macianto
compensación desaldos

Compañias Ditrbvdores
relacionados locales Acuomstas

lan US. debes

329448 41 590550 1560:488
ner

519.260 «86 118 250
OIEA. DESN 173086

 

  

 

 

 

21 618954 2870.87 51960
Bam 058
16980 au15 18198,
ROA $7 00725 70/58

, 1021681

Compeñies Disvburores
isteiongdos Iouses accio

lenUs, dias)

25913091 0:67 202 2283391
853068.

403.360 222708 1177
1047 387
ELE AS Za

18310:14 3309 703
5.485.116
2098.29 21491 20902
0 aaa 330194, 2090

291000,

2.169/539,

905.58 -
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1096
2507

515807
5507 |
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«8.511.806
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Lossiguientes saldos se encontraban pendientesalfinal del período sobra el que se informa

Belesunags jocales

Importadora Andina $ 4.
Teomguay Tecrcento de Guayaqui'S 4.
Teoicenwo del uso S.A.
Tenista, A
NacnalTre Es
Seguilama $ A
MoslariaS 4
“Anido Ecuetonana de Cuenca $ A.
Agiculia Comuzcm!S A Aca
Escopans Trading S A.
Giobalansas $ A.
Renovalinta S 4
Otasparts relaninadas locales
Sutrolal

 

Belsionadas delaxtengr

CoramsiatGidos Holding Nethorarás 8 Y
ContentTre The Amencas, LLC
Continental Reiter Dovtschand GmbH
Cantmental AG
Coningntal Trade MecoA dC Y
ContnentalTro CoonSAS,
Caninental Tre Chto Spa
vosparts rlecionadas del xao
Sota

Tatal

Hol

Satds adudados
organosrlaanadas

19277362

 

5

Saltos adeudos e
vales cernadas.

Desembre 31Dictambre Ba
2 206 am

ent dolar)

380614
2111895 Pd
2254224 1729.00
399,200. 2.070.486

2482281 2474470
1.508.478 1246.80
194,805 370 -
20975 35770
35906 21594
2080 .

802006
1097680 857025 an

205 38 100
TUE 15252 En4a

120225
169758 sms 300580
24298 2581 1103153

120220
asma 244827

6m5413 8013449
1005742 as.
211045 7A00S, 315088
E 2487095 3784108

 

"

que

2

1105480

1755
Tato

1343747
301.383
721506
81880
man

16218
3048 357

4008

“4

Las ventas de bienes a partos Felacionadasse realizaron en las condicionescomerciales usuales
de la Compañia Las condicionesde crédito de ¡guel manera son las mismasque aplican para
el resto de distribuidores que son 90 días en llantas de vehuculos de transporte iviano y 120 días
en llamtas de veluculos de transporte pesado

Los saldos pendientes estan garantizados y se hauidaran en efecuvo Los saldos de cartera se
encuentan garantizados con Iipotecas y contratos de prenda en garantia al igual que a otros
eltentes
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31 DE DICIEMBREDEL 2017.

La Compañía realiza compras a compañías relacionadas alrededor del mundo de acuerdo a las
políticas establecidas por la Casa Matiz Las condiciones de pego son las normales para el
grupo y no se otorgan garantias sobre estos creditos Los precios de adquisicion de materna
prima: maquinay producto terminado son los establecidos en las políticas corporativas Los
plazos de pago oscilan entre 30 y 120 dlas

22.2 Compensación delpersonal clave de la gerencia

La compensación de los ejecutivosy otros membros clave de la gerencia durante el año fue fa
siguiente

2017 2018
(enUS dólares)

Beneficios a corto plazo tsuslrlos y bonificaciones! 995 312 585 956

Beneficios a largo plazo (jubilación desahucio y

 

fondode ahorro y cesantia) 439 265

Honorarios 818 050 786 839

La compensacion delos directores y agecutvos clave es determinada con base on el desempeño
de los indvduosy las tendencias del mercado

23 PASIVOS CONTINGENTES

Demandas Laborales - A diciembre de 2017 se encuentran an procesos 4 juicios laborales por una

cuanta de USS638 mil y con un riesgo de US$S18 mil aproximadamente ($ juicios ladolares con un
riesgo de US$316 rl en el 2016) En el año 2017 no ss han recibido demandaslaborales adicionales,
la Adrainistración de la Compañna y sus asesoreslegales han determinadolas posibilidades de exito de

Gches demandas concluyendo en su meyoria a solticud de la Compañía en abandonos y archivos de
procesos

Servicio de Rentas Internas - Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía mantiene los principales
contingentes con el Servicio de Rentas Inteines - SAI

- Enaabbril de 2014 la Compañía presentó la demanda ante el Tribunal Distntal de lo Contencioso
Tnbutano impugnando la Resolucion N*101012014RRECOO7475 el Acta de Determmnanción
N*0120130100088 y de la Resolución N* RAU -GCOREFE13-001 En la inidicada Acta de
Determinacion se estebleca una disminucion de la pérdida del ejercicio fecal 2010 de
USS7 702 481 a US$332 053 y valores a pagar por US$4 109 de intereses por diferencia de
Antrcipos al Impuesto a la Renta y US$3 017 por concepto de recarga del 100% del credito
á1rbutanio de este ultimo monto se procedió a depositar en la cuenta queel Servicio de Rentas
Internas mantienen en el Bancodel Pacifico sl valor de U'S$301 poraflanciamiento del 10% sobre
la cuanta. Acriteno dela Adranisvración de la Compaña y su asesorlegal raantendcán una defensa
en firme sobre este asunto y no es posible hacer supuestos sobre la evolución de este asunto más
allá de la fecha de los estados financieros separados

(Continua)
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24,

25

+ La Compañia presento ta demanda ante Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario contra la
resolución No 91701204BRREVOO0403 dictada por la Direccion General del Servicio de Rentas
Intemas dentro del recurso de revisión No 917012013001758en el cual se exhorta a la Compañía
el remtegro.de los valores que el Servicio de Rentas Internas consideran no eran procedentes de
su devalución porel IVA de varios moses de los ejercicios fiscales2070 y 2011

La cuanta se fijó en US$1 100 000 porlo que el Tribunal en ol auto de calificación ds la demanda
ordeno que Continental Tire Andina $ A proceda con el afanzamintodel 10% de cuanta
establecida llegandose a constturss esta mediente Garsntia Bancana emitida por el Banco
Produbanco en focha 21 de agosto del 2015 A onteno de la Administracion de la Compañia y su
asesor legal mantendran una defensa en firme sobre este asunto y no es posible hacer supuestos
sobre la evolucion de este asunto más alla de la techa de los estadios Inancieros separados

Enenero 08 2017 la Compañía presento un reclamo administrativo. sobre el Acta de Determinación
01201624901 384975 recibida en diciembre 30 de 2016 enla cual se notifica a la Compara porel
Impuesto a la Renta del ejorcior fisosl 2012 estableciendo una diferencia en la conciliación
tsibutara en la utlidad gravable que ongina una dismmucion del saldo a favor de credito iributano
declerado porla Compañía de US$1 679 111. A entero de la Adrninistración de la Compañía y su
asesorlegal mantendran una defensa enfirme sobre este asunto y no es postble hacer supuestos
sobre la evolución de este asunto mas alia de la fecha de los estados financieros separados

- El 17 de abril de 2017 la Compaña recibió el Acta de Determinacion No 01201724900359753
porimpuesto a la renta del ejerciolo fiscal 2013,enla cual establece una diferencia en la conciliacion
inbutaria en la utilidad gravable que origina una disminucion del saldo a favor de credito tnbutano
declarado por la Compañia por US$1 370 639 La Compañía va a presantar una demanda ante el
Tnibunal Distrital de la Contencioso Tributario con Sede en Cuenca hasta finales de enero de 2018
para impuenarla acta antes mencionada

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEt. QUE SE INFORMA

Entre el 91 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros separados (22 de
febrero de 2018] no se produjeron eventos que en opinión de la Adimmistracion pudieran tener Un
efecto importante sobra los estados financieros separados adjuntos

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de Continental Tire Andina S A. el 22 de febrero de 2018 y seran
presentadosa los Accionistas y Junta de Directores para su aprobación En opinion de la Gerencia de
la Compañaa, los estadosfinancieras separados serán aprobados por el Directono y la Junta de
Acetonistas sin modificaciones
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