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CQuiita - Ecuador

Informe de los Auditoras Indepsndijentes

A ls Junta de Aecionistas wo Jurta da Directores de
Contingnial Ties Andina 5, A,

Cheirvicn

Hermos guditado las estados sinancieros separadas que & asampafan de Contingnital Tire Andina 5. A,
{"la Cernpafifa"}, que incluysn el estade separeds de sitlasion financisra al 31 de diciernbre de 2018, v
loz estados separades da regultadas intagreles, de cambios on &) peiritnomo y de Hujos de gfective por
el &fin que terming an &sa facha, ¥ 185 notas Que compranden un resurnen de las pollticas imponahtes
de eontabilidad y otra infarmacian explicativa.

En nugstra ofnign, 105 estados financieros separados preséntan razonablomeante, on todos los aspactes
Wnperianiad, fosilueton finenoere separada de Continental Tire Anding 5. A sl 31 de diciernbre de
2018, v su desermnpenc financisrd separado v sus flujos de efective separados for el afio qua terming
2n e3a fecha de conforrmidad con las Mormas Intemacionales de Informacidn Financiara.

Bases pare fa Cpinide

Efectuarmos nuwestrd audilarfa de acuerdo zon Narmas Intermacionales de Auditora, Nuesires
responsabilidades de acuerds con dicha®s normas $e describen mds adelante en k@ seccion
"Rasoenssbilidades del Auditor en Relacidn con la suditoria de los Estados Fingncieros Separados” de
nugstro informe,  Sonos indanshdianias de la Compaia de cordermided ios tequanmienios da &tica
que son epficables para nuasira auditora da los estados financisros separados en Ecuador v hemos
cumplide las dermés responsabilidades do dtica de conformidad cen dichos reguerimientos,
Considmramos que |9 evideneia da auditoria qua hemos obtamde gz suficients v aproplada pars proveor
Ling base para NUesim cRinidn.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuastra opinidn, lamamas la aténcion a la nota 2.1, 18 gue mmencrieng qua estos estados
financreros separados se presantan por requenmiento da la Supenntendencia de Compafilas, Valooas v
Seguros,  Adicionzlmente, -la Compafia presanta estados financieros consoidades conforme o
raguieren las Mormas: Internacionalss de Infermacidn Fingrciara, los cuales se prasantan por separado.

Asuntas Claves oe Ja Auditorie

Los asuntos claves d& la auditoria son aquellas asuntos que, segon nuestra juicio profesional, han sido
de mayer significatwidad en nusstra auditoria de fos estadas finanereros separados del efercacio actual.
Estos asuntos han sido tratades en el contexio de nuesira auditoria de los estados financierns separados
&n su conjunts, v en la farmacidn de nuestra opinidn, y No eXpresamMos Una opinion por separado sobres
REIOG AsUntDE,

Safdo e Deudores Comereialas (vdase noig &}
£l Rigsga
El cdloule de la estirmacitin pars cuentas de dudosa recuparacion requiers da juicio materisl. Debide al

armbienta econdmice actusl, la recuperabilidad de los deudnores comercales pusde rasultar an un
Incremento en ef riasgc de credito,
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FAeapuesia del Auditor

Nuastros procedimisntos de auditoria s2 concsntraron en aguallos saidos percibidos como ds mavor
riesgo de no fecuporacion en funcion del importe v |z antrgoedad del crédita u otros factores tales como
la pesician fingnciera de los clientes. Asitambién, comprobamas el disefio v la eficacia operativa de una
selaccidn de controles sobre log procesos de cobirs, incluyenda & control de crédito por antigiedad de
saldos y las aprebaciones de crédito a los clisntas. Probamos 1z adecuada estimacitn para cuenias de
gudosa recuperacidn tormando en cuanta fa antiglisdad de |os saldos, evaluamos 198 supuestos hechos
por la Adrinistracion pam determinar el nivel de estimacidn por cads categorfa seqin el tismipo
transcurndao de los saldos de los ofientss a la fecha de los estados financierps, También se conaderd
fas adecuadas revelaciones de la Compania sobre al riesgs de crédito de los deudoras comerciales.

Saldo de Inventarios (vdase nota &)
Ll Rfesgo

Los inventarios £8 prasentan al menor entre el costo v ef valor neto de realizacidn. La rotacién del
inventario sstd sujeto a la demanda y necssidades camhbiantes de los clienteg an productos tarmunados;
¥ £81a a 3u vez, a |05 planes estratégicos de proeduccion, Como se explica &na nota 3.1, debido al juicio
que la Administracion de la Compania utiliza para analizar ¢l valor de los activos y determinar si existe

alin indicio de detenaro, existe el riesge de gue &l imparte registrade an libros excada su valar neto
realizable.

Raspuesta def Auditor

En esta drea nuestios procedimientos ncluyeron, probar gue el detalle de los inventarios se encuantre
imegro vy clasificado en el grupe apropiade de acusrdo & SV rotacuddn, segin 54U Wtima facha de
movimiente; obtanar un entendimiente del juicio aplicado por la Administracidn de la Compaiila en (a
aplicacidn de la estimacién del valor neto realizable v desafiamos las suposiciones realizadss por la
Adrministracién con respacto a la rgaiizacitn o consumo de dichos inventarios, (08 que pudieran ser
vendidos g traves de otros canalas de- distribucidén o consumidos dentro del plan estratégico de
produccidn ge la Compania.  Consideramos la exactitud histdrica de la estimacidn v utfizamoes ta
informacion obtenida come evidencra de auditoria pars evaluar |3 idoneidad de las suposicionas
realizadas en el afo actual, incluyendo |a comparacion con la exparencia en afios anteriores. Tarmbién,
hemos considerado las adecuadas revelaciones realizadas en las notas a los estados financiaros
Epalales pot parte de la Compaia.

Saldos de Obfigaciones par Aportes v Baneficios Definidos (véase nota 15)
El Rigsgo

La Campania realiza estimacronas contables significativas an la vaeloracién de sus obligaciones por
apertes v plan de beneficios definides posterior a la jubilacion, Cambios en los supuestos claves del
estudio actuanial podrian resultar en etectos significativos en 108 resultados y situacion financiera de |a
Comnpaiia,

Respuesta oel Aurlitor

Muestros procedimiantes incluyeron, la evaluasan de los supusstos claves cormespondientes a la tasa
te descuentg, tasa da inflacion v tasa de mertalidad, wtilizados en la determinacitn de la estimacidn para
eompararlos contra la informacian actuarial externa disponible usada por otras compafias comparables
y con dates del mercado.  Evaluamos s el método nifizado para determinar los supugstos claves se
aplicarsn de manera conzistente v se evalud |a justificacién de cualquier cambio en la metodalegia. Asf
tambign, madiante la seleccidn de una musastra se realizo & validacién cualitativa de la informacidn de
los ermpleados de la Compafiia, inherents a: bempao ds servicio, edad, sexo v suelde gque fue utilizada
par ke Administracidn para sl caloulo de la mencionada estemacion.  Desarrollamos también, una
evaluscidn de le independancia v competancia dei actuant extamo soniratade por la Compafla, v
consideramas 1o adecuado de las revelaciones realizadas por la Companla sobve los supusstos v la
sensibilidad de dicha sstimacidn,

{Continoa)
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Jtra informacidn

La Administracidn es responsabile por B (Hra Infermacian que inghye 8 "Memarda 20187 da s

Compaffa”, pero no incluye los estados financieros separados y nuastre correspondients informe de
auditoria,

Mussira spinidn sobre los sstados financieros separados no cubre fa Otra Informacion v no expresarmos
ninguna atra forrna de seguridad concluyente.

En relacitn con nusstra auditoria de los estados finarcierns separados, nuestra responsabilidad es laer
la Ctra Informacidn y, al hacerlo, considerar si hay una inconsisienscia materfal entre ega informacién y
los estados financieros separados o nuestros conocimisentos obtenides en 13 auditorfa, o &, de algln
modp, parecen contanar un errar matedal. S5i, basandenos en el trabajo realizado, concluimos qus exste
un errar matarial an asa Otra Informacidn, estamoes obligados a informar ¢s2 becha. Mo tansmos nada
gue comunicar en asie santido,

Responsabiidades de fa Administracion y de fos Encargados detl Gabierne Corporative sobra los Estados
Financieros

La Administracion es responsakle por la praparacidn v presentacitn razonable de estos estados
financieros separadns de acuards con lag Normas Intarnasianalas de Infarmacidn Financiesa (MUF v por
&l conirol interno gue determina necesanc para permitir la preparacidn de estados financieros separados
gue estén libres de erroras maieriales, va sean debido & fraude o amror,

kn la preparacidn da los sstados financieros separados, la Administracicn €5 responsabls ds evaluar la
capacidad de la Compeadia para continuar como negocio &n marcha, revelando, seoln corregponda, los
asunios ralacionados con negacio en marcha y uiilizande la base contable de negocio 2n marcha, a
menos qu2, ia Administracion tenga la intencidn de liquidar [a Compania o cesar operaciones, ¢ bien no
£Xi5ta otra altarnatrea realista,

Los Encargades det Gobierno de e antitdad son los responsatiles de la supsrvsion del proceso de reporte
financiere de la Compsfiia.

Responsabilidades del Audifor en refagicn con e Auditaris de los Estados Fnancieros Separados

Musstro ohjstivo as obtener una seguridad razonable acerca do 21 los estados financisros separados en
EU conjunto estdn libres d2 arrores materiales, ya sea debido a frauds o errar, v armitir un informe de
auditaria gque incluys nuestra opinien.  Seguridad razonable es un alte grade de segundad, pero no
garantiza gue una auditora realizada de acuerds con Mormas Internacionales de Auditorla (NIA) siempra
detects un amor materal cuando &ste exisia. Los arrores pueden deberss a fraude © error v s
considaran matarales 51, individualmente o en agregado, puesds preverss razonablemenis gue nfluyan
ah las decrsiones econdrnicas gue los usuarios tomen baséndose en los estados financieros separados.
Como parte de nusstra auditoria de acuerde con Normas Intarnacionalas de Auditorfa (NIA} aplicarnos
nuestro juicic profasional y mantanernos nuestro escepticismo profesional duranie toda la auditora.
Tamiien;

- ldentificarnes v evaluamos los rigsgos de errores matanales en los estados financieros separados,
tlatidn a fraude o error, disefiamos v desarrollamos procadimisntes de auditoria en respuesta a
dichos rissgns, y abtenermos evidencia de auditoila gque sea suficients y apropiada para provesr ura
hass para nuastra opinidn, El riesgo de no detectar errores mataralss debide & frauds es mayor que
en sl caso de arrores, va que el fraude pueds invalucrar colusién, falsificacién, omisienes deliberadas,
representacionss gfrdneas, o la evasan del control interno.

- Obtanemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos da auditorla adecuados a las circunstancias, perg no con el propdsito de expresar
una opnion sobre (3 eficacia del control interno de la Companila.

{Cantinal
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- Ewaluames o apropiade de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las
estimacionas; asi como las revelacinnes slaboradas por la Administracidn.

- Concluimos sobre lo apropiado de stlizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio
an rnarcha, basandonos en 1a ewdencia de auditoria obtenida, o si existe una meertidumbra materisl
ralacionada con eventos o condicionss que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de
ia Compafiia pars continuar como negocio en marcha, $1 conzluimas que sxste una neeridumbre
rmaterial, estamos requarides a lamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre las
carrespondientes revelaciones en los estados financieros separatdss o, si dichas revelacionss no son
adecuadas, medificar nuestra opmidn, Nuestras conclsionss se basan 2n la evidenoia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informa de auditoriz. Sin embargo, eventas o condicionas futuros
pueden causar que la Compafia no continde como un Negocio en rmarcha.

- Ewaluamos lz presemiacdn en conjunto, la estructura v &l contenido e los astados financisros
gaparados, incluyanda las revelacionas, v si lns esiados financieros separados reprasenian las
transacciones y 105 hachos subyacentss de una anerd tal gus logran upa oresantacian razonable.

Mos comunicames son los Encargados del Gohierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance v la oporturedad de la realizacion de la avditoria y, cuando sea aplisabls, los hallazgos materiales

idertilicados, inthuyondo las deliclencas significetivas sn 8 control Intarne que identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Encargados del Gobismoe Corparative una declaracidn da que hemaos
aumplido con los regUarimisntos éticos pertinehtes conrespecto a independencia, ¥ hamos comuncads
acerca de todas ias relaciones y otros asuntes gue pudisran atectar nuestra independencia v, cuando
z@a aplicable, las salvaguardas correspondisnias.

Entra [os temas gue han sido comunicados & los Encargades dal Gobierno corporativa, detarminamos
aquellos asuntos qus han sido de mayar significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieras
separados del parlade actual v, por [0 tanto, $on los asuntos claves de suditorfa,  Dasenbimss eses
BSUM0s &N nuastro informe de auditoria, salvo que, 1as disposiciones legales o reglamentarias prehiban
revalar publicaments log asuntos o cuendo, en orcunstanciss extremadarnente pogo fracoenies,
geterminemaos gue estos asuntos no deberian comunicarse an nuastro informe porqus puade preverses
razonablemente que las consecuencas advorsas de hacerlo superarian g los beneficios de interes
publice del mismo,

HPME del Buador
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g de marzo d

izUate Franco, Soria
Begistro Mo, 17789
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Total

‘QHL:J b,

w2g o é«w

active Nota 2018 2015
jen .5, dolares}
Actives Comentes:
Efactivo vy eguivalentes de efectivo 4 5.365.881 6.547.978
Otras inversionas 3.000.000 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar g 34,422 800 30.725.383
Invenlarios G 22084 4848 35.518.317
Activos por impuestos corrientes 12.1 7.588.105 8.717.528
Otros activos 7 505,271 731212
Total activas coridentas 84,096 . 356 89 240,419
Activos no Corrigntes:
FPropfedades, planla y equipo g 63.711.010 53.527.803
Actives intangibles 83155 86277
2tros activos financieros - 12.238
Inversionas en subsidiatias o 5 473 485 2.328 478
Ohros activos 7 323.975 38TITT
Total activos no comigntas 72.681.605 G6.352.6871

156.687.962

185,502,990

z.—"
H ’ !
s f e é &

Ferdinand Hoyo§
Presidente Ejequtiva

Diggo Figedroa
Vicepresidente Financiero

“Wer notas a los estados financieros separados.

a3 Banchez

tadota Geharal
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CONTRNENTAL TIRE ANDINA S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DIiCIEMBRE DEL 2015

Pasivos Mota 20165 2015
fen \LS. dolarss)
Pasivos Caormentes:
Préstamos y obligaciones financieras:
Fapel comearcial 21.634.8689 18,129,332
Fréstamos bancanos 2.827.409 H.045.088
Obligacicnes en circulacidn 1,600,000 2.200.000
Total prestameos y obllgacionss financiaras 10 26152278 26.374.420
Acreedores camerciales y olras
cuentas por pagar 11 12.186.392 13.888.701
Fazivos por impilestos cormentes 12.1 1.891.219 2155044
Pagargs por pagar 1.154.774 -
Obllgactonas acumuladas 14 4,955,089 7.178.478
Total pasivos comlentes 46.330.752 49.594.843
Pasivas no Corrientas.
Frastamos ¥ obllgaciones financieras:
FPraslames bancarios 4.533.087 3.441.282
Obligeciones en circutacian - 1.600.300
Total préstamos y obligasiones financiaras 10 4.533.087 5.041.202
Ohligaciones por aportes y beneficios definidos 15 22.897.708 17.560.168
Pazivos por impuestos diferidos 12.4 754,080 FE5E.920
Total pasivos no corrientes 25,184 876 23.377.399
Total pasivos T4.515 628 72.972.042
Patrimonio: 17
Capital social 68.6532.302 G1.005.087
Feserva legal 4,400,150 3.057.486
Utllidades relenidas 8.919.792 18.558.373
Total patrimonio BZ172.334 62.620.948
Toltal 166687 8G2 135.302.990

Dleﬁu Flguérua
Ulcepresmente Financiero

anchez
o tadora Seneral

i Fe'rd:nand Hoyo

Presidents Ejecutivo

Yer notas a los estados financieros separados.




COMTINENTAL TIRE ANDINA S.4.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AND TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2016, GON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2015

Mota 2018 2015
fen L5 dolares)
Ingresos ordinanocs 18 152.238.854 173.444.981
Costo de ventas 149 (232 077.756) (133,163,881}
Ganancia bruta 20.161.008 40 275.280
Gastos de vantas 19 (10.045.553) (10.082.729)
Gastos de administracian 19 (3.821.853) (B.797. 103}
CHros gastos, rota {1.113.982) $20G, 410}
Resultados e actividades <de operacidn 5178710 21.191.948
Coztos lnancieros 20 {3.110.423}) {3.5638.066}
Ingresos financiercs 478,276 347 249
Ganancia antes de impuesto a |a renta 6.544. 403 18.001.131
Gasto por impuesta 2 la renta:
Carrignte 12.2 (2.788.313) {4144 258)
Difarido 12.4 31.8E8 (168.214)
Total (2.756.454) {4.312.472}
Ganancia del perledo v total rasultado
Integral del perlodo 3.788.038 13.688 659
Ganancia basfca por accidn 0,06 0,25

’Q&i__l (o

/Mf..,,

Fardinand Helos
Presidents Ejscutive

/ Diegd Figdetua
Wicepresidents Financiero

Ver notas a los estados financieros separados.

tadt:rra Saneral
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COMNTINENTAL TIRE ANDIMA 5.4,

ESTADO SEFARADOD DE FLUJGS DE EFECTIVO

_ﬁﬂQ_T_IjZ_BMINnDD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016, GON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2015

Fhijos de efective de actividades de operacian;
Renibldo de gllentes
Pagos a proveedores v ampleados
Intereses pagados
Intereses cobrados
Irpuesto 2 la renta pagado

Flujo nalo da afectlyvo provaniante da actividados
do oparacidn

Flijfos de efeclivo de actlvidades de [nwersidn:
Adguisizlin da propledades, planta y equlpo
Adguisiclon activos Intangiblas
Veanla de propladades, planla y agulpo
incramento en invarslones lamparales
Incromento por inversidon en subsidiaria

Flujo neto da efectivo wtilizado en actividades
de inversion

Flujos ce efectivo de actividades de finenciarmisnto:
Froveniente de préstamos v obligaciones financistas
Fago de préatamas ¥ obllgacianas [nancleras
bvidendos pagados en alacliva

Fiufo neto de efectivo wtilizado en actividades de inversidn

Efoctivo v equivalentes de efective;

{Disminuciony aumento neto en efective ¥ egquivalanlas
de efectivo

Efectivo v equivalentes de sfeative al Inlelo del afo

Efectivo v equivalantes de afactivo al
Final del afo

Actlvidados do inversidn gue no requireron eo de efeclvo;
Incremento por mversion en aubsidiarla compensadas
con fos saldos de ouentas por cabrar

Actlvidades do financiamiento que nNo regquiriersh bE&ao
da efectivo:
Auomento de capital

%J“J {fm @;’Tf’m

Mota

2015

25

{en .5, délares)

155 828 548
(128 760.767)

172.358.950

153.330.757}

{3.062.798) (2,452,273}
47527 347,249

4. 0016 _ABTY t4.757 806}

20 463.888 12,144,253

{12.214.525)
(35.729)
1.0582.775
{3.000, 000}
{4,159, 530)

16.265.383)

11,179

(1.498. 721}

{16,447 006}

[(17.742.925)

52224 5AG 326849758
(52.B32.537) (20.400.821)
{3,570, B87) {54 00.000)
{4.176.079} 7,184,152
{162,057} 1,565,490
§.547.978 4,962 488
5.385.661 5,547,978
8E85,450 -
7.847.305

it 005 062

=

Ferdinand Hoy{fs
Fresidente Ejecutivo

“Yer notas a los astades nancieres separados.

iegd Flguerba,
Videpresidente Financigrg” -

ntadera General




CONTINENTAL TIRE ANDIMA S, A.

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMAGION GENERAL

Cantinental Tire Angina 5. A ("la Compafla”} es una sociedad consttuida en el Ecuadar v cuyos
principales actionistas son General Tire International y Continentsl Fire The Americas LLC, compariias
constitiidas en tos Estades Unidos de América. Su damicilio principal es la ciudad de Cuenca, Avenida
Panamaricana Nortg Km. 2.B.

l.a principal actividad de la Compafia es la fabricacién de lantas v otros articulas da caucho. Podrd
tambian instalar ¢ explotar ofras industrias o hacer inversiones &n ottas ampresas o formar parts de
otras cormpanias; asi coma, celebrar toda clase de actos v contratds inclusive ralativos a bienes raices.
La Compafiiz estd sometida 3l comtrol v vigilanciz de la Superintendencia de Comnpafilas, Valores y
Seguras de la Repablical del Ecuador.

Al31 da diciernbre del 2016, &l persanal total de la Compafia al¢anza los 1.016 {1.084 emplesdos en
2015, que se encuentran distnbuidos an los diversos segmentos operacionales.

La informacién cortamda en estos estadas financieros separados es responsshilidad de la
adrinistracion de la Compafla.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.7 Declaracidn de cumplimiente - Los estados financeras separades han sido preparacdas de
confarmidad eon las Mormas Internacionales de Informacion Financiara (NEHFY en cumplimiznte
de lo  establacido en Resolucidn de la  Superintendencia de  Compafilas  KNo.
5C.GICLCPAIFRS.11.03 dal 15 de marzo de 2011, publicada en &l Registro Oficial Mo, 418 del
4 de abril de 2011, & que requiers la presentacién de estados financiercs separados a los
BCCionistas v organismos de controf. Los estados financieras ¢onsolidatos de la Camparila y
sus subsidiarias se presenian por separado.

22  Moneds funcional - Los estados financierps seperadas astan presentsdos en dolares de los
Estados Unidos de América, gue canstituye [a monada funcional de la Compefifa. & menos que
se indigue lo contrang, las cifras financieras incluidas en los estados finencieras separados
adjuntos estén expresadas en ddlares estadounidenseas,

23 Bases de preparasion - |os estades financieros separados han sido preparados schre las basses
del caste histdrica, tal cormo se explica en las peliticas contables incluidas maés abajo. El costo
histarico esta basado generalmente en el valor razonakle de la contraprestacién entregada 2
cambio de bienas y servicios,

El valor razonable os o precic gue se recibirfa por vendsr un activa o sl valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de wvaloracin,
independientemente de s asa precio es directamente observable o estimade utilizaoda otra
tgsrica de valoracidn, Al estimar gl valar razonables de un active o un pasivo, 1a Compafila tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasrva que los participantes del mercado tomarfan an
cuenta al fijar ¢ precia del actvo o pasivo a la fecha de medicidn.

(Continaa)
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2.4

2.5

2.8

Efectivo y equivalentes do efactive - Incluyen aquellos activos financieres %qutidos, depdsitos
o inversignas financieras liquidas, que se puedan transformar répidamentas en efectiva en un

plazo nferior a8 fres meses, suUjetss a un riesgo poco sionficatve de cambio en su wvalor
razonalle.

inventaros - Son presentados al costo de adguesicidn o valar neto realizable, sl menor. Son
valuados al costo pramedio ponderado. Lasimportacionas en trénsite 58 encuentran ragistradas
8 =J costo de adguisicion. En el caso de los inventarios producides v de los productos en
progess, los costos mcluyen una parte de oz costos penerales de predecoidn en base a la
capacidad operativa normal,

B wahot neqe e reshzacion o o) precio de venta estimato &n e curse normal del nepacio, menos
los costos de terminacion v los gastos estimados para complatar la venta.

Propiadades, planta y equipo

26,1 Modicion en ef momenta del recopacimianto - Las partidas de propiedades, planta v
eguipo se mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipe cormprende su precio de adquisicidn més tedes
oz postos directamente relacionados con la ubicscdn v la puesta en condicicnes de
funsenarmisnto.

La Compahia reconoce como parte de las partidas de propisdades, planta v aquipo las
pigzas de répusstos que estdn asociadas a maguinaria destinada a la producsian, de los
cuales la Compaiila estima obtenar beneficios econtmicas futuros @ indica gque sa
puaden medir con fiahilidad.

El costo de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo al 1 de ener del 2010, fecha
de transician de |la Compatia a NIIF, fue determinada par un perito independienta can
bass @l valor razonable a asa fecha.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimfente: modelo del coste - Dospués del
reconocimienta inicial, las propiedsdes, planta v eguipo son registradas al costa menos
la depreciacidn acurmulads v &l impons asurnulado de las pérdidas de detarioro da valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientas se imputan a resultados en sl periodo en
fue s& producen, Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedadeas, planta y equipo de
la Compafila, requieren revisiones periddicas. En este sentide, las partes objete de
sUstitucion son reconocidas separadamente del resto del active v con un nivel de
disgregacidn gue permite depreciaros en el parlode gque medie antra la actual v |a
siguignts reparacon,

(Continda)
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2.7

28

2.6.3 Métoda de depreciacidin v vidas dfifes - La depreciacion de los elementos de
rropiedadas, planta v equips se calcula sobre el manto depreciable, que carrespande al
costa dal active, v otre moento que sa substituye par el coste, Ce conformidad con fa
molitica de la Compafila, no $o espera racuparar valor algung al final de kg wda At
astimada ds loz bienas de propedades, plera v 8gmpo; v, en concgrdancia con esto, ng
ge dofinen vaiares residugles. La depreciacidn es regonocida en resultados con base en
ol meétodo de linea recta, considerandq ta vida 0til estimada pars cada componenie. El
métada de depreciacion v las vidas Utilas estimadas son rewsados en cada gjercicio v se
ajustan, si es necasario, siende ¢l efecto de cualguier cambio en ef estimado registradao
3TE Und base pIospectiva.

A continuacion se presentan las principalgs partidas de propiedades, planta y equips v las
vidas tilos usadas an & cdlculo de |a depreciacidn:

Wida qfil ten afog)
Edifizios 1025
Equipa técnich ¥ maguinaris §-25
haldas 4-10
Trras equipos 3-10

2.6.4 Ratire o venta da progpiedades, planta ¥ equipo - La utilidad o pérdida gue sura dal
retire o venta de upa partida de propedades, plarnta v equipo 25 cafculada soma [a
diferencia entre &l precio de venta y el valor en libras del active y reconocids en
resultados.

Detarigre dol valor da log actives tangibles e imtangiblas - Al final de cada perfode, |a
Compadia gvaila los valores an libros de sus activos tangibles & witangibles a fin de determinar
=i exjgte un indicativa dé que estos actives han sufride alguna perdida por deteriors. En1al caso,
se calcula al importa recuparable del activo ¢ unidad generadora de efective s fin de determinar
&l alcance de la pardida por deteriors (de haber algunal.

Las pérdidas vy reversiones por detericro se reconocen inmediataments sn resultados, salvo si
el active se registra a Un importe revaluade, en cuyo casa S6 debe considsrar la pérdida por
deternoro como una disminucian o un incramento en |a revaluacidn.

Al 31 de diciembre del 2016 {ni 2015}, no so determind dateroro de les activos tangibles g
intangildes.

Inversiones en swbsidiarias - Son inverstones en agusllas entidades sobre las que la Compania
tiene et pocer para gobernar las politicas financiaras y operativas a fin de percibir henaficios de
sus actividades,

(Continda)
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S8

La Compaffa rmude sus inversiones en subsidiarias al costo, exceptn sila invarsidn €8 clasificada
oMo rmantenida para la venta, en cuyo casc se contabiliza conforme a la WIF 5§ Activos No
{orrientes Mantenidos para fg Venta v Operaciones Discontinvedas.  Los dividendas
procedentas de una subsidiaria se reconacen an ¢l resultado cuanda surja el deracho a recibirlo,

impuesto & fa renta E| gasto por impueasta a la fenta representa la suma det impusste a la
renta carmente y el impusste a la renta diferida.

2a.1

28.2

2.5,3

294

impusste 8 fa renta corrionte - Se basa en la utilidad gravable {tributarial registrada
durante el afie v cualquier ajuste al impuesta par pagar de anos anteriores. La utilidad
gravable difiere da la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
iImponibias ¢ deducibles y partidas que no $&ran gravablas & deducibles, Elpasivoc de la
Companla por concapto del impugsto a la renta coriente 22 caloula utilizands las tasas
fiscates aprabadas al final de tada perfoda.

Impuests a la renta diferido - Se reconoce sobre las diferencims temporarias
detarminadas entre gl valor en libras de los activos v pasivos incluidos en los estados
fimanciaros separados v sus bazes fiscales. Un pasivo por impuesta & la renta diferida
se ragonoce generalmants para todas lag diferenciag teporanias ivnpanidles. Un active
por impuesta diferido ae reconcce por |as pérdidas tributarias no utilizadas v por todas
las diferencias tempaorarias deducibles, en la medida sn que resulte probable que a
Carmpafiia disponga de utilidades gravables futuras contra [as que se podria cargar esas
difsrancias temporarias deducibles,

Los activas ¥ pasivas por itmpuasta a la teote difardo e muden ampleands las tesas
fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en &l que el activa & realice o
el pasive 58 cancele,

La Compafa compensa actives por impusesto a ka renta diferido con pasivos por
impuesta a la ranta diferido gi, v solo sl tiene reconocido legalmente sl derecho de
compensarlos, frente 8 la rusma autoridad figeal, los wpotes resonodides en eas
partidas vy la Compadia tiens Ia intencidn de liquidar sus activos y pasivos ¢amo hetos.

impuesto a fa renta corrfentes y diferida - S reconocen como ingrasc © gasto, y san
inclvides en el resuitado, excapto an la medida en gue hayan surgedo de una fransaccian
D SUCESD oue &5 reconstoe fusra ded resultado ya sea en otro resultade integral o
diractannenta an of patrieanio, an cuyo caso el impuesto Bmbign se retonote fuera ded
resUltado; o cuando surgan del registro inicisl de una combinasidn de negocios,

Exposicidn Tributaria - Al determinar al importe del impussto a la renta cormente &
impuesto a la renta diferido, la Companla considera el impacto da las posiciones fiscales
meiertas ¥ si puaden adeudarse impuestos e intereses adicianalas.

iContinca)
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E3xta evaluacion depends da estimasiones ¥ supuestos v puede imvolucrar una serie de
|uicips acerca de eventos futures. Pugds surgir nueva informacién que haga aus la
Compaiifa cambis su juicio acerca de |a idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales

cambias an los pasives fiacales wnpaciaran & gesto fiscal an ol periada en sl cual se
determminen.

2.1 Previsioneg - Se recanacen cuandg la Compania tiene una obligacidn presente fva sea legal o

211

implfcital come reselttade de un sucese pesedo, 28 probeble oque ' Compafila tenga que
desprenderse de benefictos econamicas para camcelar la obligacion, v pusde hacsrse una
astimacion fiable del importa de la gbligacion.

Las proviziongs & datarminan dascontands of fujo de siectve que = espera dezembolsar a
una tasa antes del impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valar del dinero
en €l tiempo ¥y los riesgos especlficas de la obligacién. Bl saneamisnto del descusnto se
reconoce comed costo financmero,

Ef importe racenocido camo provizién debe ser lr mejor estmacion del desembolse necesarnio
para cancelar [a obligacidn presents, &l fimal de cada perfoda, teniendo en cusnta las nesgos v
laz incartidumbras correspandientas.

210,17 Garanhtfas - Las prowsiones para el costo esperado de abligaciones por garantles en la
vanta de bianes se reconocen a la fecha de la venta de los productos carrespondientas,
al mejor astimado de los desembolsos reguendos para cancelar fa oblipacidn de la
Compafils,

Beneficios a emplaados

2111 Beneficlos definidas; Jubilacion patronal y bonificacidn por dasabucic - La
chlipacion de la Comparifa can los planes de pensiones de beneficios definidos es
calculada de forma separada para cada plen, calculands &l monto del beneficio futuro
qua los empleados han adguirido a cambio de sus servicios duramte al perloda actual y
perindos previos; ese beneficio se descuanta para determinar su wvalor presenta. El
calculo es raalizado anualmente por un actuario Galificado & independiznte usando el
"Métado Actuarial del Costec de Crédito Unitaria Provectade”, san el cual se atribuye
una parte de los heneficios que $s han de pagar en el future a los servicios prestados
en &l perloda cornante.

Las disposicionss legales cantractuales no raquieren canstituir fondos o asignar activos
para cumphir con tales planes, por lo cuab estos califican come planes de beneiicios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafila recanacs todas las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de las
nurevas medicionss de |a obligacidn por beneficios definidos en otros resultados
integrales; al costo del servicio v el gansamisntoe del descuento 28 llevan a rasultados
comd fastos de persanal y costos financieras, respectivaments,

{Contintia)
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2,12

2.13

2112

2.11.3

2.11.4

2,115

Cuando tengan lugar meioras o reducsnnas en los beneficos del plan, ka modificacidn
resultante en el heneficic se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleades o la ganancia o pérdida por la reduccian serd reconocida inmediatamente an

resUltados. La Compenla reconoee ganancias v pérdidas on la lquidacion de un plan de
beneficios definidos clando ésta oourre.

Plan de aportaciones definidas - Los planes de aportacionss definidas {fondo de
ahorre y cesantfa) se reconccen comg gastos al momento an que &l emplaado ha
prestade.el servicio qua le otorga &l derecho 2 hacer las aportaciongs.

Participacidn a frabajadores - La Compafia reconoce un pasivg v un gasto por g
partcipacion de los trabajadores an las utiidades de la Compaiila. Este beneficio se
valcula a la tasa del 15% de [as utilidades [iguidas de acuerdo con disposicianes legales.

Benelicios corto plaze - Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de lag
irabajadores son medidas sohbre una base no desconmtada y son reconccidas como

gastos 8 madida en la gua el empleado proves el servicio o el haneficio &5 devengado
x| s,

Se reconoce UN pasiva $| la Comparla poses una obligacion legal o implicita actual de
pagar 2l monto del beneficio como resultade de un sarvicio entregacds por el empleado
an al pasado v la ohligacion pusds ser eslimads de manera fiable. Las prncipales
acumulacionas recanacidas por este concepta corresponden a lag establacidas en el
Cadigo Laboral Ecuatoriana v bonos por desempeno,

Bencfisios par termifiacian - Las indemnizacionss por terminacidn ¢ cess laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada |3 decisidn de dar por terminads la relacion
contractual can oz empleados.

Arrendamiantos - Se clasifican comg finanomwrgs cuande los térmings dal arrendamiento
transfigren sustancialmenta a los arrendatanos todos los riesgoes v baneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendarmantos se clasifican come oparatvos.

2.12.1

La Compafiia rome arrendatario - Loz arrandamientos aperatvos s5a cargan g
tesultados ernpieandn & méwae de linea recla, durants el plaze correspondients al
arrendamiznta,

Reconocimiento de ingrasos ordinaries - Se calculan al valor razonable de la contraprestacian
cobrada o por eckrar, teniende en cuenta gl imperte sstimade de cualguier dasscuanto,
bariticacidn o rebaja comercial que la Cormpania pueda otargar,

2.93.1

Venta de enes - 5a raconocen cuandsg la Compahia transfiens los rigsgos v beneficios,
& tpa significativo, detivados de la araniadad de las biznes; el imports de los ingresos
v los costos, en relscidn con l transacocion pueden ser medidos con fiabilidad v es
probable que la Compania reciba los beneficios seondmyicos asociagdes con la
tranzaccion,

(Cantinga)
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214

2,15

276

La apartunidad de lag transferencias de riesgos v benaficios varla depandiendo de los
tarmings individuales de los acterdos de venta, &in embarga, para ventas dentro del
territoric acuatorianc, 12 Uransferencia generalmente oourre cuando el producto es
recibido on les Wwowshediones de los dierdes; v, &n o\ caso de las exportaciones ia
transferencia geraralments acurra cuanda Ios bienes son cargados para su transparts
de |2 ermpresa encargada an el puertg,

2132 Ingresos por servieios - Los honorarios por asistencia téehicy se reconocen par
referencr gl estada de terminacion dat conirato, el cual se detarming en la madida an
que 56 presta el sgracio.

2.13.3 Ingresos por intereses - Los ingrasos por intereses son registrados sabire una base de
timmpea, con referencia al capital pendiante v a la 1asa de interés efectiva aplicabla,

Costos y @astos - San registrades al costo histdrico. Los castos y gastos se rgconocen a
medida que sch incurridos, mdependientemante-ds |a fecha an que se haya realizado ¢l pago, v
se registran €n ¢l pariado en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma ganeral en los estadoes financieros
separadas N0 S8 compensan |os actives vy pasivos, tampocs o Ingresos ¥ gastos, salva aquellos
casos en los gque la compensacin sea requerida ¢ permitida por alguna norma y osta
presentasiin sea al reflejo de 12 esencia da la transaccidn.

Los ingreses v gastos con origen en trangaccionaes gUE, contragtualrmeniia o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaman y la Comparila tiene |a intencién de liguidar por su
Fpenta natt © e tealizar el BCiive y proceter B pepo de) pasiva de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentoes financieros - Los activos v pasivos financieres s¢ wmuden incialmente al valor
razonable. Los costos de transaccian qus son directamente atribuiblas a la adquisicitn o emisidn
de activas ¥ pasivos financierss {distintos a las actives y pasivas financieras designadas al valor
razonable con cambio en los resultados) se agragan ¢ deducen del valar razonabls da los astivos
0 pasivos financieros, cuandn 583 aptoniada, al maomente del reconsaunianio iniclal, Los costog
de transacciones directamenta atribuibles a la adguisicidn de activos o pasivos financtaros
designadas al valar razonable con cambio en |os resultados se recongcen ds inmadiaio en el
resUltado del perfodo.

{Continda)
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2.17 Activas financieros - Los activos financierns se clasifican dentro da las sipuisntes categorias:
activos financieros "al valor razanable con cambios an (s rmaultadaz” | "actives financierns
rmantenidos hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, v
"préstarnos y partidas por cobrar”, La clasificacidn depende de 12 naturaleza v propdsito ds los
activos Tinancieres y s¢ determing al momento del reconcoimiento inicial, Todas las compras o
ventas regulares de sctivos financieros son reconocidas v dadas de baja a2 [3 fecha de s
transacoran. Las compras o venlas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financisros que requieran |a entrega de activos dentro del marco de tiempo establecida por una
regulacian o acuerda én &l mercado. La Compafils mantiens actives financieres manteridos
hasta el vancimisnts v préstamos y partidas por cobrar.

2171

2172

2173

2174

Método da la tasa de interés efectiva - El método de [ tasa da intarés efectiva es un
metodo de célenia del casto amortizado de un ingtrumento financiero y de imputacidn
del ingreso finansiero & 1o largo del perloda relevante. La tasa de interds efectiva es |z
tasa de descuenta qua iguala exactamente log flujos de efestivo por cobrar o por pagar
estimados {incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagadog o recibidos,
costos de transaccion v oiras primas o descuentos gue estén incluidas en el cdlovle da
la tasa de interés efectival a la large de la vida esperada del instrumento finangiero o,
cuande sea adecuado, en un perfodo més corta, can el importe neta en libros en &l
reconocimiento Incial,

Actives fingnelercs mantenidos hasta ol wvencimiente - Son reconocidos
infcialments a su wvalor razanable mas cualguier costa de fransaccion directamente
atribuible. Pesterior al reconociiente inicial, los actives financieros mantamdos hasta el
vencimiento se valoran al costo amoriizado usande el métods de interds efectivo,
menos cualguier pérdida por daterioro,

Prdstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivadas con pagos
fijos o deterrminables, gue no colizan en un mercade activo,  Después del
reconocimients inicial, a valor razonabls, s& rmiden al costo amentizado utilizando &l
métado de |a taza de interés efectiva, menos cualguier deteriara de valor,

Deterioro de valor de Activos Finangieros - Los activos financizros distintos &
aquellas designados al valer razenable con carmbios en los resultados son probados por
deteriore de valor al final de cada pericdo sobre &l cual se informa. Las inversianas
mantanclas hasta ol vencmiento son evaluadas por detanoro especifico. Un active
financiero estard deteriorade cusndo exista evidencia objetiva del deterioro comi
cansecuencia de UNG ¢ Més eventos qua bayan ocurrido después del reconocimisntd
micial del activo v los flujos de efective futuras estimados del activo financierc se han
visto afectadns.

Para todos ins otros activos financieras, la evidenow abistiva da deterions de walor podria
incluir:
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- Dificultades financieras significativas del emisor a dal oblipado: o

- Infracciones de las clavsulas contractuales. tales como incurnplimisrmos o moras éh
gl pane de los interesaes o el pringipal: o

- Es probalile gue sl prestatario anire en quiebra o an ofra forma de rearganizacisn
financiera; o

- Ladesaparicién de un mercade agtiva para ese activo financisro debido a dificultadas
financieras,

Para ciertas categorias de activos financieres, como doudores cametcisles, un activa
cuyo deterioro ng ha sido evaluado individualmente, es evaluado por detericro sobra
una base ecolectiva, Entre la evidenca objetiva de gue una cariera de deudores
comerciales podria estar deteriorada se pedria incluir [a experiencia pasads de ia
Compafila can respecto a las cobranzas, un ingremento en e ndmere de pagos
atrasados en la cartera que suparen el perlode de credito promedio de 60 digs, asi coma
cambios chsarvables en las condiciones econdmicas locales y nacianales ave se
refacionen con el incumiplimisnto en los pagos. Adicionalmente se ha consicerade la
coylntura econdmica de |8 remon en la que opera la Comparifa. Existe un alta riesgo en
Wenezuala, si bien a la facha no se han presentade incumplimientos, la escasez de
diviaas puede afectar congsiderablermante 2l cobra por exportaciones. La devaluadsion an
rmercados comeo Colombia y Chile tambign tiene un potencial impacic negative an las
cuantas por cobrar a log clientgs,

Fara los activos financieras registrados al coste amartizado, el importe derla pérdida por
detarore dervalor es la diferencia sntre el importe en libros ¥ el valor presente de log
flujes futuros estimadoes del active, descontados a la tasa de interds efoctiva criginal dal
activa financiero,

Fara [os activos financieras registrados al costo, el importe de la pardida por deteriom
de valor se mide came la difsrencia entre &l irmporta en libras del activa el valar
presente de los flujos estimados de efective descontados a la tasa de retorne astual del
mercada para un activo financiers similar, Dicha pérdida por deteriore de valaor no serd
reversada en perlodis subsigsntes.

El imports an Wbros del activo financiera se reduce por la pérdida por deterioro de valor
dirastarnents para todos los activos financieros excepio para las cuentas somerciales
por cobrar, donde el Importe anlibros se reduce a través da una sstimasion para cuentas
de dudosa recupsracion. Cuando se considera Oug Una cuenta comercial por ¢obrar es
mcabrable, se slimina contra la cuenta de estimacion. La recuperactan pasteriar de los
montos previamente eliminados se convierte en craditos contra la cuenia de
estimacidn. Los cambios en el importe ¢ libvos de la cuenta de estimacidn se
raconocen en el estado del resultada dal pericdo.

Cuanda un activo financiere disponible para |a venta es considerado come deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas an ofrg resultado integral
son reglagificadas al resultado del perfodo,

{Continda)
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Para las acthvos financieres registrados al costo, si, en uh pericde posterion, el imparts
te la pérdida por detaroro de valor disminuys v la misma puede estar relacionada de
rmanera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
racanocido, |8 pardida por deterioro de valor previaments reconocida se reversa con
cambic en |os resultados siempre y cuande sl monto en libros de |a invarsidn a la fecha
en gue 52 reversa & deterioro no exceda el imporie gue hubiera resultado de casto
armortizado en case ge que no se hubiera recanacido el detanoro de valor.

Cualguier ncramento en el valar razonable posterior a una pérdida por deterioro de valar
58 reconoce en atfe rgsultado integral y acumulade bajo |z partida reserva para
revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta,
las pérdidas por deterioro de valor se reversan an jos resultados st un incremento &n =l
valor razanable de la inversidn puede estar objetivarnaents relacicnado con un evento
fue peurra despuss del reconocimisgnto de la pérdida por deterioro de valor,

Baja en cuenta de los actives financiaros - La Companla dard de baja en cusntas un
gctres financisro Unicamente cuando exmran los darechos contractuales sohra los flujos
de afactivo dal activo financiers, o cuando transfisre de manera sustanoal los nasgos v
ventajas inherantes a la propiedad del acteva financiero a otra entidad. 5 la Compania
na transiiere ni retiena substancialmants todos los riesgos v vantajas inherertes a la
propiedad ¥ continta retenienda el control del activo transferida, la Compafiia
reconocerd su participacidn en el active v |a obligacion ssociada por los mantas que
tendria que pagar. Sila Compafla retiens sustancialmente todos [os riesgos v ventsas
inherentes a la propiedad de un active finenciere transferide, la Compafila caminuarsg
reconcciendo el active financiera v también reconocerd un prastame garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos,

Er |z bajs total @n cuentas de un activo financiera, |a diferencia entre al importe en libros
dal actvo v la suma de la contraprestacién recibida v por rectbir asi como el resuitado
acumulado qua hablan sido reconocidos en otro resuitade integral ¥ acumulados en el
patrirmaonid se reconccs on el resultado del periodo.

En caso de la baja pargial en cuentas de un active financiero [es decir, cuando la
Compafila retiens una opaidn para readounr pante de un activo transferido), la Compania
distribuye &l imporie en libros antericr del active financiars entre la parte gue continua
reconociendo bajz una participacidn continua, v la parte que ya no reconocera sobre |3
base del walor razonable relative da dichas partes a la facha de la wransferencia. La
difsrancia ettre ¢l imparte an libros asignada a la parte QUS ¥ no continuard sisndo
reconoCida ¥ la suma de la contraprestacitén recihida por |3 parta que ya no seguird
siendo reconocida y cualguier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconotida BN Otro resultado integral se reconoce en ¢l resultade del pericdo. La
ganancia o pérdida acumulada que hubiese side reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parta qua contintia siendo reconogida vy da parte que va no serd
reconotida con base en los valores razenables relativos dz ambas partes.

{Continda)
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2.18 Pasivos finaneferps - Los instrumentts de deuda son clasificados coma pasivos financetos de

218

gonformtidad con la sustancia del gousrdo coptractual,

Log pasivos financieros se clasifizan como pagive correnta 8 menos gud la Compafia tenga
derechs weondicional de diferiy ¢ pago de la obligadién por 1o menos 12 meses despuéds de la
fecha det estado de situacian financiara,

2187 Pasivos financierog - Los pasives financieros son olasificados comi al valar razonabls
con cambios en los resultados W otros pasivos financieros,

2.18.2 {Hros pasives financieras - Los otros pasivos tingnsreros (incluyendo los préstamos v
abligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar) se miden
pastariormente al costo amortizada usando el matodo de |2 tasa de interés efectiva.

El métada de 8 tasa de interés efectyad 85 un meatodo de célouls Sel coste amortizads
de un pasiva financiers v de imputacion del gaste financierg a lo larga dal perlode
relevante, La tasa de interds efectiva es la tasa de descuanto que iguala exactamenta
los flujos de afective par cobrar o par pagar {incluysndo todas los honoraries v puntos
pagados o recibidos gque forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
tranzaceidn v otras pnmas ¢ descuantes) estimados 2 1o fargo de 13 vida esparada del
pasiva financiero (o, cuando sea adecuado), en un perlods mis corto con ef importe
neto en libros en el momenta ded reconocimianto inicial.

2.18.3 Baja en puentas de un pasiva finangiero - La. Compafifa dara de baja en cuantas un
pasive financisra gi, v solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen las obligaciones de fa
Campafia, La diferencig entre et importe en libres del pasivo financiero dade de baja y
la contraprestacidn pagada ¥ por papar se recanace &n el resuitade del perloda.

Sagmentos de Operacion - Bl ente encargado de tomar las printipales estrateges v decisiongs
operativas, responsable de asignar los recursos v evaluar ol rendimiant de los segmentos
operativos es la Junta de Acoonistas.  La Administracion ha identificado los segmerntos
operativos an funcidh de la forrna como los AcClonistas monitorean el negocic, quisn, o
ponsidera desde ung perspectiva por tipo de producte. Los segrmentos son: venta de lantas
FLT y CVT. Ef segmento derivado ds |a venta de llantas PLT representa aproximadaments al
B0% [63% an ol 2015) de los ngresos de [a Comnpafla; ef segmento de vartas de llantag CWT
representa el 38% {36% en b 2015) de los ingrasos. De esta {forma. el Unico segmento
raportable la canstituye el segmento de venta llantas PLT. Dabido a que &l 63% [£7% en el
2015] de los activos v ol margen bruto de i Compafia san atribuibles al segmento de venta
de llantas PLT, la Administracién considera oue |la presentacidn de lps estades financieros
separados, intagrando todas los segmentos operacionales. s apropiado rafleio del unien
seqmento raportable (venta de llantas PLT).

{Contindal
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2.20 Nuevas Mormas e Interpretaclones Atin no Adoptadas - Las nugvas normas, enrmendas a
fas narmas e interpretacionss que se mencianan a continuacion, son aplicables a los perfedns
anuales que comignzan después del 1 de anerc de 2016, cuya aplicacion anticipada &s

permitida; sin ermbargo, tales narmas, ne han sido aplicadas anticipadamante en la preparacion
de estos astados financierns adjuntos,

MIF 15 Ingrose de Aetividades Ordinarias Procedente de Contfratos con Cliantes

La MIIF 15 establece un marco camplets para determinar si sa reconocan ingresos de actwidades
archnarias, cudndo se reconocen ¥ en gue monta. La NIIF 15 resmplaza las actuales gulas para &l
reconocimiento de ingreses, incluyenda la NIC 18 "Ingreso de Actividades Oredinanas™, la NIC 11
"Contratos de Construccién™ ¥ la CINIF 13 "Programas de Fidelizacidn da Clisntes”,

La NIIF 15 as afactiva para perledos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, Su
adopedin tamprana es permitida.

La Coampafia osta evaluande el impacto potoncial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion en la NIIF 15, La Compafia na planea una adepeoidn termprana de gsta norma,

NIF 2@ Instramentos Financieros

La MIIF 8 publicada en julic de 2014 reermplazs las guias de fa NIC 38 “Instrumentos Financieros:
Raconccimdenta v Medician”. La NIF 9 incluys guias revisadas para la clasificacian y medicion de
imstrumentios financieros, incliyendo un nueve rmodelo de perdidas crediticias esperadas para calcular
@l deterioro da los activos financierss, v huevos requerimientos generales de contabilidad de
cobarturas, La MIIF 8 mantiens las gulas reiacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos
financieros de fa MIC 38,

La NIIF & es efectiva para perfedos anuales que comizncen en o después del 1 de enero da 2016, con
adopoitn temprana permmitica.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de eveluar el impacto potencial resuliants de la aplicacidn de la M||F
8. La Compaiifa na planea una adapaidn termprana de esta norma,

MIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo cantable da arrendamiento para [os amendatarios. Un arrendatario
recanacs un actvo por el derecho de uso del active subyacentd ¥y un pasivo que representa su
obligacidén de realizar los pages correspondientss al canon de arrendamignto,  Hey excepoionss
apcianstes para arrendamigntos a corto plazo vy arrendamisntos de bignes de bajo valar. La contabilidad
del arrandadaor permanece similar a la norrna actual, 9% decir, el arrendador continda clasificande los
arrendamientes coma financieros u oparatvos.

(Continaa)

-2 -




K

y

i

CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
%1 DE DICIEMBRE DEL 2016

La BiIF 15 reerplaza las actuales gulas de arrendamienta, ingluyende NIC 17 - Arrandamiantss, CINIIF
4 - Determinar s un Acuerdo contrene un Arrendamiento, SIC-15 - Arendamizntaos Operativos -

Incantivas ¥ SIC-27 - Ewaluar la Substsnoiz de las Transacciones can la Forma Legal de un
Arfendamento.

La MNF 18 es efectiva para pefiodos anugles que inician en o despuss del 1 de enero de 2010, Se
permite adopoidn temprana para entidades gue apliguen NIIF 15 = Ingreso ds Actividades QOrdinarias
Procedante de Confratos con Cliendes en o anies de fe eplicacion iniclal de WIF 18,

La Compania ha iniciada el progsso da evaluar el impacto potencial resultante de la aplisacisn de | MIIF
18, cuyo efecto cuanfitativa dapenderd del métado de transicion elegido, de la extension en fa cual la
Compania utifice las excenciones précticas ¥ o reconomimiemo de £51as axcepciones,

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas a Interpretacionas

La Compafla no espers que las siguientes nusyas natenes o modificacionss Bnpan uh mpacio
significativa sobre los astados finanoieros:

- Clasificacidn v Medician de Page Basados an Acciones (Enmiends a la MIIF 2],

- Venta a Contribuctdn de Actives entre un [nversar v sus Asaciadas ¢ Acyerdos Conpunios
{Enmiendas a la MIIF 10y MIC 28),

- |migiativa de Revelacidan {Enmienda a la NIC 7).

- Beconocimignto de Activos por Impuestos Diferidos por Perdidas ne Realizadag (Enmienda & la
MIC 120,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de |os presentss estadas financieros separados an conformidad con MEF requiere aus
ia Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supuastos nherantas a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsita de determinar la valuacidn y presentacién de glgunas partidas
gue forman parte ue Ios estados financiercs separados. En opinion de la Administracién, tales
estitnaciones y supusstes estuwieron basados en la meor otilizacion de la informacidn dispondle al
FOTTBTID, 105 cusles podrisn Wegar a diferir de sus efectos finales.

A continUacian se presantan (85 estimaciones v jiicios contables orfticos que fa Administracian de la
Compania ha utilizado en el procaso de aplicasdn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de actives- A fa fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se congiders
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar s1 existe algln indicio de que dichos
activos hubisran =uirido Una pérdida por dateriora. Em caso de gue exista algdn indicio sa realiza
una estimeson del importe recupertble de diche active, $1 se trata de activos identificalylas ous
ra ganeran flujos de efective de forma independiznts, se astima |a recuperabilidad de la unidad
ganeradora de efectivo 2 1a que pertenass el active.

{Continda)
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4.

3.2

3.3

Las pérdidas por detanoro reconogidas en un activo an periodos anteriares son revertidas
cuandn se produce un camblio en [as estimaciones sobre su imparte recuperable incrementando
el valor del activo con abane a resultados con el limite del valor en libros que al active hubiers
tericio de no habersa reconocido ki pérdida por deterioro,

Provigiones para obligaciones por baneficies definidos - E| valor presents de las provisiongs
para obligacianes por beneficios definidos depende de varios factores gue son detarminadas an
funcién de un caloulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizadas para
determinar of valor presents de estas obligacionas incluye una tasa de descuento, Cualguisr
cambio en los supuestos impacta en ef vafor en libras de |lag provisiones de estos beneficios.

El actuain gantratado par o Compeiia pars reslizar ol cdlovle actuarial, wiliza la tese de
descuents v de rotacidn al final de cada afo reportado por 8 administracion de la Companla, La
tasa de descuento es 18 1asa de interds que deba ser utifizada para determinar el valor presants
de los flujos futuros de caja estimados que se espara van a ser regueridos para curnplic con la
abligacion de estes baneficios.

Estimacidn de vidas iitiles de propiedadas, planta y equipo - |.a sstimacidn de las vidas
itiles v o) valor residual se efectlan de acuerda a 1o mencionada en ta Nota 2.5.3.

EFECTIV(O ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de afectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciambre 31,...
20168 2016
ten LS. ddalares)

Caja 2.8 4,196
Bancos extranjeras 2.221 259,022
Bancos locales 4,914,407 4. 288 207
Inversiones Emporales 1.466.8382 1.995.853
Total 5.385.381 6.547 978
{Continda)
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. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
—~ 5. DEUBDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR
- Un rasumen de deudores comercialas y otras cuentas por cabirar es camo sigue;
Bt
— ... Diciembra 37 ...
. 2018 205
MNota ien LS, dalares)
- Deudores comeroiales:
~ Clizmtes localas B.776.478 7.878.104
T Clientes gxtranjsros 1.300.347 3.R20.245
. Partes relacicnadas 22 24.427 581 28.681.682
— ' 35.504.374 40,081,031
_ Esvmacian par cusotas de dudoss
T recUpEracion {1.083.820} [1.091.856)
o Tatal deudas cormerciales 34.414.554 IB.83%.175
' Otras cwantas por cobrar
o Préstamos a terceros - 895705
R Cusnmas por cobrar empleadns g.0d5 40,602
P Total 34.422. 600 £5.725.383
) Fravio la aceptacion de un nuevo dients, la Cormpafia realiza una evaluacién crediticia del potencial
o cliente, para lo cual cuenta con una politica de crédito en la gue se describe el procedimients a saguir
— para dicha evaluacién. La aprcbacidn da a= [Ineas de crédito v la estimacidn para cuaentas de dudoza
recuperafidn, entra atras, son las facultades del Comité de Créditn de 2 Compafila, el cual B2 ensuantra
i confermade por le Vicepresidencia Financiera y la (Garencia de Cradito.
'_\ La estimacién de cuantas de dudesa recuperasian registrada por la Campafiia cubre tedes aguellos
i deudores comarsiales con una antigledad suparior a un afis v gue 13 Compaiia ha determinade coma
- irracuperablas en base a la expenencia de incumplimisnto de la contraparts v a un andlisis de [a pesicidn
. financizra actual de cada cliente.
o En [a determinacidn de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compafila considers
- cualguiar cambio en ks calidad creditisia de los deudores comerorles desde la facha de concggion de
erédito hasta 8l final del perfodo de referencia, de acuarde a lo establecide en [a pofitica de crédito de
_ la Compania.
Ealnl
= (Contitial
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Un detalle de la antigliedad de los deudores comerciales €5 comno sigue:

2018 2015
{en U.5, dolares)

Por vencer 27.408 036 20.B86.226
Vencida:

1-30 dias 1,824,766 =.618.722

31-50 dias 4.2711.843 31832000

61-90 dias 1,700,668 1.B76.578

Mas de 90 dias BEQ.DEE B16.494
Teal 35.504,.374 40,021,031

Log deudores comarciales vencidos perp no deterioradas correspendan principalmente & wnportes por
cobrar a partes relacionadas de Colombia v Chile. Actualmente, el plaze para el pago e3ta determinads
como 30 dias; sa esid analizando conjuntamente con casa matriz el cambic de plazo a 120 dias.

6. INVENTARIOS

Un resurmen de inventarios &5 como sigle:

... Diciembre 31,...

2016

205

len 0.5, ddlaras)

Productos termiinados 16,900, 082 18.663.787 .
Praductos an proceso 2.377.0G8 2.481.4849
bataria primna A4 A58 011 4.581.218
Repuesaios ¥ surministios 5,153,455 4. BEB1.445
Imvantario en fransta S.167.9832 4,230,378
Total 32,084 492 35.618.317

Durante ef afio 2018, los costos de los inventarios reconocidos como ¢0stas de ventas fusran de
UEEE1 125,880 millones SISERR.123.726 milores an 2015, Duranie &) 2018, no se reconogiaran

pérdidas en resultacdos por los inventarios ohsaletos (55200 mil en & 2078}

los gastos por bajas y estimacien de inventarios caducados o en mal estado cargados a resultados

ascendieron 8 USE39.442 en el 2016 (LUSE226.661 en el 2015},

-25 -
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7. OTROS ACTIVOS

Un resumen da otros activas es coma sigua:

Cerpei

Anticipos de viajes v pasajes
Anticipos 8 provesdores
Otros activos

Total

Clasificacion.
Corrienig
Mo corrients

Tatal

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQGUIPD

Un rasurmaen de propiedades, planta v egquipd 85 como sigla;

Costo
Cepreciacian acumulada

Teatal

Clasfigacion:

Tamenns

Edificagicnes

Flanta vy equipo

Equipo en trans o

Propisda des en construceidn

Texral

w25 -

.. Diciembrg 21,...
2018 2018
fen LS. dolargs)

343.017 421.7158
84 065 140.08%2
T4 14 18%.477

317.548 374705

829.245 1.128.98%

505,271 Fa1.212

323.8375 I9T.FET

279265 1128880

.. Diclemira 31,...

2016 20158

fen LS. ddlaras)

113.913.070 104,265,503
{47202 0E0) {40,742, 100)
83.711.010 63.527.803
4,505,100 4.505.100
4.6688.530 4,885 503
52,774 853 43.856.358
382,434 -
4.380.294 10.230.341
85.711.010 63.527.803

{Continda)
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Los mavimiantos de propiedades, planta y equipo, fusron coma sguws:

Plants Eouipos en Propiedades en
Torrenos  Edificactones v souipo trdnsito CONSIUCEISN Total
- len WS, dilaees) ..

Caato:

Saldos £ 1 do enero de 2015 4,505,100 BEMIE  F0BMARR 2245086 J.BB0.6B4  AT.238.487
Aduuisicionas - - 1.503.901 - 14751481 16.256.283
Transterancia - 254864 10373188 (2.245.486] 13,381 824) .
Reclasificagion - 120962 - - 725062
Eajas - - “[50.839] - - (50935

Sellns al 3% do diciebre d= 2015 4,506,100 6157826 83370536 - 23034 1269903
Adnuisicieres - 341327 282434 B.B10.764 1203146825
Transferancia 43131 14636479 - [1&.G60.B12 -
Reclasifiacon (677.379] - . {arear
Wentas 1893984 - 11.993.986)

Saldos al 31 dz diciembre gz 2016 4,508.100 B.182269  Sg452.984 282434 420025 113993070

Planta
[ota  Edificacionas Y equIpd Total
Lo lan LS, eldlares] ...

Degractacign eum e

Saldoz gl 1 de enerc del 2016 1.07.025 23,248,181 24,263 206
Gastn por depraciacion 19 245,388 6.297.174 6,542 672
Bajas - 150.939] (501.939)
Ajustes ¥ tansferencias . - (12.740 (12.740)

Saldas al 31 de dicierbra del 20156 1.262.423 349 478677 40,742,100
Gasto por dapregiacian 12 261,307 T80 T.A22 482
Yentas - [B52.502] {982 502}

Saldos al 31 de diciembra dal 2018 1.513.730 AR &BRB.330 A7 202060

-27.
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o,

8.1 FPropiadades en construceion

La Carnpafia se sncusntra desarrollando warics proyectos de expansidn, meloramightc
tecnoldgico, recomendecionas de calidad para las lineas PLT ¥ OVT, entre atres; los dus 4n gran
parte estaran Hstos paulatinamente en difarentes meses del afo 2017.

Los costos incurridos v an canstrascidn basts el 31 de diclerntwe de M€ sscienden a
USE4.380.283 (LUE$10.230.341 en el 20151, Los montes futuras para la terminacion de los
proyectos de congtruccidn y activos en trdnsits ascienden aproximadamente a USE3.878.000.

82 Activog an Garantia - Para garantizat el cumplivndento de todas y cada una de sus obligacionas
actusles v fuluras con instituciones tinancieras, la Campaiia mantiene 135 siguisntes garartias
respaldadas con s propiedades, planiz ¥ aguipo:

Fideicomigse ERCO Garantiz, constituido para disponer de lineas de crédito con tres
institvetgnas fnancigras. Los bishes an garetwia comprentlen propetates, tanta ¥ equipo,
cuva valar en fibros al 31 de dicigrbre de 2016 asciende 8 USE8.7 millones (USE2.7 millonas
en 2016} Garantia que respalds los préstamas bancarics son una emuidad financiera por
US%4rmillanes al 31 de diciembre da 2016 (USE3 millones enel 2015). Los nesgos v beneficios
sobre o8 actives gue son parte #2 Fideicornise ERCO Garantia, no han sido transteridos al
Fideicarruso, raztn par la cudl s ncluyen en ¢l 2aldo ds prognedades, planta v equipa de la
Compafiza.

Hipoteca abiarta sobre un tarrens con valor en libros de US$615 mil fgual imparte en 20951 v
prenda ndosirial ahizna sabre eguinas, maoumena, moldes v herramismas con valar en Yioros
da USES.3 millones (US$9.3 millones an 2018, Garantia gue respalda un préstamo con una

antidad financiera piilica por U5$3.441.282 al 31 de disiembre del 2016 (US54,354.820 en
2015).

WYERSIONES EN SUBSBIDIARIAS

Un resumen de |35 inversicnes en sehsidiarias es come sigue:

Proporcian de
participacicn
y podar de vots Saldo Contable
...Diciemnbre 31,... - Dicigmbre 31,...
Comioa i 2016 2015 2018 15
{en poreentaje) {en .5, délarés)
Cortirertal Tire Colombia 5.A.5. 100 100 3.964, 744 818.758
Continemtal Tire Chile SPA, 100 100 1,508,721 1.608.721
Teotal 5.473.465 2,328,478
{Cantinda}
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31 DE DICIEMBRE BEL 2016

L.a actividad principal de lag subisidiarias de la Companla e relacians con la comercializacidn de larntas,
En el afg 2096, 52 realizo un incremento en la inversion mantenida en Continentsl Tire Colombia
5.4.5. por US$3.1 millones {551 milldn a través de (8 compansacidn de saldos de cusntas por colrar
v US52.1 aportacidn en efectivol. En ed afo 2018, se tealizd un incramento en |a inversién mantenida
en Continanta) Chile Spd por WS35 mitones, Los estedos financieros consolkdados de Continental
Tire Andina 5.4, par & afo terrminado el 31 de diciernbre del 2016, tambign se presantan consalidados
pon sus campafias subsidiarias en lag cuales posee Una participasidn accionara de mas el B0% o
gierce control, 18l come lo establecs la MIC 27 Estados financieres consolidados y separados; sin
grmbargo, por réquerimiantn de la Superintendancra de Campariias, Valores v Sequres del Ecuador, la
Compahla presents estados financieras separados.

La Comparfila ne recibid dividendos de ninguna de las entidades an las cuslas mantiene inversiones
duranta al afio terminade ol 31 de diciermbre de 2018 (ni 2015},

10, PRESTAWMIOS

LIn reguman de préstamos Bs Como sigque:

... Digimmbrz 31,...

2018 2015
{en LIS, dolares)

Garantizadas - af cosio amortizado.

Panel comearcial 21.624.560 TEIRD AR
Obligacienss an circulacidn 1.800.000 4.800.000
Préstamas con una ehtidad financiera pubklica 2 441,202 4354 820
Préstamas bancarios 4 006,000 ¢, 000.000
|Mterezes 13,204 131.680
Total 20.695.366 31416712
Clasificacicon:

Crrrignte 26,162 278 268.374.420
o comertes 4,733,087 5,041,292
Total 30.585.365 A1 M5.712

{Cantinda)
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10.7. Témminos vy Calandario de Reembolso de Is Deuda

Tase da .. Dlaiembre 31, ..,
frierds Afn de 2018 2016
nomingl  yeneimigria fen U5, dilares)
Paps] comergial - d@seusnto amortizado cupin oo Seres - 2016 21,834,858 1B.1%8.332
OChligaclonas sn circulacidn 7% i 1.600, 00 4.830.000
Fréstamos con une Instituelén finsnciars
pothTE Com gaeama TPR+1,716% 2020 3.d471,207 4.554.820
Préstamos banceros con garsntla TPA+2,13 % 2058 2000030 -
Présfames baneanos con aarantla TPA+1,76% 2018 2.000.000 -
Prisstamos banearios con gaantia 4,820 2005 - 3,000,000
Fristamos DHNSanos SN garantia 8,024 G - 1,000,004
Interesas por pagac 19,204 131.660
A0.6585 368 31415 N2

THFR= Taza Pasiva Aafarensisl
Loz préstarmas bancarios sin garantia e encusntran respaldados con pagars 8 la ordan.

Emisign 2012 - Madiante sscritura pablica del 12 de septiembre dal 2012, 18 Compafia reafizd
una gmasién de ohligacionss por US$R millonses a 1.800 dias plazo amparadas con garant(a
general. Esta emusion fus aprobada por la Superintendencia de Companias medisnte Resolucidn
Ma. SC-IMY-DJWAV-DAYR-G-1 220007680 dal 8 de diclembre del 2012 & peontd en el Beoisto de
Mercado de Valores el 20 da diciembra del 2012, La oferta piblica inicié el 21 de diciembra del
2012 vy durante ol afo 2013 se cologd ol 100% del valar gfartade. Los titHos devengan una tasa
de interas narminal anual fija del 7.75%. Los pagos de capital e interssss se realizardn de acuerdo
gl programa de plezos ssteblecido en e emisitn, a partiv de 1as fechas de cologacidn de 1as titulos.
Al 31 de diciernbre del 2016, af salde de esta emisidn g2 de USE 1.6 millones {US$3.2 millones
en 2015},

Papet Comrergial - En 2015, 1o Compahia emitid obligacionss de carte plazo ipapal comercial),
ermisian que fus aprabada por la Supsnntendencia de Compafias, Valores v Seguros mediante
Resolucion Mo, SCVS, MY .OMNAR-15D0005841 del 28 da febrerg del 2015, De aguardo a dicha
autorizacidn, la Compala puede emitir papel comercial hasta par un cupa da amisikin revalvenia
de U5520 millanes en un perlodo de 720 dias que vence &l 17 de febrerc del 2017, La emisidn
de papel camercial €5 con Qarantia general,

| arisidn de papal comercial 25 sers cupdn, La prirnera emisidn fue colocads a plazas de 1B0
v 350 dlas non descuentos del 4,25% v 5% nominal anual para las amisiones de 180 dias v 4.75%
v 5% nominal anual para srmisiones de 3585 dias, La segunda smisién fus colocada a plazos de
80, 180 v hasta 259 dfas, con descuentos del 4% al 6% nominal anual para las emisionas de 180
a 355 v te 4% norunal anual para emistones de 50 dias. La calificacidn de riesgo otorgada por -
ura agencia calificadora ragistrada &n la Supermtendencis de Bancoes del Ecuador, para esta
amisidn fus de "AAA", Los indicadores a resguardos gue la Compania se abliga a cumplir son:

{Continda)
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Tomar |as medidas nevesarias a fin de preservar el cumplitnienta del objets social de la
Compafila v garantrzar el page de las ohligaciones a los inversiomstas.

Mantener semastralmente un indicader promedia de iquide2 circulante, mayor o igual a uno,
& partir de |a avtorizacidn do la oferta poblica v hasta la redencidn total de los valores Al 31
de digiernbre de 2018 Continental Tire Andina 5. &, prasenta un indicador de liquidez de 1,82
con Yo coad esth en cumplimiento de esta abligason come emisor de papel comercal
obligacicnes.

Los activos reales sobre las pasivos axigibles deberdn permanecer en niveles de mayor o
ual a uee, sotandigndsse coms atios reslas anuahos athvos que pueden ser liguidados
y converhdos en efectiva, A1 31 de disiembre de 2018 Coantinental Tire Andina S. A presents
un indicador de actives reales schre pasivos exigibles de 209 con lo cual estd en
cumplimignto de esta obligacion camo emisor de papel comercial y obligacionas.

Mo repartir dividendos mientras existan gbligaciones en mora. A |la fecha en la cual se
reparteron dividendos conformie lo autorizd la Junta de Accionestas de Continental Tire
Andina 8. Ay, hasta la fecha ds amisidn de los estados financieras, i Coempaiifa no mantenla
cbligaciongs en mora de capital wo intereses por la emision de papel comercia y phligaciones,
dabido a 1o cual sstd en cumplimiento da aste resguards.

Mantenar la refacidn dae los actives fihres de gravamen sobre abligaciones en circulacidn,
segun |o gstablecide en la Ley de Mercado de Valores v demds normas pertinentss. A131 de
digizmbea de 2018, los soivos iotales Ybres de gravérnenes son de apro¥imadaments
US$135,023.913 v el wvalar nominal g2l papel comeroial v obligacicnes emitidas ez da
US322.620.000 gue supera &l ochenta por ciento requerido por este resguardo y por
consiguiente la Compafila psta en cumplirmianto.

Mo mantenar gbligasiones en girculacion por mas de dos veces ol patrimonio de la Compafila.
Al 31 de diciernbre de 2016 &l papel cormercial v oblicaciones en circulacion son
US%23.620.000 y el patrimonio de USE 82,172,334 por |8 que no supera [as veces requandas
por este resguarde ¥ par cansiguiente la Compafda estd en complimisnto.

{Cantinna)
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CONTINENTAL TIRE ANDINA §. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

11. ACREEDGRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR

Un resumen acraedares comeroalas y otras cuentas por pagar 25 coma sigue,

Pares felatinnades
Proveedores axtranieros
Proweedores [ocalss
Dividendes por pagar
Otras cuantas por 2agar

Tatal

12. IMPUESTODS

blota

- Diciambre 21,...
2018 2016
ten LS, dalares)

2,197,433 5.188.047
27687 617 5a77.670
3204532 2.937.211
1.017.8607 251.988
114.847) 5.734
12.166.302 12 888.701

12.1 Activos ¥ pasivos dil afio corrfante - Un resumen U8 atlivos y paSv0S por ImPugsios corrientas

a5 como sigue;

Activas por i puesios comentes:

Crédito tributario de lmpueesto a la Rents

Crédito tributario g2 lmpuesto a la Salida
de Divisas - |50

Cradite wibutario de tmpuesto & ls Salida
de Divisag - |50 - otros

Impuesto al Valor Agregado - VA

Motae de ergdito recibidas por el Sarvicio
de Rentas Internas

Totak

-32 -

Mota

12.3

12.3

... Diciernbre 31....
2016 2015
fem U5, doteves)

3.429.974 3.072.620
a.073.825 2471032,
381,812 554.308
790,021 604,631
163623 9937
7.628.105 8.717.628
(Continidal
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NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIERCS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Fasivos par impuestas coftiantes:

.. Diciembre 31,...

2016 2015
fen LLS. ddlares)

Imppesto a la Salida de Divisas - |50 842573 B77.146
Retencienes en la fuents de [mpuesto a la 734,114 716218
Fetancionss en la Fuents de Irmpussta al Valor
Anrenado §14.228 751,882
Contribuciones solidarias 204 -
Tatal 1.881.219 L85 gas

122 Concifiacicn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliscidn sntra
la utilidad samin estados financiaros separados ¥ &l gasto por impugstc a la reata reconacido en

restliados, e como sigue:

LHilidad segun estadas financrargs separados

2016 2015
tan L3, dolaras)

antes da impuesta a |3 renta €.544 403 18.0070.131
Gastos no deducibilas 7AT4 BT #4.691.530
Ingresos sxentos (553.128) -
Lkilidad gravable 13,366,239 22.652.661
Impuesto a la renta causado (1} 2.788.313 4.144.258
Anticipo calculado (2) 1.718.677 1,697,108
Impuests a la renta cargade a resultados 2.708.313 4,144,258

{1} D confommidad con dispostiones egaies, ia tarlfa para &l impuesto a la renta, 58 calcula
en un 22% sobre las utilidades swetas a distribucién y del 12% sabre las utilidades sujetas
a capitalizacidn,

{2) A parir del afo 2010, se debe considerar como impuesto 4 la ranta minime al valor del

anticipo calculado, &l cual resulta de g suma matematica dal 0.4% del activa, 0.2% dal
patrirmonia, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastas deducibles,

{Contmira)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2016

Para el afio 2016, fa Compania deterrrind un anbcipo de impuesta a larenta por USED.7 millanes,
sin embargo, el impuestc a la remta causado del afin es de USEZY millones,
Consecuantements, la Cempafiia reconocid en resultados USE2.7 millones, equrealents al
impuesto a la ranta causado,

Las declaraciones de impuestas han side revisadas porlas autoridades tributarias hasta el afo
20140; el afic 2013 se engusntra en révisidn v son susceptibles de revision lag declaraciongs de
s ahos 2014, 2095 v 2116,

123  Movimicnto del crédite tributario de impuesta 2 fa renta - Loz movimientos dal crédite
tributario de mpuesta 2 |a renta fusron coma sQue;

- Digiemire 21,...
2015 2015
fen LS. dolares)

Saldos al comienza det afio 5.B43.652 4,990,575
Gasto del afio (2.788.313) {144, 2R8)
Pagos efectusdos 4.015.458 4.757.808
Citros (262, 008! (60.671}

Saldos al fin del afc (ver Nota 12.1) &.609,799 5.543.662

Pagog Ffoctgadas - Coiresponds pindipakmenie o tetencicnas en 13 fuente e Impussto a la
salida da divizas. De acuerdo a la arcular del Sarvicie d2 Bantas Internas Mo, NAC-DEECCGC12-
ao0017 del 25 de saptembre del 2012 v publicada en ol Registro Oficial Mo. 806 del 8 da octubre
del 2012, el crédito tributaria por el impuesto a la salida de divisas es sujeto de devolucidn previa
soiicitud o reclame administrative nresentade ab Seragio de Fentas Wnternas.

124 Saldes del impussio diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos difaidos fuscon como sigue:

-4 -




CONTINENTAL TIRE AMIDNMNA 5. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FNANCIERDS SEPARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Saldes al
comtenzo Reconogido Saldes at fin
dai ano 2n rasultados dal afn
. fen LR ddlares) |
Afio 20716
Aetives (pasives) por impuastos difendos en relacidn a:
Frapisdades, planta v agups {1.524.529) B3.780 11.480. 7306}
Bonificecion por jubilacidn patronal 243.628 24.208 Ag7.8634
Estimacién por obsolescancia
de repuestos 227,883 (A8, 733} 179,250
Oras provisiones 175,865 2,508 178.471
Total {735.839) 21.869 {754,080
Saldos al
comienzo Reconocida Saldes al fin
del afip an resultados dal afo
coben LR dblaresy L
Afa 2015
Activos (pasivost por impusstos diferidog en refacidn a:
Propedades, planta ¥ eouips " D&, 72 {46 5. BOO) {1.534.625!
Bontfteasidn por jubilacidén patrgnal 251.403 92,235 J43.638
Estimacian por ohsolescencia
de repuestos 132.000 25.983 227.983
Oiras provisiones 57,597 109 3685 176,966
Total 617,725} (1GB.214) (735,939)
i3. PREGIOS DE TRAMSFERERCIA

El Decreta Ejecutivd Mo, 2430 publicade on el Suplemento al Registro Oficial Mo, 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a |a legistacian tributaria, con vigenon a partic del afio 2005, normas sobre
la daterminasin de resuliados Wheiebles onginedos en operaciongs con partes relacionadas. De
acusrdo pon la Resolusian del Servicios de Rentas Intermas (SRI) No, NAC-DGERCGC15-00000455 del
27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos o impuesto a la renta que hayan efeciuade operaciones con
partes relacionadas dentre de un mismo perlodo fiscal en un rmonte acumulada superior a
LIS%2 000000, debean preserdat 8 Servido de Rentas Internas & anexc de gporaciones can Dartes
relacionadas, vy el imforme de precics de transferengia cuandp sUS operacignas con partes relacionadas
sea superior a US$15.000.000,

El sstudio ¢& pracios de transferencia dal afia 2018 astd en Tass de dlagnostico a e fetha de aprabacion
do los estados financieros separados, diagndstice segln &l cual |z Compafila no anticipa ajusts alguno
af gasto y pasiva par impusesto 2 la renta corrients.

(Continda)
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14.

El estudio de pracios de transferencia correspondientg al afo 2045 cancluyd que las apsraciones
sfectuadas por fa Compafia con sus relacionadas san consistentas con los precios o rargenes de
utilidad que hubisran vtilizada partes independigntas en operacionas comparables.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resuman de ohligaciones asumuladas es come sigua:

Participacidn a trabajadores
Bensficios stclales

Obligacionas con el Instituto Ecustariano

de Segurdad Social
Honcrarios axpatiados
Prowigidn nara aiustes taonicds
Citros

Total

... Digiernbra 31,...

2016

2015

{en LS. ddlares)

1.201.152 3.187.277
1.443.708 1.680.804
J35.864 646.370
851,758 bE7.447
288,243 478,322
b21.262 648158
4,856,080 7.176.478

Partleipacion & Trabajadoras - De sanformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecha & parbcinar en las wiidades e 'a sampresa en un 5% aplicable & 'as Wilidates liquidas o
contables, Las movirnientos da la participacion a trabajadores fueron como sigue.

Saldos al comienza del ano
Carge al gesto del afo
Fagos efectuados

Saldos al fin del afia

-35-

2016

2015

len U.S. dolaras)

3.187.377F 3.B825875
1.201.152 2.187.377
(3.187.377) {2.882,575)
1.201,162 2.187.377

(Continda)
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15, OBLIGACIONES POR AFORTES ¥ BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resurmen de las cblipaciones por apottes v beneficios definidos as como sigus:;

... Diciembra 37, ...

2018 2015
{en U.5. d3laras)

Plan vz gponaciones definidas:

Fondo de aborro para cesantla - BAC 9,726,780 7.007.512
Planes de baneficios definides:

Jubilacian patroral 8.323.142 §.183.560

Bemificacitn pot desanucio 3.048.8358 2.797.106

Bonificacian por jubilacidn patronal 1.728.942 1.6G1.931
Total 22,897,705 17. 550168

15,1 Fondo de Ahorre para Cesantia - FAC— La Compafifa y 1os trabajadores intagran el Fonde dg

Bhorro para Cesantla. La Cernpafila contribuye al fondo con el 10% dal meonte de las
remuneragipnes mensuales individuales, ésta Gltima estipulada en el contrato colectivo, v los
trabajadares an forma individual, aportardn al fondo con el 5% ¢dsl monte de sy remuneracidn
mensual caloulado de la misma manera. La davolusion del fendo individual acumulade, dnica y
exclusivameants procederd suando se haya terminada la relacion laboral, entre &l trabajader v 1a
Companfa, no cbetante, los trabajadores podrdn hacer uso de este fonde, cada tres afas,
Lormadys 8 partlr del 27 de diciermbre del 2001, en el porcenta)a que previaments acuarden entre
las partes, Con base en un acuerdo entre leg partes, la Campafia otorgo &n 2016 un rendimiento
anual del §.7% figual rendimisnto en 2015,

Los mavimientos del fondo de ahorro v cesantia fusron coma sigue:

2006 D E
fan U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afo 7.007.512 0,146,387
Cargp al gasto del afio 3.075.707 2.831.430
Pagos sfectuados (356,429) {5.070.305)
Saldos al fin dal afo 8726790 7.007.512

En 2016 la devolusian de los fondes por empleadas gue han dejado de prestar servicios a la
Companla es do USE356.429 (US$I36.211 en 2115 En al 2015, la Comigion Administradora
dal Fando de Ahofro para Cesantla resuelve devalver el 50% dgl saldo asumulado del fondo a
aquellas trabajadorss v empleados que decidieron retirarlo, 8l monto cancelsde por este
concepta fue de USH4.734. 094 correspondientes @ retiroes del 35%.

{Corntmial
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CONTINENTAL TIRE ANDINA 5, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMEBERE DEL 2016

15.2  Jubilacidn patronal- De scuerdo can dispagicianss del Cadigo ¢de Trabajo, los trabajadores qua

153

154

por vents afios o mas hubisren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrdn derscho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicia de la jubilacidn gue les
sarresnands 20 2 condiciin de afitados &) Instiiuio Ecustonano de Seguridad Sacial,

Los movimiantcs n al valor presente de la cbligacidn de jubilasion patronal fuersn como sigue:

206 2015
Mota len U.S, ddlares)
Saldns al comienzo del afin 8.183.560 5288 226
Costo laboral por senyicio k2] 1,550,087 832,124
Costos financisros 20 328204 230404
Pansionss pagadas a jubilados al final dal afio {57.244) (136 408}
Reversién de reseryas de ex-trabajadores (51470} {30726}
Satdos al final del afo 8.392.142 &.183.560

Bohificasidn por desahucie- De acuerdo con dispoaiciones del Cédigo de Trabaio, en los casos
de terminacien da la relasitn jebotal por desahucio solicitado por el empleader o por sl
trabajador, fa Compaiiia antregarg ol 25% de |a ditima remunergeidn mensual por cada upo de
los afos de sanvicio,

Los movimierios en sl valor preseme de fa obligasion de bondicacién por desahucio fueron
COMa SigLhe:

2016 2015
Mota tan LS, délaras)
Saldos ail sernienzo dal afio 2.797.106 24202331
Costo laboral por servicio 18 262.271 410.638
Costos fingnoiems pran 117.6B3 110,923
valores pagados por desahucio {128.224) (214.79E)
Saldos al final dal afo 3.048.835 2.79%.106

Bonificacion por Jubilacidn patronal - Correspands a 8 bonificacion por jubilacidn patronal
gue fos trabajadares de la Companita tisnen derschc de acuerds a la clausula 4% gel contrato
colective, Esta cldusula establecs gue aquellas trabajadaras aue habiende eurplide 26 afiee o
més de trabajo an la Cornpadla, gue se retren de la misma para acogerse a la jubitacién patronal,
tendran derache por ung sola vez 8 un bona de USSES 418 ((1559.111 para =l ane 20151, Este
bone.se Incrementarg en el parcentaje de inflacidn anual determingdo per el Instituto Magianasl
de Estadistica v Censos - INEC,

{Continta)
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CONTIMENTAL FIRE ANDINA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Los edlculos actuariales del valar presemts de |g chligasisn devengada por conceplo de beneficins
definidos fugran realizades por un actuaric independients. E| valor pregenta de las abliganionas par
concepto do benaticios definidos v los costos del sarvicio actual v el costo del servicie anterior fueron
caicylados utilizanda el Metado Actuarial de Casteo de Crédite Unitaric Provectada, Bajo sste métodn
los benaficios definidos deben ser atribuidos al perivdo de servicio del empleado v basados &n la
formula del plan. de tal suarts qus =2 avthuye b2 mwerne canvdad de benelicio a cada anho de servicio,
congiderandn ¢l usa de hipdtesrs actuarmles para caleular &l valor presente de diches beneficios.

Estas hipttesis roflajan al valor del dinero 3 través def tiempe, &l incremerto salarial v 1ag probabilidades
de paoo de estos bensficios.

Las panancias ¥ pérdidas actuariales gque surjan de los ajustes por la experencia ¥ cambias en log
supuesios actuanialas se cargan o abonan a otro resultadn integral,

Las hipdtesis actuartales significativas utiizadas para la daterminaciin de las obligagiones por
beneficios definidos san la tasa de descuento, incremento salarial esperade v la mortalidad, El andlisis
de sensibilidad detallads & continuacitn, 36 ha desarrchiado en base a los cambios razonablemeanis
pasittes que s produzcan al fingl del perlodo de referencia da los respectivos supusstos,

Las presunciones principakes wtilizadas pard propdsitos de |es caloulos actuanialey raflzjaran uea tass
de conmutacidn actuanal del 4%, Estas presunciones pringipales utilizadas corresponden a la tasa de
descuento v la tasa da incremanto salarial, Sila tasa de conmutacion actuarial seria del 3.40% (2.82%
en 2015}, [a ohligacidn por benafigios definidos aurnentarla en USE268 mil (LUISEA0S rmil en 2075},

El andlisis da sensibilidad menciarado en ef pérraio antenor puede no ser representative de la vanacian
real on la abligacidn por bensficios definides, yva que @3 poco prabable gue el camtbia an las hipftesis
se produzea en forma aislada vnos de otros {alguncs de los supuastos puedean ser correlacienadaos),

Es impartante menganar, que gn of andlisis de sensibilidad desarrllade, el valor presente de las
ohligaciones por beneficios definidos se cafculd utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito
Unitarie Proyeclado, gue es el misme gque &l aplicada an f caloule da la obligacidén por bersficios
definidos reconocide en al estade da situacidn financiera. Ma hubo cambios en los mé&todos e hipdtesis
utilizados al slaborar o andlisis da sensibilidad respscto a afos anteriores,

Las presunciones principeles usatss para propdsiios e los caloulos actuanalss son las siguentes:;

... Diciambre 31....

2018 Q15

%4 %
Tasa de descugnto 8,58 8,68
Tasa e=perada del incremnento salarizl 4,80 4,50

{Contindal
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18,

INSTRUMENTCS FINANCIERDS

16.1 Gestisn de riesgps financieros - En al curse normal de sus negocios vy actividades de

financiamiento, fa Compaiia estd expuesta s distios riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar da manera significativa al valor scondmico de sus flujos v activas y, en
CONSe0UEnT, SUS resultadas.

La Compania dispene de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por fa
Vicepresidencia Financiera, gus permiten identificar dichos resgos, determinar su magnitud,
poponer 2 la Adrrinistracian v al Directoris medidas de mitigacidn, ejecutar dichag medidag v
contralar su afectividad,

A continuacidn s presenta una definicidn de tas riesgas que anfrente la Compafia, una
caracterizacion vy cuantificacicn de &stos y una descripoidn de las medidas de mitigacién
actualmenia en usec por parte de la Compaiia, =i es @l casa.

16.1.1 HRiesgo en !as tasas de inferds — La Compafiia Be encuantra axpuesto arigsgos on la
tasa de interés debide a que mantigne préstapnos a tasas de interés tanto fijas comoe
variablez, El rieggo es manejedo por la Cormpafifa rmanteniendo una combinacan
apropiads entre los préstarmos a tasa fija y a tasa variabia.

Dantro del financigmiento deé la Carnpaiifa, los préstamos v chligagiones financieras se
ancuentran 8 tazas de intergs del mercado gequn se infarma en fa nota 10,1

Andlisle de sensibifidad de tipos de inferds.- Con hase en la evaluacidn de |a tasa de
interds variable gua se mantienen en la obligasdn financigra con una entidad financiera
plblica, la Administracidn ge la Compahfa astima gue =l riesgo de tasa de interss
varabla es insignficante,

16.1.2 Rigsyo de crédite — El riesgo de crédito 25 el riesge da pérdida financiera gue enfrenta
l& Comparia siun clienta o cotiraparta an un ndtomentn financiers no cumpls con sus
chligaciones contractuales, v 88 origing principalmente de los devdores comarsiales v
otres activos,

E) importe de los activos financieras an el estado separado de situacidn financiera
represents la maxima expasicion de la Compania al riesge de crédite.

Deuderas comerciales - |a Campafia ha adopiade e peiilices de {nicamente
ivalucrarse con partes solvemtes v obtener suficientss colatersles, cuande ses
apropiado, come forma de mitigar e riesge de la pérdida financiera ocasmonada por los
incumplimientos. La Compafila dnicaments rgaliza transaccicnes con companias gus
cUentan con la misma @ mejor ¢alificacidn de riesgo.

(Continoal
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i6. 1.3

Los deudores comerciales estdn compuestos par un nimera importanie de disntes
distribuidas an diversas dreas geograficas, La eveluacidn tontinug de crédito se realizs
sohre la condicidn financiera de los irmportes por cobrar,

La Compafia no mantiene exposiciones da riesgo de crédito signifisativas can ningung
tie las pafles o mingln Grups de cantrapartes can caractaristicas similares, La Compafia
defina que lag contrapartas gue tienan caracteristicag similares son consideradas paries
relacionadas.

Mensualmenta se hace una revision de la cartera evaluands la situacion crediticia de
cada clients considerando las dias vencidos de |98 importes por cabrar, La pdlitica da
astimaciin para las cuentas de dudoss recupsracion se describe an la nots 5 a los
gstados financieras seperados adjuntes.

Otros Antivos

COTRE, anticipos v atros por US$E20.246 al 31 do diciembre def 2016 (US$1.128.889
an b 2015 congutuyen el pringipal components de los oiros activos. La Compafdla
considers Que no réquiere una estimatidn por deteriora para ningune de los salkdos por
otros activos,

Efeetiva v Equivslantes de Efective

La Compaiil mantenie elactive y eouivalenies de efeciivo por USS8.38B.BET 41 31 de
diciembre de 2016 (US56.547.078 &n el afe 2015}, gue representan su maxima
exposicion al riesgo de cr&dite por estos activas, El efectiva y equivalentes de gfective
son mantenidos substancialmente con bancos @ institucionss finansieras locales que
extdn calificadas an el rango ARL- v AAA segdn agencias calificadoras reqgistradas en
la Superintendencia de Bancos def Ecuador.

Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera de [2 Compsdila 23 quan tiens s
responsabilidad final por |a gestién de liguidez. La Vicepresidencia Financiera ha
establacide un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez da manera que la
gerencia pueda manejar los requarimientas de financiamiento a corto, mediano v largo
nlaza asi sama la gestidn Je lquides de 'a Compafia, Cordnental Tire Andina 5, A
maneja el rigsgo de lguidez martenienda reservas, facilidades financieras vy de
préstamo adecuadas, monitorgando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales vy congiliando los perfiles de vencimiento da los activos v pasivas financieros,

La Camparfiia ha tornado las medidas necesarias para abrir nuevas Ineas de crédito con
baneos v con gl mercado de capitales a través da la emision de obligaciones.

Ademiés la Compania cuenta ton ung politica de pago a proveedoras gua parmite un
financiamiento adicional con los acreedores camarciales,

& continuation se fesurnen B vancimientos contractuales de las pasivos financisros
{incluyends [os pagos estimadas de intergses):
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Fhjos de o B ...
Waky slertvy B pins Bt Lk X! Evd vk
LAHITET ] corfiatlyals ek EHEES Lol L | gl
.lmar 1) 5, dEEl...
21 g iziembie de 200 6:
Pzaives Mtaroome e dieidos;
Praslamps y obiisitacs Anzrcierag &G 305 11.836.937 18.096.502 B.294.902 183300 141,550
Aercedees entomules 12156392 FLAGEFI: 12065382
Pasivos pa IMCuBstes Catenigs 180,018 1801218 1.881.19
Dligiaes acuwdz o5 4.85R,094 4.650,081 2966085
Pagaifie por par 1,154,7Md e B 5 YT . -
E{E53.515 §2,105.414 38,230,376 A 950402 1H33.074 1.041.5E9 -
Frjng d= —- .. Fnlin ..
Wik S BRG] B mzs05 By 12 Iy2 Iyd X2
ctnlabig tremmgiaks mns 121 afing afips FrH
.Sz L. chlams...
31 da chticmbor da 201 5!
Padiees RremTamm o s
Pidsla®ns ¢ obiacenss
{nasdnias LB N2 F2.019.702 0 E=0.76R [i.S5E. 735 2.HE4 460 23E2EM *3LA53
Atipoes Cxrerhlzs 14,886,708 1426701 13.058,70 . - -
P ps impusshng
CrEnes 2.155,014 2155, ERLERL
figICienEn ctnylaas 1175478 TIREAR  TITRATE e — : ' _
E4.630.935 56,033,020 43 403,085 5.504,725 AEANALD 220290 2087003

La Compafia ha otorgado garantias por abligaciones contraidas cormo so detalia a
cortinuassn:

Walor de
mercada

Garantle otorgads
) fen U.S. ddlaras)

Fidefcomiza garantia 8,M2.579
Fidsicormiss aarentla 8.975,880
Fidaigorien gare nile 4 BNEUEY
Pranda mndustrial 8.076.860
Hipoteos 372 451

30,240,528

Riasgo de Moneda.- La moneda utilizada para las transaccionas sn el Ecuador as gl
diker amencant, moneda funcional de ia CompafAla. Bl riesge de moneds en la
Compania 88 origing en transacciones de ventas y campras denaminadas &n una
moneda distinta a la funcional. El rasurnen de la informasian cuantrtativa relasionads

can la exposician de fa Compafila a riesgbs en moneda extranjera as la siguienis:
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.. Oicigmbea 31, 2016 ...
Lap EUR CHF 507 BRL N MR S
Mt sorncales |0, M52 507313 11024 g LB By EVR.BGD 12061
Aerencorgs Lot - HE3.MT) : 1RG5 . - - -
Eepulvihim, wlz Wi Vv s 26 et Ch
[ aikEEl Mancipd 10,05.597.313 (475G - {3.215) Fn 46051 B75.E50 11,2361
... Bppwh'e 31, 206 ..
che r - e T MiH 2eh i)
ErenLiEts: Com=riae. e 70.649.505 30 1.914 : Bty 76.8n9  2dibear 163,507
Arreted e coTacuals : {14630 {21500 - |613|
Exmakekon rola acove [pasad ot pslado
Zpsmzeln lnancipm 10840 546625 132 716} 2B Gl K:1aH 241034 143.5017

Las sigieiantss tasas da cambio se aphicaren durante = ejercicio Imoneda extranjera por
USE)

Taga e gambia Camkie @) tontado
promedio 8 Ia fecha del infarme
2016 2015 2018 2015
Feso Calermbiann COP 304229 ?REE 7 2.3%%.70 G.03A0.50
Euras EUR .94 0,90 0820 0,81
Franco Suize CHF 1,01 0,86 1,02 {1,599
Libras Estarlinas 36P 0,80 ] a2 {1, BB
Real Brasilefic BRL 3.28 2,27 3,28 3,85
Peso Méxicano MXMN 20,66 15,81 20,68 18,77
Rand Sudafiicann TAR 13,08 12,68 13,60 14,18
Dolaras Australianos ALD 1,34 1,33 1,38 1,37

Anmalisie da Sansibiljidad:

Un fortglecimientn {debilitgmiantol del délar contra las monedas edran)eras & 31 de
diciermbre habria (dismmwidol aumentade el patrimonio v los resultados en los montos
gue se muastra a cohiinuacion. Este andlisis s basa en una variscién en la tasa de
cambig dw moneds extranjera que la Compafila considera cerma razonablementa posible
al final del periodoe sobre el gue se nforma y supone gus todss las otras variables, en
particular |a tasa de interés @ mantignan constantes:
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Patrimonis netode
En U.S. ddlgres Resultados impuastos
Eortaleclsisntn Dehflitamienty  Forfpleclmisnto Deh]itamientn
31 de Diciambra da 2076
COP {mosmiznia cdel D%) [552.519) B52.01% M21.277 A31.277
EUR [mmowmiento g2l 9% [FA65H 5165 15269 6.364
GEP movimiento del 128 f1037l 1.037 f@0d) an
WK | movimiema del 1%L AR TS 05 RS bt B0 36.5M
2AR ¢ mawimienio ded 1%) 1277 277 [216} )
AUD { mowmignta del %) 1 11 3} i
B4 the Digiemibe de F0YE
COR ! movimiznio del 3054 (1.460.392] 1468392 1203 500) 1303600
EUR tmcnarinnta del {2 %) {7347 7807 B ES5) 5565
CHF [mowmiento dal 3 %) 123 23 (gl !
HEF movimianio del 4% ] a7 30 30
BRL Imavimienta dzl 34%:) 4 B2 4,025 {3 857} 2857
BIMH | rmiovimiento gal 17 %l 121338} 21133 {1740 1740
ZAR { movimienio del 21%) &3] 187 (L3700 AL

i6.1.4

Riesge de capital - La Compafifa gestona sU capital para asegurar qus estard en
capacidad de contifar came empdegs en mercha, TIERITES Que TRExMzan o
rendimient® @ sus ascionistas & través do la aptimizacidn de loz saldos de deuds v
patrimonis.

Bl Comité da Gestidn de Rissgos revisa [a estructura de capital de la Compania sobre
una base samestral. Como parte de esta rewvisidn, el Comité considera 2l coste dal
sapital y o8 riesgos asociades con cada clase de capital.

La Compafia mantigne un patrenonic suficiante para respaldar su normal operacidn, la
Vicepresidencia Financiers reafiza las recomendacionas a la Presidencia Ejecutiva
respectn del desting da lag willidadaes pare thanienst una relation deudaipatrimanio
adecuada que rinirmice el rigsgo ¥ maximics @l retorno para los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaila al tdrming del padods del estado
separade de situacidn financiera es el siguients:!

2018 20186
fen U.S. dalares)
Total pasivos 74.515.828 72.972.042
iWenosz: glective y eguivalentes de efectiva (6.385.E81) i6.547.978)
Deuda neta 82,128 747 B6.424.064
Total patrdmans 92 YFRE3S B2 520,948
fndice deuda neta-patrimonio ajustado 0,83 0,80
{Contimda)
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16.2 Categorias de instrimoentos financieres - El detalls de los actvos v pasvos financieros
antenidos por i3 campanla 3 camo sigua:

... Diciarnbre 3%,. ..
Mota 2016 2015
fen U5, dilaras)
Activos financigros medidps af costo
amortizada;
Efectivo vy equivalentes da efactivo 4 £.385.281 G.547.97%
Daudares camaroiglas y otras cCummas
por eobrar 3] . 44,422 600 a8 725,383
Tatal 40,808 481 46,273,361
Fazivos financieros medidag af eosto
arnorizedo:
Préstarmes v obligacionas financiaras 14 20.6250. 365 31.415.712
Acrpadores comerclales v otras
cuartas por pagar 11 12166 3392 13,888,701
Pagacs por paoas 154,774 .
Total 44,018,531 45,304 413

16.2 Valor razopable de les instrumentos financieros - La Vicepresidencla Financiera considers
gue los importes en libros de los activos y pasivas financiaras reconacidos al coste armartizada
en los estados financieros separades 56 aproximan a su valor razonable.

16.3.1

i6.3.2

Tdenicas de valuasicn y prasuncianes aplicadas para propdsitos de medir ef valor
razonable de instrumentos finaneieras - El valor razonable de [0s activos v pasiwos
financieros se determinan de la siguients forma:

Mercado o active! toeniea da valuagion - 5i sl mercada para un aouvo financiars o

pasive financiero no es agtive, la Compafifa establzce el valor razonable empleando
téoricas de waloracién que incluyan sb usp de informacidn  disponible sobre
transacciones recientes entre partes intergsadas vy debidamente informadas, la
refarencia a ofros Instrumentds sustancialmente similares o el analisis de flujos de
gfective descontados basado en presunciones apropadameants sustentadas {efamplo:
con precios o tasas de mercado),

Madiciones dal valer razonable reconocido en el estado de shtuacion financiera -
Los siguientes parrafos proporcienan un andligiz de los instrumentos financieras gque sa
midan |lusgo del reconocimients inicial al valor rezongble, agrupados en niveles que
abarcan del 1 313 con base an of grads &l cual se oheerva el valor razonabie:
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. Mival 1 las mediciones del valor razonable son agusllas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercades actives para pasivas o actives Wénticas,

. Mivel 2 las mediciones del valor razonable son gguellas derivadas de indicadores
distintos a los pracios catizados inclUides dentra del Mivel 1 gua son gheervebles
para el active o pasivo, bisn sea directamente {es decir como precios) o
indiractameante (es docir derivados de los precios); v

. Mivel 3 las mediciones del valer razensble son aguellas derivadas de las téonicgs
de valuacidn gque incluyen lag indicadores para |08 actives o pasivos que No se
basan en infarmacidn shearvable del mercado lindicadores no abseryahies),

iI6.3.3 Presunciones significativas utilizadas al daterminar of valor razonable de fos

activos financieras vy pasivos financisros

Progtanos v_obligasipnes finaneieras- El valor razonable de o5 préstamos vy
abligacwnas financieras es estimado usando 2l modelo da flufas de etectivo futuras
desconiados. Los instrurnentas financieros, en la medida de lo posible, son analizados
an grupss homogensos sagregadas por 1as tasas de interés y vencmientos. En general,
los flujos de efective contractuales son descontados wsando una @sa de descugnte
estimada que un participants del mercade podria usar en la valuagion de instrumentos
financraros con vencimientos, tasas de interés v nasgo de grédita smmilares.

2137 de diciembirg del 2016, las tasas utilizadas para descontar las flujos de efectiva
carrespondan a lag reveladas en la nota 10,1,

La sdrrinistracion da la Compafla na incluye informacan sobra el vaiar razenable de
sUrs activos v pasivos cuando 9l valar registrado es ung aproximacian dal valor razenable,

Titulos e deuda amitidas - Los valoras razonables son detérminades usands precias
cotizados de mercado a [a fecha del estado de situacidn financiers separado, cuando
estan dispanibles, o por referencia a pracios de mercade caotizados para instrumentos
aimilaTes,

Al 31 de diciermnbre del 2016, los valores razonables de los tiulos de deuds fueron
detprinacos aphcando &) vector de precios construido por la Bolsa de Valores de Chuite,
Los precios de los titulos de deuds fueron dol 101.8783% en 2016 [100,4272% en
2018).

Capital Soofal - T capiial sociel aulorizade consiste de 66.852.392 acoiones de USHET valor
mominal unitario {+.005.087 accionas de USE1 walor nominal unitario para &l afio 2015, las
cuales otorgan un vota por aceidn v un derecho g fos dividendos.

(Cantinga)
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17.4

Acciones prdinarias

Mirnare de Capital an
BCCignes ACTIONEs
fer U3, ddlaras)

Zalda al 21 de digiambrz dal 2014 51.000.018 51.000.018
Caprtalizacion 10,005 089 10,005,069
Saido ai 31 d= digiembre del 2015 A1 008 DRT o000 ua7
Capitalfzactdn 7.B47.3405 7.847. 305
Zaldo al 31 de digfembre del 2016 53,852 392 GE.BRZ.307

En &l 2016, el incremento de capital fue aprobaga por la Superintendencia de Compafias,
Valores v Segurcs del Ecuador mediante resolucon No. SCVE.IRC.18.00347 dal 17 de agosto
del 2018, e inscrita en o] Redistro Marcantil al 28 de agosto del 2016,

En el 2015, 2i incremento de capital fue aprobade por la Superintendencia da Compafias,
Walores v Seguros del Ecuador mediante resplucidn Mo, SCVS IRC.15.00414 da| 15 de octubre
dal 2015, sinstma en & Regisiro Mercantll el 26 de ogtubre del 2015,

Reserva Lagal - La Ley de Compariias requigre que por lo menos af 10% de la utjlidad anual
sea apropiado come rezerva legal hasta que ésta coma minimo aleance el 50% deal capital =acial,
Esta reserva no &8 disponible para el pago de dividendos an efectivo perc puede ser capitalizada
en su totalidad.

Utilidades ratanidas -5 luntes Sereral de Acoiometas eunda e 28 de Marzo del 20186,
resalvid incrarmentar el capital suscrito hasta por la suma de USE8.4 millonas, sobre ef cual todas
lns accignistas en usa de su derechs incrermentaren el capital por USE7.8 millanes confermada
por USEG millones equivalentes al 50% de las utilidades disponibles de 2018 v LUSE1.8 millonas
[14.94% de lag utilidades dol 2015} comespendisnte a loe dividendos de los acciehistas que
hicieron usa del derecha sbscripitn [compensacién de créditos). La referida capitalizacion fue
aprabada por la Superintendencia de Compafias, Valargs ¥ Sequros con fecha 17 de agosto def
2018,

La Junta General de Ascionistas reunida al 20 de Marzo del 20015, decidic capitalizar USH10
millones de fas utilidades disponibles dal 2014, La referida capitalizacian fus aprobada por la
Superintentencia te Compahias, Yalores y Seguros con fecha 15 da octubre del 2015.

Los saldos de |as siguisntes cuentfs surgen de la aplicacion per primera vee de las MIIF, los

cuales sequn Resclucion emitida por la Superintendancia da Compaffazs 2 14 de eciubie de'
211, podran sef utilizadas de la siguients forma:
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17.6

Resultados acumidados provenientes do [a adapcion por primara ver da fas MIF - incluye
|63 valores resultantas de los ajustes ariginadds en la adapcidn por prirners vez de las NIIF. El
galde acreedor sélo podrd ser capitalizade en la parte gue exceda al valor de das néndides
acumyladas y las del dlitima sjercicia ecandrmice concluido, s las hubiaren: wtilizado en absorber
pérdidas; o devuslto en al casa de liquidacion de la Compafia.

Baserva segtin PCGA apteriores - T szite acresdor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, 2dlo podra ser capitalizada en |z parte qus exceda al valar da las pérdidas acumuladas
v las del (Htimo ejercicio acandmico concluidn, siias hubiaren; milizado en ahsorber perdidas; o
devirslto en &f case de liguidacitn da la Campafifa.

Dividendos —£| 29 de marzo del 2016, Iz Junta de Accionistas aprobd ef reparto del 50% del
dividanda del afo 2015 por US$6.041.980, del cual USE4.236.653 58 dasting a pago en afectivo
v 05 USH BUB.F7 fue sujeto a capitalizacitn conforme 22 indica en la nota 17.4.

El 20 de marzo del 20MB, la Junta de Accionistas aprobd ol reparto de US$E. 100,000 g los
accionistas Bn Qrogorslan a su camtal peEoado,

A partir del afo 2010, [o= dividendos distribuidos a favor de accianistas personas naturales
residantes en el Ecuadar v de sociedades domiciliadas en paralses fiscales, @ an jurisdicciones
de menar imposicidn, se encuertran sUEtos a retancidn para efectas dael impuesto a la renta.

Ltifidad por Aecidn - El cédlewa de utiliddad bdsica por acsicn al 31 de diciembre dal 2018 se
bass on B ubhided e USTE. 788,030 Imputghle a Yoz accionistas comunes (U5513.688.650 an
2015} v un ndmera promedic ponderado de actiohes en circulacicn de 62 620,855 en al 2016
{52 867,530 an 2015},

18. INGRESDS

Un resumen de fos ngreses do la Compaifa 88 coma sigus;

2016 2015
fem L5, dalares)
Yerta de bisnes 150,904 297 172.001.208
Frestacion da sepsicios 1.334.BE67 1.440. 752
Tomal 152.228.854 172,441,961
Corinha)

- A8 -




CONTINENTAL TIRE ANDINA 5. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2016

18. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Lt resurnen de 105 gastos administrativas y operativos réportados en los astados financisras separados

85 COM O sigue;

Costos de ventas
Gastns de vanias
Gastos de administrasion

Total

Un detalls de costos y gastos por su naturalgza es como sigus:

Consumns de rmatadas priomas y
consumibles

Gastos por beneficios a los emplesdos

Costo da vanta de producto terminado
imMportade

Costes de congultora

Ciaprecracidn de propiedades, planta
¥ EQUIpD

Amortizacion de actvas intandibles

Gastos de manteaimisnto

Sewizine de camercializecion

Sarvicios basicos

Costos de distibucidn

Costos de publicidad

Horgrarios ¥ servicios

Impuestos v cantribuciones

Otros gastes

Total

-

Mota

L) 205
len LIS, dalaras)
123,077 756 133.1832.681
T0.045 5658 10.082.728
B.821.853 8.707.183
141,845,162 152.043.603

2016

2015

fan LIS, dbfaras)

51.135.688 B8.123.786
S33.73%1.836 33.837.080
8.474.078 13.377.180Q
5 495.116 4. 544,685
7422462 B.542.573
28.850 24.5b88
5.308.477 5.1680.330
A4 R/REE.Z0 4. 985.506
2.722.34 3.490.746
3.275.3268 2.674.318
3.4071.974 Z.364 428
2.047.065 2083735
1.157.813 1.243.003
11.494.885 11.446.580
141,945,162 152.043.803
(Contingal




CONTINENTAL TIRE ANDINA S, A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Gastas por Beneficios a fas Empleadps - Un datalle de gastos por baneficios a empleados es como

sigLg:
tots 20158 201R
{an LL&. ddlares)
Sueldaz v salariog 15.895.287 15.853. 487
Farticipacion a trabajadores 1.201.152 3.187.377
Banaficios soniales 3.5957.3580 3.831.072
Aportes &l IESS 3.037.362 3.2312.265
Fondo de #horro 1.660.675 1.060.568
EBenecficing definidos th.2v 16,3 7.257 268 1,247 782
Indermnizaciones 816.0686 428 215
Citros beneficios 4,402,627 4.5851.234
Toia! 33.731.838 33.837.080
20. COSTOS FINANGIEROS
Un detalle de costos financiercs gs camo sigue:
Motas 26 20156
ten U.5. ddlargs)
Pré&starmos bancarios vy otros 2.250.442 2492724
Diferencial cambiarfo, nato {352.612 831.316
Baneficigs definides 15.2 v 18,2 445,287 341,235
Citros 65,778 72181
Tixtal 2.110.493 3.538.066
21. COMTRATOS DE ARREMDANUENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compania como arrendatario - Los arrendamisntos opetatives se relagionan pringipalmente
de arrendammantos de ofisinas administrativas v bodegas cuyo perads da arrendatmiento yan
desde 1 hasta 8 afios, La Compafiz no tisne la opeién de comprar los inmuebles arrendados a
la facha de expiracion de o8 pariodas de arrendamiento.

21.2 Pagea reconoeidos como gastos - Bl gasto por arendamisntos operativos ascendid a
USE735.458 en 2016 (USE52.6587 en 2015).

{Continda)
-B0 -
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS BNANCIEROQS SEPARADOS
21 BE DICIEMBRE DEL 2016

El detafia de los pagos minkmas feturos de astos arrgndamizntos operatives es el siguienta:

Afps S délar
2017 847 336
28 *HB.EBT3
209 56.578

1,002,787
—————

22. TRANSACCIOMNES CON PARTES RELACIONADAS

Las controladaras inmediatas de la Companla son Centinental Tire The Americas v General Tira
Intermational Company, misntfas dus o contdtatora pringpal de ta Compafla a3 Cantinental AG. de
Alemana.

221 Transacclones Comercialos

s Cornpefia realizd 188 siguiantes transaceionss comersalas con sus partas relacionadas:

-7 -
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ENTAL TIRE ANDINA 5. A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE PCIEMBRE DEL 2016

i 27

Yantas:
Llanfaghigncs
Agigtangia {gcnica
Servicios, rapmbalzos v s

Progesdad, planta v equpa
Talat
Sompras:
Lianie sihignes

Asrsiencie Eonica
Senvicies, reembclsos ¢ obog
Total

fnversrones an papel comardial
Anartacaaras dn pathmonia en efesktiie

Apatiaciocs de capital madianie
compensacian g saltlas

Afg 2015

Vanks:
LIentashienas
Asistencie ticnica
Sarviclos, reembolses v otos
Teal

Comrpras:
LIentasiranss
AsisiEncie oA
Senvigios, reembisos v otos
Todal

Imésigronas an papel correcal

Préstarnos adguiicos

CompealEs Distribuideeas Por
rEiacionadas itggtes Arcicnistis admigiziracidn
o don LS, doleros) ..

26.915.094 A&, 367.202 2233331 16,691,805
- 853,053 - -
485,364 222708 14177 T1LEH
1 04.an7 - - .
¥ 438,844 47 242 BE3 2,207 508 16523 029
2 310114 34T 0 - am
5,495,118 - - -
=T N 21.491 20,902 4,066 2
26,901.E5S 3.3711.104 20,502 4569182
- 00000 - -
2452 530 . .
O2h 459 -
Compafias Distigridongs Por
t2laginpAdas poales Accinpsles arfinisircAn
S RRUE, daRT
1171257 BEATARTR 3,581 081 HrARY T
- B12676 - -
4HB.6RY 180,425 13.01 G1.300
13,672,327 B5.105.772 3.134.098 20.41.783
27.6RE.084 4.603.198 - 1234
4,944 502 - - .
2ARLASE 13 838 T2 RED AL B
JE.081.717 4,617.026 23.885 4,964,612
- BIR O -
- 2 003000 - -

B3
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CONTINENTAL TIRE AMDINA 5, A.

HNOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Los siguientes saldas se encontraban pendientes al final dal perloda sobre el gue sa nforma;

Rolieionadas fovslas

Impanadom Anding 5, A,
Teeniqeay Tacnicantia de Buayamil 5 A,
ToLnicenir 8l Austo 5. A.
Tecntllarta 5, A.

hatignel Tire Expart 5. A,
Seaurillants 5, A.

hdavillents 5. A

analo Ecugtenana de Cuenca 5. 4.
Apriculters Comercial 5. A. Agicem
Ereepars Treding 5. A,
Globallartes 5. A,

Ranovallanta 5. A,

Otos partes Alacianagas locales
Subtasal

Helgcionsnss tof wytann

Coatinental Siokal Halding Metherlangs B,
Confrnental Ting The Amoncas, LLG
Canmsingntal Seifan Qoatechland Gkt
Continanial AG

Contingntarl Tire do Maxico £, A da G, W,
Cartinantal Tire Colombia 54,5,
Continantal Tinz Chila Spa

Dtios panas ralacionadas dal extonos
Subtetal

Tatal

Pota

Las ventas de hisnes a partes relagiotiadas 58 realizaron en las condiciones comerciales usuales
de la Comparia. Las condicionss de créddito, de igual manera son [as migmas que aplican pata
al resto da distribuidores gus son 90 dias en llantas de vehfculas de transporte liviano v 120 dlas

5aldos adeudados
por partes falacionadss

Gildos adeudadns 3
partes ralgcionadss

en llantas e vahicules da transporte pesado.

-Bh.

-, Diciereire 31, .. Diciernbra 3¥....
2018 8 2016 25
- len U8, cblaras) ...
3.664.614 4058328 -
2.296.007 3.242 599 - -
1,729,320 2472.082 - 883
2.870.486 2456711 2 1137
2474470 3.981.478 - -
1 266 800 1851012
372228 245,925
357,272 485,013 -
21.834 5.405 - -
: - - 1.398
- . 1.125.490 1316964
£57.025 1207013 - -
28 - 17.562 260
16590462 029681 7.143.065 1.327.808
. . 1343747 1.310.485
627,136 16.428 433 383 1.058.473
28500 3,287 727 506 930,186
- - 51.880 54861
218.618 145,321 75.472 222721
5.613.448 € 836,654 - -
B78.008 1,647,266 - -
74,006 {262.086! 876.279 243.924
BA37.088 __ B.aadard 3.048 367 5828645
24.437 551 28.681.652 1.191.433 515,097
5 5 1 14

{Contindal
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CONTINENTAL TIRE ANTHMNA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Los saldos pendientas estdn parantizados v &o liguidaran en efectivo, Los saldos de cartera sa
srcueiiran Qaresntizados con MPpoieras v contratas de pranda en garantla at igual que a otios
cligntas,

La Compafifa realiza compras 2 compafiias relacionadas sirededor del mundo de acuerda & las
pollticas establecidas por la Casa Matrz, Las condiciones de pago san las normales para el
grdpo ¥ no se otargan garantlas sobre estos créditos. Log pracios de adguisicidn de mataria
prima, maguiraria y producto eeminads gon s esteblecides en las poliiticas corporativas, Los
plazas da pago oscilan antre 30 v 120 dias,

222 Compensacicn del personal clave de Ia gereacia

Lg compensacion da los ejecutivas v otros mismibras clave de |a gerencia durante el afo fue la

sguiente:
2015 2015
ten U.3. dalares)
Bareficics & corto plazo (sueldos v bonificaciones) BOn. 966 BE7.B26
Banaficios a laros ptaza (ubilacian, dasabucioy
fondo de ahorro v cesantlal - 392,338 292832
Heomararios TEE.EIB D21 845

La epmpensacisn de los directaras y ejecutivos clave s determinada con bage en el desempefo
de los mdivituos v 1as tendencias del mercado,

23. PASIVDS CONTINGENTES

Demandas Labarales - A diciambre de 2016 se encusntran en pracesos 6 juicios laborales por una
cuantia de USEB0S mil v con un rfesga de USE316 mil aproximadamentes (2 juicios |Bbolares con un
riesgo de USE4R4 mil v 4 ivicios civiles con un riesto de USH400 mit en et 2010). En el ano 2016 no
go han racibido demandas laborales adicionales: fa Administracidn de la Compandiis v sus asesores
legalas han determinade |as pasibilidades de éxita de dichas demandas cancluyends en su mavorla a
gofiticud da la Compafila en abandonas v archivos de procesos.

Sarvicio da Rentas Internas - Al 31 de diciembre del 2016, ls Companla mantiene los principales
gontingentss con 2l Servicio da Rentas internas - SAL

-Ed-




CONTINENTAL TIRE ANDINA S. A,

NOTAS A LOS ESTAD(GS FINANGIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2076

En abril da 2014 da Compafifa presentd la dermanda ante el Tribunal Distrital de lo Contenciosa
Trikutario impegnanda la Reschucian N®101012014RRECOO7475, al Acta de Determinancion
N1201 30100088, v de l2 Resolugidn d® BAlD GCOREFE1E001, En la indiceds Aoe de
Detarminacién S8 establece una disminucion de la pérdida del egjercicio fizcal 2110 de
USE?.702.481 a USH332.063; v valores a pagar por US$4.109 de interases por diferencia de
Anticipos al Impuesto a la Renta v USE3.017 por concepto de recarge del 100% del gradito
tributario, de aste ditimo monte se procedic a depositar an 18 cuenta aue &l Sendgio de Benlas
Intarnas mantienen an el Banco del PacHico el valor de US%301 por afianciamiente dal 10% aobre
ia cuantia, A critano de la Administracidn de la Compafifa y su asesor [egal mantendrdn una defensa
en firme schre Bste asunta v no es posible hacer supuastos sobre |3 evolucidn de a=te asunio mds
alla de la fecha de los estados financieros separados.

La Compalfa presentd la dermanda ante Tribunal Distrital de lo Centencioso Tributano contra la
resolucign No. 817012015RREVOO0403, dictada por la Direccign General dal Servicio de Rentas
Intermas dentro del recurse de revizidn Mo, 317012013001758 an &l cugl se exhorta a la Compafila
el i&imepro de 108 valores Gue el Servicio de Rentas Internas consideran no eran procedentss de
su devalucidn par al VA de varios mases de las sjercicios fiscales 2010 v 2011.

La cuantfa se fijd an USS1.100.000 por fo que &l Tribunal, gn &l aute de calificacién de la demanda,
atdand qgue Contnental Tie Andira 5. AL proveda con e afienzarmuento del 0% de cuantia
establecida, |epdndose g constituirse esta mediante Garantfa Bancaria emitida por el Banco
Produbance an fecha 21 da agoste del 2015, A cnterio de |a AdmiEnigtracion de la Compafila v su
asqsor legal mantendran una defensa en firme sobre este asunto y na es posible hacer supuestos
gabre 13 evolysian de este asunta mas alld de te fache de los estados finenoieros separados,

Enenerc de 2017 {2 Compafla presemd un reclamo administtativo, schre 6l Acta de Detarminacian
01201624801 384975 recibida an diciembre 30 da 2016, en |2 cual se notfica a la Compafia por &
Impueste a la Remta del siercicie fiscal 2012, esiablesiende una difsrancia en b conciliaeidn
tributaria en la utilidad gravable gue onging una disminwaon del salde a favor de orédito tributario
declarado por la Compaiila de USE1.672.111. A critedio de la Administracidn da la Compafifa y su
spgsor legal mantendrdn una dafensa en firme sobre este agunto v ne 88 posible hacer supusstns
sobre la evplucidn de este asunto mas alld de 1z facha de los astados financieros separados.

24, MECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 do diciembre dal 2016 v |2 focha de amisitn de |os estados financieras separados (3 de
mharzn i 2017 na $& produjerch eventos Que on opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
imprortanta sabre los estadas financieros separadas adjuntos,

75, APROBACGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Las estades finamciercs geparados por 6l afio termmade el 31 de digiembre del 2018 han sido
aprobades por la Gerencia de Continental Tire Anding 5. A, ol 3 de marze de 20017 v serdn presentados
a los Arcionistas v Junta de Directores para su aprobacidn. En epinion de 12 Gerencia de la Cormpaiila,
lns astados finanoeros separados serén apichades por &) Directonio v 12 WJuita de Accronistas sin
madificaciones,

-hR.




