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Informe de los Auditoras Independientes

Als Junta de Accionistas y/o Junta de Directores de
Contmental Tira Andina SA

Dfmon

Hemos ausktado los estados anancieros separados que se acompañan de Continental Tire Andina S A,
("la Compañía"), que moluyan el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y
los estados separados de rosultados integrales de cambios en el pstnmurmo y de flujos de gfectvo por
el año que termunó en ess fecha y las notas que comprenden un resumen delespolíticas importantes
de contabilidad y otra información explicativa

En nuestra opinion los estados financieros separados presentan razonablemente en todoslos aspectos
importantes ta siustion financiera separada de Continental Tire Andina S A. al 31 de diciembre de
2016, y su desempeño fmanciero separado y sus flujos de ofactva separados Por el año que termino
en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informeción Financiera

Bases pera la Opimen

Efectuamos nuestra aucitona de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditona Nuestras
responsabildades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la seccion
”Responsebilidades dl Auditor en Relación con la Aucitori de los Estados Financieros Separados” de
muestro informa, Soroswviependentes de la Compañía de vontormidad los requermientos de ¿tica
que son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros separados en Ecuador y hemos
cumplido las demés responsabilidades de tica de conformidad con dichos requenmientos
Consideramosquels evlenca de auditorque hemos obtenido es sufiesente y apropiada para proveor
una base para nuestra opinión
Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opirión llamamos la atencion a la note 2 1 ls que menerona que estos estados
financeros separados so presentan por requenmiento de la Supenntendancia de Compañías Valoresy
Seguras Adicionalmente, la Compaña presenta estados fancieros consolidados conforme lo
requieren las Normas Internacionalesde Información Financiera los cuales se presentan por separado
Asuntos Claves de la Auditoría

Los asuntos claves 08 la auditono son aquellos asuntos que segun Nuestro justo profesionl, han sido
de mayor significatvidad en nuestra auditoría de los estados financieros separados del ejercicio actual
Estos asuntos han sidotratados en el contextode nuestra auditona delos estados financieros separados
en su contunte y enla formación de nuestra opinión,y no expresamos Una apemón por separado sobres
estos asuntos
Saldo de Deudores Comervalas (véase nota 9
El Riesgo
El calculo de la estimación para cuentas de dudosa recuperacion requiere de juicio material Debido al
ambiente económico actual, la recuperabilidad de los deudores comercrales puederesultar en un
incremento en elriesgo de credito
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Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos de auditor se concentraron en aquellos saldos percibidos como de mayor
riesgo de no recuperación en funcion del Importe y la anngúedad del crédrto.u otros factorestales como
la posicion fnanciera de los clientes Asi también comprobamoseldiseño la eficacia operativa de una
selección de controles sobre los procesos de cobro, noluyendo el control de crádito por antiguedad de
saldosy las aprobaciones de crédito a los chiontes Probamos la adecuada estimación para cuentas de
dudosa recuperación tornando en cuenta la antiguedad de los salaos, evaluamos los supuestos hechos
por la Admunistración para determinar el nivel de estimiacion por cada categoría segun el tiempo
transcurdo de los saldos de los clientes a la fecha de los estados financieros También se considero
las adecuadas revelaciones de la Compaña sobre al nesgo de crádito de los deudores comerciales

Saldo de Inventanos (vease nota 6)

El Riesgo

Los inventarios se presentan al menorentre el costoy el valor neto de realización La rotación del
inventario esta sujetoala demanda y necesidades cambiantes de los clientes en productos terminados
y ésta a su vez, a los planes estratégicosde producción Comose explica enla nota3 1 debido al juicio
que la Administracion de la Compaña utiliza para analizar el valor de los activosy determinarsí existe
algun indicio de detenoro existe el nesgo de que el importe registrado en libros exceda su valor neto
realeable

Respuesta del Audnor

En esta area nuestros procedimientos meluyeron,probar que el dstalle de los inveñtanos se encuentre
integro y clasificado en el grupo apropiado de acuerdo a Su rotación, sgun su últma fecha de
¡movimiento obtener un entendimiento del juicio aplicado por la Administración de la Compañía enla
aplicación de la estimación del valor neto realizable y desafiamos las suposiciones realizadas porla
Administración conrespecto a la realización o consumo de dichos inventarios los que pudieran ser
vendidos a través de otros cónales de distribución o consumidos dentro del plan estratégico de
produccion de la Compañia Consideramosla exactitud histórica de la estimación y utilizamos la
información obtenida como evidencia de auditona para evaluar la idoneidad ds las suposiciones
realzadas en el año actual incluyendo la comparacion con la experiencia en años anteriores Tambien
hernos considerado las adecuadas revelaciones realizadas en las notas a los estedos financieros
sepotados pot parte de la Compañia

Saldos de Obligaciones por Aportes y Beneficios Definidos Ívéase nota 18)

El Riesgo

La Compañsa realza estimaciones contables significativas en la valoración de sus obligaciones por
aportes y plan de beneficios definidos postenor a la jubilación Cambios en los supuestos claves del
estudio actuarial podran resultar en efectos significativos en los resultados y situacion financiera dela
Compañía

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos incluyeron,la evaluacion de los supuestos claves correspondientes a la tasa
de descuento tesa de inflacion y tasa de mortalidad, utilizados enla determinación de la estimación para
compararlos contra la miormacion actuaral extema disponible useda por otras compañs comparables
y con datos del mercado Evaluamos si el metodo utilzado para determunar los supuestos claves se
aplicaron de manera consistentey se evaluola justificación de cualquier cambroen la metodologia Así
también, mediantela selección de una muestra se realzo la validación cualtatwa de la nformación de
los empleados de la Compara mherente a tempo de servicio, edad sexo y sueldo que fue utilizada
por la Administración para el calculo de la mencionada estimación Desarrollamos también, una
evaluación de la independencia y competencia del actuano extemo contratado por la Compañía, y
consideramos lo adecuado de las revelaciones realizadas por la Compañía sobre los supuestos y la
sensibilidad de dicha estimación

(Continua)
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Otra Información

La Administracion es responsabla por la Otra Información que inoluye la “Memona 2016" de la
Compaña”, pero no mcluye los estados financieros separados y nuestro correspondiente informe de
auditoria

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informacion y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente

En relación con nuestra auditona de los estados financieros separados nUestra responsabilidad es leer
la Otra Información y,al hacerlo considerar st hay una inconsistencia materal entre esa nformación y
los estados financieros separados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría o si, de algun
modo parecen contener un error matenal_ S), basandonosen el trabajo roalzado concluimos que existe
un error material en esa Otra Información, estamos obligados a Informar ese hecho No tenemos nada
que comunicar en ste sentido

Responsabildades de Ja Aclmurustracion y de los Encargadosdel Gobierno Corporawo sobre fos Estados
Emancieros

La Admwnistración es responsable por la preparación y presentación fazonable de estos estados
financieros separadosde acuerda con las Normas Intemacionalesde Información Financiera (NIF) y por
el control interno que determina necesano para permitir la proparación de estados financieros separados
que esténlbres de errores materiales ya sean debido a traude o error

Enla preparación os los estados financieros separados,la Administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañsa para continuar como negocio en marcha, revelando según corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocia en marcha a
menosque ia Administración tenga la intencion de liquidar la Compañsa o cesar operaciones o bien no
exista otra alternativa realista

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la superuisión del proceso de reporto
financiero de la Compañaa

Responsabilrtades del Auditor en relación 00n la Auditona de los Estados Financieros Separados

Nuestro objstivo es obtener una seguridad razonable acerca de sa las estados financieros separados en
su conjunto están libres de errores maternales ya sea debido a fraude 0 error y emite un forma de
auditoria que moluya nuestra opinion Segundad razonable es un alto grado de segundad, paro na
garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría (NA) siempre
detecte un error matenal cuando éste exista Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales Si, individualmente a en agregado pueda preverse razonablemente que miluyan
en las decisiones eronornicas gue los usuanostomen basándoseen los estados fmancieros separados
Comoparte de nuestra aueitona de acuerdo con Normas Internacionales de Auditori (NIA) aplicarnos
nuestro juicio profesional y mantenemosnuestro escepticismo profesional durante toda la auditona
Tambien

Identiicamos y evaluamos los nesgosde errores matenales en los estados financieros separados
debido a fraude o error diseñamos y desarrollamos procedimientos de auditona en respuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evrtencra de suditoría que sea suficiente y apropiada para proveer una
baso para nuestra cpimon El nesgo de no detectar errores matenales debrdo a fraude es mayor que
enel caso de errores,ya queel fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas,
representaciones erróneas, o la evasian del control interno

- Obtenemos un entendimiento del control mtemo relevante para la auditona en orden a diseñar
procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control intemo de la Compañía

(Continua)

 



Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y le razonabilidad de las
estimaciones,as! comolas revelaciones elaboradas porla Administración

 

> Concluimos sobre lo apropado de utilizar por parte de la Admunistración,la base contable de negocio
en marcha, basándonos en la evidencia de auditona obtenida, o 1 existe Una mesrtidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobrela capacidad de
la Compaña para continuar como negocio en marcha SI conclumos que existe una certidumbre

> materal estamos requerdos a llamar la atención en nuestro informa de audioria sobre las
correspondentes revelaciones en los estados financierosseparados o 5, dichas revelaciones no son

 

7 adecuadas modificar nuestra opimión Nuestras conelusiones se basan enla evidencia de auditona
> obtenida hasta la techa de nuestro informde audtona Sm embargo eventos o condiciones futuros
_ puedencausarque la Compafra no continúe como un negocio en marcha

2 Evaluamos le presentacion en conjunto la estructura y el contenido de los estados fmaneteros
- separados incluyendo las revelaciones y si los estados financieros separados representan las

transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonabl

- Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con, entre otros temas el
- alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditory cuandosea aplicable, los hallazgos meterlos

identíscados meluyando las deficiencias signicativas en sl control interno Que identiicamos durante
nuestra auditoria

Tambien proporcionamos a los Encargados del Gobiemo Corporativo una declaración de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos pertinentes conrespecto a independencia, y hemos comunicado
acerca de todaslas relaciones y otros asuntos que pudieran atectar nuestra independencia y cuando

> sea aplicable, las salvaguardas correspondisntes

 

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno corporativo: determmamos
- aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros.

separados del perlodo actual y por lo tanto son los asuntos clavas de auditoría Descnbimos esos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que,las dispostcioneslegales o reglamentanas prohíban

> revelar publicamente los asuntos o cuando On ercunstancies extremadamente poco frecuentes
determinemosque estos asuntos no deberan comunicarso en nuestro nformeporque puedepreverse
razonsblemente que las consecuencias adversas de hacerlo superaran a los beneficios de mteres
público del mismo

- _KPMG del Euador
SC RNAE 089

A 9 de marzo—

> unFranco Socia
> Registro No 17759
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S A

ESTADO SEPARADODE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVASAL31 DE DICIEMBRE DEL2015

 

Activo Nota

Activos Comentes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Otras nversrones
Deudores comercrales y otras cuentas por cobrar 6
Inventarios 6
Activos por impuestos corientes 121
Otros activos 7

Total activos conientes

Atos no Comente
Propiedades planta y equipo $
Activos tangibles
Otros activos finanoteros
Inversiones en subsidianas
Otros activos 7

Total activos no comentes

o

Total

2016 2018
(en US dólares)

6 365 881
3 000 000

34 422 800
32 084 499
7698 105
508 271

34.096 356

86 711 010
83 155

5 473 485
323 975

72591606

156 687 982

6 547 978

39 725 383
35 518 317
6 717529
731212

39 240419

63 527 803
86 277
12238

2328 478
397 777

66 352 871

155 592 990

 

Presidente Ejecutivo Vicepresidente Financiero

Vernotas a los estados financieros separados

 

'Cdgtadora General
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CONTINENTAL TIRE ANDINA

 

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL34 DE DICIEMBRE DEL 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBREDEL2015 

Pasivos

Pasivos Comentes
Préstamosy obligaciones hnancteras
Papel comercial
Préstamosbananos
Obligaciones en circulacion

Total préstamosy obligaciones financioras

Acreedores comerciales y otras
cuentaspor pagar
Pasivos por impuestos comentes
Pagarás por pagar
Obligaciones acumuladas

Total pasivos comentes

Pasrvos no Corrientes
Prestamosy obligaciones financieras
Préstamosbancarios
Obligaciones en circulación

Total préstamosy obligaciones financieras

Obligaciones poraportes y beneficios definidos
Pasivos por Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patnmonio
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total

AR
ceHoyo:

Presidente Ejecutivo

Ver notas a los estados financieros separados

Diego Figu
Vicepresidente Financiero

Nota

10

1
121

14

10

15
124

17

 

    

 

21634 889
2927 409
1600 000

26 162778

12198 392
1891219
1154774
4.956 089
46 330 752

4533 087

7533 087

22 897 709
754 080

28 194 876

74,515 028

63 852 392
4400 150
8 919 792
82 172 334

156 687 962

e
 

 

15:

18 129 332
5 045 088
3 200 000

26 374.420

19 888 701
2155 044

7,176 478
49594 643

3 441 292
1600 000
5 041 292

17550 168
785 939

23377399

72 972 042

61.008 087
3 057 488

18 558 373
82.820 948

 

5 592 990

 

'or(fadora General

 



CONTINENTAL TIRE ANDINA S A

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOSINTEGRALES
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2015
 

Nota 2018 2015
ten U S, dólares)

Ingresos ordinanos 18 152 238 854 173 441981

Costo de ventas 19 (123 077 756) (133 183 681)

Ganancia bruta 29 161098 40278 280

Gastos de ventas 19 (10.045 553) (10 082 729)
Gastos de administración 19 (8 821 853) (8 797 193)
Otros gestos neto (1113 982) (208 410)

Resultados de actividades de operacion 9178 710 21191 948

Costos [Inancieros 20 (9 110 493) (3 538 056)
Ingresos financieros 475 276 347 249

Ganancia antes de impuesto a la renta 6 544.493 18 001131

¡Gasto por impuesta a la renta
Comente 122 (2788 313) (4144 258)
Difendo 124 31859 (168 214)

Total 2756 484) A3za7a,

Ganancia del perlodo y total resultado
Integral ciel periodo 3 788 039 13 688 659

Ganancia básica por acción 0,08 026

   
ol LAlcid

Ferdinand Hgfos Diegó Figuetoa elchez
Presidente Ejecutwo Vióepresidente Financiero (Ateca General

Ver notas a los estados financieros separados
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S A

ESTADO SEPARADODE FLUJOS DE EFECTIVO
AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2018
 

Nota 2018 2016
(en U S, dólares;

Fiyos de efectivo de actividades de operacion
Reribldo de «lentes 185 828 648 172 358 950
Pagos a proveedores y empleados (128 760767) (153 339 757)
Intereses pagados (3 062 798) 2462 279)
Intereses cobrados 475 276 347249
Impuesto a la renta pagado (4 018 489) (4 757 908)

Flujo nato de afectivo proveniente do actividados 20.463 888 12 144 203
de oporación

Hujos de efectivo de actividades de Inversión
Adquisición de propiedades planta y equipo (12 344 $25) (16 255 383)
Aciquisición activos Intangiblas (35 729)
Venta de propiedades planta y equipo 1082 778 11179
incremento en inversiones lamparales 42 000 000)
Ancramentopor inversión en subsidiana (2169 830) (1498 721)

lujo neto do cfertivo utilizado en actividades.
de inversion (18 447 006) (17742 925)

Bus de efectivo de actividades de financiamiento
Proveniente de préstamos y obligaciones financiera 2224 648 32.594 973
Pago de préstamos y obligaciones financieras (62 832 537) (20.400 821)
Dividendos pagados en afactivo (8 570 987) (5 100 090)

Flujo noto de efectivo utilizado en actividades de inversion (4 178 979) 7,184 157
Efoctivo y equivatentes de efecto
(Disminución) aumento neto en efectivo y equivalentes
de efecto (152 087) 1505 490

Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del año 6.547 878 4 962.488

 

Efectivo y equivalentes do afectivo al
Final del año 4 6 385 884 6 547 978

Actlvidados do inversión que no reguiieron Uso de efectiva
Incremento porinversión en subsicherla compensadas
son los saldos de cuentas por cabrar 985 459

 

Actividades de fmanciamento que no requirieron uso
de efectwo
Aumento de capital 7,847 395 10.008 089

      

 

Ferdinand Hoygs
Presidente Ejecutivo Videpresidente Financiero tadora General

Vernotas a los estados financieros separados
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CONTINENTALTIRE ANDINA S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2016

INFORMACIÓN GENERAL

Continental Tire Andina S A. (“la Compañía”) es una sociedad constituida en el Ecuador y cuyos
prauspales accionistas son GeneralTire International y Contnental Tire The Amencas LLC, compañaas
constituidas en llos Estados Unidos de América Su domicilio prinaipales la cruelad de Cuenea, Avenida
Panamericana Norte Km 2 8

La principal actwadad de la Compañaa es la fabricación de llantas y otros artículos de caucho Podrá
tembión instalar o explotar otras industrias o hacer Inversiones en otras empresas o formar parta de
otras compañas asi como celebrar toda clase de actos y contratos inclusive relativos a bienes raices
La Compañia está somendaal control y vigilancia de la Superintendencia de Compoñías, Valores y
Seguros de la Repúblical del Ecuador

AL31 de diciembredel 2016, al personal total de la Compañia alcanza los 1 016 (1 084 empleados en
2015), que se encuentran distribuidos an los diversos segmentos operacionales

La información contemda en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
admmistración de la Compañía

POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) en cumplimiento
de lo establecido en Resolución de la Superimtendencis de Compañías No
SC G IC1 CPAIFRS 11 03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No 419 del
4 de abnl de 2011 la que requiere la presentación de estados financieros separados a los
accionistas y organismos de contro! Los estados financieros consolidados de la Compañla y
sus subsidiarias se presentan por separado

22 Moneda funcional- Los estados financieros separados estan presentados en dólares de los
Estados Unidos de Aménca que constituyo la monada Funcional de la Compañía A menosque
se indique lo contrario las crfras imancieras incluidas en los estados financieras separados
adjuntos están expresadasen délares estadounidenses

23 Bases de preparación Los estados financieros separados han sido preparados sobrelas bases
del costo histórico, tal corno se explica en las políticas contables incluidas mas abajo El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a
cambiode bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado para
iranstenr un paso ente participantes de un mercado en la fecha de valoración
ndependientemente de s, ess precio es directamente observable o estimado 1tllzando otra
teomca de valoración Al estimar elvalor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene
en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tamarian en.
cuentaal fijar el precio daj activo o pasivoa la fecha de medición

(Continúah
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24

25

26

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluyen aquellos activosfmancieros hquidos, depositos
O inversiones financieras Ifquidas, que se pueden transformar rápidamente enefecto en Un
plazo mfenor a tres meses sujetas a un riesgo poco significativo de cambio en su valor
razonable

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable sl menor Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion En el caso de los inventarios producidosy de los productos en
proceso los costos incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la
capacidad operativa normal

Elvalorneto de teelizacion es el preso deventa estimado en el curso normal del negocio menos
los costos de terminacion y los gastos estimados para completarla venta

Propiedades, planta y equipo

2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,planta y
equipo se medrán inicialmente por su costo

El costo de propiedades planta y equipo comprendesu precia de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento

Lo Compañia reconose comoparte de las partidas de propiedades, planta y equipo las
piezas de repuestos que están asociadas a maquinaria destinada a la produccion de los
cuales la Compañía estima obtener beneficios económicos futuros e Indica que se
puecten medr con habilidad

El costo de ciertas parudas de propiedades planta y equipoal 1 de enero del 2010,fecha
de transicion de la Compaña a NIIF, fue determinado par un perito independiente con
baso al valor razonable a esa fecha

26.2 Medicion posterior al reconocmiento: modelo del costo - Despues del

reconocimiento inicial las propiedades planta y equipo son registradasal costo menos
la depreciación acumuladay el importe acumulado de las pórdidas de detenoro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en sl periodo en
que se producen Cabe señalar que algunaspartidas de proptedados,planta y equipode
la Compañía requieren revisiones periódicas En este sentido las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregación que permite deprecierlos en el perfodo que medie entre la actualy la
siguiente reparación

(Continia)
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28

263 Método de depreciación y vidas útiles La depreciación de los elementos de
propiedados, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al
costo del activo Lu otro monto que se substtuya porel costo De conformudad con la
política de la Compañía no se espera recuperar valor alguno al fnal de la vida Ut
estimada de fos bienesde propiedades,planta y eguipo y en concordancia con esto no
se definen valores residuales La depreciacion es reconocida en resultados con base en
el metodo de insa recta, considerando la vida Útil estimada para cada componente El
método de depreciacion y las vidas Únles estimadas son revisados en cada ejercicio y so
alustan, s1 es necesario, siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
stbre una base prospectiva

A continuacion Se presentan las prncipales partidas de propiedades planta y equipoy las
vidas Útles usadas enel calculo de la depreciación

 

Edificios 10-25
Equipo tecnico y maquinaria 5-25
Moldes 4.10
Dvos equipos 3-10

26.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida que suna del
retro a venta de Una partida de propiedades planta y equipo es calculada comola
diferencia entre el precio de vema y el valor en lIbros del acto y reconoaida en
resultados

Deterioro del valor de los activos tangíblos e intangibles - Al final de cada perfodo la
Compañaa evalua los valores ón libros de sus activos tangibles e mtengibles a fin de deterrainar
sexista un indicativode que estos activos han suíndo alguna perdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
sl alcance de la perdida por deterioro (da haberalguna?

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen mmediatamente en resultados, salvo sí
el acuvo Se registra a Un importerevaluado en cuyo caso se debe considerar la perdida por
deteriora como una disminución o Un incremento enla revaluación

Al 31 de diciembre del 2018 (m 2015) no ss determinó deterioro de los activos tangibles 6
intangibles

Inversiones en subsidiarias Son iwerstones en aquellas entidades sobrelas quela Compaña

tiene el poder para gobernar las politicas financioras y operativasa fin de percibr benstilos de
sus actividades

(Continúa)
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La Compañía mide sus mversiones en subsidiarias al costo excepto sta Invarsión es elasiicada
como mantenida para la venta en cuyo caso se contabiliza conforme a la MF 5 Activos No

Cormentes Mentenidos pera ls Vania y Operaciones Disconimuedas Los dividendos
procedentes de una subsidiana se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo

Impuesto a la renta- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta cornente y el impuesto a la renta diferido

2.9.1

29.2

293

29.4

Impuesto a la renta corriente - Se bss en la utilidad gravable ftnbutara) registrada
durante el año y cualquier ajuste al impuesto par pagar de años antenores Le urlldad
gravable difiere da la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y parudas que no seran gravables o deducibles El pasivo de la
Compañía por concepto del impuasto a la tente comente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo

Impuesto a la renta diferido Se reconoce sobre las dilerencras temporanas
determinadasentreel valor en libros de los actvos y pasivos incluidosen los estados
Iimencieros separados y sus basesfiscales Un pasivo por impuesto a la renta difendo
se reconoce generalmente pata todaslas diferencias ternporanas imponibles. Un activo
por mpuesto difendo se reconoceporlas perdidas taibutanas no utlizadas y por todas
las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte probabls que la
Compaña disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podía cargar esas
diferencias temporanas deducibles

 

Los activosy pasivos por impuesto a la renta diferido se miden empleando las tasas
fiscalos qus se espera sean de aplicación ón el periodo en el queel activo se realice o
el pasivo se cancele

La Compañía compensa actos por impuesto a la renta diendo con pasivos por
impuestoa la renta diferido si y solo sí tiene reconocido legalmente sl derecho de
compensarios,frente a la tasa autondad fiscal, los umportes reconocidos en esas
particias y la Compañsa tiene la intención de liquidarsus activos y pasivos comonetos

Impuestoa la renta corrientes y diferida Se reconocen como Ingreso o gasto y son
incluidosen el resultado excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso Que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado Integral o
directarmente en el patumonio en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado, o cuando surgen del registro micial de una combinación de negocios

Exposición Tnbutara Al determinar sl importe del impuestoa la renta cornente e
impuesto a la renta diferido, la Compañía considera sl impacto de las posicionesfiscales
inciertas y st pueden adeudarse Impuestos e intereses adicionales

(Continúe)

13

  



 

CONTINENTAL TIRE ANDINA 5 A,

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2015

210

21

Esta ovaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sane de
Juicios acerca de Gventos futuros Pueda surgir nueva información que haga qus la
Compañía cambie su Juicio acerca de la adoneidad de los pasosfiscales actuales,tales
camios en los pasivos fiscales smpactaran el gasto fiscal sn ol periodo en el cual se
determinen

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañra tiene una obligación presente (ya sea logal o
implícita) como tesultado de un suceso pesado es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de beneficios econémicos para cancelar la obligación y puede hacerse Una
estimacion able del mporte de la obligacion

Las provisiones se determinan descontando el flujo de sísctwvoque se espera desembolsar a
una tasa antes del impuesto que reflejala evaluación actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y los nesgos específicos de la obligación El saneamiento del descuento se
reconoce comocosto financrero

Elimporte reconocido como provisión debe ser la mejor estimacion del desembolso necesano
para cancelar la obligación presente alfinal de cada período teniendo en cuenta los mesgos y
las incertidumbres correspondientes

210,1 Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías en la
venta de bienes se reconocen a la fecha dela venta de los productos correspondientes
al mejor estado de los desembolsos requerdos para cancelar la Obligación de la
Compañía

Beneficios a empleados

211.3 Beneficios defimdos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - La
obligacion de la Compañía con los planes de pensiones de beneficios defimdos es
colculada de formaseparada para cada plan, calculando el monto del beneficio futuro
que las empleados han adguuido a cambio de sus servicios durante el período actual y
ponodosprevios, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente El
calculo es realizado anualmente por un actuano calficado e indopendente usando el
Método Actuanal del Costeo de Crédito Unitana Proyectado” can el cual se atnbuye

una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuroa los servicios prestados
en el periodo cornente

Las disposicioneslegales contractuales no requieren constituir jondos o asignaractivos
para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de boneficios
definidos sin asignacion de fondos separados

La Compañía reconoce tortas las ganancias o pérdidas actuanales que surgen de las
nuevas mediciones de la Obligación por beneficios definidos en otros resultados
integrales el costo del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a tesultadas
comogestosde personal y costos tmancieros respectivamente

(Continúa)
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2.12

2.13

2112

2113

2114

2.115

Cuando tengan lugar mejoras o reducnanesen los benefors del plan la modificación
resultante en el beneficio se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion será reconocida inmediatamente on
resultados La Compañía reconoce ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre

Plan de aportaciones definidas - Los planes de aportaciones definutas (ondo do
ahorro y cesantía) se Teconscen como gastos al momento an que el empleado ha
prestadoel servicio que le otorga el derecho a hacerlas aportaciones

Participacion a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto porla
participacion de los trabajadores en las utiidadesde la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades iguidas de acuerdo con disposiciones legales

Beneficios corto plezo - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no desconteda y son reconocidas como
gastos a medida en la que el empleado proves el servicio o el beneficio es devengado
por el mismo

Se reconoceun pasivosi la Compañía poses Una obligación legal 0 Implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado la obligecion pueda ser esimada de manera fiable Las prnomales
acumulaciones reconocidas por sste concepto corresponden a las ostablacidas en el
Codigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempeño

Beneficios porterminacion - Las indemnrzaciones por terminación o cesa laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomadala deciston de dar por terminadala relacion
contractual con los empleados

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
1ansfieren sustancialmente a los arrendatanos todoslos nesgos y beneñctos inherentes a la
propiedad. Todoslos demás arrendamientosse clasifican como operativos

2121 La Compañía como arrendatario - Los artendamientos operatwos se cargan a
resultados empleando el método de Inea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento

Reconocimiento de mgresos ordinarios - Se calculan al valor razonable de la contraprestación
cobrada O por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificación o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar

2131 Venta de blanes - Se reconocen cuando fe Compañaa transhere los riesgos y beneficios,
de tipo significativa derwadosde la pramiadad de los bienes el imparte de los ingresos.
los costos, en relación con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaña recba tos beneficios económicos asociados con la
transacción

(Continua)
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244

215

216

La oportunidad de las transferencias de resgos y beneficios varía dependiendo de los
termunos ndwduales de los acuerdos de venta sin embargo. para ventas dentro del
tertono ecuatonano la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido an las mstalaciones de los chentes y en sl caso de las exportaciones la
transferencia generalmente ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte
de la empresa encargada en el puerto

213,2 Ingresos por servicios - Los honoranos por asistencia tépnica ss reconocen por
referencral estado de terminacion del contrato, el cual se determuna en la medida en
quese presta el servicio

2 13.3. ingresosporintereses - Los grasos porintereses son registradossobra una base de
tiempo con referenciaal capital pendiente y a la tasa do mterés efectiva aplicable

Costes y Gastos - Son registrados al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a
medida que son mcurridos mdependientemente dela fecha on que se haya realzado el pago,y
se registran en el pardo en el que se conocen

Compensación de saldos y transacciones - Como norma goneral an los estadosfinancieros
separados no $e compensanlos activos y pasivos tampocolos ingresosy gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentación sea el reflejo de la esencia dela transacción

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tene la intención de Iiquedar por su
amporte neto o de sealzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se
presentan netos en resultados

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos hnancieros se miden inscialmente al valor
razonable Los costosde transacción que son directamente arnbumblos ala adquisición o emisión
de activos y pasivos financieros (distintos a los activosy pasivos financieros designadasal valor
razonable gon cambio en los resultados) se agregan o deducen delvalor razonable delos activos
o pasivos financieros cuando ses apropiada al momento del reconocimiento mail Los costos
de transacciones directements atribuibles a la adquisición de actos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del perlodo

(Continúa
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a. 2.17 Activos fimancieros Los activos financierosse clasifican dentro delas siguientes categorías
> acuvos financieros “al valor rezonable con cambios en los resultados” "2ctyos financieros.

mantenidos hasta el vencimiento” "actyos Ímancieros disponibles para la venta y
"préstamos y paridas por cobrar”. La clasificación dependede la naturaleza y propósto de los

a activos fmancieros y se determina al momento del reconocimiento inicial Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas da baja a la fecha de la

transaccion Las compras o ventas regulares son todas aquelas compras o ventas de actvos
- financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tempo establecido por una

regulación o acuerdo en el mercado La Compañía mantiene acuvos fhnancieros mantenidos

hasta el vencimiento y prestamos y partidas por cobrar

2.171. Metodo dela tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interes efectiva es Un
metodo de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación

> del ingreso financiero a lo largo del perlodo relevante La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamentelos flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisión puntos basicos de mtereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primaso descuentos que estén maluidos en el cálculo de

> la tasa de mterss efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado en un perfodo máscorto con el importe neto en libros en el
reconocimiento intoial

2172 Astivos financieros mantenidos hasta el vencimiento - Son reconocidos
insesalmente a su valor razonable más cualquier costo de transaccion dractamente
atbuible. Postenor al reconocilento micrallos activosfinancieros mantarudos hasta al
vencimiento se valoran al costo emoriizado usando el método de interés efecto,
menoscualquier pérdida por deterioro

  

2173. Préstamosy partidas por cobrar - Son actos financieros no derivados con pagos
áios o determinables, que no cotzan en un mercado acwo Despues del

> reconocimiento micial a valor razonable se miden al costo amortizado utilizando el
método dela tasa de Interes efectiva, menos cualquier deteriora de valor

- 2.174 Deterioro de valor de Actwos Finencleros - Los activos financieros distintos a
aquellos designadosal valor razonsble con cambios en los resultados son probados por
detenoro de valor al final dle cada periodo sobre el cual se informa Las Inversiones
mantenidas hasta el venemiento son evaluadas por detenoro especifico Un activo
financiera estará deteriorado cuendo exista oudenoa objetiva del detenoro como
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurndo después del reconocimiento
micdel actvo los flyyos de efectivo futuros estimados del actvo financiero se han
visto afectados

Para todos los otras activosfinancieros la evidencs objetiva de deterioro de valor podría
incluir
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+ Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado o
+ Infraccionesds las cláusulas contractuales,tales como incumplimientos o moras on

el pago de los intereses o el principal o
Esprobable que sl prestatano entre en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera, o
La desaparición de un mercado setivo para ese activo financioro debidoa dificultades
financieras

Para ciertas categonas de activos financieros, como deudores comerciales, un acto
cuyo detenoro no ha sido evaluado individualmente es evaluado por deterioro sobre
una base colecta Entre la evidencia objetiva de que Una cariera de deudores
comerciales poda estar deteriorada se podra mclur la expenencis pasada de la
Compañía con respecto a les cobranzas, Un incremento en el número de pagos
atrasados en la cartera que superen el período de crecio promedio de 80 días, as: coma
cambios observables en las condiciones económicas focales y nacionales que se
relacionen con el incumpliruento en los pagos Adicionalmente se ha considerado la
coyuntura económica de la region en la que opera la Compañía Existe un alto riesgo en
Venezuela si bien a la fecha no se han presentado incumplimientos la escasez de
divisas puede afectar considorablemente el cobro por exportaciones La devaluación en
mercados como Colombaa y Chils tambián tene un potencial impacto negativo en las
cuentas porcobrara los clientes

Para los activosfinancieros registradosal costo amortizado el importe de la pérdida por
detenoro de valor esla diferencia entre el importe en libros y el valer presente de los
flujos futuros estados del activo descontadosa la tasa de interés afectiva original del
activo financiero.

Pera los activos financieros registrados al costo el importe de la perdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros«sl acto y el valor
presente de losflujos estimadosde efectivo descontadosa la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar Dicha pérdida por detertoro de valor no sera
reversada en perlodos subsiguientes

Elimporte onlibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de vator
directamente para todos los actwos financieros excepto para las cuentas comerciales
por cobrar donde el Importe enlibros se reduce a través de una estimación para cuentas
de dudosa recuperación Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
mcobrabls, se ebrrana contra la cuenta de estimación La recuperación posterar de los
montos previamente eliminados se convierte en creditos contra la cuenía de
esumación Los cambios en el importe en líbros ds la cuenta de estimación se
reconocen en el estado del resultado del periodo

Cuandoun activo financiero disponible para la venta es considerado comodeteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral
son rectasficadas al resultado del periodo

(Contine)
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Para los activos financieros registradosal costo si en un periodo postenor el imparte
de la perdida por deterioro de valor disminuye y la misma puedeestar relacionada de
manera objetwa con un evento ocurrido luego de que el detemoro de valor fue
reconocido la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando al monto en libros de la inversión a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de queno se hubiera reconocido el dstenoro de valor

Cualquior meremento en el valor razonable posterior a una pérdida por dstenoro de valor
se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluación de inversiones Con respecto a los titulos do dsuda disponibles para la venta
las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento en el
valor razonable de la inversión puede estar objetivamente relacionado con Un evento
que ocurra despues del reconocimiento dela perdida por detenoro de valor

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de beja en cuentas un
activo financiero unicamente cuando exprronlos derechos contractuales sobre los flujos
deefectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los nesgosy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad “Si la Compañra
no transfiere n retiene substancialmenta todos los nesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transfendo la Compaña
reconocerá su parucipeción en el activoy la obligación asociada por los montos que
tendria que pagar Sila Compañía retiene sustancialmente todoslos nesgosy ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transtendo la Compañía conunuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un prestamo garantizado de
torma colateral por los ingresos recibidos

En la baja total en cuentas de un activo imanciero la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestación recibida y por fecrbir as comoel resultado
acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado mtegraly acumulados en el
patrimonio se reconoceen el resultado del penodo

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo fÍnanciero (es decir cuando la
Compañía retiene una opción para readquinr parte de un activo transfendo) ls Compañía
distribuyeel importe en libros antenor del activo financiero entre la parte que contmua
reconociendo bajo una participación conta y la parte que ya no reconocera sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la techa de la transferencia La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuará siendo
reconosida y la sumade la contraprestación recibida por la parte queya no seguirá
siendo reconocida y cualquier ganancia o perdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado mtegral se reconoce en el resultado del ponedo La
ganancia o perdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distuibulda entre la parto que continua siendo reconocida y fa parte que ya no será
reconocida con baseen los valores razonables relauvos de ambas partes

(Continúa)
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2.18 Pasivos financieros Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financisros de

219

conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañia tenga
derecho mcondiesonal de den el pagode la obligación porlo menos 12 meses despuésde la
fecha del estado de situacion financiera

218.1 Pasivos financieros Los pasivos financieros son elasificados como al valor razonable
son cambios en los resultados U otros pasivos financieros

2.18,2 Otros paswosfinancieros- Los otros pasivos tinancieros [incluyendolos préstamosy
obligacionesfmancieras acreedores comerciales y otras cuentes por pagar) se miden
posteriormente al costo amortzado usando el metodo de la tasa de interés stectiva

El método de la tasa de terás efectiva es un metodo de cálculo del costo amortzado
de un pasivo hnanciero y de imputación del gasto financiero a lo largo del perfodo
relevante La tasa de interes electiva esla tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar incluyendo todas los honorarios y puntos
pagadoso recibidos que forman parto dela tasa de interés efectiva los costos de
transacción v otras primas o descuentos) estimadosa lo largo de la vda esperada del
pasivo financiero fo, cuando sea adecuado) en un perlodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial

2.183 Baja en cuentas de un pasivo financiero La Compañía dara de baja en cuentas un
paswo financiera sí y solo si expiran cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compañsa La diferencia entre et importe en librosdel pasivo financiero dado de bajay
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce Sn el resultado del perfodo

Segmentos de Operacion - El ente encargado de tomarlas princwales estrategiasy decisiones
operativas, responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos es la Junta de Accomstas La Administración ha identificado los segmentos
operauwos en función de la forma como los Accionistas monitorean el negocio quien lo
considera desde Una perspectiva por tipo de producto Los segmentos son venta de llantas
PLT y CVT. El segmento derivado ds la venta de llantas PLT representa aproximadamente el
60% (63% an el 2015) de los mgresos de la Compañía el segmento de ventas de llantas CVT
representa el 38% (36% en el 2015] de los mgresos De esta forma el Único segmento
reportable lo construye el segmento de vente llantas PLT_ Debido a que el 63% (87% en el
2015) de los actos y de! margen bruto de ta Compañia son atrbubles al segmento de venta
de llantas PLT la Adrnmistración considera que la presentación de los estados financieros
separados integrando todos los segmentos operacionales es apropiado refleya del únuco
segmento reportable (venta de llantas PLY)

(Continiia)
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z 2.20 Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptadas Las nuevas normas, enmiendas a
las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a los perfodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018 cuya aplicación anticipada es

Z permitida, sin embargo tales normas no han sido aplicadas anticadamente en la preparacion
- de estosestados finencieros adjuntos

7 HF 15 Ingreso de Actwidades Ordinarias Procedente de Contratos con Cifentes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar s1 se reconocen ingresos de actividades
orcinaras, cuando se reconocen y en qué monto La NIF 15 reemplaza las actuales guías para el

- reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actwidades Orcinanas” la NIC 11
- *Contratosde Construcción y la CINIIE 13 “Programas de Fidelización de Clientes”

- La NIF 15 as efectiva para períodos anuales que comiencen en o despuésdel 1 de enero de 2018 Su
- adopción temprana es permitida

La Compañía esta evaluando el impacto potencial sabre los estados financieros resultante de la
- aplicación en la NIF 15. La Compañrano planes una adopción temprana de esta norma

NHUF9 InstrumentosFinancieros

 

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medición" La NIKÉ 9 incluyo guias revisadas para la clasificacion y medicion de

- instrumentos financieros ncluyendo un nuevo modelo de perdidas crediticias esperadas para calcular
el detenoro de los acwos financieros y nuevos requermientos generales de contabilidad de
coberturas La NIF 9 mantiene las guías relacionadas con al reconocimientoy baja de mstrumentos
financieros de la NIC 39

La NIF 9 es ofectva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018 con
adopción temprana permitida

La Compaña ha iniciadoel proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación de la NIF
- 9 La Compañía naplanea una adopción temprana de esta norma

C UF 16 Arrendamientos

> La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios Un arrendatario
reconoco un activo por el derecho de uso del acuvo subyacente y un pasivo que representa su
obligación de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento Hay excepciones

- opcionales para arrendamientosa cortoplazo y arrendamientos de bienes de bajo valor La contabilidad

del arrendador permanece similar a la norma actual es decar, el arrendador continúa clasificando los

arrendarmentos comafinancieros U Operativos.

> (Continua)
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La NIF 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento incluyendo NIC 17 - Arrendamientos, CINIIF
4 Determmar sí un Acuerdo contrene un Arrendamiento SIC-15 - Arrendamientos Operativos -
Incentivos y SiC 27 - Evaluar la Substencia de las Transscctones con la Forma Legal de un
Astendasmento

La NIF 16 es efectiva para perlodos anuales que inician en o despues del 1 de enero de 2019 Se
permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIF 15 - Ingreso de Acuuidades Ordinanas
Procedente de Contratos con Clientes en o ames de la aplicacion incral de WIF 18

La Compañaa ha iniciado sl proceso de evaluar el impacto potenosal resultante de la aplicacion dela NIF
16 cuyo efecto cuantitativo dependerá del método de transición elegido, de la extension en la cual la
Compañía utlice tas excepcianes prácticas y el reconorimiemo de éstas excepciones

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normase Interpretaciones

La Compañía no espera que las siguientes quevas normas o modificaciones tengan Un Impacto
significativo sobre los estadosfinancieros

Clasificación y Medicion de Pago Basadosen Acciones (Enmienda a la NIIF 2)
Venta a Contribución de Activos entre Ln Inversor y sus Asociadas o Meuendos Conjuntos
(Enmiendas a la NIJF10 y NIC 28)
Inncrativa de Revelación (Enmienda a la NIC 7)
Beconocimento de Activos por Impuestos Diferdos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a la
NIC 12)

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍFICOS

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIF requiere que
la Administracion realiceciertas estimacionesy establezca algunos supuestos mherentas a la actividad
económica de la entidad, conel propostta de determinarla valuación y presentación dealgunaspartidas
que forman pane de los estados financieros separados En opinion de la Admmistración talas
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la información dispomble al
momento los cuales potrían lagara diferir de sus efectos nales

A continuacion se presentan las estimacionesy juraios contables aríticos que la Administración dela
Compañia hautilizado en el proceso de aplicacion de los critenos contables

31 Deterioro de actos Ala fecha de cierre de cada panodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, sg analiza el valor de los activospara determinar si existe algún indicio de que dichos
actos hubieran suíndo Una perdida por detenoro. En caso de que exista algún mndicio se realiza
una esumacion del importe recuperable de dicho acto. SI se trata de activos identificables que
no generan flujos de efecuvo de forma dependiente se estima la recuperabrliad de la unidad
generadora de efectwo a la que pertenece el acto

(Continia)
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Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en penodos anteriors son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones Sobre su importe recuperable incrementando
sl valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que al activo hubiera
terudo de no haberse reconocido la perdida por deterioro

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de variosfactores que son dstermmados en
función de un calculo actuarial basados en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente do estas obligaciones incluye una tesa de descuento Cualquier
cambioen los supuestos impacta en etvalor en hbros de las provissones de estos beneficios

El actuano contratado par la Compaña para realizar el calculo actuanal utiliza la tasa de
descuento y de rotación al final de cada año reportado porla administración de la Compañía. La
tasa de descuento es la tasade interes que deba sor utilizada para determinarel valor presente
de los flujos futuros de caje estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios

Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo- La estimación de las vidas
únles y el valor residual se ofectuan de acuerdo a lo mencionado enla Nota 2 8 3

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumende efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue

 

Diciembre 31,
2018 2018

(on US dólares)

Caja 2871 4196
Bancos extranjeros 2221 259 022
Bancos focales 4914 407 4.288 907
Inversiones temporales 1466 882 1995 859
Total 6385 881 $ 547978

(Continúa)
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- 5 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

> 'Un resumende deudores comerciales y ptras cuentas por cobrar es como sigue

- Diciembre 31
> 2018 2015

Nota (en US dólares)

> Deudores comerasles
Ml Clientes locales 2776 476 7879 104

Clientes extranjeros 1.300 347 3 520 245
- Partes relacionadas 22 24427551 28681682
a 35504374 20 087.031
_ Estimación para cuentes de dudosa

recuperación 410898201 (1091858)
7 Total deudas comerciales 34 414 554 38 989 175

Otras cuentas por cobrar
> Prestamosa torcoros 895 708
> Cuentas por cobrar empleados gos  40g0
2 Tota! 34432600 29725383

Presto la aceptacion de un nuevo chente la Compoña realiza una evaluación crediticia del potencial
cliente para lo cual cuenta con una politica de crédito en la que se descnbe el procedimiento a seguir

- para dicha evaluación La aprobación de las líneas de credito y la estimación para cuentas de dudosa
recuperacion entre otras son las facultades del Comité de Crédito de la Compañía el cual se encuentra
conformado porla Vicepresidencia Financiera y la Gerencia de Credito

La estimación de cuontas de dudosa recuperacion registrada por la Compañia cubre todos aquellos
deudores comerciales con una antiguedad supenor a un año y que la Compañsa ha determinado como

> ¡rrocuperables en base a la expenencia de Incumplimiento de la contrsparte y a un análisis de la posición
financiera actual de cada cliente

> En la determmación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial la Compañía considera
- cualquier cambio en la calidad credinasa de los deudores comercrales desdela facha de concesion de

crédito hasta el final del pertodo de referencia, de acuerdo a lo establecido en la política de crédito de
- le Compañia

2 (Continua)
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Un detalle de la antiguedad de los deudores comerciales es como sigue

2018 2015
ten US dólares)

Por vencer 27 408 036 30 588 226
Vencida
130 días 1824 766 3619 722
31-50 dias 4211 843 3 183010
6190 das 1700 669 1876579
Masde 90 dias 359 060 815 494

Total 35 504 374 40 081031

Los deudores comerciales vencidos pero no deteriorados corresponden principalmente a mportes por
cobrara partes relacionadas de Colombiay Chile Actualmente el plazo para el pago esta determinado
como 30 días se está analizando conjuntamente con cesa matriz el cambio de plazo a 120 días

6 INVENTARIOS

Un resurnen de inventarios es comosigue

Diciembre 31
2018 2015

ten US dólares)

Productos terminados 18 900 882 18 683 787
Productos en prooaso 2.377 068 3 481489
Materia prima 4.455 011 4581218
Repuestos y suministros 5 189 455 4561445
Inventario en tránsito 3 167 983 4230378
Total 32 084,499 35518317

Durante el año 2018, los costos de los inventanos reconocidos como costos de ventas fueran de
US$51 136 689 millones (USES8 123 796 millones en 2015) Durame el 2018 no se reconocieron
pérdidas en resultadosporlos inventanos obsoletos (88200 mil en el 2015)

Los gastos por bajas y estimacion de »ventarios caducados o en mal estado cargados a resultados
ascendieron a US$39 443 en el 2016 (US$226.661 en el 2015)

25
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- 7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de ntros actas es como sgue
Diciembro 31

7 2018 2018
> ten US dolares)
a Corpes 343 017 421715
> Anticipos de viajes y pasajes 94.065 140 092

Anticipos a proveedores 74618 182,477
= Otros actos 317548 374,705
- Total 829 246 1128 989

Clasificacion
Comente 505 271 781 212

- No comente 323 975 397777
- Total 879 266, 1128 889

8 PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO

> Un resumonde propiedades,planta y equipo es comosigue

- Diciembre 31
> 2018 2015
an ten US dólares)

> Costo 113 913 070 104 269 903
A Depreciación acumulada 147 202 060) 130 742 100)
> Total 68711010 63 527 803

> Clasificación
- Terrenos 4.505 100 4505 100

Edificaciones 4 688 530 4895 503
e Planta y equipo 52774653 43 696 859
> Equipo en tránsrto 382 434 -
a Propiedadesen construcción 4 389 294 10.230 341
- Total $8 711010 63 527 803

7 (Continda)
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Los movimientos de propiedades planta y equipo fueron comosigue

Costo

Saldos el 1 09: ensrde 2015

Adquisiciones
Trensterenci
Reclasticacion
Bas

Seldos 0194 de desembreds2015

Adqustcionss
Transferencia
Reslaslicacón
Ventas

Saldos al 31 ds ditembre ds 2016

Depreciación acumulada

Saldos al 1 de enero del 2015
Gasto por depreciación
Bajas
Ajustes y transferencias

Tornos
 

4505 100

4,505 100

4,505 100

Saldos al 31 de diciembre del 2045
Gasto per depreciación
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

planta Eqaposen Propiedades en
vamo kérsto coosucaón Tol

len U.S, dolares)

70.824.455 2.245986 3.880.864 87339487

1.503.902 14751481 16.255.389

10.373 156 (2.245.986] 18.381.824]

755.962 - 715.982

(50.391 (50.939)

83,876,536 10.230.341 104,269.903

JN 0004 DIO 123105
14.636.479 11.600,812)

1677372 (61739)

(1993.9861 11.993.986)

98,462,984 382494 4,380,293 113.913 070

planto
Edificaciones equipo. Total

(onUS dólares!

1OITO25 38 24G1B1  26260,208
245008 629715 6St2872

- (50 839) (60 939)
62740 (12 740)

1262403 3GATOGIT 40742100
281807 71M165 7422482

- (9620 96250%
1518700 ABSMg38D 47202080

(Continúa)

Edificaciones.

5.900.272

254654

6 157.908

24303

6182259

19

19

272

 

 

 



CONTINENTAL TIRE ANDINA 5 A

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
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8,1 Propiedades en construcción

La Compania se encuentra desarrollando vamos proyectos de expansión mejoramiento
tecnológico recomendaciones de calidad para las líneas PLT y CVT,entre otros, los que en gran
parto estaránfistos paulatinamente en diferentes mesesdel año 2017
Los costos Incumdos y sa construcción haste el 31 de dcsembro de 2016 ascienden a
US$a380 283 (US$10.230 341 en el 2015) Los montos futuros para la termnación de los
proyectos de construcción y activos en tránsito ascienden aproximadamente a US$3 878 000

8.2 Actwos en Garantía - Para garantizar el cumplimentode todasy cadaunade sus obligaciones
actuelos y futuras con ¡nstruciones Inancieras, la Compañía mentiene tas siguientes garantias
respaldadas con su propiedades, planta y equipo

* Fideicomiso ERCO Garanta, constituido para disponer de leas de credito con tres
instituciones fmancieras Los bwnes en garantía comprenden promedades. planta y equipo
cuyo valor en libros al 31 de diciembre de 2016 asciende a US$87 millones (US$9 7 rrllones
en 2018) Garantia que respalda los préstamos bancarios con una entidad financiera por
Us$4milones al 31 de diciembre de 2016 (US$3millones an el 2015). Los riesgos v beneficios
sobre los activos que son parte del Fideicomiso ERCO Garantia no han sido transferidos al
Fideicomiso, rezón por la cual se incluyen en el saldo de propiedades, planta y equipa de la
Compañsa

+ Hipoteca abierta sobre un terreno con valor en libros de US$615 mil tsgual imparte en 2015) y
prenda ndustral abierta sobre equipos maguinana moldesy heramitmtas convelar en libros.
de USSE $ millones (US$9 3 millones en 2015) Garantia que respalda un préstemocon una
entidad financiera pública por US$3 441 292 al 31 de diciembre del 2016 (US$4 354,820 en
2018)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumende las inversiones en subsidianas es comosigue

Proporción de
parnalpacion

y poder de voto Saldo Contable
Diciembre 31 Diciembre 31

Comp 2018 2015 2018 2015
(en porcentaje) ten US dólares)

Continental Tire Colombia S.A $ 100 100 3 994,784 819 755
Continental Tire Chile SPA, 100 100 1508721 1508721

Total 5473465 2328478

(Continúa)
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La actividad principal delas subisidianas de la Compañía se relaciona con la comercialización de Hantas

En el año 2018 se realizo un Incremento en la inversion mantenida en Continental Tire Colombia
S.A S por US$3 1 millones (US$1 millon a través de la compensacion de saldos de cuentas por cobrar
y US$2 1 aportación en efectivo] En el año 2018 se realizo un incremento enla inversión mantenida

en Contnental Chis SpA por US$1 $ máiones Los estadosfinancieros consolidados de Continental
Tiro Andina $ 4, por el año terminadoel 31 de diciembre del 2016 tambien se presentan consolidados

con sus compañias subsidiarias en las cuales posee una participación accionamá de más del 50% o

ejerce control tal comolo establecela NIC 27 Estados Imancieros consolidados y separados sin
embargo, por requermuento de la Supermtendoncia de Compañias, Valeras y Seguros del Ecuador la
Compañía presenta estados financieras separados

La Compañía no recibió dividendos de ninguna de las entidades en las cuales mantiene inversiones
durante el año terminado el 31 de diciembre de 2018 (ni 2015)

10. PRÉSTAMOS

Un resumende préstamoses comosigue

Diciembre 31
2018 2015

ten U $ dolares)
 

Garantizados al costo amortizado
Papel comercial 21 634 809 18 129 332
Obligaciones en circulación 1.600 000 4.800 000
Préstamos con una entidad financiera pública 3 441 292 4354 820
Préstamos bancarios 4.000 000 4.000 000
Intereses 19 204 121 560
Total 30 695 365 3145 712

Clasificación
Cormente 26 182 278 26 374.420
No comente 2533 087 5 041 292
Total 30 695 365 31415 712

(Continua)
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T 10.1 Terminos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Tasa de Dlsemtre 31
z interés Añade 2016 Z0l6,
> som yoncimiento Ten US, dblres)
> Papelcomercal dósounto amorizado cuponcoro Series 2018 21604868 18120392
- Obigaciones en crculactén 178% 2017 1600000 4200000

Préstamos con una Nsttucion financiera
o Putlco con sand TRI 6% 2020 3481380 4354820

Préstamos bancenos con gara TR10% 2018 200.000
= Préstamos bancános con garantia TPA+1 76% 2018 2 000.000
> Fréstartos bananos con garantia 82% 2016 3000000

Pristaros tancanos sn ganan 902% 2016 + 000.000
z Intereses por pagar: 19 204 131 660.
> 30595306, 31818712,

TPh= Tasa Pasiva Referencial

 

Los préstamos bancarios sin garante se encuentran respaldados con pagaro a la ordón
 

- Ennisida 2012 Medtante escritura pública del 12 de septembre del 2012, la Compaña realizó
una errusión de obligaciones por US$8 rillones a 1800 mas plazo amparadas con garantía

Z general Esta emisión fue aprobada por la Supermtendencia de Comparras mediante Resolución
> Na SCIMV DJMV-DAYR-G-12-0007880ral6 de diciembre del 2012 a msenta en sl Registro de

Mercado de Valoresel 20 de diciembre del 2012 La oferta pública Inició el 21 de diciembre del
2012 y durante el año 2013 se coloco el 100% del valor ofertado Los ttutos devengan Una tasa

> de mteres normal anual fija del 7 75% Los pagos decapital e interesos se realizarán de acuerdo
al programa de plazas establecido enla emsión a partr de las fechasde colocación de los ttulos
Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de esta emisión es de US$1 6 millones (US$32 millones

Z en 2015)

Papei Comercial - En 2018, la Compañaa emrtió obligaciones de corto plazo (papel comercial)

- emision que fue aprobada por la Supenmtendencia de Compañías, Valoras y Seguros mediante
Resolución No SCVS INMY DNAR-15-0000541 del 28 de tebrero del 2015 "De acuerdo a dicha
autorización la Compañía puede emrtir papel comercial hasta par un cupa de emisión revolventa

= de US$20 millones en un perlodo de 720 días que venceel 17 de tebrero del 2017 La emision

> de papel comercial es con garantra general

La errisión de papel comercial es coro cupón La pnmera ermsénTue colocada a plazas de 180
- y 389días con descuentosdel 4,25% y 5% nominal anual para las ervisiones de 180 díasy 4 75%.

y 6% nominal anual para emisiones de 359 días La segunda emisión fue colocada a plazosde
60, 180 y hasta 359 dras, con descuentos del 4% al 6% nominal anual para las emisiones de 180

- 3369 y de 4%normal anval para emisionesde 60 días La calificación de niesgo otorgada por
una agencia calificadora registrada en la Supermtendencia de Bancos del Ecuador, para esta
emisión fus de “AMA” Los indicadoras o resguardos que la Compañia se obliga a cumplir son
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
> 31 DE DICIEMBREDEL 2016

Tomar las medidas necesarias a fin de preservar el cumplimiento del objeto social de la
- Compañía y garantizar el pagode las obligaciones a los inversionistas

y - Mantener semestralmente tn indicadorpromedio de hquidez cucculante mayor o iguala uno,
4 partir de la autorización dela oferta pública y hasta la redención total de los valores. Al 31
de diciernbre de 2018 Continental Tire Andina S A presenta un inchcador de liquidez de 1 82
con lo cua está en cumplimiento de esta obligación como emisor de papel comercial
obligaciones

Y
2
)

Los activos reales sobre los pasos exyibles deberán permanecer en nweles de mayor o
igual a una entendéndose camo actreos reales aquellos activos que pueden ser liquidados

- y convertidos en electvo Al31 de diciembre de 2018 Continental Tire Andina S A presenta
un indicador de activos reales sobre pasivos expbles de 2/08 con lo cual esta en
cumplimiento de esta obligación como emisor de papel comeraral y obligaciones

> - No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora A la fecha en la cual se
repartieron dividendos conforme lo autorizo la Jumta de Accionistas de Contnental Tire
Andina S A y,hasta la fecha de emisión de los estados fimancieros ta Compañía no mantenía

- obligaciones en mora de capital y/o mtereses por la ermsion de papetcomercia y obligaciones,
delido a lo cual está en cumplimiento de este resguardo

A - Mantenarla relación de los activos libres de gravamensobre obigaciones en circulación
según lo establecido en la Lay de Mercado de Valores y demás normas pertinentes AL31 de
diciembre de 2018 los activos totales iibres de gravámenes son de aproximadamente

- US$138 033 913 y el valor nominal del papel comercial y obligaciones emitidas es de
US$23 620 000 que supera el ochenta por ciento requerido por este resguardo y por
consiguiente la Compañía asta en cumplimento

> No mantener obligaciones en circulacion por másde dos vecesel patrimonio de la Compañía
Al 31 de diciembre de 2018 el papel comercial y oblicamones en crroulación son de

> US$23 620 000 y el patrimonio de US$ 82 172.334porlo que no superalos veces requeridas

a por esteresguardoy por consiguientela Compañía está en cumplimiento

(Continua)
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c NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

z 11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

7 Un resumen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es coma sigue

Nota Diciembre 31
a 2016 2015

ten US dolares)

Partes relacionados 221 2091433 5 156 097
c Proveedores extranjeros 3767517 5377670

> Proveedores focales 3 204 632 2997211
- Dividendos por pagar 1017 657 351 989

Otras cuentes por Pagar 413 847) 5734

> Tota 12166392 13888701

12 IMPUESTOS

 

- 12 1. Activos y pasivosdel añocorriente -Unresumen de activos y pasivos por impuestos comentes
es comosigue

> Diciembre 31
> 2018 2018

Nota (en Y S dbleses)

Activos por impuestos comentes
7 Crédito tnbutano de Impuesto a la Renta 128 3428974 3 072 620
7 Crédito tnibutano de Impuesto a la Salida
> de Divisas ISO 123 2079625 2471 038
- Crédito tributano de Impuesto a la Salida
7 de Divisas - ISD - otros 381912 554 309
> Impuesto al Valor Agregado. IVA 7980 031 609 631
2 Notas de credito recibidas por el Servicio
> de Rentas Internas 18 363 2 987

> Total 7.598 105 5717529

Z 'Contental
> 32-

 



1
1
3
3

y
,

3

CONTINENTAL TIRE ANDINA S_A
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diciernbre 31
2018 2015

ten US dolares)

Pasivos par impuestos comentes
Impuesto a la Salida de Divisas- 18D 542.578 077148
Retencionesen la fuente de Impuesto a la 734,114 716218
Retenciones on la Fuente de Impuesto al Valor
Agregado $14 228 761 682

Contribuciones solidarias 309 >

Tota! 11891 219 2 155.044

122 Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Una reconciliación ontre
lo utlidad según estados financieros separados y el gasto por Impuestoa la renta recongaido en
tesultados es comosigue

2016 2015
ten US dolares)

Unidad segun estados financieros separados
antes de impuesto a la renta 6 544 493 18 001131

Gastosno deducibles 73148H% 4651530
Ingresos exentos (653 128) -

Unlidad gravable 13 366 239 22 652 861

Impuesto a la renta causado (1) 2788 313 4144 258

Anticipo calculado (2) 1719 677 1 897 105

Impuesto a la renta cargado a resultados 2788 313 4144 258

(11. De conformidad con disposimones legales la tarifa para el impuesto a la renta 58 calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 129% sobre las utilidades sujetas
a capitalización

12) A partir del año 2010 ss debe considerar como impuesto a la renta mínimoel valor del
anticipo calculado,el cual resulta de la suma matemática dal 0 4% delactiva 02% dal
patrimonio 0 4% de ingresos gravados y D 2% de costos y gastos deducibles

(Continua)
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31 DE DICIEMBREDEL 2016

12.3

Para el año 2018 la Compania determinó un antcipo de impuestoa larenta por US$1 ralllones
sin embargo, el impuesto a la remta causado del año es de US$27 milones
Consecuentemente, la Compañia reconoció en resultados US$27 millones, equivalente al
impuesto a la renta causado

Las declaracionesde impuestos han sido revisadas porlas autoridades tnbutaris hasta el año
2010 el año 2013 se encuentra en revisión y son susceptibles de revision las daclaraciones de
Tos años 2014, 2015 y 2016

Movimiento del credito tributario de impuesto a la renta - Los Movimientosdel crédito
1ibutanode impuesto a la renta fueron comosigue

Diciembre 31
2016 2015

(en US dolares]

Saldos al comienzodet año 5 543 652 4990875
Gasto del 9ño (2 788 313) (4 144 258)
Pagosefectuados 4.016 468 4757908
Otros (262 008) (60 6717

Saldos al fin del año (ver Nota 12 1) 6509 799 5 543 652
 

Efectuados Corresponde prnapalmeme a retenciones en la fuente e Impuesto a la
salida de divisas. De acuerdo a la crrcular del Servicio de Rentas Imernas No NAC DGECCGC12
00017 del 25 de septiembre del 2012 y publicada en el Rogstro Oficial No 806 del 9 de octubre
del 2012,el crédito tnbutario porel impuesto a la salida de divisas es sujeto de devolución previa
solicrud o reclamo admunstrativo presentado al Seracio de FestaInternas

12.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de actvos(pasivos) por impuestos difaridas fueran como sigue
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2018

Saldos al
comienzo
dela

 

 

Año 2016
Acbvos (pasivos) por impuestos dfendos en relacion a

Propiedades plante y equipo (1 534 525)
Bonificación por jubilacion patrona! 342 628
Estimación por obsolescencia
de repuestos 227 983

Ouas provisiones 178 985
Total E

Saldos al
comienzo
del año

Año 2015

Aotwos (pasivos) por mpuestos diferidos en relación a
Propiedades planta y equipo t1 068 728)
Bontficación por Jubilación patronal 261 403
Estimación por obsolescencia
de repuestos 132 000

Ovas provisiones 87 597

Total 1617725)

13, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 484 del 31 de

Reconocido Saldosaffin

En resultados, gel a

fen US dólares)

53 790 11 480 735)

24 296 367 934

(48 733) 179 250

2508 17947
31859 08000,

Reconocido Saldos alfin
sn resultados del año
US détores)

1485 800) (1534525)
92235 343 608

95 883 227 983
109 368 176 965

(198 214) (785 939)

diciembre de 2004 incorporó a la legislación tnbbutana con vigenon a partdel año 2005,normas sobre
la determinacion de resultados tributables onginados en operaciones con partes relacionadas De
acuerdo con la Resolución del Servicios de Rentas Intemas (SRI) No NAC-DGERCGC15-00000485del
27 de mayo de 2018,los sujetos pasivos de impuestoa la remta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a
US$000 000,deben presentar al Servo de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el miormede precios de transferencia cuando sus operacionescon partes relacionadas
sea superior a US$15 000 000

El estudio de precios de transterensa delaño 2018 está en fase de dragnostico a la fecha de aprobación
de los estados financierosseparados, diagnóstico según el cual la Compañla no anticipa ajuste alguno
algasto y pasiva por impuesto 3 la renta corriente

35-
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2916

El estudio de precros de transierencia correspondiente al año 2015 concluyó quelas operaciones
efectuadas por la Compañia con sus felacionadas son consistentes con los precios o margenes de
tidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables

14 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de obligaciones acumuladas es comosigue

Participación a trabajadores
Beneficios sociales
Obligaciones con el Insttuto Ecuatoriano
de Segundad Social

Honorarios axpatnados
Provisión pata ajustes técnicos
Otros
Total

Diciembre 31,
2018 2015

(en US dólares)

1201152 3 187377
1.449 708 1.680 804

735 864 646 370
661759 587 447
298 343 426 322
521 262 548 158

4,956 089 7,176 478

Participacion a Trabajadores De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecha a participar en las utilidades de la empresa en un 15%aphcable e las utibdades Iiquidas o

contables. Los movimientos de la participacion a trabajadores fueron como sigue

Saldos al comienzo del año
Cargo el gasto del año
Pagosefectuados
Saldos al fin del año

2016 2015
ten US dólares)

3187377 388285
1201 1582 3187 377

(3 187377) (3 892 575)

120Liz 218787,

(Continúa)
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15, OBLIGACIONES POR APORTES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por aportes y beneficios definidos es como sigue

Diciembre 31
2018 2018

ten US dolares)
 

Plan de aporiaciones definidas
Fondo de ahorro para cesantía FAC 9 728 790 7.007 512

Planes de beneficios definidos
Jubilación patronal 8393 142 6 183 560
Boncación por desahucio 3 048 835 2797 105
Bonificación por jubilación patranal 1728 9a2 1561991

Total 22 897 709 17 550 168

15,1. Fondo de Ahorro para Cesantra - FAC— La Compañía y los trabajadores integran el Fondo de
Ahorro para Cesantia La Compañía contribuye al fondo con el 10% del monto de las
remuneraciones mensuales indwiduales ésta ultima estipulada en el contrato colectivo y los
trabajadores on forma individual, aportarán al fondo con el 5% del monto de su remuneración
mensual calculado de la misma manera La devolución del fondo individual acumulado,Única y
exclusvamente procedera cuando se haya terminado la relacion laboral entre el trabajador y la
Compoña, no obstente los trabajadores podrán hacer uso de este fondo cada tres años
tomadosa parur del 21 de diciembre del 2001 en sl porcentaje que previamenteacuerden entre
las partes Con base en un acuerdo entre las partes, la Campafa otorgó sn 2016 un rendimiento
anual del 6 7% (igual rendimiento en 2015)

Los movimientos del fondo de ahorro y cesanta fueron como sigus

2016 2018
fén US dolares)

Saldos al comienzodel año 7007 612 9 146 387
Cargoal gasto del año 3075707 2.931 430
Pagos efectuadas (256 429) (5 070 308)
Saldos al fín del año 9726790 7.097 512

En2016 la devolucion de los fondos por empleados que han dejado de prestar serviciosa la

Compañía es de US$356.429 (US$336 211 en 2015) En el 2015 la Comision Administradora

del Fondo de Ahorro para Cesantía resuelve devolver el 50% del saldo acumulado del fondo a
aquellos trabajedoros y empleados que decidieron retarlo, el monto cancelado por este
concepto fue de US$4 734 094 correspondientesa retiros del 35%

(Continua)

37

 



1)
)
3
)
5

2
)

1
1
3
3
)

3

 

CONTINENTAL TIRE ANDINA S, A

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2016

15.2 Jubilación patronal De acuerdo can disposiciones del Códigode Trabajo los trabajadores que

153

15.4

porvemts años o máshubieren prestado sus servicios an forma continuada o Inmterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores Sin perjuicio de la jubilación que les
cortaspandeen su condición de afíbadosal Instituto Ecuatoriano de Segundad Social

Los movinuentos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue

2018 2018
Nota (en US dolares)

Saldos al comienzo del año 6 183 560 5 288 226
Costo laboral por servicio. 19 11990 097 832 124
Costos fmancieros 20 328 204 230 404
Pansiones pagadas a jubiladosal final del año (57 249) (136 408)
Reversion dereservas de ex-trabajadores (61470) (30 788)
Saldosal final del año 8393 142 8183 560

Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo en los casos
de termpeción de la relación laboral por desahucio solie:ado por el empleador o por el
trabarador ta Compañia entregará el 25% de la úlumaremuneración mensual por cada uno de
los años de servicio

Los movimientos en al valor presente de la obligacion de bonthicación por desahucio fueron
tomosigue

2018 2015
Nora ton U S dólares)

Saldos al comenzo del año 2797105 2.490 831
Costo laboral por servicio 19 262271 410 638
Costos fmanareros 20 117 683 110 931
Valores pagadospor desahucio (128 224) (214 798)
Saldos al final cel año 3 048 835 2.797 105

Bonificacion por jubilacion patronal Corresponde a la bonificacion porjubilación patronal
aus los trabajadoresde la Compañra tienen derecho de acuerdoa la elausula 49 del contrato
colectivo. Esta cláusula establece que aquellas trabajadores que habiendo cumplido 25 años o
más de trabajo en la Compañía que se retiren de la mismapara acogerse a la jubilación patronal
tendran derecho por una sola vez a un bona de US$9 418 (US$9 111 para el año 2018) Este
bonose Incrementara en el porcentaje de intiación anual determinacio porel Instituto Nacional
de Estadistica y Censos NEC

(Continúa)
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7 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
> 31 DE DICIEMBREDEL2016

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
> definidosfueron realizados por un actuario Independiente El valor presente de las obligaciones par

concepto de benahcios definidos y los costos delservicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el Metado Actuarial de Costeo de Credito Untano Proyectado Bajo este método

- los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de semicio del empleado y basados en la
> formula del plan de tal suerte que se atribuye la rrsmna cantidad de beneñcio a cada año de servicio

considerando él usa de hipótesis actuarrales para calcular el valor presente de dichos beneficios

> Estas hipótesisroflejan el valor del dinero a través del trempo al ncremento salarial y las probabllidades
de pago de estos benehcios

2 Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes porla experiencia y camblos en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral

- Las hipotesis actuanales signrlicativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento incremento salarial esperado y la mortalidad El análisis
de sensialidad detallado a contmuamión, se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente

- posibles que 58 produzcan alfal del periodo de referencia de los respectivos supuestos

Las presunciones prinapales utilizadas para propósitos de los calculos actuariales reflejaron una tasa
y de conmutación actuarial del 4% Estas presunciones principales utilizadas corresponden a la tasa de
Za descuento y a la tasa de Ineremonto salarial Sila tesa de conmutación actuanal sena del 3 40% (2 82%

en 2018) la obligación por beneficios definidos aumentaría en USE269 mil (US$405 mul en 2015)

- El analisis de sensibilidad mencionado enel párrato anitenor puede no ser representativo de la vanacion
realen la obligación por beneficios definidos ya que as poco probable que el cambio en las hipótesis

A se produzca en forma aislada unosde otros felgunos de los supuestos pueden ser correlacionadas)

? Es importante mencionar, que en el anállsis de sensibilidad desarrallado al valor presente de las
Z obligaciones por benetiwcios definidos se calculó utilizando el Método Actuanal de Costeo de Crédito

> Unrterio Proyectado, que es el mismo que el aplicado an al cálculo da la obligación por beneficios
definidos reconocido en el estado de situación financiera. Na hubo cambros en los métodos e hipótesis

7 utilizadosal elaborar el análisis de sensibilidad respscto a años antenores

Las presunciones prinapelos usadas para propostas de los cálculos actuanales son las siguentes

- Diciembre 31
> 2016 018

% %

- Tosa de descuento 8,68 868
> Tasa esperada del incremento salanal 4,50, 4,50

(Continua
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2018

16 INSTRUMENTOSFINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En ol curso normal de sus negocios y actwidades de
financiamiento. fa Compañia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puedan afectar de manera sigmficatva al valor económico de sus flujos y activos y en
consecuencra sus fesultadas

La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de información administrados por la
Vicepresidencia Financiera que permiten identificar cichos rresgos, determinar su Magnitud
Proponer a la Adrmmstracion y al Directorio medidas de mitigación ejecutar dichas medidasy
controlar su efectividad

A continuacion se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañra una
Caracterizacion y cuantificación de estos y una descrinción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía, sI es el caso

1611

16,1.2

Riesgo en las tasas de ínteres -La Compañua se encuentra expuesto a nesgos enla
tasa de mteres debido a que mantionepréstamosa tesas de interés tanto fijas como
variables El nesgo es manejado por la Compañía manteniendo una cerbinacion
apropiada entre los próstamosa tasafa y a tasa variable

Dentro del financiamiento de la Compañía los prestamos y obligaciones tnancieras se
encuentran a teses de interas del mercado segun se informa en la nota 10 1

Anahsls de sensibilidad do tiposde interés.- Con base en la evaluación de la tasa de
interés venable que se mantienen en la obligacion financiera con una entidad financiera
pública la Admunistración de la Compañía estima que el nesgo de tasa ds interós
vanablo es insignrhcante

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta
la Compaña sun cliente a contraparte en un matrumerto finanmero no cumple con sus
obligaciones contractuales y se ongina principalmente de los deudores comerciales y
otrosactivos

El impone de los activos Imancieros en el estado separado de situación financiera
representa la máxmaexposicion de la Compañíaal nesgo de crédito

Deudores comerciates La Compaña ha adoptado wna política de imicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales cuando sea
apropiado como forma de mitigar el riesgo de la pardida financiera ocasronada por los
incumphmientos La Compañía únicamente roaliza transacciones con compañías que
cuentan con la misma o mejor calificación de nesgo

(Continual
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2016.

1613

Los deudores comercialas están compuestos por un numero importante de cientes
distribuidas en divetsas áreas geográficas La evaluación continua de crédito se realiza

sobre la condición fmanciera de los importes por cobrar

La Compañia no mantiene exposiciones de riesgo de srédito significativas con ninguna
delas partes o nmgun Grupo de contrapartes con caracteristicas similares La Compañia

define que las contrapartes que tenen caracteristicas similares son consideradas partes
relacionadas

Mensualmente se hace una revision de la cartera evaluandola stuacion crediticia de
cada cliente considerando los dias vencidos de los importes por cobrar La política de
estimación para las cuentas de dudosa recuperacion se descnbe en la nota 5 a los
estados financieros separados adjuntos

Otros Activos

Corpea anticipos y otros por US$E29 246 al 31 de diciembre del 2016 (US$1 128 989
en el 2018) constituyen el principal componente de los otros acuvos La Compañía
considera que no requiere una estimacion por deterioro para ningunode los saldos por
otros activos

Efectivo y Equivajgntes de Efectivo

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efecuwo por US$8.385.881 al31 de
diciembre de 2016 (USES 547 978 en el año 2015) que representan su máxima
exposicion al nesgo de crédito por estos activos El efectivo y equivalentes de efectwo
son mantenidos substancialmente con bancos 8 institucionesfinancieras locales que
están calficadas en el rango AAA y AAA, según agencias calificadoras registradas en
la Superintendencia de Bancosdel Ecuador

Riesgo de fíquidez. La Vicepresidencia Financiera de la Compaua es quien tene la
responsabilidad final por la gestión de liquidez La Vicepresidencia Financiera ha
establecido un marco de trabajo apropiado pora la gestión de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los fequerimientos de financiamiento a corto_mediano y largo
plaza ascomo la gestion de liquidez de la Compañia Cortarental Tire Andina SA,
maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas facilidades financieras y de
préstamoadecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectadosy
reales y sonelllando los perfiles de vencimiento de los acuvos y pasivos financieros

La Compañia ha tornado las medidas necesarias para abris nuevas IIneas de crédito con
bancos y con el mercado de caprtales a través de la emisión de obligaciones

Además la Compañia cuenta con una politica de pagoa proveedores que permite un
hnanciamiento adicional con las acreedores comerciales

A continuacion se resumenlos venamientos contractuales de los pasos financieros.
incluyendolos pagos estimados de intereses)
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La Compañia ha otorgado garantías por obligaciones contraidas como se detalla a
continuacion:

Valor de
Garanifa otorgado mercado,
A (50 US dolares]

Fideicomiso garantua 8 008 578
Fidelcomiso garantía 8975 880

7 Ertamoriso gerente 2.812 059
> Pronda mdustral 8.076 880

Hipotocs 372 451
3074038

Riesgo de Moneda - La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el
> dólar amencano moneda funcional de la Compañía El riesgo de moneda en la

Compañía se orgia en transacciones de ventas y compras denominadas an una
moneda distinta a la funcional El resumen dela informacion cuantitativa relacionada

> can la exposioon de la Compañía a nesgos en moneda extranjera esla siguiente

Y
)
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N
]
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Las siguentes tasas da camilo se aplicaron durante sl £Jerorato (moneda extranjera por
Us)

Tasa de cambia Cambio al tomado.

promedio 3 la fecha del informe

me 20 2018 20
Peso Colombiano COP 3.042,22 286667 2336 70 303030

Euros EUR 094 0,90 095 091

Franco Suizo CHF 1,01 0,96 102 099

Lrbras Estarlnas GBP. 0,20 005 032 056b

Real Brasileño BRL 326 327 325 385

Peso Méxicano MXN. 20,66 1581 20,68 1677

Rand Sudatrizaro ZAR. 1398 1268 13 60 1418

Dolares Australianos ALJD' 134 133 138 137

Analisis de Sensibilidad

Un fortalecimiento (detlzamiento) del dolar contra las monedas extrameras al 91 de
diciembre habria (dismnurdo) aumentado el patrimonioy los resultados en los montos
que se muestra a continuación Este análisis se basa en una variación en la tasa de
cambio de moneda extranjera que la Compañía considera corna razonablemente posible.
alfinal del penado sobre el que se iorma y supone que todaslas otras variables en
particular la tasa de mteres se mantienen constantes
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En US dolares Hesultados

31 de Dissembreda 2016
COP (monmimta del 9%) 52519)
EUR (momento el 9%) 15
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16:14 Riesgo de camital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en mercha tmientras que Tnaximizan el
rendinuento a sus sccionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonio

El Comité de Gestión de Riesgos revisa la estructura de caprtal de la Compañia sobre
una base semestral Como parte de esta revision el Comute considera el costo del
capital y los nesgos asociados con cada clase de capital

La Compeña mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operación la
Vicepresidencia Financiera realiza las recomendaciones a la Presidencia Ejecutiva
respecto del destino de las Utlidadospara mantener una relacion deudalpatrimonio
adecuada que minimice el nesgo y maximice el retornopara los accionistas

El indice deuda patimono ajustado de la Compañia al término del período del estado
separado de situación Financiera es el siguiente

Total pasivos

Menos efectivo y equivalentes de efectivo
Deudaneta

Total patamonia
Índice deuda neta-patfimonio ajustado

44.

2018
 

2018
ten US dolares)

74.515 628

(6 385 891)
68 129 747

92 172334
083

72.972 042

(6 547 978)
68 424 084.
82 620 948

2.80

(Continúa)
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16.2 Categonas de instrumentos financieros El detalle de los activos y pasivos Tinancieros
antenidos por la compañía es como sigue

 

Diciambre 34
Nota 2016 1915

ten US dólares)

Actwos financieros medidos af costo
amorizado
Efecavo y equivalentes da efectivo 4 $ 385 881 8 547978
Deudeyes comercialesy ovas cuamas
por cobrar 5 34422600 39725383

Total 40 808 481 46 273 361
Pasivos financieros medidos al costo
amortzado
Préstamos y obligaciones financiaras 10 30695366 31415712
Acreedores comorciales y otras

cuantas por pagar 11 12166392 13 888 701
Pagaré por pegar 1154778 -

Total 44 018 581 45 304 418

163 Vafor razonable de los instrumentos financieros La Vicepresidencia Fimanciera considera
aue los importesen libros de los activos y pasivas financieras reconocidos al costo amortizado
en los estados fmancieros separadosse aproximan a su valor razonable

163,1 Teamcas de valuación y presunciones aplicadaspara propósitos de medir efwalor
razonable de instrumentos financieros El valor razonable de los activos y pasivos
Inancieros se determinande la siguiente forma

Mercado no activo: tecnica «le valuación Si el mercado para un acto finangiera o.
pasivo hnanciero no es activo, la Compañra establece el valor razonable empleando
técnicas de valoración que incluyen el uso de imformación disponible sabre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas la
referencia a otros instrumentos sustancialmente simularos y/o el analisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamentesustentadas feremplo
con precios o tasas de mercado)

16.3.2 Mediciones del valor razonable reconocrdo en el estado de situacion financiera

Lossiguientespárrafos proporcionan un análisis delas instrumentos financieras que se
íniden lusgo del reconocimiento imital al valor razonable agrupados en mveles que
abarcan del 1 al 3 con baseenelgradoal cual se observael valor razonable

2
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16.33

17, PATRIMONIO

+ Nivel 1 las medicionesdel valor razonable son aquellas dervadas de los precios
cotizados Ino ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos renticos,

+ Nivel 2 las mediciones del valor razonable son ¿quellas donvadas de indicadores
distintos a los precios cotizados Includos dentro del Nivel 1 que son observables
para el acuvo O pasivo bien sea directamente les decir como precios) o
indirectamente (es dear derivados de los precios) y

. Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas dervadas de las tecnicas

de valuación qua incluyan los indicadores para los activos o pasos que no se
basan en información observable del mercado indicadores no observables;

Presunciones significativas utilizadas al determinar el vator razonable de los
activos financieros y pasivos financieros

Prestamos y obligaciones financieras- El valor razonable de los prestamos y
obligaciones financieras es estimado usando el modelo de flujos de efectivo Tuturas
descomados Los instrumentos financieros en la medida de lo posible son analizados
en grupos harnogansos segregados por lastasas de interés y vencimientos En general
los flujos de efectivo contractuales son descontados Usando Una tasa de descuenta
esumade que un partimpanta del mercadopodría usar en la valuación de mstrumentos
financieros con vencimientos,tasas de interés y rresgo de cródita similares

2431 de diciembre del 2016 las tesas uiilzadas para descontarlos flujos de efecto
corresponden a las reveladas en la nota 10 1

La Adrrimustración de la Compañía na incluye informacion sobre el valor razonable de
sus activosypasivos cuando 8l valor registrado es una aproximacion del valor razonable

Titulos de deuda emitidas- Los valores razonables son determinados usando precios
couzados de mercado a la fecha del estado de situación financiera separado, cuando
están disponibles, o Por referencia a precros de mercado cotizados para Instrumentos
similares

Al 31 de diciembre del 2016 los valores razonables de los títulos de deuda fueron
determinadosaphcandoel vector de precios construido porla Bolsa de Valores de Quito
Los precios de los títulos de dsuda fueron del 10? 8763% en 2016 (100,4272% en
2018)

17.1 Capital Sovial. El capñal social autorzado consiste de 68 852 392 acciones de US$1 valor
nominal unrtano (6+ 005 087 acciones de USS1 valor nominal untario para el año 2015), las
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos

(Continua)
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17.2  Aceiones ordinarias

Número de Capual en
acciones acelones

ten US dólares)

Saldo al 31 de diciembre del 2014 51000 018 51000 018
Caprtalzación 10 005 089 10 005 989

Saldo al 31 de diciembre del 2015 81 005 087 61 005 087
Capttalización 7,847 305 7,847 305

Saldo al 31 de diciembre del 2016 $8 852 292 68 852 392

En el 2016 el meremento de capital jue aprobado por la Superintendencia de Compañas
Valores y Seguros del Ecuador mediante resolucion No SCVSIRC 16 00347 del 17 de agosto
del 2016, e mscrrta en el Registra Ivercantil el 26 de agosto del 2016

En el 2015,el meremento de capital fue aprobado por la Supermtendencia do Compañías,
Valores y Seguros del Ecuador mediante resolución No SCVS IRC 15 00414 del 15 de octubre
del 2015 e mstma en el Registro Mercantil el 26 de octubre del 2015

17.3 Reserva Legal La Ley de Compañias requiere que por lo menos sf 10% de la utilidad anual
sea aptopiado como reservalegal hasta que ésta coma minimo alcance el50% del capital social
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad

17.4  Usilidades retenidas -La Junta General de Acciomstas reunida el 29 de Marzo del 2016
resolvió merementarel capital suscrito hasta porla suma de US$8,4 millones, sobra el cual todos
los accionistas en uso de su derecho incrementaron el capital por US$7 8 millones conformada
por USS6millones equivalentesal 50% de las Utilidades dispontbles de 2018 y US$1 8 millones
(14 94% de las utilidades del 2015) correspondiente a los dimdendos de los accionistas que
hicteron uso del derecho suscripción Icompersación de creditos) La referida caprtafizacion fue
aprobada porla Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros con fecha 17 de agosto del
2016

La Junta General de Accionistas reunida sl 20 de Marzo del 2015 decxdio capitalizar US$10
millonesde las utilidades dispombles del 2014. La referida capitalización fue aprobada por la
Suponntendencia de Compañías Valores y Seguros con fecha 18 de octubre del 2015

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF los
cuales segun Resolucion emitida por la Supermtendencia de Compañvas el 14 de octubre del
2011 podran ser Utilzadas de la siguiente Forma

-47
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las MIF incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIE. EJ

, saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que oxceda al valor de las pérdidas
acumuladasy las del último ejercicio económico concluido sslas hubieren utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de quidacion de la Compañía

Reserva según PCGA aptenores El saldo acreedor de la reserva de capital según PEGA

anterioros, sólo padrá sor capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas
> las del último ejerctcro económico concluido, si las hubieren utilizado en absorber perdidas o

devuelto en el ceso de liquidación de la Compañía

  - 175 Dividendos -El 29 de marzo del 2016 la Junta de Accionistas aprobo el reparto del 50% del
a dividendo del año 2015 por US$ 041 980 del cual US$4 238 653 se destinó a pagoen efectivo

y los US$! 805.327 fue sujeto a capitalización conforme se indias en la nota 17 4

El 20 de marzo del 2015 la Junta de Accionistas aprobó el reparto de US$5 100.000a los
accionistas en proporcion a su caprtal pagado

. A parar del año 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades dorniciladas en paralsos fiscales o on jurssdicciones
de menor Imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuestoa la renta

17.6 Utilidad pos Acción - El cálcuto de utinad básica por accion al 31 de diciembre del 2018 se
besó en la vtiidad de US$3 788 039 imputable a los accionistas comunes(US$13 688 659 en

> 2015) y un numero promedio ponderadode acciones en exrculación de 62 620 855 en el 2016
(52 667 530 en 2015)

A 18 INGRESOS

> Unresumen de los mgresos de la Compañía es como sigue

y 2016 2016
> ten US déleres)

Venta de bienes 180904297 172001209
7 Prestación de servicios 1334 887 1440 752
> Total 152238884 _173 441981

(Contonuad
48-

   



 

CONTINENTAL TIRE ANDINA $ A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2016

19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos admnistrativos y operativosreportadosen los estadosfinancieros separados
es como sigue

Costos de ventas
Gastos dle ventas
Gastos de administración
Totel

Un detalle de costos y gastos por su naturalez:

Consumos de matenasprimas y
consumibles

Gastos por beneficios a los empleados
Costo de venta de producto terminado
importado

Costos de consultoria
Daprectación de propiedades. planta
y equipo

Amortización de actos intangibles
Gastos de mantenmento
Sewieins de comercialización
Servicios basicos
Costos de distabución
Costos de publicidad
honorarios y servicios
Impuestos y contribuciones
Otros gastos
Total

2018 2015
(en US dólares)

123 077 756 133 163 681
10043 553 10 082 729
8 821 863 8797 193

1946102
a es como sigue:

Noga 2018
(en US dólares]

6 51 135 689
33 731 838

8.474.976
5 495 116

8 7 322 482
38 850

5 308 477
4568 201
3722314
3 275 398
3.071 974
3 047 055
1 157919

11 494,895

141 946 162

-48

152 943 603

2015
)

58 123 796
33 837 080

13.317 190
4.844 699

6 542 573
34.558

5150330
4385 508
3 490796
2.874 319
2.264 428
2983 735
1248 003

11 445 590

152 043 603

(Continúa)
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Sastospor Beneficios a los teados - Un detalle de gastos por henehcios a empleados es cama
> sigue

Nota 2018 2015
ten U $ dolares)

a Sueldos y salanos 15 895 287 15 653 487
Participacion a trabajadores 1201 152 3 187377

7 Beneficios sorsales 3 981 499 3831 072
> Aportes al 1ESS 3 537 362 3 312 265
> Fondo de ahorro 1665 575 1 560868

Benehoios definidos 152y163 2252368 1242 762
7 Indemmzaciones 816 066 498 215
> Otros beneficios 4 402 627 4551234

Z Totas 33 731 838 33 837 080

20 COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue

- Notas 2016 2015

- ten US dolares)

- Préstamos bancarios y otros 2.950 442 2 492.724
- Diferencial cambiaria nero 1352 61%) 631915

Beneficios definidos 152y152 445 887 341 335
Z Otros 56776 32191
7 Total 3,110 493 3,538 066

24. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compañía comoarrendatario Los arrendamientos operativos serelacronan principalmente
de arrendamientos de oficinas administrativas y bodegas cuya perlado dde arrendamiento van
desde 1 hasta 8 años La Compañse no tiene la opción de comprarlos inmuebles arrendadosa
la fscha de expiracion de los periodos de arrendamiento

21.2 Pagos reconocidos como gastos - El gasto por arrendamientos aperatwos ascendió a
- US$735.458en 2016 (US$52 667 en 2018)

(Continúa)
c -50-



>
D
N
]

J

CONTINENTAL TIRE ANDINAS, A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

El detalia de los pagos mimmosfuturos de estos arrendamientos operativos es el siguient

  
 

ss USdólar

2017 647 336
2018 288 873
2019 56579

1502 787

22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las controladoras medatas de la Compañía son Contental Tire The Amencas y General Tire
Intemationel Company mieritsas que la controfadora principal de la Compaña es Continental AG de
Alemania

221 Transacciones Comerciales

La Corpañaa realizo las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas

5% -
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> Los siguientes saldos se encontraban pendientes al tnal del periodo sobre ol que se mtorma

Saldos adeudados Saldos adeudados a
> por artosfolaonads pares relacionadas
a Detaie 31 Diciembre 87

2010 2018 zoe 20
- len US dólares)

Balomeadas feta

7 Imporadora Andina S A 3654 514 4058:2%8
> *ecniguay Tesco de Guayamil S. 4 2.296.907 3.202.399 -

atowento del Ausro5 A Y 729.320 2472087 698
> Tecmllrte S A 2970486 2486711 2 1187
- Nañonol Tre ExpenS A 2474.70 586148

Seguilano S A 1266:960 1551012
> Montana 5 4 3730 245808
_ Angle Ecustorna de Cuenca 5 A 387272 400013

Agcue ComersalS A. Agcom 21834 540 -
- Eapars Tedigs A - 1398

Glballmtas $ A. - 1MBasO 1316864
2 FenocalantaS A 8857005 10701
> Oros pares rferanacsslocales 28 17560 1250

Subt ETEE Tis pes 137w8

Beteconsrasdelta

> Contnental Sins Holding Nathotnds 8 Y - - 1308707 1910498
Coñtrantl Tv The Amencas, LLO 627196 16:48 5630 1058478

- Caracemal sen Dontacon Got 0 $27 721506 960,186
Continental AG 51980 EEN

7 ContentsTr de Mades S A de G Y 2101 105.321 15472 mea
> Cortmertal Tío Colomba SAS 619.408 8836 654

Coniinantal Tre Chia Sps 87008 157206 -
2 tos pas olacionadas dal xtanos 14,908 (282.89) 218778 249524
- Subtotal EST E3eLgH 38387 TRAGO
> Total 2a007561__ 2BGeNGg2 4lgiaS 6180087

- Neta 5 5 a “

Las ventas de bienesa partesrelacionadassa realizaron en las condiciones comerciales usuales

de la Compaña Las condiciones de crédito de iqual manera sonlas mismas que aplican pera
a sl resto de distribuidores que son 90dias enllantas de vehículos de transporteIviano y 120 días

en llantas de vehiculos de transporte pesada

a (Continúa)
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22.2

Los saldos pendientes están garantizados se Iiguidarán en efectivo Los saldos de cartera 59

encuentran geremtuados con Iupotecas y contratos de prenda en garantía al ¡gual que a Otros
clientes

La Compañía realza compras e compañas relacionadas alrededor del mundode acuerdo a las
políticas establecidas por la Casa Matnz Las condiciones de pago son las normales para el

grupo y no se otorgan garantías sobre estos créditos Los píscios de adquisición de mater
prima maquinaria y producto termnado son los establecidos en les políacas corporativas Los
plazos de pago oscllan entre 30 y 120 dias

Compensacion del personolclave de la getencía

La compensación de los ejecutivos y otros mismbrosclave de la gerencia durante el año fuela
siguiente

2016 2015
(en US dólarest

Beneficios a corto plazo (Sueldosy bontficaciones) 585 958 567628

Beneficios a largo plaza (qubilación desahucio y
ondo de ahorro y cesantía) 392338 292832

Honorarios 786 028 921 549

La compensacion de los directores y ejecutwos clave es determinada con baso en el desempeño
delos múviduos y las tendencias del mercado

23. PASIVOS CONTINGENTES

Demandas Laborales - A diciembre de 2018 se encuentran en procesos6 Jurcioslaborales por una

cuantía de US$809mil y con un sresgo de US$316 mil aprormadamente (8 juicios labolares con un
reso de USS484 mily 4 jus mies con un nesgo de US$400 mil en el 2015) En el año 2018 no
ee han recibido demandas laboralás adicionales la Administración de la Compañía y sus asesores

legales han detersunado las posibilidades de éxto de dichas demandas concluyendo en su mayoría a
solticud de la Compañía en abandonos y archivos de procesos.

Servicio de Rentas Internas - Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiens los prnmpales
contingentos con el Servicio de Rentas internas - SRL

54-
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En abril de 2014 la Compañra presento la demanda ante el Tribunal Distrital de lo Contenciosa

Tnbutario impugnando te Resolucion N*101012014RREC007475,el Acta de Determinanción
N*0120130100088 y de la Resolución WN RAY -GCOREFEI2401 En la imditada Acta de

Determinación se establese una disminucion de la pérdida del ejercicio fiscal 2010 de
US87 702 481 a US5332 053 y valores a pagar por US$4 109 de mterases por diferencia de
Anticipos al Impuesto a la Renta y US$3 017 por concepto de recargo del 100%del credito
xrbuteno de este último monto se procedio a depositar en la cuenta que el Servo de Rentas
Irternas mantienenon el BancodelPacífico el valor de US$301 por aftanciamientodel 10% sobre

la cuantía A.critano de la Adrrunistracion de la Compañía y su asesorlegal mantendrán una defensa

en firmesobre este asunto y no es posible hacer supuestos sobre la evolución de este asunto más
alla de la fecha de los estados financieros separados

La Compañía presentó la demanda ante Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario contra la
resolucion No 917012015AREVODO403 dictada porla Direccion Generaldel Servicio de Rentas
Internas dentro del recurso de revisión No 917012013001758 enel cual se exhorta a la Compañía
el 1emtegro de los valores que el Servicio de Rentas Intemas consideran no eran procedentes de
su devolución por el IVA de vanos meses de los ejercicios fiscales 2010 y 2011

La cuantía se fué en US$1 100 000 porlo que el Tnbunal en el auto de calificación de la demanda
ardenó que Contmental Tse Andina S A proveda con el afianzamiento del 10% de cuantra
establecida llegandose a constituurge esta mediante Garantía Bancaria emitida por el Banco
Produbance en fecha 21 de agosto del 2015 A centeno de la Administracion de ía Compañía y su
asesor legal mantendrán ma distensa en trmesobre este asunto y no es posible hacer supuestos
sobre la evolucionde este asunto másallá de la fscha de los estados finanmeros separados

En enero de 2017 fa Compañía presento un reclarno administrativo sobró el Acta de Determmación
01201624901384975 recibida en diciembre 30 da 2016, en la cual se notifica a la Compañia porel
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2012 estableciondo ina diferencia en la conciliacion
átibutanaen la Utilidad gravable que origina una disminucion del saldo a favor de credito tributario
declarado por la Compañía de US$1 679 111 A criteriode ja Administración de la Compañía y su
asesor legal mantendrán una dstensa en firmesobre este aguntoy no es posible hacer supuestos
sobre la evolucion de este asunto más alíá de la fecha de los estados financieros separados

24, MECHOS OCUARIDOSDESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 do diciembre del 2016 y la facha de omisión de los estados financieras separados(3 de
marzo de 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un sfecto
importante sobrelos estados financieros separados adjuntos

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprobados por la Gerencia de Contnental Tire Andina S-A al 3 de marzo ds 2017 y seran presentados
alos Accionistas y Junta de Directores para su aprobación En opimion de la Gerencia de la Compañía
las estados financieros separados serán aprobados pur el Directorio y la Juma de Accionistas SIM

modificaciones
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