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jntormede los Auditgres Independientes

Ma Junta de Aceiatstas yfa Junta de Directores de
Contmental Fire ándma S A

Hemos audrado los estados +rencieros soparados que se acompañan de Continental fire Ande S A,
(la Compañua”), que Incluyen el estado separado de srruauion Inanessra al 31 de diciembre dle 2015 y os
estados separados de resultados ntegralas de cambios en el patrimonio y de flujos de afecto por el año
que termmó en ess fecha y las nolas que comprenden un resumende las pohtitas imporiontes de
contebilidad y otía mormación explicativa

Responsabilidad de la Aormmtración porfos Estados Fmancieros Separados

La Adimiustracióneresponseblo poria preparación y presentación tazonable de estos estados financioros
separados de acuerdo conlas Noimas Intemacionales de Infarmeción Financiera y por el control mero
que determina necesario para pern stla preparacion de estados Inancieros separados que esten libres do
errores slgnificatwas ya sean debido a fraude 6 error

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expiesar una opinion sobie aslos estados financieros separados con base en
nuestia surhtorís Efociuamos nuestra sudorde acuerdo con Normas Internacionales de Audhloría. Esas
normas roquieren que cumplamos conlosreguermientos aticos portmentes y plantfiquerros y realicemos
la sudáota para obrenecuna seguridad rozonable acarca de syios eorados financieros soparados están libres
de enores stamificarwos

Une audtorla mcluye efectuar procedimantos para ebtener evidoncia de auditoría sobra los montos y
revelaciones en los estados financieros separados Los procedimientos seleccionados dependa de
nuesiro Juicio. meliyendola evalusción de los nesgosde errores sigmficatvos en los estados Imancieros
separados dolido $ fraude o error Al hacer esas evaluaciones de riesgo consideramos los controlas
Intemos pertinentes a la preparseión y pregentauion razonable de los Ostados financieros sepatedos de la
entidad en orden a diseñar procedimientos de aucitoría ado.uados a las crrcunsianaias pero no con el
piopósto de esspresar una opinión sobre la eticacia del control nterrodeta entidad Una aucitora tambien
incluyo evaluar lo apraniavo de los principros de contabuldad utilizados la razonabilidad delas estimgones
contablos elaboradas poria Adrmustración as" com» eveluar fa presentación en conjuntode los estados
Imancioros senatados 

Consideramos quela evidencia do auditoría (,U8 hemos obtenido es sufsciente y apropiada para proveer una
base para nuest a opnión

(Conti?

 

EAsultonsGeaPRENSA voaladaolarado,

    

 



 

Ogmmón

La nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el pnmez párrato presanian
razoneblemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera senarada de Coninantal Tire
Andins S A al 31 de diciembre de 2015 y su desempeño Imanciero seporado y sus yos de efectwa
separados por el año que termo un esa fecha de confonidad con las Normas Intormaciónales de
nisimacion Financiera

Otros Asuntos

Las cifras comporativas aly 9or el año que tostrinoel 31 de orciembre de 2074 fugron suditadas por oves
audiioras, quienes armtieron su informe con fecha 2 de marzode 2015,el mamo que .ontiene uns opinión
sm salvedades

KPNE del Euador

11 de Marzo de 2016
 

    
Motsima Vizueto ! ranico Sagra
Registro No 17758

  



CONTINENTALTIRE ANDINA S A
  

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31 DY DICIEMBRE DEL 1015, CON CIFRAS COMPARATIVAS Al 31 DE DICIEMBRE DEL
2014

   

ACTIVOS Nota 2015 2014
(en US dolares)

ACTIVOS CORRIRNTES
Biectwo y equivalentes de «facto 4 6,541,578 4,902,488
Deudores comerciales yolas cuentas por cobrar $ 39,725,383 35,071,494
Inventarios 6 35,518,317 36,157,383
Actvos por ampuestos comen? vi 6,717,529 6.028,026
Otros actevos 7 731,213, $36,653
Total sotivos comentes EO2I0419 55,869,044

ACTIVOS NO CORRIENTES
Proprodados, planta y equipo 8 63,527,807 53,976,291
Activos satamgrblos 86271 118,209
Otros astiwos financieros 12,238 36,137
Inversiones Cn subadinies 2 232 876 329,755
Otros activos 7 399,77 495416
Tolal activos10 comeates 54,555,808

TOTAL II AE

Vez nowas a los estados fivancretos separados

FIT AR : ;
es f, > vinelte
EA . Lego Keei he famiez
  

Fordinand Hoyos 7 ego Figueroa 7 2 chez
Presidente Ejebutrva. Vicepiosidente Financiero qénaceraGea

   



CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A

1STADO SEPARADO Dl: SITUACION FINANCIREA
AL31 DB DICIEMBRE DE] 2015, CON CIVRAS COMPARA FIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEF
2014

PASIVOS tota 2018 2014
dólares)

PASIVOS CORRIENTES
Prestamos y ubhgaciones financieras
Papel comercial 18 129,332
Prestamos bancarios 5/045.088 15,900. 0u9
Obligaciones cb curcuracion 3,299,090, 3.301.108

10tal préstamos 3 cbhgseronos faanos eras 10 26,374. 420 14.301.108

Acreedores comercialesy ptas

 

exentas por pagar 1 13 838701 17,602, 109
Pasivos por¡mpuestos sorrientes 121 2,155 Das 2,137,567
Otignerones acuamilagas 12 7,178:478 8,858,770.
Total pasivos comentes 79,594,643 22.900 154

PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamos y obligacion, Gmagaeras:
Préstumos bancarios 3,441 292
Obhgaciones en circulación 1,600 900, 1,800 009,

Fotal préstamosy obhgaciones fibanerctas 10 5,041,292 4,800,000

'OlMtyacrones por aportes y beneficios defimdos 15 17,550,168 18,087,684
Pasives por Impuestos difordos 24 785.999 817725
Tetal pasivos 19 comentes 27,371,399 23,485,499

Total pasivos 72,912,042 86,385,563

PATRIMONIO. 17
Capital socral 61,005,087 51,000,018
Roserva Jegal 3,057,488 1,379,145
Uslhdadesretermdas 18,558,373 21,653,126
Letal patranomo 2,670,948 74,032 289

TOTAL 15,592,999, 140,417,852,
 

Ver notas a Jos estados financieros separados

IA A
Ferdinand Hoyos Disgo Figuctoa ¿macho

Presudomte lejcentiso VaceprendemeDnanciero ¡CÁntadora General

    



CONTINENTAL TIRE ANDINA 5.4

ISTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL
2014

Vota 2015 2014
ten U.S dólares)

INGRESOS ORDINARIOS w 173,441,961 186 809,54

COSTO DE VLNTAS 19 (133,163,681) (044,442,867

GANACIA BRUTA. 40,278,280 42,366 667

Gastos de vontas 19 (10,082,729) (9,734,074)
Gastos de adimnstación 19 (8,797,193) (7,201,614)
Otras gastos, neto (uno (226,962)
RESULTADOSDE ACTIVIDADESDE OPERACION 21,191,943 25,203,947

Costus fmancreros 2 (3,538,060) (3,328,794)
Ingresos fiuancreros 347249 182,363
GANANCIA ANTESDF IMPULSTO ALA RENTA TEO, 131 22057,926

Gasto 1:01 ampuesto a laxenta
Comente 22 (4,144258) 14,596,100)
Drfendo 124 168,214) (617,725)
Total BIZ 47 5213,82)

GANANCIA DEL PERIODO Y TOTAL RESULTADO
INTFGRAL DEL PLRIODO 16,844,10113 688,659 ,

Gananciabásica pot accion 026 050

“Ver notas a los estados financieros separados

TA A¡7a < guia? 20
Fordiande As>mea 102 Sáncho

Presidente lyecutivo Viccpiedente Financiero Coltagrxa Géneral
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CONTINENTAL DIRE ANDINA S A.

ES ADO SEPARADO DE FLUJOS DE VRECTIVO

 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL
 

2014

FLUJOSDI EFPC1IVO DE ACTIVIDADESDL
OPLRACION

Rectbudo de ehontes
Pagos a proveedores y empleados
Ioteveses pagados
Totereses cobrados
Impuesto la repla pagado
Otros gastas, melo
Flujo neto de efuctsvo proventento de actrwidades
de operación
Y UJOSDE ETECNIVO DE ACTIVIDADES DT.
INVERSION

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Venta de propiedades, planta y equipo
Ineremento por 1nversión cu subsidiaria
Fhwo nulo de efecvoutdizado en actovidadesde 1nversion.
FLUJOS DU EFECTIVO DL ACTIVIDADRS DE
TINANCIAMIENTO

Inoreanento (pago) de prestamos y fluyo provisto por
(utuzado en) actvidades de financiamnento
Dwvidendos pagados
Fluyo neto de efectrva utilizado cn actuvidades de inversion
FFCLIVO Y EQUIVALENTES DE ELLCLIVO
Aáummento nuto en efocuvo y equivalentes
de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DI ERECIVO AL
INÍCIO DEL AÑO
LLICIVO Y EQUIVALENTES DI BRECTIVO AL
FINAL DEL AÑO 4

Ver uatas a los estados financieros separados.

 
DA

Day eZ,La
PT Ar -

Presidente Ljecutsvo Vicopremdente Fmanotero

 

 

2915 2014
(en US dólares

172,356 950 18,793,580
(153,339,757) (193 616,829)

0,482,273) (3,218,260)
347,249 182,763

(4,151,908) 45,144,404)
0 (156,258),

12,144,263 26,840,583

(16,255,383) (11,473,365)
11179

(1,498,721 19,960)
 

(17742925) _(1/483325)

12,284,152 (15,265,862)
(5,100,000) -
TABAISZ (13265862)

1,585,490 91,396

   

962.488 AT

6,547,978 962,488

ftadora General

 



CONTINENTALTIRE ANDINAS A
 

 

NOLAS A LOS ESTADOS LINANCIEROS SEPARADOS
31 DF DICIEMBRE DPY 2015

1 INFORMACIÓN GENERAL

Continental Lio Andima $ A (le Compañía”) es wa soctdadrunstiuda en el Eoudos y oupos
principalis acciomstas son General Tire Intemanonal y Contmental Tre The Americas LLC,
compañías constitexdas cn los Estados Unidos de America Su dowacaho prncipal es la emdad de
Cuenca, 4venda Panamericana Norte Kin 2 3

La principal actvidad de la Compañíe esla Jabricacionde llantas y ateos axteoalos de caucho. Podra
combrén mstalor o explotar olras mduss1as o hacer ¡versiones en Vltas empresas o formar pario de
tras compañias, as: como, Celebrar toda Clase de acios y contsutos clusivé relativos a beses rasos
La Compaía esta sometida ul control y Vigilancia de la Superimtendencia de Compañlas, Valores y
Soguros de la Repúblical del Ecuador

Al 31 de dicsesmbre del 2015 el personal total de la Gompañtra alcanza los 1,084 (1,128 empleadosen.
2014) quese encuentran distribuidos en los drversos segmentos operacionales,

La mfonmacion contemda en cstos estados financieros separados cs responsabilidad de la
adummstraciónde la Compañía

2, POLAFICAS CONTABLLS SIGNIFICATIVAS

21 Declaración de cumplumento Los estados fmancieros sepmados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Joformación Fimóncisea (NEL) en
cumpluntento de lo establecido en Resolución dle la Supenmtendenen de Compañías No
$C.G ICICPAIFRS11 03del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No 419
del 4 de abul de 2011, la que renueve la presentacion de estados finanosetos separados 2 los
aceroistas y organismos de control Los estados Financieros vonsolidados de la Compañta y
sus subatdlarias se presentanpor separado

22 Moneda funcional Losestados financieros separadosestán presentados en dólares de los
Estados Unidos de Amena, que constituye la moneda funcional de la Compañila A menos
quese sudique lo contrato, las callas financieras meluidas en los estados fancieros separados
adjuntos estan expresadas en dolares cstadommidenses

 

23 Bases de preparación - Los estados fumoicios separados lan sado preparados sobre las bases
del costo lustório, tal comose «.plica on Jas politicas contables meldas más abajo El costo
histórico cota basado generalmente un el valer 10zomble de la contrapresiacion entregada a
carabro de bienosy servicios

El vajor razonable es «] precio que su sueibmna por vende, unactrvo o el valor pagado para
demmsíerte un pasivo entre partcipaníes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de e1 ese precio es directamente observable o estumado utilizando otra
técnica de valoración Al estimar cl valor razonable de um activo o nm pastvo, la Compañía
eno en cuente las caracteristicas del activo O pasivo que los partiantes del mercado
tomaranencuentaal farel preoso del activo a pasivo a la fecha de medicion

8



24

25

26

Efectivoy egurvalentes de efectivo. Incluyen aquellos activos Ainancicros leguudos, depóstos o
inversiones financieras hquidas, que se pueden transfonmar rapidamente en efecavo en un
plazo indenor a tres moses, setas a un nesgo poco significativo de cambio en su valor
sazonable

Inventartos » Son presentados al costo de adquisición o valor neio realizable, el menor Son
valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se eucuentian
registradas a sucosto de adquisición lael caso de los anventanos producidos y de los
productos en p1oceso, los costos meluycn una paste de los costos generalesde producción en
base ala capacidad operativa moral,

Y valol neto de realización es el precto de venta estimado en el curso normal del negocio,
amenoslos costos de terminación y los gastos estimadospara completas la venta

Propiedades, plentay equpo
26.1. Medición en el momento del recongcemlento Las parudas de propiedades, planta y

<gupo se mediran menamente pol su costo
El costo de propiedados, plante y egurpo comprende su precso de adquisición mas todos
los costos dnectamunte relacionados con la ubicacionyla puesta en condiciones de
Funcionamiento
La Compañareconoce coto parte de Jas partidas de proptedades, planta y aquipo las
piezas de repuestos que estan asociadas a maquinana destmada a la producción, delos
cuales la Compady estima ubtene, benoficios economuos finos e mdica que se
prellen soci con Babridad

El costa de cuertas pantidas de propiedados, planta y cgurpo al 1 de enero del 2010, fecha
de transición de la Compaña 1 NJIT,fo deterimrado por un pento mdependiente con
base al valor razonable a esa fecha

26.2 Mediciónposterior alreconocuniento modelo del gosto » Tespues del reconsenmiento

“ixcsal, las propiedades, planta y cqurpo son registradas al costo menosla depreciación
acumulada y el impovie acumulado de las perdidas de deterioro de valor
Losgastos de reparaciones y mantonmsontos se imputan a resultados en el pertodo en
que se ptoducon, Cabe señalar,que algunas partidas de popaedades,planta y equipo de
la Compañia, requieren revistones penódicas En cste sentido, las partes objeto de
sustiución son reconocidas scporadamente dul resto del acivo y con un nivel de
disgregaciónque permite depremarlos en el penodo que medie entre la actual y la
siguiente reparacion

26.3 Método de depreciación y vides dules - La depreciación de los elementos de
propiedades, plante y eguipo ss calevla sobre el monto deprecrabio,que corrsponde al
costo del acivo, u otro monto que se substluye por el costo De conformidad con la
politica dle la Compañía, 10 58 espera xecuporar valor alguno al final de la vida wtl
cstunada de los bienes de propiedades, planta y equipo, y, en concordancia cOn esto, no
se definen valores residuales La depreciación es reconocida en resultados con base en
elmétodo de fmea recta. consudernudo la Vida vil estsmadapasa cada componente Bl
inétodo de depreuiscion Y las vidas tiles estimadas son revisados en cada ejcroro y 58
ajustan, 81 05 necesario, sienulo el ctecto de cualyuer cambio en el estimado regustrado
Sobre uta baso prospectiva
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28

2.9

A contmmacionse presentan las pruncspales paridas de propiedades, planta y aqupo y
Jas vidas viles usadas en el cálculo de la depreciación

Vida útil (en años)

Edificios 10-25
Equipo Iécmeo y maquinaria 525
Moldes 4-10
Otros cgunpos 3-10

264 Ketro o venta de propiedades, planta y equipo La utilidad o pérdia que suna del
xchro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
difecencan entro el precio de venta y el valor en libros del actvoy seconocita en
sesultados

Deterioro del velos de los actos tangibles e untengibles - Al final de cada perlodo, la
Compañia cvelulos valores en hbros de sus actos tangibles e iisngibles a Un de determanar
1 existo un andicativo de que cstos activos han subido alguna pérdida por deterioro La tal
caso, se calcula el amporte recupermble del activo o unudad generadora de efectivo a fín de
determinar el alcanoe de la perdida por deterioro (de haber alguna)

Las perdidasy teversiones por deterioro sc reconocen spmediatamente en resultados salvo 51 el
activo se registsa a un ampoate revaluado en cupo caso se debe considerar ja pérdida por
detersaro como mnadssmaración o un mercmento en la revalsación

 

AL 31 de dxciembre del 2014 (1 2014), no se detemunó detenoro de los actos tangibles e
intangibles

Inversconesen vubsudeartas - Son mversiones cu aquellas entidades sobre las que la Compañía
tucne el poder para gobomaz las politicas finamoteras yoperativasa fin de percibar beneficiosde
sus actovidados

La Compaíia mude sus ¡versiones en subedianias al costo, excepto si la invermón as
Clasificada como rmarttemóa para a venta, en cayoeuso se contabaliza conforme a la NAF 5
Actwos No Corrientes Mantemdos para la Venta y Operaciones Discontiuadas Los
dtwidendosprocedenles de uns subsidiana se 1econocen en elresultado cuando sura cl derecho.
a recibo

Impuesto a la venta- El gusto por mupuesio la renta teprosenta la sorna del impuesto a la renta
cottiente v el ampuestoa la renta diferido

291 Impuesto a la renta corriente - Sc basa en la wulidad gravable (tnbutaria) registrada
duranto el año y ouolquier ajuste al impuesto por pagar de años anterores La utilidad
gravable difiere de la utilidad contuble, debido a las partidas de mgresos o gastos
:mpomblos a deducibles ypartidas que no serán gravables o deducsbles El pasto de la
Compara por concepto delapuestoa la renta comente se calcula válizando las tasas
avalos «probadas al final de-coda pensado

-10



292 Impuesto a Ta renta deferdo Se reconoce sobre las diferencits temporanas
determinadas entre el valor en libros de los acivos y pasavos 1nclurdos en los estados
dinanueros separados y sus bases fisenlos Un pasivo por impuesto a la 1enta diferido
se reconoce generalmente para Lodas las drierencias temporaras imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por las pérdidas tnibutarias no utilizadas y por todas
las ébferencias temporarias deducibles, un la medida en que resulte probable que la
Compañua essponga de utilidades gravables fturas conta las que se podes cargar esas.
diferencias temporanas deducibles

Los actives y pasivos pol impuesto a la renta difnda se wuden empleando las tasas
scales que se espera scan de «plicación en el periodo en el que el actrwo se realice o ol
pasivose cancelo

La Compañia compense «clrvos por ampuesto a la renta daferido con pasivos por
impuesto a la renta ehferido ss, y solo sí tene 1econocudo tegalmente el derecho de
compensarlos, frente a la musa autondad fiscal, los importes reconocilos en esas
partidas y la Compañia trene la atención de hiqurdiasus actvos y pasivos como netos.

293. Impuesto a la renta corrientes y diferido - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son.
melurdos en el resultado, excepto en la medida cn que hayan sugido de vna
transacción o succso que se sevonoce fucsa del resultado ya sca en otro resultado
integralo dhrsctamente en el patiimono, on enyo caso el impuesto también so teconoco
fucra del resultado, o cuando surgen del registro imicial de una combimación de
negocios

294 Laposicton Prbutarca - AL determuar el morte del wmpuesto a la routa comente o
impuesta a Ta renta difendo, la Compañís considera el impacio de las posiciones
Jíscales mesertas y ss pueden adeudarse rmpuestos e mtereses adicionales

Esta evaluacion depondo de cstunaciones y supuestos y puedo ¡avolucrar una seno de
juicios acerca de eventos finturos Puede sugar nueva mtormacion que haga quela
Compañía cambie su juicio acerca de la idonerdad de los pasivosfiscales actuales, tales
cambios en los pavos fiscales ampactaran el gasto fiscal en e] período en el cual se
darermunen

210 Provisiones Se reconocen euando la Compañía tiene una obligacion presento (ya asa legal o
implícita) como sesullado de «1 suceso pasado, os probable que la Comprála tenga que
desprenderse de beneficios economcos para cancelar la obligacion, y puede Incerse una
estacionliable del unporte de la obbgacion
Las provisiones se detenmnan descontando el flujo de cfteLivo que se espera desembolsar a
na fasa antes del impuesto que refleja la evaluacion actal dol tercado sobre el valor del
óiuero en el 1eempo y los nesgos especificas de la obligacion. El sanesmtento del descuento se
reconoce como casto Énancicio

Ll importe reconocido como provistón debe ser la mezo1 estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presento, al Bnal do cada penodo, tentendo en cuenta los tiosgos y
las ancostaduseires comespondientes

-11

  



2104 Garantias - Las provisiones pura el costo esperado de obligaciones por garantías en Ja
venta de bienos se reconocen a la fecha de la venta de los produesos conespondientes,
al mejo: estimado de los desembolsos requeridos para cancelía la obligación de la
Compañia

211 Beneficios a empleados

2111

2112

213

2114

Beneflcsos defindos Jubilación patronal y bontficación por desahucio - La
obligación de la Campaña con los planes de penmones de beneficios definidos es
calculada de forma separada para cada plan, calculando ul monto del beneficio fataro
que los empleadoshanadquirido a cambio de sus servicws dante el persodo actual y
períodos prewos, ese beneficio se descuenta para determuar su velor presente El
calculo es realizado anwabento poz un actuario colificado e dependiente usando el
“Metodo Actuanal del Cosica de Credito Umiano Proyectado”, conel cuel se atabuyo
una parte de los beneficios que se han de pagar en el foto a los servicios prestados an.
el perrodo cormento

Lasdisposteroneslegales contractuales no regureren constr fondos o asignar activos
para camplar con tales plaoss, por lo tual estos califican como planes de beneficios
definidos sm asignación de fondos separados

La Compañma seconoce todas las ganancras o pordidas acuanales que sugen de los
muevas mediciones de la obligación por benefiuos definidos en otros resultados
integrales, el costo del servicio Yel saneamiento del descuentose Mevan a resultados
como gastos de persons]y costos financieros, fespecirvamente

Cuando tenganIugat tnejoras u reducuones enlos beneficios del plan, la modificación
resultante en el beneficio se relaciona conservicios pasados prestados por los
empleados o la ganarcia o pérdida por la aeiiucción será reconocida inmediatamente eo
resultados, La Compañía reconoce gansacias y pérdidas en la liquidación de un plan
de beneficios definidoscuando Esta ocre.

Plan de aportaciones defimdas Los planes de aportaciones defimadas (fondo de
alioro y cesantia) se covonoren como gastos al mamento en que el compleado ha
prestado el servicio quele otorga el derecho a hacer las aportaciones

Partespacion a trabagadores - La Compañia reconoce un pastvo Y vn gasto por la
participación de Jos trabajadores ca fas uúlidades de la Compañía Fsic beneficio se
calcula a la tasa del 15% delas mtilidades Uguadas de acueido con disposiciones
legales

Benefcros costo plazo - Las obbgemones por beneficias 1 corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre unabaseno descontada y son reconocidas como gastos
a medida en la que el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo

Se reconece vn pasivo st la Compañía posee ua obhgacionlegal o amplicita actual de:
agar el monto del beneficio como resultado de un servicio entiegadopur el cipleado
en el pasado y la obligacion puede scr estunada de tmanera fiable, Las pruncipales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el
Cod:go Laboral Bouatortano y bonos por desempeño
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2115 Beneficios por terminacion - Las mdernzaciones por termimación o cese laboral son
reconocidas comogasto cuando es tomada Ín decisión de dz por fermunada la relacion
contractual con los empleados

Arrendomrcastos - 5e clasifican como financieros cuando los teiminos del arrendamiento
transfición sustoncialmente a Jos anendatanos todos los mesgos y beneficios mherentes 4 la
prepetad. Todoslos demas arrendamtentos se clasifican como operativos

 

2121 La Compañía como arrendatario Los unjondamientos Operativos se calgan a
resaltados empleando el metodo de Ievea recta, durmnir el plaza coresponderte al
axrendammiento

Reconocuniento de ingsesos ordisarlos » Se calculan al valor razonable de la contraprestación
eubruda o voL cobrar, tentado en cuenta cl importe estimado de cualquier descuento,
bontficación o rebaja comercial que la Compañía pueda olorgar

2131 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañaa transfiere los riesgos y
beneficios, de apo srgmficativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de
los imgrsos y Jos costos, en telacion con da transacción pueden seL medidos com
fubalidad y es probable que la Compare reciba los beneficios cuonótmicos asociados
conla transacción

Ya oportunidad de las transicroncras de riesgos y beneficios vana dependiendo de los
termunos amdividualos de los «cuerdos de venta, sin cmbargo, para ventas dentro del
tenono couatonano, la transferencia genualmente ocurre cuando el prodUoto es
recibido en las instalaciones de los clientes, Ji on cl caso de las exportaciones la
transferencsa genetaímente vonzze cuendo for hjenos soncargadospara su transporte de
ln empresa encargada enel puerto

2432 Lugresos por seruictos - Los honorarios por asistencia teca se reconocen por
teferenera al estado de temnacion del contrato, el cual se determina en la medida en
quese presta el servicio

2733 Ingresos por intereses Los anfgresas por mteresos son registrados sobro una base de
uempo, won 1cferencsaal capital pendiente y a la tasa de uteres electa aplicables

Costos y Gastos - Sun tcggstcados al costo lustórco Las costos y gastos se 1econocena
medida que sonmundos, ndependicntemenple de la fecha en que se haya realizadoel pago, y
soregisttanen el penado en el que se conocen

Compensacion de saldos y transacciones Como norma general en los cstados financteros
sepatados no se compensan los actos y pasivos, lampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos
casus en los que la compensauión sea teguerda o permbda por alguna noma y esta
presentaciónsea clxeflezo do la escncra de la transaccion.

Los mgresos vgastos can v11gen en transacciones que, contiactualmente a por una norma legal,
contemplan la posibilidaddo compensacion yla Compañía tiene Ja miencion de hquiday por su
aporte noto o de soalvrar el activo y procedes al pago del pesto de forma simílignea, se
presentan netos un resultados
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Iustrumentos financieros - 108 DGUNOS y pasrros Ímancterosse sden mueleal valor
razonable Los costos de transacción que son diectaruente atubublus a la adquisicion o
emision de acívos y pasivos financieros (distintos a los Gotvos y pasivos Bnancieros
designados al valen razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del vator
ravomble de los actos o pasivos Tinaneratos, cupido tea apropiado, al momento del
reconocimento aicial, Los costos de unsaceiones directamente atriburbles a la adquisreron
de acuvos o pasivos financieros designados ul valor razonable con cambio en los resultados se
xoconocen de anmediato enel resultado dol persodo

Activos financieros > 5,0s activos Jmancteros se elastfican dentro de las siguientescategorias
tivos financieros 'al valor sazonablo con cambros en los resullados” “activos finanercros
mantemdos hasta el vencimiento" “activos finoncioros dispomblos nara la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar” La clasulicacian. depcade de la yarucaloza y propómto de 108 activos
Financieros yse determina al momento del reconocimientotmcial_ Todas las complas o ventas.
segulercsde acvos financieros soh feconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción
Las compras o ventas regulares son todas aquéllas compras o ventas de activos financieros que
tequieran Ja entrega de activos deruxo del maca de tempo establecido por vna regulacion 0
acuerdo en el mercado. La Compañía punttens prestamos ypartidas por cobrar

2171. Merodo de la tasa de uxterés afecta - El mélodo de la tasa de vaterés cfecteva es um
inetodo de calculo de] costo amortzado de wa istcamente fusonciczo y de amputación.
del mgreso Imanescro a lo largo del perlodo selevane La tnsa de ¡teros efectiva es la
asa dle descuento que 1guala exactamente los Jivyos de efectivo por cobrar o por pagm
estunados (uiclayendo comesrón puntos basicos de mtereses pagados o recibidos,
costos de teamsacoson y olas pumas o descuentos que están eeluados en el ooo de
la tasa de suteres clectiva) a lo lango de la vida esperada del tnstrmonto Fioamciero O,
cuando sex adecuado, en un penado inás conto, con el importe ncto en Hibros en sí
reconocamento miciaf

 

2172 Prestamos y paradas pos cobras - bon activos financroros no demvados con pagos
Ios o defemuables, que 10 conzan en un mercado acio Despues del
recepocimento musal,a valor razonable, se uudenal costo amortizado vabizando el
metodo de la tasa de mterds efectiva menos cualguer detenaro de valor

2173 Deteroro de vatoy de Actos Fimiancieros - Los actiwos financieros <bstmtos a
aquellos dessnados al valor razonable con cambros en fos resultados son probados por
detenioro de valo: al final de cado pemodo sobre el cual se mforma Un aro.
fingucrero estará detenorado cuando existe evidencia objetiva dedeterioro como
consecuencia de uno o más eventos que hayan aeuendo despues dul reconocimiento
insosal del activo y los flujos de cftcnivo Faturos ¿stamados del actrvo Inanciero se han
visto afectados

  

Para todos los 0xos activos imancieros, la evidenora olyctiva de derenoro de valor
podra molunr

Paficultades financieras sygruficatrvas del emiso. o del obligado, o
Infracesonesde las clausulas contractuales,tales como moutuptimentos o mosas en.
«| pago delos intereses o el praneapal, o

- Es probable que el prestatano entro en quiebra o ca otra forma de soorganración
financicra o
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La desaparicion de un mercado activo para cse activo financiero debido a
eficaliades fmancicras,

Para ciertas Categonas de activos finaticieros, como dendoros comeroiales un activo
cayo delersro 10 ha sido evaluado wndavidualmente, es evaluado por detenoro sobre
una base colecta Ente la evidencia obicina de que una cartera de deudores
comercrales podia estar detenorada se podra mclux la experiencia pasada de la
Compañía con respeuto a las cobranzas, va incremento ex el numero de pagos
atrasados en la cartera que superan el pertoda de credo promedro de $0 días, as1 como
cambios observables en las condiciones ecomipicas Joceles y nacionales que se
chicsonen conel ancumplransazo ca, los pagos. Adicronalímente 30 ha considerado la
coyuntura cconomua de la regson en la que operamos Lxasto un alto nesgo en
Venezuela, st bien a la fecha nn hemos lenado mcumplimuentos,la escasez de divisas
puede afeuiar considerablemente el pago de importaciones La devaluación en
mercados camo Colombia y Clule también tene un potencial 1mpacto negativo enlas
"css por Cuba?a dos clientes

Para los activos Jinancreros registrados al costo amorivado, el importe de la perdida
por detenoro de walox es la diferencia catro el importe en libros y elvalor presente de
los fugas futuros estimados del activa, descontados a la fasa de uíexes efeorwe ongual
del activofinanciero

Para los activos fasancieros registrados al costo, «1 importe de la perdida por deterioro
de valor se mide comola dufercnesa entro el importe en bros del acuvoy el valor
presente de los Muyoo estomados de efectivo destomados a da tasa de retomoactual del
mercado para un nubvo [smancioro samelar Dicha pérdida por deterioro de vajar no será
revecsada en penodossubotgurentes

El importe en libros de] scírvo finoncicro se reduce por la pérdida por deterioro de
valor dircetamente para todos los nctivas financieros exceplo para las cuentas
comtorcrales por cobran, donde el mposle en li61os se sedunea través de usa estamación
ara cuentas de dudosa recuperacion  Ctando se considera que una cuenta comeseral
poz cobrez es mcobsable, se elamua contra la cuents de estamación La recuperacion
postorde las mentos previaraeie olurmnados 2e conaste en creditos contra da
¿uenta de cstmación Los cambios eu el importe en Sbros de la cuenta de estimación
se1econocen en elestado del resultado del penlodo

 

Cuando ua activo financiero dispomblo para la venta es consudorado como defenorado,
las gupenoras o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado

integral son reclasitcadas alresultado del pertodo

Para los acuvos Ainenceyos registrados al costo. $3, en un periodoposterior, el Importe,
de la pérdida por deteriorode valor disimanuye yle asma puede estar relacionada de
maneta objetiva con un evento ocurrido Huego de quo el detertoso de valor fue
soconocido, la pérdida por dutoriora de valo: previamente reconocida se reversa con
cambio enlos resultados stempre y cuando el monto en fíbros de la inverston a la fecha
on que se 1eversael detensoro no exceda el 1mporte que hubiera resultado de eosto
ameruzado en caso de que no se lnubrera reconocidoel deterjuro de valor
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Cualquier tacremento en el valor razonable posteror a una pérdida por detenoro de
valor se reconoce en otto resultado mtegaa! y acumulado bayo la partda reserva para
sevaluacion de iversanes Con respecto a los tatulos de denda dispombles para la
venta, las perdidas por deterioro de valox ss reversan en los rosullados <1 un incremento
en el valor razonable de la inversion puedo estar objetivamente relacionado con un
evento que ocurra dospués del reconocimiento de la pérdida por dotonoro de valor

2174 Baja en cuenta de los acíivos Jmancieros - La Compañía daa de baja en cuentas ul
aclevo financiero upucimente cuando expiren los derechos contraciualos sobre los
ojos de efectivo del activo finauciew a cagado ternstiore de menea susana! Los
riesgos yventajas mbesentes a la prapiedad del actwwo financiero a atra entidad Sa la
Compañía no tansficie ul retiene substancialmente todos los 11esgos y ventajas
anbicientes a la propiedady contiuua retemendo el control del activo transferido, la
Compaía reconocer Su¡muticipación en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendaa que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente todos fos
riesgos y ventayas mhicrentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Campaña contemovs teconocsendo el «tivo finsnoicro y damibich Feconocera UN
prestamo garantizado de forma colateral por los mgresos recibidos

Enla baya total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
hibros del activo y la suma de la contraprestación rocjbada y pol recibwr as como el
cesultado acumulado que hublan sidu reconocidos en otro resultado integral y
acumulados exel patomonose reconoce enelresultado del periodo

Fincaso de la baja paresal en eucotas de 1acavo finoneiero (es doc, cuando la
Compañía retiene una opción para rendquie parte de un activo translendo), la
Cospadia distribuye el amporte cn libros asterior del activo fínanuicro enhe la Parte
que contunsa reconociendo bajo ma participacion contuma, y la parte que ya no
reconocerá sobre la hast del + alo. razomble relativo de dichas partes a la focha de la
transferencia. La diferencto entreel importe en libros astgnada a la parle que ya no
continuara siendo reconocióa y la suma de la contraprestaciónrecibida poz la parao que
ya no seguirá siendo reconocida y cosiguier ganancia o perdida acumulada asignada
que Jubiese sido reconouida cy oho 1esulfado tnteggul se reconoce es el resultado del
peuodo La gnencin O perdida acumulada que bmbicse sido reconocida en ollo
resultado tnlegrales Usstribuuda entrela parte que continua siendo reconocida y la parte
que ya no sera reconocida con base enlos valores razonables relatvos de ambas partes

238 Pasivos financieros Los mstvomentos de deuda sonclasificados como vastvos financieros de
confomdad con la sustaneza del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasafican como pasivo curnente a menos que la Compañía tonga
derecho muondicional de diferis cf pago de la obhgacion por Jo menos 12 1mescs despues de la
echa del ustado de ertuación financiera

2181 Pasosfinamieros - Los pastwos financietos sonclasificados comoal valor razonable

cun combos cn los resultudos y otros pasivos financieros

218,2. Otros pasos financioros - 1.0solcos pasivos finanojeros Gmeluyendolos préstamos y
obhgaciones finanoxeras, acreedores cometomles y otras cuentas por paga) se miden
pastenormente al uosto amortizado usando el rustodo de Ja tasa de imteres efectiva
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El metodode la fase de mterés cfcotiva os un metododecálculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero 4 lo Jargo del perfodo
relevante, La tasa de ¡eres eftctrva es Ja isa de descuento que igusla exactamente los
Duyos de efsctivo pot cobrar o por paga (mcluyendo todos los honosartos y puntos.
pagados o rectbidos que fonon parte de la tasa de interes efcctrva, los costos de
transacción y niras pias o descuentos) estsmados a lo lasgode lo vida esperada del
pasivo finascicro (o, cuando sea adecuado), en un penodo mas corto con el importo
ero en hbros en el momento del reconocumento mmcral

218.3. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dara de baja en cuentas va.
pasivo financiero sy, y solo sa, cxparan, cancelan o camplen las obhgaciones de la
Compañia La diferencia entre el importe cahbros del pasivo financacio dado de baja
y la contraptestacion pagada y por pagar se seconoce enel sesullado del penodo

Segmentos de Operación « Bl ente encargado de tamat Jas prinowpales cstsateguas y decisiones.
operativas, responsable de astynar los recursos y evaluar el rendinmento de los segmentos
operativos es la Junta de Acctomslas La Admunsiración ha ademufícado los segmentos
operativos en funcion de la form como los Accromstas montorean cl negocio, quien, lo
considera desde una perspectiva por tipo de produefo. Los segmentos son venta de llantas
PLI y CVT_ BL segmento dorado de la venta de llantas PLT represente aproximadaraents el
63 58% (63 92% en ol 2010 do los mgresos de la Compañsa,el segmento de ventas de Mantas.
CVT representa 36,24% (35 9% en el 2014) de los ingresos De esta forma, cl aruco
segmento reportablt lo constuyo El sugmento de 1 enta Mantas PLT Dedo 1 que el 63 99%
(63 55% cn el 2014) de los acuvos y del margen bruto de la Compañsa son atibutbles al
segmento de venta de llantas PLE, la Adramistración considera que la presentacionde los
estados financieros separados, mtegrando todos los segmentos operacionales es apropiado
reflejo del wunco segmento 1eportable (venta de llantes PLL)

Nuevas Normas e Interpretaciones Arno Adoptadas Las muevas noxnas, modificaciones a
Horas € interpretaciones gue se mencionan a continuación sm aplicables a los penodos
anuales que comenzn despues del L de enero de 2015, y no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacionde estos estados financieros scpanados

NILL9 Tustcamentos Einancieros

La Nilk 9 publicada en julto de 2014 reemplaza las guras de la NIC 39 Instrumentos
Financieros Reconocimiento y Medion” La NIE 9 incluye gmas revisadas para la
clasificacion y medicionde mstrumentos Iinancieros, moluyendo un nuevo 1odelo de perdidas
credilicas esperadas para cakuda cl deterioro de los activos finamaicros, y nuevos
tequenmentos generates de contabilidad de cobertaras La NIF Y mantiene las guias
xclautonadas conel saconocamento y baya de sstruntentos financieros de fa NIC 39

La NIF 9 es efectva pare periodos anuales gue comtencen en o despues del 1 de enero de
2018, con adopcion tesuprana perimada

La Compañía cstá evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros separados.
sesultante do la aplicación de la NIEF 9 La Compalñta noplanea una adopción temprana de
esta nora
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NIF 15 Ingreso de Activid ies Ordwarzas Procedente de Contratos con Chentes

La NOF 15 establesun mareo completo para deteemnar st se zeconvcen imgresos de
autvidades ordutanas, cuando $. reconocen y en que monto La NIT 15 >eemploza Jas
sciuales mas para el secomocunento de mgresos, meltyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actvicades Ordinanes", la NIC 11 “Contratos de Construcción”y la CINIIF 13 * Progaamasde
Fidelizaciónde Chontes”

La NIF 15 es efuenva para penodos anuales que comiencen en o despues del ] de encro de
2018. Suadopcion telmpraxa es permitida

La Compañia ha ansorado cl proceso de evalua: el impacto potencialresultante de la aplicacion
de la NUF 15 wa embargo, no anticipa que su adopcion lenga un impacto Signxicarivo sobre
Jos estados financacros sepneados La Compañía uo planes ta adopejon temprasa de esta
nora

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compañía no espela que las siguientes muevas normas o modificaciones tengan un ampacto
significativo sobre loscslados financieros separados

» NIE 14 Cuentas de Dafermmnentos de Actndades Reguladas
+ Contabilidad pasa la Adquisición de Interests en Operaciones Congantas (Modificaciones a

JaNIr 11)
+ Auiruiación de los Métodos Aceptablos de Deprceracion y Amortización(Modificaciones a

lo NIC 16 y NIC 38)
+ Metodo del Valor Patrenonial en Estedos Fmancieros Separados (Cnmicadas a la NIC 27)
+ Venta o Contbucionde Acivos entre un Inversor y sus Asociadas y Acuerdos Conpuntos

(Enmiendas a la NUT 10 y NIC 28)
+ Entidades de Inversion. Aplicacionla Lacepcon de Consolidación (Enmiendas a Ja NIF

10, NIF 12 y NIC28)
+ Iruciniiva de Revelación (Enmuendasa la NÍC 1)
+ Megoras Anuales a las NIIT Culo 2012— 2014 varias normas

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLESCRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIE requiere que
la Adomustrucionrealice ciertas estumuciones y establezca algunos supuestos mbesentes a la actrridad
económica de le entidad con cl propósito de determnar la valascion v presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros sepuados En opunon de la Admmtstracion,
tales estimaciones y supnestos estuvieron basados en la mejor olzacion de la formacion disponible
al momento,los cuales podranllegar « diferirde sus efectos finales

A continuacion se presentanlas estamaciones y Juctos contables ositicos que la Admumstración dela
Cormpañra ha utilizado enel proceso de aplicación de los onlertos contables  

31 Deterioro de activos AJa fecha de cscrte de cada periodo, o en aquella fecha que su consudere,
necesaro, se analiza cl valor de los activos para deleuminas 5 exaste alga boe de que
helos activos hubieran sufdo una pérdida pol deterioro En caso de que exista algúnradicio
se realiza una estimacióndel importe recuperable de dicho acuvo $1 se trata de activos
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sdenulicables que no generan Qujos de clsctevo de torma independiente. se estima la
recuperabilidad de la uradad generadora de efectuuo 4 la que pertenece el activo

Las portidas pos deterjoro reconocidas cn Un activo en penodos anteriores son tevertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable uncermentando
el valor del actevo con abono a resutlados conel Inmo del valor en libros que el activo Imbrera
tenido de no habersc reconoudo la pérdida por detenoro

Promuones para obligaciones por benefieros defimdas - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos factores que son determinados en
funezon dí ma calculo actuanal basados en vanos supacstos Estos supuestos utilizados para
desemminan el valor presente, de estes obligaciones meluyo uma tasa do descvento  Coalquie
cambio enlos supuestos ampacia onel valor ca líbros de Ías provisrones de estas beneficios

lsl acwaro contratado pos la Compañta paa realzar el cálculo actuaral, wtiltzn lo tasa de
descuento, la tast de mortalidad y do rotación al final de cada año reportados por Ja
admunitracion de la Compañia La tasa de descuento os la asa de muterás que debe ser
vwulizada para detesmunar c] vafor presente de. los flujos futuros de cxya estimados que se espera.
vana cor requuendos para cumple cun la obligación de estos beneficios

Bstimacion de vidas utles de propredades, planta y eguspo - La estamación de las vidas wtles
yel valor resedvalse elcenúan de acuerdo a lo mencionado en la Mota 2.6 3

'ECTIVOY EQUIVALENIES DE EFECTIVO

resumende efectivo yequivalentes de efoctivo es Comosigue,

Diciembre 31,
201s 2014

(en US dolares)

> 4,196 3508
Bancos extrangeros 259,022 309 308
Bancos locales 4,282,907 3,423,944
Tnversones temporales 1 995,853 1,225,728
Total 6,541,978 4.962.488
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5 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lt resnens de dendores cormercadles y otras cuentas por cabral es como sigue

 

Decistalara 31
2015 2014

Nota (en US dolaras)

Deudores comerciales
Clientes locales 7,879,104 9424751
Clientes extrameros 3,520,245 7,171,530
Partes 1slacionadas 22 28681682 21,799,739

ADU81,031 38,996,020
Estunacionpara cuentas de dudosa recuperacion (1,091,856) (1,091,856)
Total dondas comer erales TBOYIS 37900164

Otras cuentas por cobrar
Préstamosa terceros 095,106 -
Cuentas por cobrar empleados 40,502 123330

1otal 39,125,383, 3EOITADE

Psevio la aceptacion de un nuevo citeale, la Compañia realiza uma evaloacioncrediucra del potensral
*hrente, para lo cul cuenta con na politica de rédito en la que so describe el procedimiento a scgan'
para dicha evaluación La aprobacion de las Ímeas de credito yla esusmación para cuentas de dudosa
recuperación, cuive otras, son las facultades dol Conte de Credito de la Compafta, cl cual se
encuenta conformado pon la Vicepresidencia Financtera y la Gcrenera de Crédito,

Laestacionde cuentas de dudosa recuperación registrada por ln Compañía cubre todas aquellos
dendores comerurales contna antiguedad superior a un año y queJa Compañsaha detenmnado como.
precoperables en base a le experiencia de tacumplememto de la contraparte y a un análises de la
poncianfranciera actual de cada clsente

Ex Jn determnación dela capacidad de recuperación de un credito vomercralla Compaña considera
cualqurer cambio enla calidadcrediticia de los deudoris pomercrales desde la fecha de concesión de

crádito hasta el final del perfodo de refereguas,de acuerdo a lo establecido en la política de crédito de
la Compañía

20



Un desallc de la antiguedadde los dendorts comerciales es como sigue

Dicientoro 3,
2013 2014

(en US dolares)

Por venal 30,586,226 35,568,580
Vencida
120 6108 3 619,722 171,150
31 60 días 3,185,010 85,558
6L 90 días 1,876,579
Mas de 90d1as BLS404 107723

Total SOO8IÓJL 38,996,020

Losdeudores comercrales vencidos nero no diterioradoscoriespondenprnespalmente a amportes por
cobrar a Continente] Colombia y Contmental Chulo, empresas gue son parte del grupo Contmental
Actualmente e) plazo para el pago estu determnado como 30 dias, so esta analizando conjuntamente
con la casa matuz el cambno de plazo a 120 dias El saldo que ac mantiene eo venta por cobrar a
Contnental Tire de Che se debe a que en el año 2015 1mcxo sus operaciones comercrales, valor que
sera regularizado enlos siguentes años hato la oporución normal de la compañia.

INVENLARIOS

Unresumen de pnventaros es como gue.

Diciembre 31,
2015 234

(en US dolares)

Productos teraunados 18 663,787 17,096,568
Inventas1o en Iránaato 4,230,378 5071,232
Matera prona 4,581,218 6,332,601
Repuestos y sunanustros 4,561,445 4,744,826
Productos en proceso 3,481,489 2,912,356.
Totat ASA 361573)

Durante el año 2015, los costos de los mventanios reconocidos como costos de ventas fueron de
US$62 imillones (49477 mullones en 2014) Tas perdidas recunocidas enresultados por los
mvvemtarios obsoletos Fue do USS200 xml en el 2015 (USSA00 nul en el 2014)

Los gastos por buyas y estenacion de mventaros caducados o en mal estado cargados a resultados
ascendieron a US$226,061 en el 2015 (08377,727 enel 2014)
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7 OIROS ACTIVOS

Tnresumende otros activos cs comos1gue

Diciembne 31,
2015 2014

(en US dolaves)
Corper 421 715 452,176
Anticipos de viajes y pasapes 140,092 193,413
Anticipus « prove.dores 192,477 81138
Otoz actos IAS 48598
Total 1,126,939 1182,969,

Clasificación
Corren 731212 686,653
No comente 391.777 49516
Tot 1,128,989 2,182,969

 

$ PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Unvesumende propiedades planta yequipo ás como sigue

 

 

 

Diciembre 31,
20 2014

(en US dolares)

Costo, 104,269,903 87339,497
Deprecracion acumulada (40,742,100), _(34,263,206,
Letal 63,52 53,976 291,

Clasificacion
Fernenos 4,505,100 4,505,100
Edificaciones 4,895,500 4,386,207
Planta y equipo 43,896,859 37,578,274
Jgmpoen iransito 2,245 986
Propiedades en construccion. 10230341 3,360,684

Tota) 63,527,803 53076291

Las movimientosde proptedades,planta y equupo, fueron como sigue
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Bota Edificaciones

Dsprectuian acumulada

Srs al de nero de 2014 196979
eso pos depracación w 20946
Ventas
Ansts

Saldosal31 de Dicrentao del 2013 1017.05
Sasto par depresigción » 245,308
Ventas
Ausy Iransferencias

Saldos 1231 de Dactemibro del 2015

8.1 Preptedades en construcción

MESA

 

Pasa
yegua Total

(en 105 dotares)

ASADAS 11528
5 870.496 6091 442
(55,17 (236,057)
Sum Sn,

33 246,181 34263206
$297,1/5 5,542,373
(50339) (50,939)
12349) 12 149

AOATOGTT . 40742 100

La Compañia se encuentra desarrollando vanos proycclos de expansión, mejoramiento
tecnologico, recomendaciones de calidad para las llncas PLT y CVT,entro otros, los que en gras
parte estaran stos panlatraamente en diferentes ¡mesos del año 2016 Los costos racuredosy eu
consízuecion hasta el 31 de dresembre de 2015 asctenden a US$10,230,321 Los montos futuros
para la temunación de los proyectos de construcción y achivos eu tránsuo ascienden
aponmosdamento e US$5/768,297

82 Aetwos en Garautla - Para garantizar el cumplimento de todas y cada ua de sus obligaciones
actuales y futoras coinstituciones financieras, la Compañía mantiene las siguientes garantias
respaldadas con su propiedades, planta y equipo
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+ lidenomiso ERCO Garantía, constíudo para disponer de lineas de «rédito con dos
insutuciones financieras Los bienes en garanmia comprenden vropicdades,planta yequipo,
cuyo valor en libras al 31 el diciembre de 2015 asciende a US$9 7 millones (US$10 9
smullones en 2014) Garanils que respalda los préstamos bancarsos con wa entidad financiera
par US$3.000,000 al 31 de dicienibre de 2015 (USS6,000,000 al 31 de diciembre de 2014)
Los nesgos y beneficios sobre los actrvas que son parte del Fidexcomiso ERCO Garena, no
lansido tras feudosal Fadotcomnso, razon poc la oral se mohsyonenel saldo de propiedades,
planta y equupode la Compaña

+ Liipoteca abriera sabre un terreno con valor en libros de USS615 msi y prenda tndustuab

albnerta sobre equipos, maqumarsa, moldes y herjamientas con valor en libros de US$9 3

millones Garantía que respalda un présisamo con una condad financiera publica por
US$4,356,787 al 31 de diciembre del 2015 (USS0 en 2014)

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las mverstones en subsidiarias es como sigue.

 

 

 

Troparcion de
porsorpación

y poder de voto Saldo Contable
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2044, 2015 2014
(en porcentaje) (en US dólares)

Coatmental Taco Andena Region $ A $ 100 100 819,755 819,155
Contureotal Tree Clule SpA. 100 100 1,508,724 19,000

Total 2,328,476 829,355

La actividad puncxpal de las subisidiarias de la Compara se relaciona conla vomerciabzacion de
llantas La.cl año 2015, sexealtzó ustmcrumento en la snversión mentenuda en Contiental Chalo Spa.
por $1 5 pullenes- Losestados financtesos consolidados de Contmental Tire Anda S A por el año
lemunado el 31 de diciembre del 2015 tambien se presentan consolidados con sus compañes
subsidumas on las eusles posee una partcupación acezonaria de mas del 50% o cjores control, tal
como Jo establece la NIC 27 Estados fiaancxcros consolidados y separados, sim embargo, por
—equeuimiento de la Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros del Eevador, la Compañía
presenta estados financieras separados.

La Compañla no tecibio dividendos de mingana de las entidades cn Jas cuales manteens versiones
orante el año terminado cl 31 de drcremibre de 205 (m1 2014)
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10 PRESTAMOS

Un 1esuruca de prestamoses como sigue

Diuiembre 31,
2015 2014

(21 US dólares)

Garantizados » al costo amortizado

 

Papel comercial 13,129,322
Oblugaciones en caremtacion 4,800,000 3,000,000
Prestamo? con una entidad [insociera pública 4,354,820

Préstamos bancaros. 4,000,000. 11,000,000

Intereses 131,560 101,108

Total 31,41. 19,101,108

Clasificación
Cormonte 26374420 14,301,108
No comente 5,041,292 4,800,000

Total 31,415,712, 19,101,108PR OREA

JO1 Términos y Calendario de Resmbolso de la Deuda

 

Tasa as. Dicaembro 31,

nerds Modo 205 354,
somenal receto (en US dolares)

Podcomernal desuanoreado. cayena 2016 18129352 .
gaotes e creado TASARIO 00000

Presasconunosuciofora
publica con goranta TPRITIÓ% 2000 4,354,820

Préstimosbancar1os con garante 892% 28 3,000,000.

Trósms nenes a¿ana 90% OE O -
Préstamos bananassnguna 550% 0 100400
Prestamos bancarcos cón garantía 6.50% 2015 . 6,000,000

Puespo oa pi5ó0 tonos
A,O

TPR= TasPasiva Referencial

Los préstamos bancartos sun gatantía 1e encuentranrespaldados con pagaré a la orden
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Dension 2012 Mediants esctrtura publica del 12 de septembre del 2012, la Compañía realizó
ua cmusión de obligaciones por US$S mullones a 1,500 has plazo amparadas con garantía
general Lstn cension fue aptobada por la Supenntendonera de Compativas modrante Resolución
No SCAMV-OBAV DAYI-O-12 0007660 del 6 de diciembre del 2012 e miente en el
Regastro de Mercado de Valores el 20 de dtesembre del 2012 La oferta publica unes el 21 de
diciembre dol 2012 ydurante el año 2013 sc colocó el 100% del valor ofertado. Los Mtulos
devengan una tasa de mutecés nommnal anual ina del 775% Los pagos de capital e uses ge
1oalizaran de neserdo al programa de plazos establecido en la emision, e partdo las fechas de
colocación de los ttolos A] 31 de diciembre del 2015, el saldo de estr emusión cs de
US$3 2 millones (USS48 mullones en 2014)

Esmsron 2014 Mediante escertura prbhca del 8 de septiembre del 2011 y adendum al conirato
de emtsión de obligaciones del 11 de octubre del 20£1, la Compara reahzo una cmssion de
obhigeciones por US$S ;mllones a 1,800 dias plazo amparadas con garanrla general Esta
ermmonfue aprobada por la Superinicndencia de Compañsas mediante Resolución No $
IMV.DIMV-DAYR-G-11-0006165 det 28 de octubie del 2011 e msenta en el Registro de
Mercado de Valores el 16 de novicirtnsdel 2011 La oferta publica muro el25 de noviembre
del 2011 y duranteel año 2012,se colocó el 100% del valorofertado. Los ttulos devenganuna
tasa de mterés ponunal squal fya dol 775% Los pagos de capatal e mtereses se realizaran de
acucido al proguama de plazos establecido cn 1% eumston, a parar do las fechas de colocación de
dos euulos Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de esta emisión es de USS1 6 nullones
(19843 2 mulloncs ea 2014)

 

PapelComercial En 2015,la Compañía erutió obhgaciones ule ccrto plazo (papel comercial,
Emisión que fue aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros múbiante
Resolucion Wo SCVS INMV DNAR 15 0090541 del 25 de febrero del 2015 De neucrdo a
dicha autorzación la Compañía puedo emetr papel comercial hasta por un cupo de esmsion
vevols cate de US$20 muliones en un período de 720 chas que vence el 17 de febrero del 2017
La emision de papel comercial es con garantía genoral

La envsion de papel comexcial es coro cupón v fte colouada a plazos de 180 y 359 das con
descuentos del 425% y5% nomnal anal para las omisiones de J50 días y 4,75% y 6%
nomawsal agualpara emusiones de 359 días La caluficación de msg otorgadapor Bare Wateh
Ratings del Hovador S A para esta emueón fue de “AAA Los sdicadozes o resguardos que
Ja Compañrase obliga a cumplir son.

Tomar las sucéhdas necesarias a fín de preservan el cumplimiento del objeto socialde la
Compañía y garantizan cl pago de las obligacionesa 10s nVersromistas
Mantener semestralmente un mdicador promedio de Iiqtwdez encnlante, mayor o 18u8Í a
uno,a parta de la aularizacionde la ofertapublica y haso la sadesaba aorade los valores
Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer cn maveles de 1uayor o
igual a uno, entendiéndose carga activos 1orles aquellos actrvos que puedenser liquidados y
convertidos cn efectivo
"Norepartasdevrdendos mientras extstan clbligactones £n mora
Mantena, la relacion de los activos bbres de gravanten sobre obligaciones en exrenlacion,
segun loestablecidocn la Ley de Mercado de Valora y demás norinas pertinentes.
No mantenez obligaciones eu clruulamon por arts de dos Veces el patumomo de la
Compañía
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U1 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENLAS PORPAGAR

Unresumenacreedoes comerciales y atras cuentas por pega es como me.

Nota Diciembre 31,
2015 2014

(en US dolares)

Partes relacionadas 221 5,137,280 9,108,431

Proveedores extramclos 5,395,542. 5,800,511

Proveedores locales 2,998,156 2,332,807

Dwvidendos por pagar 351,989 121,696

Otras cuentas pol pagar 57 145,166

Total 13,888,701 17,502,709

12. IMPUESTOS

121 Activos ypasivos del año corriente - Un resasn de activos y pasivos pon ampuesios comentes
28 como sigue

Diciembre 31,

 

Kota

Acnivos por impuestos corrientes
Crécito tnibutanio de Impuesto a la Renta 123 5,543,652 4,990,675
Créáito tnibutarto de Impuesto a la Salida de
Devisas - 35D 554,309 634,464

Impuesto al Valor Agregado - IVA. 509.631 323,409
Notasde credo recrbrdas por al Servicio
de Rentas Internas 9,937 79,418,

Foral 6,717,529 6,028,026



122

Diciembre 31
2015 aa

(en US dolares)

 

Pasivos por impuestos correntes
Impuestoa la Sabida de Divisas - 18D 677,146 343713
Retertosones eula fanta de Impuesto a la
Renta 116,216 185,932

Retenciones en Ja Fuente de Impuesto al
Valor Agregado 761,882. 507,862

Total 2,155,049 2,137,567,

Concaleuccón iributarra - contable del impuesto a la renta corrente Ona reconcahación entre
la utilidad según cslados financieros separados y el gasto por impuesto a Ja rente reconocido cp
resultados es como sigue

2015 2014
(cn US dolares)

Utilidad segunestados fmancreros separados

  

atea do mipurato a la renta 18,001,131 22057,926
Gastos no deducibles 4 651,530 3.656,930

Utilidadgravable ZAG5RSGL 25,114,996,05R6L 25,714,998,

Impuesto a la rente causado (1) 4,144,258 4,596,100

Antiepo caleulado (2) 1,697,105, 1,641,999O

Tnipuesto a la renta cargado a resultados 4,144,258, 4,596,100

(1) De conformudad con disposscioneslegales, la Lanfe para el apuestoa a senta, se caleta
en un 22% sobre las uthdades sujetas a distribucion y dol 12% sobre las unbdades
saetas a capitalización

(2) A parta del año 2010 se debe considerar como impuesto a la renta mínimocf valor del
anticipo caloulado, el cual xesuila de la suma matermacica del 04% del acvo, 0 2% del
patramomo 0 4% dle presos gravados y 0 2% de costosy gastos deducibles

Para el año 2015, la Compañna determaó un anticipo de mnpuesto a la renta por US$L 7
imllones, sm embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$41 imllones
Consecuentemente, la Compañia reconoció en resultados US$4 1 mullones, equivalente al
impuesto a la rente vavsado
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Las declaraciones de wmpuestos han sido revisudas por las autondades tributarias hasta el año
2010, el año 2013 se encuentra en revisiony son susceptibles de revision Jas declaraciones de
los años 2014 y 2015

123 Movemento del credito tributario de impuesto a la vente - Los movimentos del crédito
vributano de umpuesto a la renta fueron como sigues

Diciembre 31,
015 2014
(en Ub dolares)

ls

Saldos al comenzo del «ño 4 990,675 4,442. 371
Gasto del año (4 144,258) (4,596,100)
Pagos elecinados 4,757 906 5,144,404
Otros (60,671 z

Saldosal fin del año (ven Nota 12 1) 5,543,652 4990675

PagosEfectuados - Conesponde principalmente a retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de dvisos De acuerdo a la cncular del Servicio de Rentas Intomas No NAC
DOBCUOCII-00017 del 25 de septiembre del 2012 y pablicada en el Registro Oficial Mo 806
del 9 fle octubre del 2012, el crudo tributuno por el ampueso a le salida de divisas es sujeto de
devolucion previa solicitud o reclamo aduwpystrativopresentado al Servicio de Rentas Jnternas.

12.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimuentos de activos (pasavos) por mpuestos dufetidos fueron conosiguo.

Saldos al
comienzo Keconocidoen  Saldosalíío
delaño resultados delaño

(en US dolares)

Año 2015

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a

Propredades, planta y equipo (1,068,725) (465,800) (1,534,525)
Boráficacico por jobrlación panional 251,403 92,235 243,638
Estamación par obsolescencia
de repuestos 132,000 95 933 727983
Olas provisiones 57507 109,368 116,965

Total (617,728) (168 214) (185,339)
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Saldosal
comienzo Reconooldo en Saldos al fio
del año resultados delajo

(en US dolares)
Año 2014

Activos (pasivos) por puestos
csferidos en relacion q,

Propiedades. plata y equipo - (1,068,725) (1,068,725)
Bonificaciónpol¡blación paironat 251,403 251,403
Valor neto de realizacionde anventanos . 132,000 132,000
Olas provisiones 65,597 57,597

1otal o (67:95 [GLAZS

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

El Decrelo Ljccuavo No 2430 publicado cn el Suplemento al Registro Dílcwl No 494 del 31 de
dicrembre de 2004 msorparó a la legislacion inbutana con vigencia a party delaño 200%, normas sobre la
detarmunacion de resaltados telutibles umpanados an operaciones con partes 1elacronadas” De acuerdo con
la Resolucion del Servicios de Kentas Internas (SKI) No NAC DGERCGCI5-00000435 del 27 de mayo
de 2015 los stycios pasivos de umpuesto a la ¡ena que hayan efecado operaciones con partos
relacionadas dentro de Un musino periodo Íscsl en un monto acuímulado supenor 1 US$3,000 000, deben
presentar a) Servico de Rentas Tntemas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de
prccsosde vansferenerá cuando sus opezrerones con partes rel1ciomadassea »upornor a USIS 000,000

 

Llestudio de precios do transferencia del año 2015 está on fise dediagnostico a ta fecha do aprobación de
los estados francicros separados, dtagnóstico según el cuz]la Compañía no aoticpa agusto algnnoal gasto
y pasivo por umpuesto a la senta coment.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2014 conulagó que las oporscrones Ufectuadas
por la Compañia con susrelaciosades sor consistentes cos los precios o margenes de utilidad quo hubreran.
utilizado partes indepcihtentes eo operaciones comparables

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de obligaciones acumuladas es como sgae



Pareppacion a trabajadores
Beneficros socrales
Obligaciones con el insttuto Bovalerrano de
Seguridad Soctal

Honorarios expalnados
Provisiónpasa ajustes tecnicos
Otros

(otal

Diciembre 31,
205 2014

(en US dolares)
3,187,377 5,892,575
1,680,804 1,726,800

646,370 57855
587,447 129,872
426,522 296,250
$48,158 1,935,418

TLTG 47% 5,358,770

141. Purtcipacion « Xrabazadores De conftsmdad con disposiciones fegales los ierbajadotes
ijeuen derecho a participar culas wttlidados de la empresa en un 15% aplicable a las ulilidados
hquidas o contables Los movimientos de (a partrerpaciona trabajadores Sigan como gue

Saldos al comenzodel año
Casgo al gasto del año
Pagos efectuados

Saldos al fin del año

2015 2014
(en US dolares)

3,592,575 3,15619
3,187,371 3,892,575
(3,392,575 15,519)

387,377 3,892,575

15. OBLIGACIONES POR APORTES Y BENEFICIO) DEFINIDOS

Un tesumen deles obhgaciones poraportes y benefieras defimdoses cono sigue

Plan de aportaciones defitas
Fondo de ahorro para cesantía - FAC

Planes de beneficios definidos
Jubilación patronaf
Borulicación pra desafuero
Bomficacionpor jubilación patronal

Total

Diciembre 31.
2015 2014

(en US dolmes

7,007,512 9,146,387

6,183,560 5,238,226

2,797,105 2,490,331
1,561,991. 1,142,740

ITSSOIÓS 18,067,684
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Fondo de Ahorro para Cesantla. TAC— La Compaña y los trabajadores aicgranel Pondo de
Ahorro paro Cesanoa.— La Compañía contribuye «+1 fondocon el 10% del monto de las
semuncraciones mensuales individuales, esta ullima estipulada en el contrato colectivo, y los
trabajadores en foma ¡adreidual, aportaránal fondo conel 5%del monto du su remmeracion
mensual calculado de la nusma manera La devolucion del fondo mdividuo) acumulado, uxaca
y exclusivamente procedorá cusco se haya tenmmadola relación laboral, entre el Lrabrjadol y
Ja Compaña, no obstante, los trabajadores podeán hacer uso de este fondo, cada tres años,
contados a parta del 2] de diciembre del 2001, en el porcentaje que previamente acuerden
entre las partes Con base en aacuerdo entre las partes, Ja Compañia otorgó en 2015 un
xendlumonto anvel del 6 7% (1gual rendimiento en 2014)

Los movimientos del fondo de ahorro y cesautin fueroncomo sigue

2015 2014
(09 US déleres)

Saldos al comienzo del año 9,146,387 6,641,082

Cargoal gasto delaño 2,931,430 2,807,135
Pagos efectuados. (570,305) EPUEO)

Saldos al findel año 7,007, 9,146,587

 

Fa el 2015,la Conusión Admmnishadora del Fondo de Ahorro para Cesantía resuolve dex oJver
el 50% del saldo 1ewmulado de fondo a arucllus habajadores y empleados que decidieron
velirarlo, el monto cancelado por este concepto fue de US$4 734,094 (15$3,500 enel 2014
correspondientes a tettros del 35%) y la devolucion por empleados que han dejado de presta)
servotos a la Compañes por USS 336,211 (US$298,330 en 2014)

Tutlación patronsd - Do acuerto con disposiciones del Codigo de Trabajo, Tos trabajadores
que por vemio años o mas hubreren prestado sus servicios cn forma contada O
vuntecrompida, tendrán derecho a sex jubilados por sus empleadores sr penucso de Ja
jubilacion que les comespondo en su condición de afiliados al Tasttuto leualonano de
Segundad Socint

Los movnments cu dl valor presunte de la obligacion de jubilación patronal fueron corno
sigue

2015 2014
lata (en U $ dolares)

Saidos al convenzo del año 5,288,226 4,542,263

Costo laboral por servido 19 822,124 763,419
Costos financieros 2 230,404 206,857

Pensiones pagadas a Jubiladosal hmal del año (136,403) (182,736)

Roversión ae reservas de ex=trabajadores (30/85) (43,577

Saidosal Ima] del año 5,183,560 35,288 226¿ER ÓOOAED
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153. Bomficacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de lwabaga, en los
vasos de termonacion de la relacion Jabotal pon desahucio solicitado por el empleador o per cl
trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ulaua remuneracion mensusl por cada uode
los años de servicio

 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bomficacion pos desahucio fueron
como sigue

2013 201a
Nota (ea US dolares)

Saldos al comenzo del año 2,4993) 2,105,107
Costo laboral por servicio 19 410,633 418,652
Costos financieros 20 10931 91,898
“Valores pagados por desaljo RIOS) (131,995)

Saldos al final del año 2,791,105 2490331

154 Bowficación por jubilación patrona? - Cortesponde a la bomficavionpor jubilacion patronal
que los trabajadores de la Compaña tienen derecho de acuerdo a la clausula 49 del contrato
colectivo. Esta clausula establece que aquellos trabajadores que habicndo cumplido 25 años o
mas de teabago co la Compañía, que so retiren de la nmuema pare acogerse a la Jubilacion
patrogal, tendran dexseho por uma sola voz a un bono de US$9,111 (US$8,665 para el año
2014) Este bono se merementará en el porcentaje de mflación anal determinado por el
buowño Nacional de Estadistica y Censos [NEC

1 os calculos actuarales «el valor presente de la obligacion devengada por concepto de benofcics
defisados fiwcron realizados por wn scluano independiente. El valor presente de les Obligaciones por
comuepto de beneficios defimdos y los costos del servico actual y el costo del servicio anternos fueron
calculados valizmdoel Metodo Artuartal de Costeo de Credo Umino Proyeclado Bajo ste
anétodo los benciicros defiuudos debenser atsihudos 1) perfodo de sorvicio del empleado y basados en
la fórmula del plan, de tal suerte que se atubuye la misma cantidad de beneficio a cada año de scrvrc1o,
considerando abuso de hipotesis actuaniles paza calcular el valor presente de dichos benefjesos Estas
Tupotests 2eflezan el vutor del dinero a través del tiempo el merenento salarzal y las probabilidades de
pago de estos beneficros.

Las gananoas vpórdrdas autuanalos que suyan de los ayustes pot la expenencia y cambios en los
supuestos acorraes su cesgan o abonan a olro resultado mtegral

Las Inpotesis actuanales sigmficalivas atibizadas para ln dotamumocion de las obligaciones por
benulicios detudos son la tasa de doscuenío, incremento salasal esperado y la movtahdad El

analists de scosbrlidad detallado a comumuacion, se ha desarrollado cn base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del peusodo de roferencia de los respeckvos
supuestos

Tas presunciones principales unlizadas para proposuos de los calculos acmnales teflezaron una tasa.
de tomiscionactuanal del 4Y% Estas presenerones orinarpalus wtsizadas comespondena la tasa de
descuento ya la tasa de meremento salanal. Si la tasa de conmutación aermanal sena de] 2 82%
(2 35% en 2014), la obligausón por beneficios defiaidos autuentaría en UES4OS mel (USGG5 rmen
2014)

”»-

 



TI análisis de seribilidad mencionado cn el parrafo auteno: puede no ser repcsentabvo de la
vaxaciontoal en la obligación por beneficros defturdos,ya que es poca probable que elcanioy las
Iupotess se produzca en foma aislada mos de otros (algunos de los supmestos pueden scr
eoirelacionados)

Is soportante mencionas, que en el analisis de sovsibihdad desarcollado, el valor presente de las
obhgaciones por beneficios dofimdos se calcula uliizando el Metodo Acmarial de Costeo de Crédito

Unitario Proyeciado que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneferos
defimdos reconocido en cf estado de situaciónfinencióia No hubo cambios en lox paótodos e

tupotens unbizados 9) elaborael analts de senosbilidad respoero a años antenores,

Las presunciones pcmcipales wsadas pasa proposuos de loscalewos actuarrales sonJas sigmentes

Diciembre 3,
2015 2014
% %

Tasa de descuento 3.56 558
Taso esperada del mcremento salarral EN 450,

 

16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gesteon de riesgos firancieros En el vurso monmal de sus megocios y acuvdades de
financiaguento, la Compibra esta expuesta a distintos 1lesgos de naturaleza financiora que.
pueden aferta: de wmste sxgmficariva al vidor economico de sus flojos Y acuvos y, on
consecuentxa, sus resultados

La Compnita dispone de una organvación y de sistemes de mformauon, admnstcados por la
Vicepresidencia Finanerera, que permuion lnlicar diehos riesgos, determinar su magarid,
propones a la Agmmtración y el Dateclono medidas de mebigación ezeculn dichas medidas y
conirolaz su efectividad.

A contamacton se presenta una defimcion de los riesgos que enfienta la Compañía, uma
eutacterización y coqubficación de estos y una dosempción de les medidas de tartigacron
actualmente en uso por parte de la Compañía,s1 es el casa

1611 Riesgo en las tasas de míerés — La Compalha se encuentra expuesio a nesgos en la
tesa de ¡eres debido a que mantene prestamos a tosas de interes tanto fas como
veuables FS uesgo es manejado pot la Compu3mmtenicado wma comimnación
aprupiada entre los préstamos a faca fia y a tasa vaniablo.

Desito del fmenciamicnto do la Compañía,los préstamos y obligaciones Ainancseras se
encuentran a tasas de interes del morcado segun gu méorma enla mota 101

Analisis de sensbilidud de tipos de suterds - Con base en la evalvacion de la tasa de
ferés vammble que se mantienen en Ja obligción fíneuciera von ona emndad
imanesera publica la Adwunsiracionde la Compañsa estima que el Mesgo de tasa de
xattses vanable es ausrgmulicanto,

 

   



 

1612

16.13

Ruexgo de crédiso — Elmesgo de cxednto ts el nusgo de pérdida fvtnerera que enfiento
la Compañía s.mchente O coplrapeite on ut mstrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se ongua priverpalmentede [os deudores comerciales
y otros autivos.

Ll nnportu de jos activos financieros 00 el estado scparado do situación financiera
representa la masa exposicionde la Compañta al nesgo de credito

Deudores comerciales La Compamia ha adoptado una politica de wrcamente
mvolucrarse cof partes solvemos y obtoner suficientes colaterales, cuando sea
apiopiado, como forma de antigael riosgo de la pérdida financacra ocastonada por los
sucomplimuentos La Conpuñoa unicamente «Celiza lransaceiones con compañras que
cuentasconla musso 1ncpor cabéicacionde riesgo

Los dendores comerciales cstán compuestos por uz numero importantede clientes
dxstribiudos en diversas áreas geográlicas La evaluacion conma de exédrio se realiza
sobre la condicion fmanccra de los mpories por cobrar

La Compañía no mantene exposiciones de nesgo de credrto sigmficativas von mnguna
de las parts o nmgón Grupo de contrapastes con Caractensticas smulares La
Compaiia define que las contrapartes que tienen catactensiicas snmlares son
consideradas partes relacionadas

Mensualmente sc hace una tevssión de la cartera evaluando la situación crofiticsa de
cada chente consulerando Jos dias vencidos de los mporius por cobras La política de
cstumación para las cuentas de dudosa recuperacion se describe en la noe S a los
estados financieros separados adjuntos

Otras Activos

Compas, amenos y onos por US$1,128,989 al 41 de diwembre del 2015
(US$1 182,069 en el 2014) constituvon e] prmerpal componente de los otros activos
LaCompañía vonsidera que no requrere una estrmación por detenoro para amguno de
los saldos poz otrus activos

Efegovo y Bquvalentes de Blect

 

Ya

La Compañla mentema elccivo y equivalentes de efectivo por US$6,547 973 al 31 de
dsctembre de 2015 (84,962,488 en el año 2014), que representan su toáxama.
exposicion al sesgo de crédito pos estos activos El electo y equivalentes de efectivo
on monierados Sulistancialmente con bancos € instituciones Tingncioras locales que
estan cahficadas en ul rango ABA y AÁA, según ageucias calificadoras regsstradas
en la Supermiendencas de Bancos y Seguros del Louador

Roesgo de fiquedes - La Vicepresidencia Finanicicta de la Compañía es quien tiene la
responsabilidad final por la gestion de huywdez. La Vicepresidenta Tinanotera ha
establecido un marco de trabajoaproprado para la gestion de hywdez de mancia quela
gerencia pueda manejalos tequermmentos de financiamiento a corto, medianoy largo
plezo así como la gestron de liqmdez de la Compañra. Contmental Tre Andina S.A.
manejo el 1uesgo de Liquidez manteniendo reservas, facilidades finamesras y de
préstamo adecuadas momjtoreando continuamente las fhujos afectivos provestados y
sealesy conerhanido los perales de vencromento de las activos y pasivos finumcieros
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Ta Conpaba hatomado las medidas neccsanas para abra nuevas l/neas de crédito con
haneos ycon el mercado de caprtales a través de la camión de obligaciones

Adesuás la Compaía cuenta con una poltica de paga a proveedores que pertute uy
financiamiento adtewnal con los aereedo1es comerciales

A commuacionse resumen los vencamientos contraciuales delos pasivos financieros

(racluyendo lospagos estmados de mieseses)
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La Compañía ha otorgado garentas por obligaciones conteaidas comose detalla 4
continuación

Valor de
esedo,ramo otesguda

(MUS dolares

Exdescomso grant 100928
FSdgcomso gaceta 802579
Erenan sosigal 1,452,797
Prenda nyousiil 8941260
Bpateca SAL

TR,

Riesgo de Moneda. La ruaneda uidizada para las transacciones em el Eruador es el
áolas aruencamo, moneda fanotonal do la Compañaa El uiesgo de moneda on la
Compañía se angma en tramsacuones de ventas y compras denomimados en una
moneda disinta a la Fimcional. El resumen de la miormacióncuantulativa relacionada.
con la exposicion de lu Compañía a nnesgos en moneda extranjoin esla «agusente

6.
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Las siguientes tasas de cambio se aplicatondante el gjerssoro Ónoneda exteregera por
US$)

   

Tasa decai Cambro alcontado
promedio. a la fechade) nforme

TabE. Ta Ena
Peso Colombiano COP. 266667 197044 3,0030 211766

OS 090 07% 29 0.80

TrracoSuzo CHF 09% 00m 039 096
Libras 1 sterhmes GBP D6s OL db 063

Deal Brasileño BRL 397 235 335 254

Paso Mexrano MAN 1581 129 1647 1386

Rand Sudafticano ZAR. 1266 1034 1418 122

Análisis de Sengitbidad

Un fortalecimento (debilitamiento) del dolar contía las monedas extrameras el 31 de
“acsembne habria (dremunusdo) aumentado el patnmomo y los jesultados en Jos inoutos
que se suuestss a contomación Este anáhsts se basa en mua vartacion ca la lasu de
cambio de moneda extranjera que la Compañia considera como tazcnablomen
posible al final del período sobre el que so wforma y supone que todas las pisas
Varsabies, eo pomenltrda lasa de mterés se mantienen constantes

 



2015
(nUS dólares)

 

COP ( movumento del 30%) 1,203,600
¿UR (anoviayentodel. 12%) (6,555)
CHI(movimento del 3%) 19
BP (asovamuento del 4%) 2
PRL(movementdel. 319) 3,957
MAN (momento del 17%) 17,491
AR (oxorimento del 21%) 23

2014,
(US dólares)

EUR(movimento del 8%) 23,493
CHF (movamicato dl 7%) 6)
GBP(movimento det 5%) 3
BRL( movanento del 16%) 10,064
MXN (movimiento del 8%) 78
TAR (movamentadel 14%) 351

1014 Rresgo de capured- La Compañia gestiona su capital para asegntar que estara en
capacidad. de cantar como empresa en mucha, mientas que maxmaizan el
rendimiento 4 sus acciomslas a traves de la opemuzación de los saldos de deuda y
pattamoito

LI Comte de Gestión de Riesgos revisa la estencuura de caputal de la Compañrasobre
vas baso semestral Comoparto de esta sevisson, el Connie consideta el costo del
capital y los niesgus asociados Con cada claes de saparal

La Comprilía meten vo prtvmonto suficaente para respaldas su lora! operación, la
Vicepresidencia Financiera realiza las recomendaciones a la Presidencia Ejecmva
respecto del destino de las utilidades para arantenel uma 1olaciondeuda/patrrmomo
adecuada que mitmice el. cicego y tumor el rotoropara los 1cetomistas

LA salico dendn-parmono ajustado de la Compaña al icuimno del purtodo del estado
separadode situación finanerera es el sigurente

 

2015 2014
(en U $ dolares)

Total pastvos 1292 56,385,563
Mcaos efectivo y equivalentes de efsetvo (6,547,978) 10,962,488)

Denda seta, GAZAGOA LAS

Fotal patramotuo 52,020 948 74,032,289

ndice deuda setapatamonio ajustado 080 083
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162 Cutegorías de instrumentos fmancreros Bl detalle de los activas y pasivos financieros
rantemdos porla compañta es como sigue

Dicrembre 31,
Noa 201s 2014

(en US dolares)

Actosfinancieros medidas al costo
esnortizado
Efecuvo y equivalentes de efectivo to 654197 4,962,488
Deniores comercrales y otras cuentas
pos cobaar S 3979538 38027404

Total AOTIZSL, 02:989:982
Pasivos financteros medrdos al costo
cmorizado

Prostamosyobligaciones financxoras. 10 31,415,12 19,301,108
Acreodores comorciales y omas
cuentas po pagar 1 13,888,701 17,602,709

lotal ASGOMALA IO TOLEN
 

26,3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Vicepresidencia Pmanciera considera
quelos importes en hibros de los actes y pasnos Fmancicros reconocidos al costo amortizado
enJos estados finunereros separados se aproxamas su valorrazonable.

1631 Tecnicas de valuacióny prestorciones aplicadas pera preoyóntos de sedir el vaio
riconable de anstrunentos fisanereros - El valo tezomable de los activos Y pastos
finanacios se determinen de la siguiente forina.

Megeado no qenvo tecraca de velugción Sn el mercado pata xa activo fuancrero.
o pasivo fmanciero mo es uctivo, la Compaíua establece el valor razmmable
empleando tccrucas de vatoracionque melnyen el uso de mformacion dispomble
sobre ftamsacciones rexrentos entre partes interesadas y debidamente mxforemadas, la
xeforenca a Otros mstrumentos sostanesalinente samlares y/0 el auálsas de fluyos
de efectivo descortados basado en presunciones aproptadimente postentadas
teseraglo con precios o tasas de mercado)

163.2 Mediciones del valor razonable reconacido en el estado de sitraciónfinanciera Los

siguentes pumafos praparcionta un amelisas de los instrumentos financieros que se
nuden Juego del reconocumento mecrl al valor 1azonablo, agrupados en niveles que

abascsndel 1 21 conbaso en elgrado al cual se observael velor rszonable

+ Nivel 1 las mediciones del valor 1azonable son aquullas denvadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados«clrvos parapuervos o actrros aléntrcos,

+ Nivel 2 las medrezones del valox vazanaldle son aquellas denvadas de ¿ndicadores
distintosa los precios cotizados inchurdos dentro del Nivel 1 que son observables

fura el activa a puewo, bien sea dweciaimento (es desir como precios) o
indirsciamente (es dex derrvados de los precios), y
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Ntvel 3 las mediciones dol valor razonable son aquellas denvadas de las técnicas
de valsacion que muluyenlos anárcadores para los activos o pasivos que no se
basan £u nformación observable del mercado (nidicadores no observables)

  1633 Presuncionessigutflcativis ut
Jireneteros ypasivos financieros

Prestamos y obligaciones financieras» El valor razonable de los préstamos Y
obligaciones Énancietas es estamado usando ol modelo de flujos de ufecvo futuros
descontados Las msteamentos finanexc1os, ua lo medida de lo posible, son amluzados
en grupos huamogeneos segregados por Jas tasas de interés y vencimientos En general,
los flujos de efectevo contractuales sun descontados usando una fasa de descuento
estimada que unpartrcipante del mercado podria usar en la valuación de metramentos
fuencitros tom vencinuentos tasas de anterés y nesgo de crudo sunilares

das ad deteemenas el velor sezonuble de los activos

Al 31 de dicrensbre del 2015, las tasas vtthzadas para descontar los Muyos de efectivo
rrespondon a las coreladas en Janota 10 1

 

La hstiravastracion de la Compañts no ¡cluye informacion sobre el valor ragonable de
sus achivos y pastvos euando cl valor registrado es una sproxumación del valor
razonable

Zitloy de derda enpíidos Los valores razonables sou dstermunados vsopdo premos
sobzados de meicado a da fecha del estado de situacion financiera separado, cuando
estaa dispembles, o por referencia 1 precsos de mercado volcados para mstrumentos
sualares

A] 31 de diciembredel 2015, los valores sazonalrles de los titulos de denda fueron
determinados aplicando el vector de ¡recios constuuido por la Bolsa de Valores de
Quito Losprecios delos titulos de denda fueron del 100,4273% en 2015 (105,2852%
en 2014)

17 PATRIMONIO

17.1. Capital Soctal El capualsocial autonzado corista de 61,005,087 de acciones de USSI valor
aoiminal umtasso(51,000,018 acciones de USHl valo nemmnal uprtano para el año 2014), las
cuales otorgan im voto por acción y um dercehoa los elrvidendos

  

  



 

17.2. Accrones ordinarias

173

174

Numero de Capital en
acorgnes acciones

(cx US dolswes)

Saldo al 1 de enero del 2014 27,863,384 27,863,384
Capitalización 23,136,634 23,136,634

Saldo al 31 de diciembre del 2014 51,000,018 51,000,038
Capitalización 10,005,069 10,905,969

Saldo al 31 de dictembre del 2015 61,005,087 51,005,087
 

anel 2013, el smutemento de capital fuo aprobado por la Supenntendenc: de Compañías del
Ecuador medranto resolución No SCVS.IRC 15 00414 del 15 oe octubre del 2015, e puserita.

<n ul Begantro Mercanti el 26 de ootbre del 20)5

En el 2014, el motemento de cmpral fas aprubado por la Supermiendeners de Compañia. del
Ecuador mediante resolucion No. SCVSIRC 14-069 del 2 de octubre del 2014, e mserta en
el Regustzo Mercantil el 31 de octubre del 2014

Keserra Legal La Leyde Compaíñas requiere que por lo menos el 10% de la wslidad aral
sea ameprado como zcseiva Jegal hasta que esta como 1umono alcance el 50% del capta
socia) Esta reserva no es dispombls paza el pago de drvidendos en efecinvo poro puede aer
rapuslizada enso totalidad

Ustulados retesudas — La Justa General de Aucromtas reumáa cl 20 de Marzo del 2015,
decalo capitalizar USSIO mullones de las utilidades cisponibles del 2014 La referida
capitslización fue aprobada porla Supenatendegos de Compañas con fecha 15 de octubre del
2015

La Janta Gencial de Accsomstas reuuda el 15 de marzo del 2014, decxio capitalizar US$23
mrllgnes. La referida cepitalización fue aprobada por Ja Supermtendencia de Compañías con
feclig 22 de octubre del 2012

Los saldos de las siguentes cuentas surgen de ls apl.cación por prunera vez de las NIIT,los
cuales segun Resolución emutida por la Supciantendencia de Compañías el J4 de octubre del
2011, vodran sez walzados de la suguiente Excma.

Pesultados ucumplados proventertes de lg adoyerón yor prguera yor de lus MEE tocayo
los valores resultantesde los ajustes originadosen la adopción por primera vez de las NIF. Ef

saldo actoedor solo podrá sel capulilizado en la parte que exceda al valo: de: las perdidas
acumuladas y las del 8Ítimo ejercicio econommeo concluido, sí las hubreren, utilizado en

absorber perdidas, o devuelto en et caso de hquidación de la Compañía

Reserva segun POGA anterores - El saldo acreedor de la reserva de capual segun PGA.
anteyoros, sólo podia ser capualicado en la pario que exveda al valor de las perdidas
acusmaladas y las del állmo ejeroycio econounco concluido, s1 las Imbteren, lizado en
albsojbes pérdidas, o devuelto enel caso de hepudacion de la Compañía

dle



175 Dividendos — El 20 de marzo dl 2015, la Junta de Accionistas aprobó el reparto de
US$5 100.008 « lus auriomstas en proporcion 8 su caprtal pagado Duranto el año 2014,la
Junta Gencraf de Accionistas doridió que mentras 30 entenentre en carculación las envistones de
obligaciones, 1u se repariiran dividendos

A parta del año 2010, Jos dividendos dismibuados a favor de acerontstas personas uatuates
residentes en el Ecuador y de sociedades denmcitradas en parafsos fiscales, o cn ¡unsdicciones
de menor Imposición,se enontentran Muyetosa retencion para efectosdel rmpuesto a Ja renta

17.5. Utilidad pos Acción Fl calorño de unlidad basica por accion al 31 de dicrembes del 2015 5u
basó enla utilidad de (/S$13.688,639 wsgralubl. a lOs acciomslas omnes (US$IÓ,844 101 en
2014), y va numero promedio pondejado de auctones en oroulación de 52,667,530 en el 2015
(39647 54en 2014)

18, INGRESOS

Un resumen do os mgresos de 12 Compaña es como sigue

 

2015 2014
ten US dólares)

Venta de bienes 172.001,209 195,149,7357

Prestacion de servicios 1,440,752, 1,689,797

Total 173,441,961 156,809 554

19 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA.

Unresumen de los gastos adiamstrativos y apetativos reportados en Jos estados Hnancioros sepacados
es como gue

pra 2058
(01) $ dolares)

Costos de veses 433,163,681, 144,442,887

Gastos de ventas L0/82,129 974914

Gastos de adimunsiracion BR9TD3 TIA GA

lotal 52,043,603 161,178,635
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Undetalle de costos y gastos po su matnralezaes Como sigue

Nota

Consumos de matenas preus Y consumibles

Gastos por benefícras a los empleados
Costo do venta de producto termanado
impartado

Costos de consultora
Depseciamnde propiedades, planta v equipo
Aumortrzacioa de activos songables
Gastos de miantennenta
Sejvicios de comercialización

Sorviros básicos
Costos de distribucion
Costos de pubiruidad
Henorariós Y servcios.

lapuestos
Otros gastos

  

Total

¿05 2014
(MUS dólares)

62,332,848
33,837 080

19,317,190
4,944,699
6,542,573

34.558
5,150.30
4,585 506
3,490,796
2,674,519
3,564,428
2,983,758
1,248 003
7237,538

152,043,603,

TZ
31,527,995

8,823,353
7A201
5001442

23,062
8,201,187
4,898,407
3 167,312
3,975,156
2,801,286
2,402,376
993,478

1120,766

181.378,615

Gastos pgs BeneficioslosEmpleados Undetalle de gastos por beneficios a empleados es como
gue

Data

Sueldos y salarios
Participación a habajadores
Beneficios souales
Aportes al 118
Pondo de ahorro
Benníicaos deñiardos 152y153
Indemateastones
Otros beneficios

Toral

2015 Za
(20 US dolsres)

15,653,487
3,187,377
4,331,072

3,319,265

1,560,668

1,942,762
498,215

44551,234

33 837.089,

A

14,346,415
3 892,575
3 478,852
3/007,765
1,420,167
1,182,070
142,192

4,977,353

31,527,995



20 COSTOS FINANCIEROS

Uadetalle de costos financieros es comosigue

ota; 201 2014
(US dólares)

Préstamos bancetos y 08105 2ATA 1,959,745
Peestasmos con compañías relacionadas - 1,295,432
Dikrencnal comba, aero 611,816 (70,704)
Beneficios definidos 152y153 341,335 309,755
Otros PAR 45,566

Total 3 538 066 3308794

21 CONTRA4105 DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21
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La Compañta como arrendatarto. Los amendementos aperttivos se relacionan proncipalmente
de anendamientos de oficinas admimstranvas ybodegas oyo período de arrendamiento vas.
desde 1 hasta años La Compoúla no bene la opción de comprar los muebles arrendadas a Ja
echa de exquración de los penados de arrendamiento

 

Pagos reconocidos cae gastos El gaste por arendamuentos operatvos ascendió a
US$524,667 en 2015 (US$543,721 on 2014)

Ll detalle de Jos pagos muasnos futuros de estos arrendamientos operativos es el sigtuente

Años US dls

2016 620,584
am 177,338
2018 176 585
2019 29.431

1,003,138

1 TRANSACCIONES CON PARTIS RELACIONADAS

Las controladoras mmediaras de Ja Compañía som Contmental fro The Amertcas y General Tue
Intemetioaal Company, entras que la controtadora prinerpal de la Compaíta es Continental AG de
Alcmatua

21 Trunsacetones Comerciales

1 a Compañila tealrzo las segurestes transacciones votrerciales con su partosrelacionadas
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Los siguentes saldos se enenafrabon pendientes al final del penodo sobre el que se informa
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Las venís de bienes a parles relacionadas se realtamon enlas condiciones ouraercanles usuales
de ta Compañía Las condiciones de crédito, de igual manera son las musas que aplican para
el resto de distrimudores que son 90 días en lentas de vehiculosde transporte viano y 120
días en llantas de velncolos de transporte pesado

Los saldos pendientes estangarantizados y se hquntarán en efectivo: Los saldos de cartera so
encuentsan garantizados con Inpotecas Y conteatos de prenda en gaceta al sua) que a otros
entes

La Compara reahza compres a compañías rufacionadas altededar del undo de avacrdo 4 les
polircas establecidas por la Casa Manz Las condiciones de pago son las homales para el
grupo y no geotorgan Raransías sobre estos exséntos Los prectos de adquisición de magenta
Pruna, seaguinarta yproducto termuado son los establecidos en las políticas comorativas Los
blazos depago oscalin entre 30 y 320 dias
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En el 2014 se revelan saldos y hossracciones vonpartes relacionadas que no cumplen con Jos
entenos «efimdos en la NIC 24 para ser caleficada como parterelacionada desdela perspectiva
Haancacra, y, por ende los saldos y transacciones ejecutadas contales entidades uo se 1orelan
cited 2015 en ja presente nota

222. Compensacion delpersonal clave de la gerencia

La compensación de los eyccutivos y otros miembros clavede la gerencia durante el año fuela
ameno

ms 204
(AUS dolares)

Renefiowos a cortoplazo(sueldosy hoenficscrones) 619,830 NON

Benefsos a laraplezo (jubilacion,desahucio y
fono de ahorro y cesantía) 67,508 103,433

La compuasación de los directores y eyertuuvos Clavo us desormnada con dese enel desempeño
dos individuos 3 las tendenexas del marcedo

PASIVOS CONTINGENTES

Demandas Laborales - A diviembre de 2013 so enouenman enprecesos 9 juresos laborales con un
mesgo de US$484 mul aproxmnadamente y 4 juelos orviles con un veses de US$ 400 mul
aproximadamente (79 demandas fe ex — trabajadores por US$2.3 millones en ul 2014) La
Acmawstración de la Compañía y sus arcrores fesalen han derermunado las pesibalidades de éxito de
dichas demandas, se ha producido vanos adandomos y aráivos del proceso solctados por la
Compra.

Servicio de Rentas Iiternas - Al 31 de dicrembre del 2015, la Compatra maneno los prinerpales

contingentes vou ol Servicio de Rentas nteanas - SRI

+ fino de Impugnación en contradel acta de dotorimauación Mo 0420120100107 por concepto de
pago del mipuesto a la renta del año 2008 pot US$131,472  Duraute el 2014 30 ceclaro
concluido el término de prueba y se dispuso que sc pasen los autos 4 la Sala para que se dicte
sentencia En el año 2015,la Compañía acogiéndosea la Ley Organica de Rernistonde Intereses,
Multas y Resargos realcl pago de USS110,072, que fue el tosultado de xutar del towl de da
obligacion USL31 072 von el deposito realizado por concepto de afianzamiento US$2 1000,
quedandoextinguida con este pago la deuda

2 Just de Impugración cn contra del acta de «fetemumecion No 0120120100122 pot concepto de
pago del umpresto a la sexta del año 2009 por US$238 322 Derante el 2014, se declaro
coneltudo el ternno de prueba y se dispasa que ve paseo dos autos a la Sea pora su resolución
Bn el año 2015, la Compatia acogiendose a la Ley Orgánica de Remusión de foseresas, Miditas y
Recorgns tealszo el pago de capital poz US$238,322, quedando exlimginda conuste pago la denda
por detertumación de renta poese pertodo

47



+ La Compaña presenvo lo demanda ante “Tribunal Discrtal de lo Contencioso Cnibutano contre la
resolucion No 917012015RREVO00403, dictada pola Direccion General del Servicio de Rentas
Intemas dentro del 1ecurso de revision No 917012013001758 en el cual se exhorta a la Compañía
el remtegro de los valores que el Sexviso de Rentas Intemas consideran Ao eran procedentes de
su devolucionpor «] IVA de varios moses do los ¡Jeretcsos fiscales 2010 y 2011

La canta se Inó en US$ 100.000 pulo que el Tibanal, ca el auto de calificación de la
demanda, ordenó que Coutmental Tire Andina SA, proceda con el afianzamiento del 10% de
cuanta establecida, Hegóndoso a constíurse dota medanie Garmha Bancspia emutida por el
Banco Perdubano en fecha 21 de agosto del 2015 A cniterto de la Adumstreción de la
Compara v su asesol legal nuamtendrán vna defensa en ficaze sobre ste asunto y no es posible
hace, swymestos sobre la evolucion de este asunto mas allá de In fecha de los ostados finencieros
separados

24 HECHOS OCURRIDOSDESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
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Ente el 31 do dicrembre del 2015 yJa fecha de emon de los estados Financieros separados (LO de
marzo de 2016) no se produjeron eventos que en apuén de la Admimstracion pudieran tener un
efecto importaalte sobre los estados financieros separados adjuntos

APROBACION DE ,OS RSLADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados (mancieros separados por el año termaado el 31 de diciembre del 2015 ban sido
aprobados pos la Gerencia de Contwental Tue Antima S A. el 10 de marzo de 2016 y serto
presentados « los Accionts.as yJunta de Datcclores para su aprobación En opmionde la Gerenctade
Compudla, dos estidss fiywaaeros separados suran aprobados por el Disectonio y la Junta de
Acesonteees sin modificaciones

  


